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Wybrane dane finansowe

1.1  SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN

tys. EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SPRAWOZDNIE Z CALKOWITYCH

01.01.2025- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2024

(niebadane) (niebadane)

01.01.2025- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2024

(niebadane) (niebadane)

DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy 4 21 1 5
Zysk (strata) ze sprzedazy -4 627 -2620 -1092 -610
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3991 -8 579 942 -1996
Zysk (strata) netto 3991 -8579 942 -1996
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3991 -8 579 942 -1996
Udziatom niekontrolujgcym 0 0 0 0
Zysk (strata) na akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)
- podstawowy 0,04 -0,12 0,01 -0,03
- rozwodniony 0,04 -0,12 0,01 -0,03
Catkowite dochody ogétem 3991 -8 579 942 -1996
Catkowity dochdd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3991 -8579 942 -1996
Udziatom niekontrolujgcym 0 0 0 0
tys. PLN tys. EUR

SPRAWOZDANIE Z SYTUACII
FINANSOWE)

30.09.2025 31.12.2024

30.09.2025 31.12.2024

(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 10430 536 2443 123
Aktywa obrotowe 2463 3279 577 754
Aktywa ogétem 12 893 3815 3020 877
Kapitat wtasny ogétem -10 078 -24 319 -2361 -5593
!(apltai V\.llasny.prz‘ypa-dajacy akcjonariuszom 10078 24319 2361 5593
jednostki dominujacej
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty ) ) ) )
niekontrolujgce
Zobowigzania dtugoterminowe 3547 10 000 831 2 300
Zobowigzania krétkoterminowe 19424 18134 4550 4171
Pasywa ogétem 12 893 3815 3020 877

Rozszerzony skonsolidowany raport za okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2025 r.



RirwayMedix

tys. PLN tys. EUR
01.01.2024- 01.01.2025- 01.01.2024-
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW 01.01.2025-30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
PIENIEZNYCH . . . .
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 850 -2972 -909 -692
Frzepiywy. ple.znlezne netto z dziatalnosci 60 19 14 2
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2084 2341 492 545
Przeptywy pieniezne netto razem -1 826 -650 -431 -151
Rozszerzony skonsolidowany raport za okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzes$nia 2025 r. 5



RirwayMedix

1.2 JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
] 01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2025- 01.01.2024-
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.09.2025  30.09.2024 30.09.2025  30.09.2024

SPRAWOZDNIE Z
CAtKOWITYCH DOCHODOW

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 4 21 1 5
Zysk (strata) ze sprzedazy -4 624 -2620 -1091 -610
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4039 -8579 953 -1996
Zysk (strata) netto 4039 -8579 953 -1996
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)
- podstawowy 0,04 -0,12 0,01 -0,03
- rozwodniony 0,04 -0,12 0,01 -0,03
Catkowite dochody ogétem 4039 -8 579 953 -1996
tys. PLN tys. EUR
SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I 30.09.2025  31.12.2024 30.09.2025  31.12.2024
FINANSOWEJ (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 10537 536 2468 123
Aktywa obrotowe 2410 3279 565 754
Aktywa ogétem 12 947 3815 3033 877
Kapitat wtasny -10 034 -24 319 -2 350 -5593
Zobowigzania dtugoterminowe 3547 10 000 831 2 300
Zobowigzania krétkoterminowe 19434 18134 4552 4171
Pasywa ogétem 12 947 3815 3033 877
tys. PLN tys. EUR
01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2025- 01.01.2024-
SPRAWOZDANIE Z 30.09.2025  30.09.2024 30.09.2025  30.09.2024

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane) (niebadane)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3899 -2972 -920 -692
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -60 -19 -14 -4
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2084 2341 492 545
Przeptywy pieniezne netto razem -1875 -650 -443 -151
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Powyzsze wybrane dane finansowe przeliczone zostaty na walute Euro w nastepujacy sposéb:

e  Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty wedtug
kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na dzien bilansowy tj. 30 wrzesnia 2025 r. (1 EUR = 4,2692 PLN) i na dzien
31 grudnia 2024 r. (1 EUR= 4,273 PLN).

e  Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych
przeliczone zostaty po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng $rednich kursow ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r.
(1 EUR =4,2365 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 r. (1 EUR = 4,2979 PLN).

Rozszerzony skonsolidowany raport za okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzes$nia 2025 r. 7
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Il. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Airway
Medix

.1 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2025- 01.07.2025- 01.01.2024- 01.07.2024-
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024

Nota
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy a a 21 11
Koszty dziatalnosci operacyjnej -4 631 -1382 -2641 -941
Zmiana stanu produktow - - - -
Amortyzacja -62 -21 -19 -2
Zuzycie materiatéw i energii -26 ?; -6 -1
Ustugi obce -4 300 -1293 -2312 -864
Podatki i optaty -126 -28 -89 -20
Wynagrodzenia -71 -25 -183 -46
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia -19 -6 -22 -8
Pozostate koszty rodzajowe -23 -2 -10 0
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow -4 -4 - 0
2Zysk (strata) ze sprzedazy -4 627 -1378 -2620 -930
Pozostate przychody operacyjne 9.1 10019 4 264 248
Pozostate koszty operacyjne 9.1 -124 -69 -13 0
Utrata wartosci naleznosci 9.1 -1227 -331 -1279 -471
Przychody finansowe 9.2 694 -20 467 218
Koszty finansowe 9.2 -744 -327 -5398 -179
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3991 -2121 -8 579 -1114
Podatek dochodowy - - - -
iz;l:é:‘tl:z:s;::jtto z dziatalnosci 3991 2121 8579 1114
Zysk (strata) netto 3991 -2121 -8579 -1114
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3991 -2121 -8 579 -1114
Udziatom niekontrolujgcym 0 0 0 0
Zysk (strata) na akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej w
trakcie okresu
(wyrazony w ztotych na jedng akcje)
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt/gr na jedng akcje) 0,04 -0,02 -0,12 -0,02
Zysk (strata) netto rozwodniony na jedna 0,04 0,02 0,12 0,02

akcje (w zt/gr na jedng akcje)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2025 r. (dane w tys. z4, jezeli nie
zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
czesc. 8
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1.2 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2025- 01.07.2025- 01.01.2024- 01.07.2024-

Nota 30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024  30.09.2024
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto 3991 -2121 -8 579 -1114
Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek _ _ _ B
stowarzyszonych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek ) ) 0 0
zagranicznych
Inne dochody catkowite netto - - 0 0
Catkowite dochody ogétem 3991 -2121 -8579 -1114
Catkowity dochdd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3991 -2121 -8 579 -1114
Udziatom niekontrolujgcym 0 0 0 0

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2025 r. (dane w tys. z4, jezeli nie
zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
czesc. 9
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1.3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Nota 30.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)

AKTYWA
Aktywa trwate 10430 536
Rzeczowe aktywa trwate 12 - -
Wartosci niematerialne 13 10 047 -
Prawa do uzytkowania aktywéw 38 96
Pozostate aktywa finansowe 35 139
doﬁ:tozvzjvze;\étufu odroczonego podatku 310 294
Naleznosci leasingowe - 7
Aktywa obrotowe 2463 3279
Zapasy 196 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Pozyczki udzielone 58 55
Naleznosci leasingowe 26 27
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 301 2114
Rozliczenia miedzyokresowe 20 -
AKTYWA OGOLEM 12 893 3815
Nota 30.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem -10 078 -24 319
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom 10 078 24319

jednostki dominujacej
Kapitat akcyjny 15 34502 25064
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej

wartosci nominalnej 1174 1174
Kapitat rezerwowy 4979 4166
Zyski zatrzymane -50733 -54 723

Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty ) )

niekontrolujace

Zobowiazania dtugoterminowe 3547 10 000
Oprocentowane pozyczki i kredyty 18 - 6 609
Zobowigzania leasingowe - 34
Dotacje otrzymane 21 1303 1230
Rezerwy 20 1934 1833
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 310 294

dochodowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2025 r. (dane w tys. z4, jezeli nie
zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
czesc. 10
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Zobowiazania krétkoterminowe 19424 18134
Oprocentowane pozyczki i kredyty 18 14 268 15121
Zobowigzania z tytu.iu dostaw i ustug oraz 3192 962

pozostate zobowigzania
Zobowlqzanla z tytutu Swiadczen 20 1420 1426

pracowniczych
Rezerwy 20 453 494
Zobowigzania leasingowe 91 131
Zobowigzania razem 22971 28134
PASYWA OGOLEM 12 893 3815

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2025 r. (dane w tys. z4, jezeli nie
zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
czesc. 11
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1.4 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyzka
. ze Razem
Nalezne sprzedaz Kapitat z rzypadajace Przypadajace
Za okres 01.01.2025-30.09.2025 . . wptaty na P y p .. Kapitat Zyski p P R 13 YP j,a
. Kapitat akcyjny . akcji  wyceny opcji akcjonariuszom na udziaty Razem
(niebadane) kapitat .. A rezerwowy zatrzymane N .. N
. powyzej pracowniczych jednostki niekontrolujace
akcyjny e Lo
wartosci dominujacej
nominalnej
Stan na 01.01.2025 25 064 - 1174 - 4167 -54 724 -24 319 - -24 319
Zysk (strata) netto - - - - - 3991 3991 - 3991
Inne dochody catkowite - - - - - - - -
Catkowite dochody ogétem - - - - - 3991 3991 - 3991
Emisja nowych akgji 9438 - - - 812 - 10 250 - 10 250
Ujecie programu motywacyjnego - - - - - - - - -
Emisja warrantow - - - - - - - -
Transakcje w jednostkach ) ) ) ) ) ) ) ) )
zaleznych
Inne zmiany - - - - - - - - -
Stan na 30.09.2025 34 502 - 1174 - 4979 -50 733 -10 078 - -10 078

Skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2025 r. (dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyzka
. ze Razem
Nalezne sprzedaz Kapitat z rzypadajace Przypadajace
Za okres 01.01.2024-30.09.2024 5 . wptaty na P y P .. Kapitat 2Zyski p P . 12 P jfl
. Kapitat akcyjny 5 akcji  wyceny opcji akcjonariuszom na udziaty Razem
(niebadane) kapitat s . A rezerwowy zatrzymane N I .
. powyzej pracowniczych jednostki niekontrolujace
akcyjny e Lo
wartosci dominujacej
nominalnej
Stan na 01.01.2024 20780 0 1174 0 7 828 -42 989 -13 207 0 -13 207
Zysk (strata) netto - - - - - -8 579 -8 579 0 -8 579
Inne dochody catkowite - - - - - - 0 - 0
Catkowite dochody ogétem - - - - - -8 579 -8 579 0 -8 579
Rozliczenie programu
motywacyjnego ) ) ) ) 282 ) 282 ) 282
Rejestracja podwyzszenia kapitatu 4284 ) ) ) 3944 0 340 0
zaktadowego 340
Inne zmiany - - - - - - - - 0
Stan na 30.09.2024 25 064 - 1174 0 4166 -51568 -21164 - -21164

Skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2025 r. (dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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II.5 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2025- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2024

(niebadane) (niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto za rok obrotowy 3990 -8 579

Korekty zysku brutto:

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 300 91
(Zyskl) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w 485 423
wyniku
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku 0 0
Zmiana stanu rezerw 49 84
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen
. -6 549
pracowniczych
Amortyzacja 62 19
Zmiana odpisu aktualizacyjnego zakoriczonych prac 9987 )
rozwojowych
Zmiana odpisu aktualizujgcego inwestycje 0 4776
Wycena programu motywacyjnego 0 622
Rezerwa na dotacje 0 106
Inne korekty 0 17
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu r?alelzr?osa z tytutu dostaw i ustug -802 139
oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zapasow -196 0
7mi — )
miana stanu zobowm.zan z tytutu dostaw i 3924 473
ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zaptacony podatek dochodowy - 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3851 -2972
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na pokrycie kosztow prac rozwojowych -60 -19

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2025 r. (dane w tys. z,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralna czesc. 14
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -60 -19

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 2 406 2949
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek -257 -608
Leasing 65 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2084 2341
Przeptywy pieniezne netto razem -1827 -650
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2114 655
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -1813 -649
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic
13 0
kursowych
- przeptywy pieniezne netto -1827 -649
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 301 6

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2025 r. (dane w tys. z,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralna czesc. 15
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1.6 INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Informacje ogdlne

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Grupa Kapitatowa Airway Medix (,,Grupa”, ,,Grupa
Kapitatowa”) sktada sie ze spétki Airway Medix S.A. (,,Spétka”, ,,Jednostka dominujgca”, ,Spotka dominujaca”, ,Emitent”) i jej
spotki zaleznej Airway Medix Germany Gmbh. (patrz Nota 2). W zwigzku z powyiszym poczawszy od okresu
sprawozdawczego za 3Q2025 Emitent sporzadza rozszerzone skonsolidowane raporty srédroczne.

Spétka dominujgca prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg na podstawie statutu spotki sporzadzonego w dniu 19 sierpnia 2013 .
w formie aktu notarialnego Rep. A nr 13143/2013. Spotka Airway Medix S.A. powstata w dniu 25 wrzesnia 2013 r. w wyniku
potgczenia spotek — Airway Medix BIS Sp. z 0.0. (przejmujaca) i Airway Medix Sp. z 0.0. (przejmowana) dokonanego w trybie
art. 492, par. 1, pkt 2 Kodeksu spétek handlowych. 17 grudnia 2014 r. akcje serii A Airway Medix S.A. zadebiutowaty w
Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect. Dnia 23 marca 2016 r. wprowadzono akcje serii B na rynek NewConnect. 24
maja 2016 r. wykluczono akcje Spotki z obrotu na rynku NewConnect i jednoczesnie dopuszczono oraz wprowadzono do
obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie akcje serii A i B. 10 sierpnia 2016 r. wprowadzono do obrotu
gietdowego akcje serii C. 3 kwietnia 2017 r. wprowadzono do obrotu gietdowego akcje serii D. 13 pazdziernika 2023 r.
wprowadzono do obrotu gietdowego akcje serii F. W dniu 22 stycznia 2024 r. 11.600.000 akcji serii E wyemitowanych w
granicach kapitatu docelowego zostato zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym. W dniu 25 czerwca 2025 r.
9.633.211 akcji serii H oraz 18.121.882 akcji serii | wyemitowanych w granicach kapitatu docelowego zostato
zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Airway Medix Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie przy ulicy ul. Szarej 10 jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000477329. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 146885502.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy sg badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD
72.112).

Airway Medix jest spdtka dedykowang do rozwoju rodziny jednorazowych wyrobdw medycznych stosowanych
na oddziatach intensywnej terapii i anestezjologii. Wedtug statutu Spotki przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest wszelka
nastawiona na zysk dziatalno$¢ gospodarcza, prowadzona na wiasny rachunek oraz w posrednictwie, na terenie
Rzeczpospolitej Polskiej oraz za granica, w nastepujacym zakresie (wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci):

72.19Z - badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych.

47.74Z - sprzedaz detaliczna wyrobdw medycznych, wtgczajac ortopedyczne, prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.
72.11Z - badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

74.90Z - pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana.

71.12Z7 - dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne.

86.90D - dziatalno$¢ paramedyczna.

32.50Z - produkcja urzadzen, instrumentdw oraz wyrobéw medycznych, wtaczajac dentystyczne.

32.9 - produkcja wyrobdéw, gdzie indziej niesklasyfikowana.

46.19Z7 - dziatalno$¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedaza towardéw réznego rodzaju.

70.22Z - pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Na dzier 30 wrzesnia 2025 roku Emitent nie identyfikuje podmiotu dominujacego.

Nota 2 Sktad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy wchodzi Airway Medix S.A. oraz spotka zalezna Airway Medix Germany GmbH, w ktérej Airway Medix S.A.
posiada 100 % udziatu w kapitale zaktadowym. Jednostka zalezna podlega konsolidacji metodg petng od dnia rozpoczecia
dziatalnosci operacyjnej, tj. poczgwszy od 3Q 2025 r.

Przedmiotem dziatalnosci Airway Medix Germany GmbH jest przede wszystkim prowadzenie dziatarn sprzedazowych
produktéw medycznych opartych na technologii opracowanej przez Emitenta, w szczegdlnosci na rynku europejskim.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2025 r. (dane w tys. z,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesc. 16
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Nota 3 Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej
3.1 Zarzad

Na dzien sporzadzenia i publikacji niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad
Zarzadu Jednostki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Anna Aranowska-Bablok — Prezes Zarzadu

- Peter Kroner — Cztonek Zarzadu

W trakcie okresu objetego srodrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym, jak rdwniez po dniu 30 wrzesnia 2025 r.
nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki dominujace;j.

3.2 Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia oraz na dzien publikacji niniejszego Srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej przedstawiat sie nastepujaco:

- Krzysztof Laskowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Oliver Burckhardt - Cztonek Rady Nadzorczej

- Giuseppe Schembri — Cztonek Rady Nadzorczej

- Pawet Nauman - Cztonek Rady Nadzorczej

- Wojciech Bablok — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzier 31.12.2024 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:
- Krzysztof Laskowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Pawet Nauman - Cztonek Rady Nadzorczej

- Wojciech Bablok - Cztonek Rady Nadzorczej

- Przemystaw Cipyk - Cztonek Rady Nadzorczej

- Anna Rusek — Cztonek Rady Nadzorczej

27 stycznia 2025 r. Pani Anna Rusek oraz Pan Przemystaw Cipyk ztozyli z tym samym dniem rezygnacje z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej. Przyczyna rezygnacji nie zostata wskazana, natomiast zgodnie z informacjami przekazanymi raportem biezgcym
nr 61/2024 oraz 29/2023 Spdtka wskazywata na planowane powotanie do Rady Nadzorczej Airway Medix przedstawicieli
inwestora amerykanskiego oraz niemieckiego o ktérych mowa w ww. raportach.

27 stycznia 2025 r. Rada Nadzorcza Airway Medix, dziatajac na podstawie § 13 ust. 8 Statutu Spétki, dokonata uzupetnienia
sktadu Rady Nadzorczej poprzez powotanie z tym samym dniem w sktad Rady Nadzorczej Pana Giuseppe Schembri oraz
Olivera Burckhardta.

Poza powyzszym, w trakcie okresu objetego srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak
réwniez po dniu bilansowym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoétki dominujace;.

Nota 4 Podpisanie srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe) nie podlega
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. Srédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Airway Medix S.A. oraz w
przypadku wyznaczenia, osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 24 listopada 2025 r.

Nota 5 Zasady przyjete przy sporzadzaniu srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2025 r. (dane w tys. z,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesc. 17
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5.1 Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,,Srédroczna
sprawozdawczoé¢ finansowa”. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r. oraz dane poréwnywalne obejmujgce okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 r., a w
przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej — dane na dzien 31 grudnia 2024 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sg w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rdédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac tagcznie ze sprawozdaniem finansowym Emitenta za rok 2024.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem tych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

5.2 Zatozenia dot. kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze Srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2025 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci, w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Przy ocenie zatozenia kontynuacji dziatalnosci Grupa brata pod uwage wszelkie dostepne Grupie informacje z
uwzglednieniem czynnikéw okreslajacych biezgca i oczekiwang rentownosé prowadzonej i rozwijanej dziatalnosci w oparciu
0 przyjeta strategie Grupy. Grupa czyni starania celem dywersyfikacji Zrodet przychoddw w oparciu o przyjetg strategie celem
utrzymania rGwnowagi miedzy ciggtoscia a elastycznoscia finansowania, poprzez utrzymanie odpowiedniego salda srodkow
na rachunku.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. wystepujg okolicznosci wskazujgce na istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze podac¢ w
watpliwos¢ zdolnos¢ Grupy do kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci gdyz: Grupa odnotowata
strate ze sprzedazy w wysokosci -4 627 tys. zt oraz ujemne przeptywy pieniezne netto w wysokosci — 1 826 tys. zi.
Jednoczesnie zobowigzania krotkoterminowe przewyzszajg aktywa obrotowe o 17 024 tys. zt. Ponadto Jednostka dominujaca
naruszyta kowenant kredytowy, co uprawnia bank do zgdania wczesniejszej sptaty zadtuzenia w kwocie 11 358 tys. zt.

W celu poprawy sytuacji finansowej Zarzad Jednostki dominujgcej podjat nastepujace dziatania:

1. Prowadzi zaawansowane rozmowy z Discount Bank dotyczace renegocjacji warunkéw istniejgcego zadtuzenia.

14 pazdziernika 2024 r. Spdtka podpisata z Bankiem drugi aneks do porozumienia z Bankiem. Aneks zaktadat sptate przez
Spotke dtugu wobec Banku w trzech ratach, pierwsza rata w wysokosci 250 tys. EUR byfa ptatna do 31 grudnia 2024 r., druga
rata w wysokosci 500 tys. EUR w terminie do 30 marca 2025 oraz trzecia rata w kwocie 1,15 min EUR ptatana do 30 wrzesnia
2025 r. Ponadto zgodnie z Aneksem Spodtka zobowigzata sie zaptaci¢ Bankowi w dniu 31 grudnia 2025 r. petne odsetki za
nieuregulowane saldo kredytu rozliczeniowego, wedtug stanu na ten dzien. 30 grudnia 2024 r. Airway Medix dokonat na
rzecz Banku ptatnosci pierwszej z trzech rat naleznej Bankowi zgodnie z ww. aneksem.

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Finansowego Spodtka jest w statym dialogu z Bankiem, ktéry wspiera i $ledzi
zapoczatkowany w Spétce proces komercjalizacji urzadzen. We wrzesniu doszto do bezposredniego spotkania Spotki z
przedstawicielami Banku w lIzraelu. W $lad za prowadzonymi rozmowami, w dniu 17 wrzesnia 2025 r. Bank pisemnie
potwierdzit Spétce zatwierdzenie nowych, zasad sptaty zadtuzenie Spétki wzgledem Banku, zgodnie z ktérymi poczgwszy od
biezgcego miesigca Spotka wptacac bedzie do Banku raty miesieczne w tgcznej wysokosci nie mniejszej niz 50 tys. EUR w
catym 2025 r. Ustalenia te obowigzujg do konca b.r., po ktérym planowane jest kolejne spotkanie Stron w celu potwierdzenia
dalszych zasad wspdlnego dziatania i ustalenia dalszego szczegétowego harmonogramu i zasad spfaty pozostatej czesci
zadtuzenia, z zastrzezeniem, ze Bank, podobnie jak przy poprzednich negocjacjach, po raz kolejny wykazuje sie petnym
zrozumieniem dla priorytetdw Emitenta i wspiera rozwdj sprzedazy i komercjalizacji urzadzenn Emitenta. Bank rozumie
koniecznos$¢ jak najszybszego doprowadzenia Spotki do momentu, w ktérym zacznie generowac przychody i dlatego tez
odktada sptate zadtuzenia w czasie w taki sposdb, aby kapitat z inwestycji w wiekszosci zostat przeznaczony na rozwdj
sprzedazy. Na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent wywiazuje sie terminowo z ustalen z Bankiem z 17 wrzesnia (rb.
30/2025; 17.09.2025)
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2. Rozpoczat proces pozyskania inwestoréw strategicznych.

Spoétka zabezpieczyta finansowanie na kolejne okresy, ktore w szczegdlnosci postuzy na przyspieszenie procesow
komercjalizacyjnych urzgdzen w Spotce. W dniu 17 lipca 2025 roku pomiedzy Spotka a Partnerami z Niemiec i Szwajcarii zostat
podpisany aneks do umowy inwestycyjnej (Aneks), o ktérej Spotka informowata raportem biezgcym nr 28/203 oraz 29/2023.
Aneks zwiekszyt z kwoty 2 min EUR do kwoty 3 mIn EUR poziom inwestycji w akcje Airway Medix w zamian za wktad pieniezny.
Pozostate warunki umowy Inwestycyjnej nie ulegty zmianie. W tym samym czasie, tj. 18 lipca, w zwigzku z uptywem tego dnia
okresu 8 miesiecy od daty podpisania umowy pozyczki konwertowanej pomiedzy Spotka a Tiger International RE GmbH
(Tiger), Tiger nie zdecydowat sie na wptate drugiej opcjonalnej transzy pozyczki konwertowanej. Amerykanski partner
wskazat, ze rozwazy dalsze zaangazowanie kapitatowe w przypadku zorganizowania wiekszej rundy inwestycyjnej, gdy Spotka
osiggnie wyzszy stopien gotowosci do komercjalizacji i rozpocznie strategiczne rozmowy z funduszami VC i partnerami
strategicznymi. Zadne dodatkowe porozumienia miedzy stronami w tym zakresie nie zostaty podpisane. W ramach pierwszej
transzy ww. umowy Airway Medix otrzymato dotychczas od amerykanskiego partnera kwote 1,6 min USD, ktéra zostata
przeznaczona m.in. na zakonczenie proceséw regulacyjnych, rozbudowanie dziatu sprzedazy i osiggniecie gotowosci
produkcyijnej. (rb. 23/2025; 18.07.2025)

3. Realizuje plan finansowy, plan sprzedazy w 4Q2025.

Wspotpraca Spétki z nowymi inwestorami jest kontynuowana (i na polu finansowym i na polu operacyjnym) a strony
niezmiennie wspdlnie realizujg strategie doprowadzenie do jak najszybszego ponownego wprowadzenia na rynek urzadzen
Spotki. 18 lipca 2025 r. Spotka ukonczyta Il faze audytu certyfikujgcego i zostata zakwalifikowana do otrzymania certyfikatu
Systemu Zarzadzania Jakoscig zgodnie z normg PN-EN I1SO 13485. Certyfikat wydany zostat Spdtce w dniu 7 sierpnia.
Certyfikacja obejmuje miedzy innymi procesy projektowania i rozwoju produktéw, produkcji i sprzedazy wyrobow
medycznych, a uzyskanie certyfikatu, potwierdzajgcego wdrozenie systemu zarzadzania jakoscig w Spétce, stanowi kluczowy
i niezbedny krok w procesie sprzedazy wyrobéw medycznych Airway Medix na rynkach Europejskim, Amerykanskim i innych.
Norma ISO 13485 (,,Wyroby medyczne — Systemy zarzadzania jakosciag — Wymagania do celéw przepisoéw prawnych”) jest
rozpoznawana na catym swiecie jako skuteczne rozwigzanie w zakresie spetnienia kompleksowych wymogdw dotyczgcych
Systemu Zarzadzania Jakoscig w branzy produkcji wyrobéw medycznych. Certyfikat zostat przyznany przez akredytowang
jednostke certyfikujacg CeCert Sp. z 0.0. (rb. 24/2025; 18.07.2025)

W tym zakresie takze Spotka w okresie bilansowym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego podpisata
cztery umowy dystrybucyjne z zagranicznymi partnerami dla urzadzen B-Care Oral Care oraz Cuffix. taczna przewidywana
przez strony minimalna wartos¢ zamdwien ze wszystkich czterech podpisanych umow, jakie majg zostac zrealizowane na
podstawie ww. uméw na produkty Cuffix oraz Oral Care w okresie 2025-2027 dla zachowania uméw w mocy wynosi ok. 1
mlIn EUR. Jednoczesnie Airway Medix kontynuuje rozmowy z kolejnymi partnerami zainteresowanymi mozliwg dystrybucja
produktéw z portfolio Emitenta zaréwno z obszaru Unii Europejskiej jak rowniez spoza Unii (rb. 14/2025; 15.05.2025; rb.
22/2025; 16.07.2025; rb. 28/2025; 15.09.2025).

4. Wdrozyt program redukcji kosztéw operacyjnych oraz produkcyjnych.

Zarzad w ostatnich miesigcach skupit swoje dziatania optymalizacji proceséw produkcyjnych oraz ograniczeniu kosztéw
wytworzenia wyrobéw w celu zmaksymalizowania marzy operacyjnej na sprzedazy. Takze, wobec rozpoczecia procesow
sprzedazowych Spétka zweryfikowata i wybrata najbardziej potencjalne terytoria na rozpoczecie pierwszych sprzedaz i na
nich skupita swoje aktywnosci wraz z alokowaniem adekwatnych kosztdw rozwoju sprzedazy.

Zarzad Spotki przygotowujac niniejsze sprawozdanie finansowe, zidentyfikowat wskazane powyzej ryzyka i okolicznosci
mogace wptywac istotnie na wyniki oraz ptynnos¢ Spétki, a takze rodzi¢ ryzyko niewywigzania sie z porozumienia z bankiem,
co z kolei mogtoby zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci. W ocenie Zarzadu zostaty podjete odpowiednie dziatania w celu
zapewnienia realizacji przyjetych planéw Spoétki i w zwigzku z tym przygotowat zataczone sprawozdanie finansowe w oparciu
o zatozenie kontynuowania dziatalnosci.
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5.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane
w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs sredni  Kurs Sredni
Kurs na Kurs na . .
w PLN dzien dzien w okresie w okresie
01.01.2025- 01.01.2024 -

30.002025  31.12.2024 0o 024

EUR 4,2692 4,273 4,2365 4,2979
usb 3,6315 4,1012 3,7851 3,9534
GBP 4,883 5,1488 4,9849 5,0664
ILS 1,1003 1,1243 1,0848 1,0750

Niektore dane finansowe zawarte w niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie
lub wierszu moze réznic sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5.4 Polityka rachunkowosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktdre zostaty zaprezentowane w ostatnim sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia
2024 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2025 r.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Szczegétowy opis zasad rachunkowosci przyjetych
przez Spotke zostat przedstawiony w sprawozdaniu finansowym Airway Medix S.A. za 2024 r.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od 1 stycznia 2025 r. obowiazujg nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej.

e Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Brak wymienialnosci -majace zastosowanie do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2025 r.

Wymienione powyzej standardy nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych.

Standardy, interpretacje i zmiany przyjete przez RMSR, ktore jeszcze nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE:

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standarddéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) - prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie
zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.
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e MSSF 19 Jednostki zalezne niepodlegajgce odpowiedzialnosci publicznej: Ujawnianie informacji - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie.

* MSSF 18 ,,Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych (zmiany do MSSF 7 i MSSF 9 ) - majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSSF 7 i MSSF 9 Umowy na dostawe energii elektrycznej ze zrédet zaleznych od przyrody- majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie.

¢ Annual Improvements Volume 11: Zmiany do MSSF1, MSSF 7, MSSF 9, MSSF 10, MSR7 — majgce zastosowanie w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2026

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej mogg sie rézni¢ od dat stosowania
wynikajacych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa postanowita, iz nie skorzysta z mozliwosci wczesniejszego zastosowania w/w standarddw, interpretacji oraz zmian do
standarddéw. Spotka dominujaca jest w trakcie analizy, w jaki sposéb wprowadzenie powyzszych standardéw i interpretacji
moze wptynaé na sprawozdanie finansowe oraz stosowane przez Spétke dominujgca zasady (polityke) rachunkowosci.
Dotychczasowe analizy wskazujg, ze zastosowanie powyzszych standardoéw nie bedzie miato istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

5.5 Niepewnosc¢ szacunkdw

Przy sporzgdzaniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujacej
kieruje sie osadem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci
oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg réznic
sie od szacowanych przez Zarzad.

W niniejszym srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osgdy
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne Zrdédta szacowania niepewnosci byty takie same jak
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za 2024 rok w nocie 4.6.2.

Nota 6 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata
korekty wczesniej opublikowanych sprawozdan finansowych. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany stosowanych
zasad rachunkowosci.

Nota 7 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Zaréwno cyklicznosc¢ jak i sezonowos¢ nie dotyczg dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
Nota 8 Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Spotki Airway Medix i Airway Medix Germany uznawane sg za jeden segment, ze wzgledu na Scista wspotzaleznosc
prowadzonej przez nie dziatalnosci. Dlatego tez dziatalnos¢ Grupy kwalifikowana jest do jednego segmentu operacyjnego.
Dziatalno$¢ segmentu dotyczy rozwoju i sprzedazy rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych stosowanych na oddziatach
intensywnej terapii i anestezjologii. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci segmentu sg prace rozwojowe w dziedzinie
urzadzen medycznych oraz ich pdzniejsza komercjalizacja.

Grupa zmienita podstawe wyodrebniania segmentéw oraz ustalania wyniku segmentéw w poréwnaniu z ostatnim rocznym
sprawozdaniem finansowym, w ktérym spétka Airway Medix uznawana byta za jeden segment.
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Nota 9 Przychody i koszty
9.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

W okresie biezacym oraz poréwnawczym nie wystapity istotne pozostate przychody operacyjne.

01.01.2025- 01.01.2024-

Pozostate przychody operacyjne 30.09.2025 30.09.2024

Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego

aktywa niefinansowe (zakonczone 9987 -
prace rozwojowe)

Odwrdcenie odpisu akt. naleznosci 32 258
Inne - 6
Razem 10019 264

01.01.2025- 01.01.2024-

Pozostate koszty operacyjne 30.09.2025 30.09.2024

Utrata wartosci naleznosci -1227 -1279
Inne -124 -13
Razem -1351 -1292

9.2 Przychody i koszty finansowe

01.01.2025- 01.01.2024-

Przychody finansowe 30.09.2025 30.09.2024

Przychody odsetkowe z tytutu: 202 208
K OW i poz k -
redytow i pozycze 200
Obligacji - 208
Pozostate odsetki 2 -
Odwrdécenie odpisow )
aktualizujacych akcje 5
Réznice kursowe 492 254
Inne - -
Razem 694 467

01.01.2025- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2024

Koszty odsetkowe z tytutu: -548 -289

Koszty finansowe
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Kredytow i pozyczek -548 -91
Obligacji 0 -192
Pozostate odsetki 0 -6
Pozostate odsetki -196 -5071
Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych 0 0
Inne 0 -39
Razem -744 -5399

Nota 10 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Spétki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych
w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace liczby akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku (straty) na jedna akcje:

01.01.2025-30.09.2025 01.01.2024-30.09.2024

Sredniowazona liczba akcji w okresie 101 473 537 73718 444

Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje - -

Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w okresie 101 473 537 73718 444

Nota 11 Potaczenia i inne zmiany w strukturze Grupy w okresie srédrocznym

W okresie $rédrocznym nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy z tytutu nabycia lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi, z wyjatkiem okolicznosci wskazanej ponizej.

29 pazdziernika 2024 r. zostata zawigzana spotka celowa, zalezna wobec Airway Medix pod firmg ,,Airway Medix Germany
GmbH” z siedzibg w Neuenbiirg (Niemcy), w ktdérej 100% udziatéw posiada Airway Medix. Spdtka rozpoczeta dziatalnosc¢
operacyjna w 111Q.2025 r.

Nota 12 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 30.09.2025 31.12.2024

Urzadzenia techniczne -
Wyposazenie -

Pozostate srodki trwate 0
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Srodki trwate w budowie - 0

Razem - 0

W okresie dziewieciu miesiecy 2025 r. Grupa nie nabyta rzeczowych aktywow trwatych (w okresie dziewieciu miesiecy 2024:
0 tys. PLN). W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych.

Nota 13 Wartosci niematerialne

Na dzien bilansowy wartos¢ prac rozwojowych wyniosta 9 987 tys. zt. W drugim kwartale 2025 roku Spoétka zdecydowata o
odwrdceniu odpisu aktualizujgcego na zakonczone prace rozwojowe w kwocie 9 987 tys. zt. Na dzien 31.12.2024 r. wartosc¢
prac rozwojowych wynosifa 0 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2025 r. Spétka przeprowadzita testy na utrate wartosci niematerialnych. Testy obejmowaty zakonczone
prace rozwojowe Oral Care i Cuffix. Przestanka przeprowadzenia testu byto rozpoczecie przez Spotke etapu komercjalizacji
ww. produktow z portfolio Spotki. W | pdtroczu 2025 r. podpisano pierwszg umowe dystrybucyjng dot. produktow Oral Care
i Cuffix, a od dnia bilansowego do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania podpisano trzy kolejne umowy dystrybucyjne.
Ich tgczna wartosé w latach 2025-2027 jest szacowana na ponad 5,5 min PLN.

W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze przestanki wskazujace na utrate wartosci aktywow ustaty.
Zaktualizowane prognozy przeptywdéw pienieznych, dyskontowane przy zastosowaniu stopy dyskontowej na poziomie
20,88%, wykazaty, ze wartos¢ odzyskiwalna odpowiadajaca wartosci uzytkowej przewyzsza wartos¢ bilansowg testowanych
aktywow. Zarzad na podstawie podpisanych uméw dystrybucyjnych oraz szacunkowych wartosci przysztych przeptywow
pienieznych z kolejnych umdw dystrybucyjnych oszacowat wartosci uzytkowe Oral Care i Cuffix na dzien 30.06.2025
przewyzszajg ich wartosci bilansowe.

Wartos$¢ uzytkowa zostata ustalona metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (DCF), dla prognozowanego okresu
przysztych przeptywdw pienieznych wynoszacego 5 lat oraz stopy wzrostu planowanej sprzedazy ekstrapolowanej na
podstawie stopy wzrostu z dotychczas podpisanych umoéw dystrybucyjnych, przy zastosowaniu stopy dyskontowej (WACC)
na poziomie 20,88%.

W zwigzku z powyiszym, w | pdtroczu 2025 roku Spdtka rozpoznata rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosci
niematerialne w wysokosci 9 987 tys. zt, z czego 3 576 tys. zt dotyczy Oral Care, a 6 410 tys. zt dotyczy Cuffix. Odwrdcenie
odpiséw odniesiono w catosci w rachunku zyskéw i strat w pozycji Pozostate przychody operacyjne, zwiekszajgc tym samym
wynik finansowy netto | pétrocza 2025 roku o0 9.987 tys. zt. Wartos¢ bilansowa aktywdéw po odwrdceniu odpiséw wyniosta 3
576 tys. zt dla Oral Care i 6 410 tys. zt dla Cuffix.

Analizy wrazliwosci utraty wartosci uzytkowych dla Oral Care i Cuffix zaktadajace zmiany stép dyskonta o +/- 1 p.p. oraz
zmiany wielkosci sprzedazy o +/- 5% nie wykazaty wptywu na wysokos¢ rozpoznanego odpisu.

Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych jakie wystgpity w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym
prezentuje ponizsza tabela:

Wartosci niematerialne 30.09.2025 31.12.2024
Niezakoriczone prace rozwojowe 9987 0
Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 0 0
Inne 0 0
Zaliczki 60 0
Razem 10 047 0

Niezakonczone

pracy
rozwojowe

Zakoriczone pracy Inne wartosci

R . . Zaliczki Ogoétem
rozwojowe niematerialne

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2025 r. (dane w tys. z,
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Stan na dzien 01.01.2025 0 0 0
Wartos¢ brutto 3785 29514 18
Umorzenie 0 0 -18
odpis aktualizujacy -3785 -29 514 0
Wartosc ksiegowa netto na dz. 0 0 0
01.01.2025
Zmiany netto w okresie 01.01.2025 - 30.09.2025

Zakup 0 0 0
Ujecie jako zakonczone prace rozwojowe 0 0 0
Ujecie w kosztach naktadéw na B&R

. . . 0 0 0
zakonczonych niepowodzeniem
Korekta lat ubiegtych 0 0 0
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego 0 9987 0
Stan na dzien 30.09.2025
Wartos¢ brutto 3785 29514 18
Umorzenie 0 0 -18
odpis aktualizujacy -3785 -19 527 0
Wartos¢ ksiegowa netto na dz.
30.09.2025 0 9987 0

Niezakonczone pracy | Zakoriczone pracy Inne wartosci
rozwojowe rozwojowe niematerialne
Stan na dzien 01.01.2024 0 0 0
Wartos¢ brutto 3785 29514 17
Umorzenie 0 0 -17
odpis aktualizujacy -3785 -29514 0
Wartos¢ ksiegowa netto na dz. 0 0 0
01.01.2024
Zmiany netto w okresie 01.01.2024 - 31.12.2024

Zakup 0 0 1
Ujecie jako zakoniczone prace 0 0 0
rozwojowe
Ujecie w kosztach naktadéw na
B&R zakoriczonych 0 0 0
niepowodzeniem
Korekta lat ubiegtych 0 0 0
Stan na dzien 31.12.2024
Wartos¢ brutto 3785 29514 18
Umorzenie 0 0 -18
odpis aktualizujacy -3785 -29514 0
Wartosc ksiegowa netto na dz. 0 0 0

31.12.2024

Nota 14 Odpisy aktualizujace wartos$¢ aktywow

0
0
0
0
0
60
0
0
0
0
60
0
0
60
Ogotem
0
33316
-17
-33299
0
1
0
0
0
33317
-18
-33299
0

W biezacym okresie sprawozdawczym utworzono odpis aktualizujgcy wartosci naleznosci. Stan odpiséw aktualizujacych
wartos¢ naleznosci na dzien bilansowy przedstawiaja ponizsza tabela:

33317
-18
-33299

33377
-18
-23 312

10 047

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2025 r. (dane w tys. z,
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01.01.2025- 01.01.2024-
30.09.2025 31.12.2024

Stan na poczatek okresu 1426 180
Utworzony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych 1227 1889
Wykorzystanie odpisu - -7
Odwrdécony odpis w pozostatych kosztach

. -636
operacyjnych -96
Stan na koniec okresu 2557 1426

Nota 15 Kapitat podstawowy

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym
sktadat sie z wyemitowanych akcji nastepujacych serii:

Liczba akcji (udziatow) wg serii emisji 30.09.2025 31.12.2024

Seria A 43518 444 43518 444
Seria B 6 000 000 6 000 000
Seria C 4 900 000 4900 000
Seria D 4000 000 4 000 000
Seria F 3700 000 2 700 000
Seria E 11 600 000 11 600 000
Seria H 9633211 1000 000
Seria | 18 121 882 0
Razem liczba akcji (udziatéw) 101 473 537 73718 444

Kapitat zaktadowy zostat w catosci optacony.

Szczegétowa i petna historia zmian kapitatu zaktadowego zostata zaprezentowana w nocie 18.1 rocznego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok 2024. Ponizej Emitent wskazuje istotne zmiany kapitatu zaktadowego, jakie miaty miejsce w
okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2025 r.

15 stycznia 2025 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych
w ilosci nie wiekszej niz 11.500.000 z przeznaczeniem dla oséb wskazanych przez Zarzad Spotki z wytaczeniem prawa poboru

dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz

3.910.000,00 zt z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spétki.

W ramach realizacji uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 15 stycznia 2025 r.:

1.

W dniu 17 marca 2025 roku Zarzad podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
granicach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Zarzad
Spotki podwyzsza kapitat zaktadowy spétki pod firmg Airway Medix Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w
granicach kapitatu docelowego, ustalonego w § 6 ust. 6 statutu Spotki, o kwote 9.436.731,62 zt (dziewie¢ milionow
czterysta trzydzie$ci sze$¢ tysiecy siedemset trzydziesci jeden ztotych 62/100). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
nastepuje poprzez emisje 27.755.093 (dwadziescia siedem miliondw siedemset piecdziesigt piec¢ tysiecy
dziewiecdziesiat trzy) nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,34 zt kazda akcja, o tacznej
wartosci nominalnej 9.436.731,62 zt (dziewieé¢ miliondw czterysta trzydziesci sze$¢ tysiecy siedemset trzydziesci
jeden ztotych 62/100), w tym:

a) 9.633.211 (dziewieé miliondw szeséset trzydziesci trzy tysigce dwiescie jedenascie) nowych akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,34 zt (trzydziesci cztery grosze) kazda akcja oraz tacznej wartosci nominalnej
3.275.291,74 (trzy miliony dwiescie siedemdziesigt piec tysiecy dwiescie dziewiecdziesigt jeden ztotych 74/100),
oznaczonych jako seria H; skierowana wytgcznie do COOPERA FINANZIERUNGEN DEUTSCHLAND GMBH z siedzibg
w Neuenbiirg, Niemcy

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2025 r. (dane w tys. z,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesc. 26



RirwayMedix

b) 18.121.882 (osiemnascie miliondw sto dwadziescia jeden tysiecy osiemset osiemdziesigt dwa) akcji o wartosci
nominalnej 0,34 zt kazda oraz tacznej wartosci nominalnej 6.161.439,88 (sze$¢ miliondw sto szescdziesiat jeden
tysiecy czterysta trzydziesci dziewieé ztotych 88/100), oznaczonych jako seria I, skierowana wytgcznie do TIGER
INTERNATIONAL REAL ESTATE GMBH z siedzibg w Neuenbiirg, Niemcy.

2. W dniu 13 sierpnia 2025 roku Zarzad podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
granicach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Zarzad
Spotki podwyzsza kapitat zaktadowy spétki pod firmg Airway Medix Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w
granicach kapitatu docelowego, ustalonego w § 6 ust. 6 statutu Spotki, o kwote 1.976.288,42 zt (jeden milion
dziewiecset siedemdziesigt sze$¢ tysiecy dwiescie osiemdziesigt osiem ztotych i czterdziesci dwa grosze).
Podwyiszenie kapitatu zaktadowego nastepuje poprzez emisje 5.812.613 (pieciu milionéw o$miuset dwunastu
tysiecy szesciuset trzynastu) nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,34 zt kazda akcja, o
facznej wartosci nominalnej 1.976.288,42 zt (jeden milion dziewiecset siedemdziesigt szes$¢ tysiecy dwiescie
osiemdziesigt osiem ztotych i czterdziesci dwa grosze), oznaczonych jako seria H, skierowanej wytgcznie do
COOPERA FINANZIERUNGEN DEUTSCHLAND GMBH z siedzibg w Neuenbiirg, Niemcy.

3. 27 pazdziernika 2025 roku Zarzad podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
granicach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Zarzad
Spotki podwyzsza kapitat zaktadowy spétki pod firmg Airway Medix Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w
granicach kapitatu docelowego, ustalonego w § 6 ust. 6 statutu Spotki, o kwote 637.140,62 zt (szeséset trzydziesci
siedem tysiecy sto czterdziesci ztotych szesédziesigt dwa grosze). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje
poprzez emisje 1.873.943 (jednego miliona o$miuset siedemdziesieciu trzech tysiecy dziewieciuset czterdziestu
trzech) nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,34 zt kazda akcja, o tacznej wartosci nominalnej
637.140,62 zt (szescset trzydziesci siedem tysiecy sto czterdziesci ztotych szesc¢dziesigt dwa grosze), oznaczonych
jako seria H, skierowanej wytgcznie do COOPERA FINANZIERUNGEN DEUTSCHLAND GMBH z siedzibg w Neuenbiirg,
Niemcy.

Umowy objecia akcji serii H i | zostaty zawarte w dniach 8 kwietnia 2025 r. oraz 24 kwietnia 2025 r., o czym Spoétka
informowata raportami biezgcymi nr 11/2025 oraz 13/2025.

W dniu 25 czerwca 2025 r. 9.633.211 akcji serii H oraz 18.121.882 akcji serii | wyemitowanych w granicach kapitatu
docelowego zostato zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Kolejne umowy objecia akcji serii H zostaty zawarte w dniach 20 pazdziernika 2025 r. oraz 24 listopada 2025 r., o czym Spétka
informowata raportami biezagcymi nr 34/2025 oraz 38/2025.

Na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zarejestrowany kapitat zaktadowy Spétki wynosi
34.501.002,58 zt i dzieli sie na 101.473.537 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,34 zt, w tym:

a) 43.518.444 akcje zwykte na okaziciela serii A;
b) 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B;
c) 4.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
d) 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
e) 11.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E;
f) 3.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F;
g) 9.633.211 akcji zwyktych na okaziciela serii H;
h) 18.121.882 akcji zwyktych na okaziciela serii I.

Ogodlna liczba gtoséw w Spotce z akcji zarejestrowanych w KRS wynosi 101.473.537.
Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi 7.333.800,00 zt.

Wysokos¢ kapitatu docelowego wynosi 13.260.000,00 zt.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2025 r. (dane w tys. z,
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Zmniejszenie wartosci nominalnej akgji

Na podstawie uchwaty nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27 czerwca 2018 r. dokonano zmniejszenia
wartosci nominalnej akcji Jednostki dominujgcej z 1 PLN do 0,34 PLN w celu pokrycia straty poniesionej w roku obrotowym
2017, pokrycia pozostatych strat historycznie poniesionych w latach poprzednich, pokrycia ujemnego kapitatu z potgczenia
pod wspdlng kontrolg, utworzenia kapitatu rezerwowego na pokrycie przysztych strat.

20 wrzesnia 2018 r. Spotka powzieta informacje o dokonaniu w tym samym dniu przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XII

Woydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego rejestracji powyzszego zmniejszenia.

Emisja akcji w biezacym okresie sprawozdawczym
W dniu 25 czerwca 2025 r. 9.633.211 akcji serii H oraz 18.121.882 akcji serii | wyemitowanych w granicach kapitatu
docelowego zostato zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii s3 nieuprzywilejowanymi akcjami zwyktymi - na kazda akcje przypada jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu:

Wedtug stanu na date sporzadzenia i na date podpisania niniejszego raportu struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej
przedstawiata sie nastepujaco:

Liczba % %
Podmiot Liczba akcji . posiadaneg posiadanych
gtosow .
o kapitatu praw gtosu
Tiger International Real Estate GmbH 18 121 882 18 121 882 17,86% 17,86%
CoOpera Finanzierungen 17 656 740 17 656 740 17,40% 17,40%
Pozostali 64 694 915 64 694 915 64,74% 64,74%
Suma 101473537 101473537 100% 100%

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 r. struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco:

% %
Podmiot Liczba akcji Liczba gtoséw  posiadanego  posiadanych
kapitatu praw gtosu
CoOpera Finanzierungen 9023529 9023529 12,24% 12,24%
Oron Zachar 4312 050 4312 050 5,85% 5,85%
Pozostali 60 382 865 60 382 865 81,91% 81,91%
Suma 73718 444 73718 444 100% 100%

Nota 16 Programy akcji pracowniczych

Na dz. 30.09.2025 oraz na dz. 31.12.2024 kapitat z wyceny opcji pracowniczych nie wystgpit.

Nota 17 Dywidendy

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spétka dominujaca
nie dokonywata wyptaty dywidendy.

Nota 18 Emisja i wykup papieréw dtuznych, zaciggniecie kredytéw i pozyczek
Kredyty, pozyczki, dtuzne

30.09.2025 31.12.2024
papiery wartosciowe

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2025 r. (dane w tys. z,
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pozyczki, dtuzne papiery 0 6 609
wartosciowe
Kredyty bankowe 0 0
Pozyczki, w tym: 0 6 609
kapitat 0 6562
odsetki 0 47
Krétkoterminowe kredyty,
pozyczki, dtuzne papiery 14 268 15121
wartosciowe
Kredyty bankowe, w tym: 11750 11 664
kapitat 11399 11418
odsetki 352 246
Pozyczki, w tym: 2518 3458
kapitat 2295 3094
odsetki 223 364
Kredyty, pozyczki, dtuzne

14 268 21730

papiery wartosciowe, razem

Spotka jest w posiadaniu obligacji wyemitowanych przez Adiuvo Investments S.A. Dnia 28 lutego 2019 r. miata
miejsce czesciowa sptata obligacji przez Adiuvo Investments S.A. Zostata sptacona potowa posiadanych obligacji tj.
40 000 o tgcznej wartosci nominalnej 4 min PLN. Wraz z czescig kapitatowg zostaty rowniez sptacone odsetki w
wysokosci 467 tys. PLN. Ponadto w dniu 26 marca 2019 r. Emitent zawart z Adiuvo Investments porozumienie
zmieniajgce warunki emisji pozostatych 240.000 obligacji o wartosci nominalnej 100 zt kazda, na mocy ktdérego
termin wykupu tych obligacji zostat przesuniety z 29 marca 2019 r. na dzierr 31 grudnia 2019 r. a nastepnie na dzien
30 czerwca 2020 r. W dniu 30 czerwca 2020 r. przesunieto termin wykupu obligacji na 31 grudnia 2020 r. W
pozostatym zakresie warunki emisji obligacji nie ulegty zmianom. W dniu 30 czerwca 2021 roku Emitent zawart z
Adiuvo Investments S.A. porozumienie zmieniajace warunki emisji 40.000 Obligacji o wartosci nominalnej 100 zt
kazda na mocy, ktérego termin wykupu tych obligacji zostat przesuniety z dnia 30 czerwca 2021 roku na dzien 31
grudnia 2021 roku. W dniu 31 grudnia 2021 r. przesunieto termin wykupu obligacji na 30 czerwca 2022 r. W dniu
30 czerwca 2022 roku Emitent zawart z Adiuvo Investments S.A. porozumienie zmieniajgce warunki emisji 40.000
Obligacji o wartosci nominalnej 100 zt kazda na mocy, ktérego termin wykupu tych obligacji zostat przesuniety z
dnia 30 czerwca 2022 roku na dzien 30 sierpnia 2022 roku. W dniu 30 sierpnia 2022 roku Emitent zawart z Adiuvo
Investments S.A. porozumienie zmieniajgce warunki emisji 40.000 Obligacji o wartosci nominalnej 100 zt kazda na
mocy, ktérego termin wykupu tych obligacji zostat przesuniety z dnia 30 sierpnia 2022 roku na dziert 30 grudnia
2022 roku. W dniu 31 grudnia 2022 r. przesunieto termin wykupu obligacji na 20 kwietnia 2023 r. W dniu 20
kwietnia 2023 r. przesunieto termin wykupu obligacji na 31 maja 2023 r. W pozostatym zakresie warunki emisji
obligacji nie ulegty zmianom. W dniu 31 maja 2023 roku Spétka zawarta z Adiuvo Investments S.A. porozumienie
zmieniajace na mocy, ktérego termin wykupu tych obligacji zostat przesuniety z dnia 31 maja 2023 roku na dzien
31 grudnia 2024 roku. Na mocy porozumienia z dnia 30 grudnia 2024 roku zmieniajgcego warunki emisji obligacji
przez Adiuvo Investments, termin wykupu pozostatych 26.271 obligacji o wartosci nominalnej 100 zt kazda zostat
przesuniety z dnia 31 grudnia 2024 roku na dzien 31 grudnia 2025 roku. W zwigzku z otwartym w dn. 2 grudnia
2024 r. przyspieszonym postepowaniem uktadowym Adiuvo Investments S.A. w restrukturyzacji, sptfata
wierzytelnosci Emitenta z tyt. obligacji nastgpi na warunkach prawomocnie zatwierdzonego uktadu.

8 kwietnia 2020 roku Spoétka zawarta z Israel Discount Bank Ltd umowe kredytowa. Na mocy Umowy Bank
udostepnit Spotce kredyt w maksymalnej kwocie 2 min euro, co stanowi réwnowartosc ok. 9,1 min zt wg. kursu
NBP z dnia zawarcia Umowy z przeznaczeniem w szczegdlnosci na cele zwigzane z kapitatem korporacyjnym i
obrotowym Spétki. Zgodnie z Umowa sptata kredytu nastapi jednorazowo, do korica pazdziernika 2021 r. Kredyt
oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej EURIBOR. Zabezpieczenia sptaty kredytu obejmujg
zabezpieczenie na prawach z tytutu umowy sprzedazy technologii CSS, zabezpieczenie na wierzytelnosci z tytutu
obligacji wyemitowanych przez Adiuvo Investments S.A. i objetych przez Spdtke oraz zabezpieczenie na
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ruchomosciach, prawach wtasnosci intelektualnej i innych prawach. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania srodki z kredytu zostaty uruchomione.

19 kwietnia 2021 r. Spétka zawarta z Bankiem porozumienie zmieniajgce ww. umowe z Discount Bank. Zgodnie z
trescig zawartego Porozumienia wysokos¢ udostepnionego Spdtce kredytu zostata zwiekszona o kwote 0,7 min
euro, co stanowi odpowiednio réwnowartosc ok. 3,3 min zt wg. kursu NBP z dnia zawarcia Porozumienia.

Zgodnie z raportem biezacym nr 16/2021 oraz zgodnie z zapisami umowy kredytowej w przypadku otrzymania
informacji od Kupujacego o braku zamiaru zatrzymania nabytych praw wtasnosci intelektualnej, co w konsekwencji
oznacza¢ bedzie brak zaptaty przez Kupujgcego drugiej raty ceny nabycia technologii CSS, na Spoétce spoczywa
obowigzek poinformowania Banku o takim zdarzeniu. Bank, otrzymawszy takg informacje ma prawo wypowiedzie¢
umowe kredytowa. W $lad za raportem nr 21/2021 Spétka w dniu 11 sierpnia 2021 r. otrzymata od izraelskiego
banku Discount Bank potwierdzenie zgodnie z ktérym Bank zdecydowat, ze nie bedzie wszczynat zadnych procedur,
ktére mogtyby doprowadzi¢ do wypowiedzenia umowy kredytowej i koniecznoéci wezeéniejszej sptaty kredytu.
Zgodnie z powzigtymi przez Spétke informacjami Bank potwierdzit termin sptaty kredytu udzielonego Spotce w
dacie jego zapadalnosci, tj. 30 pazdziernika 2021 r.

24 listopada 2021 r. Spétka powzieta informacje, ze w zwigzku z zapadalnoscig ww. kredytu Bank zdecydowat o
podwyzszeniu rocznej stopy procentowej kredytu o 5%. 31 grudnia 2021 r. Bank podwyzszyt oprocentowanie
rocznej stopy procentowej kredytu do 5,6080%. Jednoczesnie Bank bedzie na biezgco oceniat sytuacje Spotki, ktéra
pozostaje w statej komunikacji z Bankiem, a intencjg Emitenta pozostaje ustalenie z Bankiem nowych warunkéw
spfaty zadtuzenia.

16 czerwca 2022 r. Zarzad Spétki zawart z Bankiem oraz Adiuvo Investments S.A. umowe pozwalajacg Emitentowi
na odroczenie i roztozenie w czasie sptaty zadtuzenia. W umowie uzgodniono, iz zadtuzenie Emitenta wzgledem
Banku w tacznej kwocie 2,9 min EUR zostanie sptacone zgodnie z nastepujgcym mechanizmem:

e w okresie od dnia zawarcia Umowy do dnia osiggniecia przez Emitenta tgcznych przychodéw ze sprzedazy w
wysokosci 5 min USD Emitent bedzie dokonywat sptaty zadtuzenia w wysokosci 30% osiggnietych przychodéw ze
sprzedazy,

e w okresie po przekroczeniu przez Emitenta tacznych przychoddéw ze sprzedazy poziomu 5 min USD Emitent bedzie
dokonywat sptaty w wysokosci 40% osiggnietych przychoddw ze sprzedazy;

e niezaleznie od powyzszych uzgodnien Emitent zobowigzany jest dokona¢ do korica maja 2023 roku sptaty kwoty
1,45 min EUR, a catosci zadtuzenie do korica maja 2025 roku.

Sptata kredytu, zgodnie z umowg kredytowa, zostata zabezpieczona zastawem ustanowionym na 40.000
obligacjach imiennych wyemitowanych przez Adiuvo Investments S.A. (o tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci
4.000.000,00 PLN) oraz na mieniu ruchomym Emitenta o wartosci 30.000.000 EUR (réwnowartos¢ 133.509.000
PLN). Zastawy zostaty zarejestrowane w Rejestrze Zastawdw odpowiednio w dn. 26 lipca 2022 oraz 7 wrzesnia
2022. Dodatkowym zabezpieczeniem sptaty, oprdcz zabezpieczen ustanowionych podstawowg umowa kredytowg,
bedzie zastaw na akcjach Emitenta odpowiadajacych 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, ktére to akcje znajduja
sie w posiadaniu Adiuvo Investments S.A. Wraz ze sptatg zadtuzenia Bank przewidziat proporcjonalne zwalnianie z
zastawu czesci akcji, przy czym do momentu sptaty catosci zadtuzenie zastaw na rzecz Banku dotyczy¢ bedzie akgji
odpowiadajacych za co najmniej 10% kapitatu zaktadowego Emitenta. Ponadto Emitent, Adiuvo oraz Bank zawarty
rowniez porozumienie o podporzgdkowaniu zadtuzenia dajace pierwszenstwo sptaty zadtuzenia posiadanego przez
Emitenta wzgledem Banku.

Na dzien bilansowy jeden z kowenantéw nie byt spetniony za wiedzg banku udzielajgcego kredytu Spétce. Bank do
tej pory nie podjat zadnych czynnosci w zwigzku z tym faktem.

14 listopada 2023 roku spétka Airway Medix zawarta z Discount Bankiem porozumienie w sprawie warunkow
odpowiednio sptaty oraz czesciowego umorzenia ww. zadtuzenia wzgledem Banku [Porozumienie]. W ramach
ostatecznego i catkowitego uregulowania zadtuzenia Airway Medix wobec Banku, Porozumienie z Bankiem zaktada
sptate kwoty 2 mIn EUR dtugu i umorzenie pozostatego zadtuzenia. Sptata ww. zadtuzenia nastgpi w ratach, z
ktérych pierwsze dwie w wysokosci po 250 tys. EUR kazda, ktére bedg ptatne odpowiednio do 31 grudnia 2023 r. i
31 marca 2024 r. Kolejne trzy raty w wysokosci 500 tys. EUR kazda beda ptatne do 30 czerwca 2024 r. oraz do 30
czerwca 2025 r. i 31 grudnia 2025 r. Ponadto po sptacie przez Airway Medix kwoty 1 min EUR Bank zwolni
zabezpieczenia ustanowione na posiadanych przez AWM obligacjach wyemitowanych przez Adiuvo Investments
S.A. Dodatkowo Porozumienie przewiduje, ze w przypadku ewentualnej sprzedazy technologii AWM przez Spoétke
w terminie 36 miesiecy od dnia zawarcia Porozumienia, Bank bedzie uprawniony, tytutem rekompensaty
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umorzonej czesci zadtuzenia, do otrzymania z tytutu takiej transakcji tzw. ,success fee” w wysokosci 10% ceny
sprzedazy technologii.

23 listopada 2023 r. Spotka dokonata czesciowej sptaty pierwszej raty zadtuzenia wobec Discount Bank w kwocie
125 tys. EUR. W dniu 29 grudnia 2023 roku Emitent dokonat sptaty na rzecz Discount Banku kwoty 125 tys. EUR
jako pozostata czesci pierwszej raty zadtuzenia, ktdra w tgcznej kwocie wynoszacej 250 tys. EUR zgodnie z zawartym
porozumieniem z dnia 14 listopada 2023 r.

31 marca 2024 r. wymagalna stafa sie spfata drugiej raty zadtuzenia Emitenta wobec Banku, ktéra nie zostata
uregulowana przez Spotke w ustalonym przez strony terminie, o czym Bank zostat z gory poinformowany. Spétka
pozostaje w statym kontakcie z Bankiem, ktory wykazuje duze zrozumienie dla sytuacji Spoétki i jest w trakcie
rozméw z Bankiem dot. przesuniecia ustalonego terminu sptaty zadtuzenia.

1 kwietnia 2024 r. Spétka odebrata pismo z Banku, zgodnie z ktéorym Bank oczekuje zaptaty drugiej raty zadtuzenia
w kwocie 250 tys. EUR w terminie 14 dni od dnia otrzymania ww. pisma. Sptata przez Spétke drugiej raty zadtuzenia
W wyznaczonym terminie nie zostanie uznana przez Bank za opdznienie w ptatnosci i naruszenie porozumienia z
Bankiem, natomiast po uptywie wskazanego terminu Bank zastrzega sobie prawo do podjecia wszelkich krokéw
prawnych w celu wyegzekwowania swoich praw. Jednoczesnie Spotka pozostaje w rozmowach z Bankiem, ktore
strony planujg zakonczyé w terminie ww. 14 dni. W najblizszych dniach planowane jest spotkanie w tym
przedmiocie.

19 kwietnia 2024 r. Bank wraz z Emitentem wzajemnie potwierdzili mozliwos$¢ odroczenia przez Bank ptatnosci
drugiej raty zadtuzenia w kwocie 250 tys. EUR i kolejnych transz na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, pod warunkiem
zaptaty przez Emitenta na rzecz Banku do konca kwietnia br. kwoty 15.000 EUR. 24 kwietnia 2024 r. Emitent
dokonat sptaty na rzecz Discount Banku kwoty 15 tys. EUR jako warunek do zawarcia nowego
porozumienia z Bankiem.

29 maja 2024 r. Spotka dokonata na rzecz Banku sptaty raty wymagalnej do dnia 30 maja 2024 r. w wysokosci 50
tys. EUR.

Ptatnosc kolejnych rat kredytu na rzecz Banku w wysokosci 200 tys. EUR, wymagalnej do dnia 15 lipca 2024 r., oraz
w wysokosci 500 tys. EUR, ktére byty wymagalne do dnia 30 wrzesnia 2024 r., nie zostaty zrealizowane w terminie.

14 pazdziernika 2024 r. Emitent podpisat drugi aneks do ww. porozumienia z Bankiem. Aneks zaktada sptate przez
Spotke dtugu wobec Banku w trzech ratach, z ktérych najblizsza w wysokosci 250 tys. EUR bedzie ptatna do 31
grudnia 2024 r., a dwie kolejne w wysokosci 500 tys. EUR oraz 1,15 min EUR bedga ptatne odpowiednio do dnia 30
marca 2025 r. oraz 30 wrzesnia 2025 r. Ponadto zgodnie z Aneksem Spdtka zobowigzata sie zaptaci¢ Bankowi w
dniu 31 grudnia 2025 r. petne odsetki za nieuregulowane saldo kredytu rozliczeniowego, wedtug stanu na ten dzien.

Na dzien 31 marca 2025 r. wymagalna stata sie ww. rata zadtuzenia Emitenta wobec Banku, ktéra nie zostata
uregulowana przez Spétke w ustalonym przez strony terminie, o czym Bank zostat poinformowany przez Spétke.

17 wrzesnia 2025 r. Bank pisemnie potwierdzit Spofce zatwierdzenie nowych, zasad spfaty zadtuzenie Spotki
wzgledem Banku, zgodnie z ktdrymi poczawszy biezgcego miesigca Spétka wptacac bedzie do Banku raty miesieczne
w facznej wysokosci nie mniejszej niz 50 tys. EUR w catym 2025 r. Ustalenia te obowigzujg do korica b.r., po ktérym
planowane jest kolejne spotkanie Stron w celu potwierdzenia dalszych zasad wspdlnego dziatania i ustalenia
dalszego szczegétowego harmonogramu i zasad sptaty pozostatej czesci zadtuzenia. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania, Emitent wywigzuje sie terminowo z porozumienia.

3. 1czerwca 2023 roku Spotka Airway Medix zawarta z Partnerem niemieckim umowy pozyczki w kwocie 0,7 min EUR
konwertowanej na akcje Spétki po cenie nominalnej. W dniu 17 listopada 2023 roku catos¢ kapitatu otrzymanej
pozyczki zostata skonwertowana na akcje Emitenta.

16 listopada 2023 roku Spotka zawarta dwie odrebne umowy inwestycyjne z Partnerem niemieckim oraz
szwajcarska firmg inwestycyjno-doradcza. Zgodnie z postanowieniami obu umdw inwestycyjnych Partnerzy facznie
zobowigzali sie do objecia nowych akcji Spétki w zamian za wktad pieniezny w tgcznej wysokosci dla wszystkich
Partneréw do kwoty 2 min EUR, co zostato szerzej opisane w nocie 4.1 rocznego sprawozdania finansowego
Emitenta za 2023 r. W dniu 17 lipca 2025 roku pomiedzy Spo6tka a Partnerem niemieckim i szwajcarskim (tacznie
jako ,,Partnerzy”) zostat podpisany aneks do umowy inwestycyjnej (Aneks), o ktorej Spotka informowata raportem
biezgcym nr 28/203 oraz 29/2023. Aneks zwiekszyt z kwoty 2 min EUR do kwoty 3 min EUR poziom inwestycji w
akcje Airway Medix w zamian za wktad pieniezny. Pozostate warunki umowy Inwestycyjnej nie ulegajg zmianie.
Zwiekszone zaangazowanie finansowe Parteréw pozwoli na finalng transformacje Airway Medix z firmy zajmujacej
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sie badaniami i rozwojem do w petni funkcjonujacej miedzynarodowej firmy handlowe] jeszcze w tym roku oraz
przygotowanie sie do opcji strategicznych na rok 2026.

18 listopada 2024 r. zostata podpisana umowa pozyczki konwertowanej (Umowa) pomiedzy AirwayMedix a Tiger
International RE GmbH (Partner), spdtka-corkg amerykanskiej firmy Tiger Biosciences LLC. Umowa przewiduje, ze
Partner udzieli Spétce pozyczki konwertowalnej w tacznej kwocie do 3,2 min USD, z czego pierwsza transza w
wysokosci 1,6 min USD bedzie ptatna w ciggu pieciu dni roboczych od podpisania Umowy, a pozostata opcjonalna
czesé, o ile o jej wyptacie zdecyduje Partner, w ciggu 8 miesiecy od daty podpisania Umowy. Pozyczka bedzie
oprocentowana na warunkach rynkowych, a strony ustality, ze sptata pozyczki nastgpi poprzez konwersje
udzielonej pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami na akcje nowej emisji w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Spotki. taczna cena emisyjna nowych akcji bedzie rowna zadtuzeniu wobec Inwestora z tytutu pozyczki, a cena
konwersji jednej akcji bedzie réwna 0,34 zt za akcje. W pozostatym zakresie Umowa zawiera standardowe zapisy
powszechnie stosowane dla tego typu umow.

2 listopada 2024 r. na konto Spoétki wptyneta kwota 1,6 min USD w ramach dochowania warunkéow ww. umowy.
W zwigzku z uptywem w dniu 18 lipca 2025 r. okresu 8 miesiecy od daty podpisania umowy pozyczki
konwertowanej pomiedzy Spdtka a Tiger International RE GmbH na wptate drugiej opcjonalnej transzy pozyczki
konwertowanej, Tiger nie zdecydowat sie na wptate drugiej transzy pozyczki na obecnym etapie rozwoju Spotki i
rozwazy dalsze zaangazowanie kapitatowe w przypadku zorganizowania wiekszej rundy inwestycyjnej, gdy Spotka
osiggnie wyzszy stopien gotowosci do komercjalizacji i rozpocznie strategiczne rozmowy z funduszami VC i
partnerami strategicznymi.

17 marca 2025 r. Zarzad Spotki podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu
docelowego, ustalonego w § 6 ust. 6 statutu Spotki, o kwote 9.436.731,62 zt (dziewie¢ miliondw czterysta trzydziesci
sze$¢ tysiecy siedemset trzydziesci jeden ztotych 62/100) poprzez emisje 27.755.093 (dwadziescia siedem milionéw
siedemset pieédziesiat piec tysiecy dziewiecédziesiat trzy) nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
0,34 zt kazda akcja, o tacznej wartosci nominalnej 9.436.731,62 zt (dziewieé¢ milionéw czterysta trzydziesci szes$é
tysiecy siedemset trzydziesci jeden ztotych 62/100), w tym:

a) 9.633.211 (dziewie¢ miliondw szescset trzydziesci trzy tysigce dwiescie jedenascie) nowych akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,34 zt (trzydziesci cztery grosze) kazda akcja oraz tacznej wartosci nominalnej
3.275.291,74 (trzy miliony dwiescie siedemdziesiat piec tysiecy dwiescie dziewiecdziesiat jeden ztotych 74/100),
oznaczonych jako seria H;

b) 18.121.882 (osiemnascie miliondw sto dwadziescia jeden tysiecy osiemset osiemdziesigt dwa) akcji o wartosci
nominalnej 0,34 zt kazda oraz facznej wartosci nominalnej 6.161.439,88 (sze$¢ miliondw sto szesédziesiagt jeden
tysiecy czterysta trzydziesci dziewie¢ ztotych 88/100), oznaczonych jako seria I.

Akcje serii H i | zostang objete w zamian za wktad pieniezny. Cena emisyjna Akcji Serii H i | wynosi 0,34 zt (34 grosze).
Akcje Serii H zostang zaoferowane przez Spotke do objecia w trybie subskrypcji prywatnej skierowanej wytacznie do
COOPERA FINANZIERUNGEN DEUTSCHLAND GMBH z siedzibg w Neuenbiirg, Niemcy. Akcje Serii | zostang
zaoferowane przez Spodtke do objecia w trybie subskrypcji prywatnej skierowanej wyfacznie do TIGER
INTERNATIONAL REAL ESTATE GMBH z siedzibg w Neuenbiirg, Niemcy.

13 sierpnia 2025 roku Zarzad podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach
kapitatu docelowego z wyfaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki. Zarzad Spétki
podwyzsza kapitat zaktadowy spétki pod firmg Airway Medix Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie w granicach
kapitatu docelowego, ustalonego w § 6 ust. 6 statutu Spotki, o kwote 1.976.288,42 zt (jeden milion dziewieéset
siedemdziesiat szes¢ tysiecy dwiescie osiemdziesigt osiem ztotych i czterdziesci dwa grosze). Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego nastepuje poprzez emisje 5.812.613 (pieciu milionéw osmiuset dwunastu tysiecy szesciuset
trzynastu) nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,34 zt kazda akcja, o tacznej wartosci
nominalnej 1.976.288,42 zt (jeden milion dziewieéset siedemdziesigt szes¢ tysiecy dwiescie osiemdziesigt osiem
ztotych i czterdziesci dwa grosze), oznaczonych jako seria H, skierowanej wytacznie do COOPERA FINANZIERUNGEN
DEUTSCHLAND GMBH z siedzibg w Neuenbiirg, Niemcy.
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27 pazdziernika 2025 roku Zarzad podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w
granicach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spétki. Zarzad
Spotki podwyzsza kapitat zaktadowy spétki pod firmg Airway Medix Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w
granicach kapitatu docelowego, ustalonego w § 6 ust. 6 statutu Spotki, o kwote 637.140,62 zt (szescset trzydziesci
siedem tysiecy sto czterdziesci ztotych szesédziesigt dwa grosze). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje
poprzez emisje 1.873.943 (jednego miliona o$miuset siedemdziesieciu trzech tysiecy dziewieciuset czterdziestu
trzech) nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,34 zt kazda akcja, o facznej wartosci nominalnej
637.140,62 zt (szescset trzydziesci siedem tysiecy sto czterdziesci ztotych szes¢dziesigt dwa grosze), oznaczonych
jako seria H, skierowanej wytgcznie do COOPERA FINANZIERUNGEN DEUTSCHLAND GMBH z siedzibg w Neuenblirg,
Niemcy.

Umowy objecia akcji serii H i | zostaty zawarte w dniach 8 kwietnia 2025 r. oraz 24 kwietnia 2025 r., o czym Spétka
informowata raportami biezacymi nr 11/2025 oraz 13/2025.

W dniu 25 czerwca 2025 r. 9.633.211 akgji serii H oraz 18.121.882 akgji serii | wyemitowanych w granicach kapitatu
docelowego zostato zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sqgdowym.

Kolejne umowy objecia akcji serii H zostaty zawarte w dniach 20 pazdziernika 2025 r. oraz 24 listopada 2025 r., o
czym Spétka informowata raportami biezagcymi nr 34/2025 oraz 38/2025.

Nota 19 Naruszenie postanowiert umoéw (kredyty i pozyczki)

Na dzier bilansowy jeden z kowenantéw nie byt spetniony za wiedzg banku udzielajgcego kredytu Spétce. Bank do tej pory
nie podjat zadnych czynnosci w zwigzku z tym faktem.

Nota 20 Rezerwy i Swiadczenia pracownicze

Zmiane stanu rezerw w biezgcym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

Zmiana stanu rezerw w okresie 01.01.2025- 01.01.2024-
) 30.09.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 2327 2 165
Utworzenie rezerw w koszty 116 142
Wykorzystanie rezerw 0
Rozwigzanie rezerw 0
Wycena walutowa -56 20
Stan rezerw na koniec okresu, w 2387 2327
tym:
Rezerwy dtugoterminowe 1934 494
Rezerwy krétkoterminowe 453 1833
Swiadczenia pracownicze 30.09.2025 31.12.2024
Zobowwlzanl? z tytutu 1359 1376
wynagrodzen
Zobowigzania tytutu odpraw 0 0
emerytalnych
Z9bOW|azanla z tytutu ’ 61 49
niewykorzystanych urlopéw
Zobowigzania z tytutu innych 0 0

Swiadczen
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Razem zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych, w 1420 1425
tym:

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe 1420 1425

Nota 21 Dotacje

Zmiane stanu dotacji w biezgcym okresie sprawozdawczym przedstawia ponizsza tabela:

Zmiana stanu dotacji w okresie 01.01.2025- 01.01.2024-
! 30.09.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 1230 1128
Kwota dotacji w zwigzku z nabyciem 0 0
jednostki zaleznej
Przeksiegowanie dotacji na rezerwe - 0
Odsetki od dotacji 73 102
Stan dotacji na koniec okresu, w tym: 1303 1230
Dotacje dtugoterminowe 1303 1230
Dotacje krotkoterminowe - 0

Airway Medix S.A. ma zawarte trzy umowy grantowe:

1. Umowa o dofinasowanie projektu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj nr POIR.01.01.01-00-
0732/15-00 z dnia 17 marca 2016 r. Zgodnie z umowa catkowity koszt realizacji projektu 7 903 314,18. Przyznane
dofinansowanie: maksymalnie do 5 381 953,20 zt. Otrzymane dofinansowanie: 1 230 542,72 zt.

2. Umowa o dofinasowanie projektu nr POIR.01.01-00-1471/15-00 z dnia 11 maja 2016 r. pn. Opracowanie oraz
wdrozenie na rynkach globalnych urzadzenia stuzagcego do automatycznego kontrolowania cisnienia w mankiecie
rurki intubacyjnej oraz zapobiegania przedostawaniu sie zainfekowanych tresci do ptuc u pacjentéw intubowanych
(CPR). Zapobieganie uszkodzeniom tchawicy powodowanym zbyt wysokim ci$nieniem mankietu mocujgcego rurke
intubacyjng. Catkowity koszt realizacji projektu 6 396 148,08. Przyznane dofinansowanie maksymalne do kwoty 4
500 433,43. Otrzymane dofinansowanie: 706 450,67 zt.

3. Projekt dofinansowany z Funduszy Europejskich w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-
2020, O$ priorytetowa 2 Wsparcie otoczenia i potencjatu przedsiebiorstw do prowadzenia dziatalnosci B+R+l,
Dziatanie 2.3. Proinnowacyjne ustugi dla przedsiebiorstw, Poddziatanie 2.3.4 ,,Ochrona wtasnosci przemystowej”
wspotfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Tytut projektu: Uzyskanie
ochrony patentowej na wynalazek” Stabilizator cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej”. Umowa o
dofinansowanie realizacji projektu podpisana zostata w dniu: 17.09.2018r. pomiedzy Airway Medix S.A. a Polska
Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci petnigca funkcje Instytucji Zarzadzajacej w ramach ww. dziatari. W maju 2020
roku Spotka zwrécita czes¢ niewykorzystanej w ramach projektu zaliczki. Status realizacji projektu jest kwartalnie
raportowany do PARP - jednostki finansujacej. Wartos¢ projektu: 604 474,00 PLN. Warto$¢ dofinansowania: 251
200,00 PLN. Okres realizacji: 21.07.2017r. - 31.12.2021r.

taczna kwota otrzymanego finansowania na dzien bilansowy wynosita 1,9 min zt (31.12.2024: 1,9 min zt).

0d 2019 roku Spoétka nie realizuje dalszych transz ww. grantow.
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Nota 22 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Nota 22.1 Inne zobowigzania warunkowe

8 kwietnia 2020 roku Spdtka zawarta z Israel Discount Bank Ltd umowe kredytowa. Na mocy Umowy Bank udostepnit Spotce
kredyt w maksymalnej kwocie 2 min euro, co stanowi rownowartos¢ ok. 9,1 min zt wg. kursu NBP z dnia zawarcia Umowy z
przeznaczeniem w szczegdlnosci na cele zwigzane z kapitatem korporacyjnym i obrotowym Spétki. Zgodnie z Umowag sptata
kredytu nastgpi jednorazowo, do korica pazdziernika 2021 r. Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowe;j
EURIBOR. Zabezpieczenia sptaty kredytu obejmuja zabezpieczenie na prawach z tytutu umowy sprzedazy technologii CSS,
zabezpieczenie na wierzytelnosci z tytutu obligacji wyemitowanych przez Adiuvo Investments S.A. i objetych przez Spdtke
oraz zabezpieczenie na ruchomosciach, prawach wiasnosci intelektualnej i innych prawach. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania $rodki z kredytu zostaty uruchomione. Pozostate parametry dotyczgce zaciggnietego kredytu
zostaty szczegétowo opisane w nocie 19 niniejszego raportu.

W okresie realizacji projektow objetych dofinansowaniem (grantami publicznymi) oraz na okres trwatosci projektéw, czyli na
okreslony okres od daty zakoriczenia ich realizacji, Spdtka wystawia zabezpieczenie w formie weksla in blanco opatrzonego
klauzulg ,nie na zlecenie”.

Ponadto w przypadku rozwigzania uméw o dofinansowanie, Spdtka zobowigzana jest do zwrotu catosci przekazanego
dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonymi od daty przekazania
Srodkéw na rachunek bankowy Spétki.

W 2025 r. spotka Airway Medix nie udzielita poreczen lub gwarancji.

Nota 22.2 Sprawy sporne
Wobec Jednostki dominujacej prowadzone sg nastepujace postepowania:

1. Projekt: OC. Sprawa dotyczy zwrotu $rodkéw pozyskanych przez Airway Medix S.A. w zwigzku z umowa o
dofinasowanie projektu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj nr POIR.01.01.01-00-0732/15-00 z
dnia 17 marca 2016 r. pn. Prowadzenie prac badawczo-rozwojowych oraz miedzynarodowe wdrozenie rynkowe
opatentowanego systemu czyszczenia jamy ustnej (ang. Oral Care — OC). W dniu 09.08.2023 r. Spétka otrzymata
zawiadomienie o wszczeciu postepowania o sygnaturze BDP-SP0.0250.6.2023.KW6S. Spétka 11.01.2024 ztozyta
odpowiedz na zawiadomienie o wszczeciu postepowania.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 977 617,26 ztotych

Stanowisko Emitenta: Emitent kwestionuje roszczenie Narodowego Centrum Badan i Rozwoju

Etap: w toku

Na dzien bilansowy NCBIR nie podjeto innych czynnosci niz wskazane powyzej.

2. Postepowanie prowadzone przed Sagdem Okregowym w Warszawie, XXI Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych
w Warszawie, sygnatura sprawy: XXI U 504/22, 3 marca 2022 r Airway Medix S.A. wniést do Sadu Odwotanie od
Decyzji 220/2022-0ORZ2-D z dnia 31 stycznia 2022 r Zaktadu Ubezpieczer: Spotecznych. Decyzja 220/2022-ORZ2-D
stwierdzata, ze pani Aranowska-Bablok jako pracownik u ptatnika sktadek Airway Medix S.A. nie podlega
obowigzkowo ubezpieczeniu: emerytalnemu, rentowemu, chorobowemu i wypadkowemu. Spétka nie zgadza sie z
tym stanowiskiem, dlatego ztozono odwotanie w tej sprawie. 3 lipca 2023 r. podczas rozprawy sad uwzglednit
odwotanie i zmienit decyzje na korzy$¢ Airway Medix S.A. Organ rentowy ztozyt apelacje w dniu 3 sierpnia 2023 r.
Il Aua 2121/23. Brak mozliwosci ustalenia przewidywanej daty rozpoznania apelacji i zakoriczenia sporu.

3. Postepowanie administracyjne w sprawie zwrotu Srodkdw pozyskanych od Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci, pochodzgcych z umowy o dofinansowanie projektu pn. ,,Stabilizator ci$nienia w mankiecie rurki
stabilizacyjnej”. Airway Medix S.A. w dniu 4 sierpnia 2023 r. ztozyt Odwotanie od Decyzji nr DK/133/2023 z dnia 4
lipca 2023 r. do Ministerstwa Funduszy i Polityki Regionalnej.

Wartosc¢ przedmiotu sporu: 81 181,59 ztotych

Stanowisko Emitenta: Emitent kwestionuje roszczenie Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci

Etap: w toku

Na dzien bilansowy PARP nie podjeta innych czynnosci niz wskazane powyzej.

4. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, sygn. sprawy XX GC
735/24, z powddztwa Macieja Zajaca, spor dotyczy stwierdzenie niewaznosci, ewentualnie uchylenie uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28 czerwca 2024 r. w sprawie zmiany statutu Spotki i
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upowaznienia zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w okresie do 31.12.2024 r. w ramach
kapitatu docelowego o kwote nie wyzszg niz 6.800.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 20.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela, obejmujacego upowaznienie dla zarzadu Spétki do pozbawienia akcjonariuszy Spoétki prawa poboru
w catosci lub w czesci do akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego oraz ustalenia ceny emisyjnej tych
akcji. W dniu 18 wrzesnia 2024 zostata ztozona odpowiedz na pozew. W dniu 09.10.2025 r. odbyta sie rozprawa,
na ktdrej zostat wydany wyrok — oddalono powdédztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty, oddalono powodztwo
o uchylenie uchwaty oraz zasgdzono od powoda Macieja Zajgca na rzecz pozwanego Airway Medix S.A. w
Warszawie kwote 1667 ztotych tytutem kosztodw procesu, w tym kwote 1 620 ztotych tytutem kosztow zastepstwa
procesowego w postepowaniu przed sgdem | instancji oraz w postepowaniu zazaleniowym, wraz z ustawowymi
odsetkami za opdznienie od uprawomocnienia sie wyroku do dnia zapfaty.

Z zastrzezeniem postepowan opisanych powyzej na dzierh 30 wrzesnia 2025 r. nie toczyty sie w odniesieniu do Grupy istotne
postepowania, przed sadami, organami witasciwymi dla postepowan arbitrazowych i organami administracji publicznej,
dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci.

W zaleznosci od etapu postepowania, zobowigzania warunkowe dotyczg ewentualnych kosztow sgdowych oraz odsetek od
nieterminowego regulowania ptatnosci.

Nota 23 Informacje o podmiotach powigzanych

23.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym.

01.01.2025-30.09.2025

przychody przychody z

h
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym ze tytutu przychody
. odsetkowe
sprzedazy refaktur
- jednostce dominujacej . . )
- pozostatym podmiotom powigzanym - - -
- kluczowemu personelowi kierowniczemu - - -
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym - - -
01.01.2024-30.09.2024
) . - przychody przychody z przychody
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym ze tytutu
. odsetkowe
sprzedazy refaktur

- jednostce dominujacej - - -
- pozostatym podmiotom powigzanym - - -

- kluczowemu personelowi kierowniczemu - - -

Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym - - -

01.01.2025-30.09.2025
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zakup zakup koszt
Zakupy od podmiotéw powigzanych ustug i aktywow v
. odsetkowe
towarow trwatych
- jednostki dominujacej - - -
- pozostatych podmiotdw powigzanych - - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych - - -
01.01.2024-30.09.2024
Zakupy od podmiotéw powigzanych ::I':JUI: akzta '::llgw koszty
pyodp powlazany g, v odsetkowe
towarow trwatych
- jednostki dominujacej - - 0
- pozostatych podmiotéw powigzanych - - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych - - 0

W poréwnawczym okresie nie wystgpity przychody od jednostek powigzanych.

W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 30.09.2025 31.12.2024
- od jednostki dominujacej 0 0
naleznosci handlowe 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
- od kluczowego personelu kierowniczego 0 0
- od podmiotéw pod znaczagcym wptywem 0 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 0 0
naleznosci handlowe 0 0
naleznosci pozostate 0 0
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 0 0
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 30.09.2025 31.12.2024
- wobec jednostki dominujacej 0 0
otrzymane pozyczki 0 0
zobowigzania pozostate 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
- od kluczowego personelu kierowniczego 610 619
- od podmiotéw pod znaczagcym wpltywem 0 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 0 0
otrzymane pozyczki 0 0
zobowigzania pozostate 0 0
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Razem zobowigzania do podmiotéw powigzanych 610 619

23.2 Kluczowy personel kierowniczy

W notach 3.1 3.2 przedstawiono sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki na dzien bilansowy i w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem.

W okresie objetym niniejszym skréconym sprawozdaniem finansowym $wiadczenia pracownicze na rzecz Zarzadu wyniosty
59,3 tys. PLN (01.01-30.09.2024: 162 tys. PLN), w tym dla Anny Aranowskiej-Bablok 59,3 tys. PLN (01.01-30.09.2024: 105 tys.
PLN).

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, wynagrodzenia nalezne cztonkom Zarzadu za 2025 rok zostaty wyptacone.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym swiadczenia na rzecz Rady Nadzorczej wyniosty 0 tys. PLN (01.01-
30.09.2024: 20,4 tys. PLN).

23.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Nota 24 Ujecie instrumentéw finansowych w bilansie

Spotka przeprowadzita test Kapitatu i Odsetek dla posiadanych instrumentéw finansowych. W wyniku przeprowadzonego
testu wszystkie posiadane instrumenty finansowe ujeto w bilansie Spétki metodg zamortyzowanego kosztu poza udziatami
w spotce Biovo, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa Zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu finansowe wg finansowe wg Osétem
na dzien 30.09.2025 zamortyzowanego zamortyzowanego 3
kosztu kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 0 i 0
finansowe
Naleznosci leasingowe 26 26
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 301 - 301
Pozyczki udziel 58 -
ozyczki udzielone 58
Kredyty i pozyczki zaciggniete - 14 268 14 268
Zobowigzania leasingowe - 91 91
;obowazama z tytutu dostaw i ustug i inne i 2099 2099
finansowe
Razem 385 16 458 16 843
Kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa Zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu finansowe wg finansowe wg Oeétem
na dzien 31.12.2024 zamortyzowanego zamortyzowanego &
kosztu kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 0 ) 0
finansowe
Naleznosci leasingowe 34 34
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2114 - 2114
Pozyczki udzielone 55 - 55
Kredyty i pozyczki zaciggniete - 21730 21730
Zobowigzania leasingowe - 165 165
éc:\l;)::\:)isjsnia z tytutu dostaw i ustug i inne ) 962 962
Razem 2203 22 857 25060

Wartosc godziwa instrumentow finansowych jest réwna ich wartosci bilansowej. W okresie objetym niniejszym srédrocznym
skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych majgcych wptyw
na wartos¢ godziwag aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spotki.

Istotnymi kategoriami instrumentéw finansowych w Spétce sg pozyczki i kredyty, a takze zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
zaliczane do ,zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu” oraz Srodki pieniezne zaliczane do
kategorii ,,pozyczki i naleznosci”.

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawa wyceny jest
wycena w wartosci godziwej, poza udziatami w spdtce Biovo Technologies Ltd., ktérych wartosé jest rowna 0. W zwigzku z
tym, ze w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30.09.2025 r. nie wystgpity przesuniecia miedzy poszczegdlnymi
poziomami hierarchii wartosci godziwej, w s$rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie
prezentuje sie informacji nt. hierarchii wartosci godziwej.

Nota 25 Zdarzenia po dniu bilansowym

1. 9 pazdziernika 2025 roku Spoétka powzieta informacje o wydanym w tym samym dniu przez Sad Okregowy w
Warszawie Sad Gospodarczy XX Wydziat Gospodarczy (,Sad”) wyroku oddalajgcym pozew o stwierdzenie
niewaznosci wzglednie o uchylenie w catosci uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
28 czerwca 2024 roku. W ustnym uzasadnieniu Sad w petni podzielit stanowisko Spétki o bezzasadnosci ztozonego
pozwu.

2. 20 pazdziernika 2025 r. pomiedzy Spotka a Partnerem zostata podpisana umowa objecia 5.812.613 akcji serii H
(Umowa Objecia) o wartosci nominalnej 0,34 PLN kazda (Akcje Obejmowane).

3. 27 pazdziernika 2025 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
granicach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Zarzad
Spoétki podwyzsza kapitat zaktadowy spétki pod firmg Airway Medix Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w
granicach kapitatu docelowego, ustalonego w § 6 ust. 6 statutu Spétki, o kwote 637.140,62 zt (szeséset trzydziesci
siedem tysiecy sto czterdziesci ztotych szesédziesigt dwa grosze). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje
poprzez emisje 1.873.943 (jednego miliona o$miuset siedemdziesieciu trzech tysiecy dziewieciuset czterdziestu
trzech) nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,34 zt kazda akcja, o tacznej wartosci nominalnej
637.140,62 zt (szescset trzydziesci siedem tysiecy sto czterdziesci ztotych szes¢dziesigt dwa grosze), oznaczonych
jako seria H.

4. 24 listopada 2025 r. pomiedzy Spotka a Partnerem zostata podpisana umowa objecia 1.873.943 akcji serii H
(Umowa Objecia) o wartosci nominalnej 0,34 PLN kazda (Akcje Obejmowane), ktére zostaty wyemitowane na
podstawie ww. uchwaty Zarzadu Spoétki. Zgodnie z Umowa Objecia cena emisyjna za kazdg objetg akcje wynosi
0,34 PLN, a tgczna cena emisyjna Akcji Obejmowanych wynosi 637.140,62 PLN. Umowa Objecia stanowi, ze Nowe
Akcje zostang pokryte w catosci wktadem pienieznym w wysokosci 637.140,62 PLN, przy czym strony zgodnie
ustality, ze ww. cena za Akcje Obejmowane zostanie pokryta w wyniku potracenia wzajemnych wierzytelnosci
stron, tj. wierzytelnoscig Partnera wobec Spotki przystugujaca mu z tytutu sptaty umowy pozyczki w kwocie 0,7 min
EUR, o ktorej Spotka informowata raportem biezagcym nr 28/2023 (Wierzytelnos$é Partnera) oraz wierzytelnosci
Spotki wobec Partnera z tytutu zaptaty ceny za Akcje Obejmowane (Wierzytelnos$é Spétki). Wobec powyzszego
rowniez w dniu dzisiejszym Spotka oraz Partner zawarli umowe potracenia zgodnie z ktéra strony dokonaty
potracenia Wierzytelnosci Partnera z Wierzytelnoscig Spétki. W wyniku potracenia Wierzytelnos¢ Partnera oraz
Wierzytelnosé Spoétki ulegajg umorzeniu do kwoty wierzytelnosci nizszej, tj. do kwoty 637.140,62 PLN.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2025 r. (dane w tys. z,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesc. 39
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lll. Jednostkowe sréodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Airway
Medix S.A.

.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota 01.01.2025- 01.07.2025- 01.01.2024- 01.07.2024-
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 4 4 21 11
Koszty d.ZIaI.aInOSCI -4 628 -1379 -1443 -853
operacyjnej
Amortyzacja -61 -20 -19 -2
Zuzycie materiatow i energii -26 -3 -6 -1
Ustugi obce -4299 -1292 -2 312 -864
Podatki i optaty -126 -28 -89 -20
Wynagrodzenia -70 -24 -183 -46
. Ublezpleczen{a spoteczne i 19 6 22 8
inne Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe -23 -2 -10 0
Wartos¢ sprzedanych 4 4
towardw i materiatéw - -
Zysk (strata) ze sprzedazy -4 624 -1375 -2620 -930
Pozostate przychody
operacyjne 31 10019 4 264 248
Utrata wartosci naleznosci 3.1 -1227 -1172 -1279 0
Pozostate koszty operacyjne 3.1 -79 -79 -13 -471
Przychody finansowe 3.2 694 -20 467 218
Koszty finansowe 3.2 -744 -327 -5398 -179
Zysk {strata) p.rzed 4039 -2073 -8579 -1114
opodatkowaniem
Podatek dochodowy ) ) 0 0
Zysk (strata) netto 4039 -2073 -8579 -1114
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostk 4039 -2073 -3317 -2237
dominujacej
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych / euro na
jedna akcje)
- podstawowy 0,04 -0,02 -0,12 -0,02
- rozwodniony 0,04 -0,02 -0,12 -0,02

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2025 r. (dane w tys. z,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesc. 40
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.2 SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2025- 01.04.2025- 01.01.2024- 01.04.2024-

Nota 30.09.2025 30.06.2025 30.09.2024  30.06.2024

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) netto 4039 -2073 -8579 -1114

Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

- inne catkowite dochody ujete w
biezgcym okresie

- kwoty przeniesione do wyniku
finansowego

Podatek dochodowy dotyczacy innych
dochoddw catkowitych

Inne dochody catkowite netto - - - -

Catkowite dochody ogétem 4039 -2073 -8 579 -1114

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2025 r. (dane w tys. z,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesc. 41
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1.3 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

30.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwate 10537 536
Rzeczowe aktywa trwate ) )
Wartosci niematerialne 4 10 047 )
Prawa do uzytkowania aktywéw 33 %
Inwestycje w jednostki zalezne 107
Pozostate aktywa finansowe 35 139
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
294
dochodowego 310
Naleznosci leasingowe - 7
Aktywa obrotowe 2410 3279
Zapasy 196 0
Naleznosci z tytu’{u df)s.taw i ustug 1862 1083
oraz pozostate naleznosci
Pozyczki udzielone 58 55
Naleznosci leasingowe 2% 27
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 254 2114
Rozliczenia miedzyokresowe 14 0
AKTYWA OGOLEM 12947 3815
30.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Kapitat wtasny ogétem -10 034 -24 319
Kapitat akcyjny 34501 25064
Nadlw.yzka z.e sprz'edazy akcji powyzej 1174 1174
wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy 4979 4166
Zyski zatrzymane -50 688 -54723
Zobowiazania dtugoterminowe 3547 10 000
Oprocentowane pozyczki i kredyty - 6 609
Zobowigzania leasingowe - 34
Dotacje otrzymane 1303 1230
Rezerwy dtugoterminowe 1934 1833
Rezerwa z tytutu odroczonego
1 2
podatku dochodowego 310 94
Zobowiazania krétkoterminowe 19434 18134
’Pozyczkl | kredytyt otrzymane 14 268 15 121
krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3217 962

oraz pozostate zobowigzania

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2025 r. (dane w tys. z,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesc. 42
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Zobowigzania leasingowe 91 131

Zobowigzania z tytutu Swiadczen

) 1420 1426
pracowniczych

Rezerwy 438 494

PASYWA OGOLEM 12947 3815

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2025 r. (dane w tys. z,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralna czesc. 43
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1.4 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat wtasny

Nadwyzka
ze
Nalezne . 5
. Kapitat wptaty na sprzedazx Kapltalf Kapitat Zyski
Za okres (niebadane) . . akcji  wyceny opgji Razem
akcyjny kapitat .. . rezerwowy zatrzymane
R powyzej pracowniczych
akcyjny s
wartosci
nominalnej
Stan na 01.01.2025 25 064 0 1174 0 4167 -54 724 -24 319
Zysk (strata) netto - - - - 4039 4039
Inne dochody catkowite - - - - - -
Catkowite dochody ogétem ) ) ) ) 4039 4039
Emisja nowych akgji 9438 812 ) 10250
Inne zmiany 0
Stan na 30.09.2025 34502 0 1174 0 4979 -50 685 -10 030

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2025 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. 44
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Kapitat wtasny

Nadwyzka
Nalezne s rzeda;e Kapitat z
Za okres 01.01.2024- Kapitat wptaty na P akc}; wvcen po i Kapitat Zyski Razem
30.09.2024 (niebadane) akcyjny kapitat ; j. v y pel rezerwowy zatrzymane
. powyzej pracowniczych
akcyjny e
wartosci
nominalnej
Stan na 01.01.2024 20780 0 1174 0 7 828 -42 989 -13 207
Zysk (strata) netto - - - - -8579 -8579
Inne dochody catkowite - - - - - -
Catkowite dochody ogétem ) ) ) ) ) -8579 -8579
Rozliczenie programu ) ) ) ) ) 282
motywacyjnego 282
Rejestracja podwyzszenia 4
kapitatu zaktadowego 284 3944 340
Inne zmiany - - - ) ) 0 0
Stan na 30.09.2024 25064 0 1174 0 4166 -51 568 -21164

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2025 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. 45
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.5 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2025- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2024

(niebadane) (niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) brutto 4035 -8579
Korekty zysku brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 300 91

(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych

. . -485 -423
ujete w wyniku
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku 0 0
Zmiana stanu rezerw 34 84
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu
- . ; -6 549
Swiadczen pracowniczych
Wycena programu motywacyjnego 0 622
Al j 1
mortyzacja 62 9
Zmllana odpisu aktuahzacymego 9987 0
zakoriczonych prac rozwojowych
Zmiana odpisu aktualizujgcego inwestycje ) 4776
Rezerwa na dotacje ) 106
Inne korekty 17
Z'mlana stanu naleznosci z tytg’fu N 797 239
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zapaséw -196 0
Zmlana stanu zobowigzan z tytuffu , 3141 473
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zaptacony podatek dochodowy ) 0
Przepiyv.vy ;.)lemezne netto z dziatalnosci 3899 2972
operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wydatki na pokrycie kosztéw prac
) -60 -19
rozwojowych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -60 19
inwestycyjnej
Wp’fywy z tytutu otrzymanych kredytéw i 2406 2949
pozyczek
Wydatkl z tytutu sptaty kredytow i 257 608
pozyczek
Leasing -65 0

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2025 r. (dane w tys. z,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesc. 46
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

. X 2084 2341
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -1875 -650
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 2114 655
poczatek okresu
B‘llarlst‘)wa zmiana stanu Srodkéw 1860 -649
pienieznych, w tym
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu

o 0
réznic kursowych 13
- przeptywy pieniezne netto -1862 -649
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 254 6

koniec okresu

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2025 r. (dane w tys. z,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesc. 47
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1.6 INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Zasady przyjete przy sporzadzaniu oraz podpisanie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Zasady przyjete przy sporzgdzaniu Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w nocie 5
oraz nocie 6 Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osgdy w zakresie
stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci i gtdwne zrédta szacowania niepewnosci byty takie same jak zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym za 2024 rok w nocie 4.

Nota 2 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonata korekty wczesniej
opublikowanych sprawozdan finansowych, z wyjgtkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2025 r.

Nota 3 Przychody i koszty

3.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.01.2025- 01.01.2024-

Pozostate przychody operacyjne 30.09.2025 30.09.2024

Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego
aktywa niefinansowe (zakoriczone 9987 0
prace rozwojowe)

Odwrdcenie odpisu akt. naleznosci 32 258
Inne 0 6
Razem 10019 264

01.01.2025- 01.01.2024-

Pozostate koszty operacyjne 30.09.2025 30.09.2024

Spisanie sald 0 0
Odpisy aktualizujgce naleznosci -1227 -1279
Inne -79 -13
Razem -1306 -1292

3.2 Przychody i koszty finansowe

01.01.2025- 01.01.2024-

Przychody finansowe 30.09.2025 30.09.2024

Przychody odsetkowe z

202 -
tytutu:
Kredytow i pozyczek 200 -
Obligacji - 208

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2025 r. (dane w tys. z,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesc. 48
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Leasing 2 -
Odwrdcenie odpisow
. . - 5
aktualizujgcych akcje
Rdznice kursowe 492 254
Inne - -
Razem 694 259

01.01.2025- 01.01.2024-

Koszty finansowe 30.09.2025 30.09.2024

Koszty odsetkowe z tytutu: -548 -289
Kredytow i pozyczek -548 -91
Obligacji 0 -192
Pozostate odsetki 0 -6

Réznice kursowe - 0

Inne - -39

Razem -744 -5399

Nota 4 Wartosci niematerialne

Na dzien bilansowy wartos¢ prac rozwojowych wyniosta 9 987 tys. zt. W drugim kwartale 2025 roku Spétka zdecydowata o
odwrdéceniu odpisu aktualizujgcego na zakoriczone prace rozwojowe w kwocie 9 987 tys. zt. Na dzier 31.12.2024 r. wartos¢
prac rozwojowych wyniosta 0 tys. zt.

Na dzierh 30 czerwca 2025 r. Spétka rok w nocie 4.6.2. przeprowadzita testy na utrate wartosci niematerialnych. Testy
obejmowaty zakoriczone prace rozwojowe Oral Care i Cuffix. Przestanka przeprowadzenia testu byto rozpoczecie przez Spétke
etapu komercjalizacji ww. produktow z portfolio Spétki. W | pétroczu 2025 r. podpisano pierwszg umowe dystrybucyjng dot.
produktéw Oral Care i Cuffix, a od dnia bilansowego do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania podpisano trzy kolejne
umowy dystrybucyjne. Ich faczna wartosé w latach 2025-2027 jest szacowana na ponad 5,5 min PLN.

W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze przestanki wskazujace na utrate wartosci aktywdéw ustaty.
Zaktualizowane prognozy przeptywdw pienieznych, dyskontowane przy zastosowaniu stopy dyskontowej na poziomie
20,88%, wykazaty, ze warto$¢ odzyskiwalna odpowiadajgca wartosci uzytkowej przewyzsza wartosé bilansowa testowanych
aktywow. Zarzad na podstawie podpisanych uméw dystrybucyjnych oraz szacunkowych wartosci przysztych przeptywoéw
pienieznych z kolejnych umoéw dystrybucyjnych oszacowat wartosci uzytkowe Oral Care i Cuffix na dzien 30.06.2025
przewyzszajq ich wartosci bilansowe.

Wartos$¢ uzytkowa zostata ustalona metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (DCF), dla prognozowanego okresu
przysztych przeptywow pienieznych wynoszacego 5 lat oraz stopy wzrostu planowanej sprzedazy ekstrapolowanej na
podstawie stopy wzrostu z dotychczas podpisanych umoéw dystrybucyjnych, przy zastosowaniu stopy dyskontowej (WACC)
na poziomie 20,88%.

W zwigzku z powyziszym, w | potroczu 2025 roku Spétka rozpoznata rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosci
niematerialne w wysokosci 9 987 tys. zt, z czego 3 576 tys. zt dotyczy Oral Care, a 6 410 tys. zt dotyczy Cuffix. Odwrdcenie
odpiséw odniesiono w catosci w rachunku zyskow i strat w pozycji Pozostate przychody operacyjne, zwiekszajac tym samym
wynik finansowy netto | pdtrocza 2025 roku o0 9.987 tys. zt. Wartosc¢ bilansowa aktywdéw po odwrdceniu odpiséw wyniosta 3
576 tys. zt dla Oral Care i 6 410 tys. zt dla Cuffix.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2025 r. (dane w tys. z,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesc. 49
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Analizy wrazliwosci utraty wartosci uzytkowych dla Oral Care i Cuffix zaktadajgce zmiany stép dyskonta o +/- 1 p.p. oraz
zmiany wielkosci sprzedazy o +/- 5% nie wykazaty wptywu na wysoko$¢ rozpoznanego odpisu.

Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych jakie wystgpity w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym
prezentuje ponizsza tabela:

Wartosci niematerialne 30.09.2025 31.12.2024
Niezakorczone prace rozwojowe 9987 0
Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 0 0
Inne 0 0
Zaliczki 60 0
Razem 10 047 0
Niezakoriczone Zakoriczone -
racy pracy Inne wartosci Zaliczki Ogotem
P . . niematerialne
rozwojowe rozwojowe
Stan na dzier 01.01.2025 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto 3785 29514 18 0 33317
Umorzenie 0 0 -18 0 -18
odpis aktualizujacy -3785 -29 514 0 0 -33299
Wartos¢ ksiegowa netto na dz.
01.01.2025 0 0 0 0 0
Zmiany netto w okresie 01.01.2025 - 30.09.2025
Zakup 0 0 0 60 0
Ujecie jako zakonczone prace rozwojowe 0 0 0 0 0
UJQCI’e w kosztth nak’fadow.na B&R 0 0 0 0 0
zakonczonych niepowodzeniem
Korekta lat ubiegtych 0 0 0 0 0
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego 0 9987 0 0 0
Stan na dzien 30.09.2025
Wartos¢ brutto 3785 29514 18 60 33377
Umorzenie 0 0 -18 0 -18
odpis aktualizujacy -3785 -19 527 0 0 -23312
Wartosc ksiegowa netto na dz.
30.09.2025 0 9987 0 60 10 047
Niezakornczone pracy Zakonczone pracy Inne wartosci Ogétem
rozwojowe rozwojowe niematerialne &
Stan na dzien 01.01.2024 0 0 0 0
Wartos¢ brutto 3785 29514 17 33316
Umorzenie 0 0 -17 -17
odpis aktualizujacy -3785 -29514 0 -33299
Wartosc ksiegowa netto na dz.
01.01.2024 0 0 0 0
Zmiany netto w okresie 01.01.2024 - 31.12.2024

Zakup 0 0 1 1
UjeueijakO zakoniczone prace 0 0 0 0
rozwojowe

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2025 r. (dane w tys. z,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Ujecie w kosztach naktadéw na

B&R zakonczonych 0 0 0 0
niepowodzeniem

Korekta lat ubiegtych 0 0 0 0
Stan na dzien 31.12.2024

Wartos¢ brutto 3785 29514 18 33317
Umorzenie 0 0 -18 -18
odpis aktualizujgcy -3785 -29514 0 -33299
Wartosc ksiegowa netto na dz.

31.12.2024 0 0 0 0

Nota 5 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

W biezagcym okresie sprawozdawczym nie utworzono odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywéw rzeczowych natomiast
utworzono odpisy aktualizujace naleznosci. Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow na dzien bilansowy przedstawia
tabela zamieszczona w nocie 14 $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odpisy aktualizujace wartosc 01.01.2025- 01.01.2024-
naleznosci w okresie 30.09.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 1426 180
Utworzony OdeS.\N pozostatych 1212 1889
kosztach operacyjnych

Wykorzystanie odpisu - -7
Odwrdcenie odpisu -22 -636
Stan na koniec okresu 2616 1426

Nota 6 Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Szczegétowa lista pozycji zobowigzan i naleznosci warunkowych Emitenta zostata wskazana w nocie 22 niniejszego
Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nota 7 Informacje o podmiotach powigzanych
7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych przez Spétke z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym.

01.01.2025-30.09.2025

przychody przychody z

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym ze tytutu przychody
. odsetkowe

sprzedazy refaktur
- jednostce dominujacej - - -
- jednostkom zaleznym 0 - 0
- pozostatym podmiotom powigzanym 0 - -
- kluczowemu personelowi kierowniczemu - - 0

Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2025 r. (dane w tys. z,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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01.01.2024-30.09.2024

przychody przychody z

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym ze tytutu przychody
. odsetkowe
sprzedazy refaktur
- jednostce dominujacej - - -
- jednostkom zaleznym 0 - 0
- pozostatym podmiotom powigzanym 0 - -
- kluczowemu personelowi kierowniczemu - - 0
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym ) ) )
01.01.2025-30.09.2025
Zakupy od podmiotéw powigzanych ::::‘pi akzta I:Alllgw koszty
pyodp powlazany g’ v odsetkowe
towarow trwatych
- jednostki dominujacej i - 0
- pozostatych podmiotéw powigzanych ) - 0
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych i ) 0
01.01.2024-30.09.2024
ki ki
o _ za up. za u? koszty
Zakupy od podmiotéw powigzanych ustug i aktywow
, odsetkowe
towarow trwatych
- jednostki dominujacej - -
- pozostatych podmiotéw powigzanych - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych - - 0

W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkdéw z podmiotami powigzanymi istniejagce na dzien bilansowy.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 30.09.2025 31.12.2024
- od jednostki dominujacej 0 0
obligacje 0 0
naleznosci handlowe i pozostate 0 0

- od jednostek zaleznych
udzielone pozyczki

naleznosci handlowe

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2025 r. (dane w tys. z,
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- od kluczowego personelu kierowniczego

- od podmiotéw pod znaczacym wpltywem i i
- od pozostatych podmiotéw powigzanych i i
naleznosci handlowe ) )
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 0 0
Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych 30.09.2025 31.12.2024
- wobec jednostki dominujacej i )
otrzymane pozyczki ) )
zobowigzania handlowe i i
zobowigzania pozostate ) )
- od jednostek zaleznych 0 107
otrzymane pozyczki ) )
obligacje 0 i
zobowigzania pozostate 0 107
- od kluczowego personelu kierowniczego 610 619
otrzymane pozyczki 6 )
- od podmiotéw pod znaczagcym wptywem i )
- od pozostatych podmiotéw powigzanych i )
zobowigzania handlowe ) )
Razem zobowigzania do podmiotow powigzanych 610 726

7.2 Kluczowy personel kierowniczy

W notach 3.1 i 3.2 przedstawiono sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien bilansowy i w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem.

W okresie objetym niniejszym skréconym sprawozdaniem finansowym $wiadczenia pracownicze na rzecz Zarzgdu wyniosty
59,3 tys. PLN (01.01-30.09.2024: 162 tys. PLN), w tym dla Anny Aranowskiej-Bablok 59,3 tys. PLN (01.01-30.06.2024: 105 tys.
PLN).

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, wynagrodzenia nalezne cztonkom Zarzadu za 2025 rok zostaty wyptacone.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym swiadczenia na rzecz Rady Nadzorczej wyniosty 0 tys. PLN (01.01-
30.09.2024: 20,4 tys. PLN).

7.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2025 r. (dane w tys. z,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Nota 8 Ujecie instrumentéw finansowych w bilansie

Spotka przeprowadzita test Kapitatu i Odsetek dla posiadanych instrumentéw finansowych. W wyniku przeprowadzonego
testu wszystkie posiadane instrumenty finansowe ujeto w bilansie Spétki metoda zamortyzowanego kosztu poza udziatami
w spotce Biovo, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Kategorie instrumentoéw finansowych

Aktywa Zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na finansowe wg finansowe wg Ogétem
dzien 30.09.2025 zamortyzowanego zamortyzowanego 8
kosztu kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne
. 0 0 0
finansowe
Naleznosci leasingowe 26 0 26
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 254 0 254
Pozyczki udzielone 58 0 58
Kredyty i pozyczki zaciggniete 14 268 14 268
Zobowigzania leasingowe 0 91 91
7 . . t ustugii
.obowwlzama z tytutu dostaw i ustug i inne 0 2016 2016
finansowe
Razem 338 16 375 16 713
Kategorie instrumentow finansowych
Aktywa Zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na finansowe wg finansowe wg Osétem
dzien 31.12.2024 zamortyzowanego zamortyzowanego 3
kosztu kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 0 i 0
finansowe
Naleznosci leasingowe 34 34
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2114 - 2114
Pozyczki udzielone 55 - 55
Kredyty i pozyczki zaciggniete - 21730 21730
Zobowigzania leasingowe 0 165 165
Zpbowmzama z tytutu dostaw i ustug i inne ) 962 962
finansowe
Razem 2203 22 857 25 060

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych jest réwna ich wartosci bilansowej. W okresie objetym niniejszym srodrocznym
skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych majacych wptyw
na wartos$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spétki.

Istotnymi kategoriami instrumentdw finansowych w Spoétce sg pozyczki i kredyty, a takze zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
zaliczane do ,,zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu” oraz srodki pieniezne zaliczane do
kategorii ,pozyczki i naleznosci”.

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawg wyceny jest
wycena w wartosci godziwej, poza udziatami w spotce Biovo Technologies Ltd., ktérych wartos¢ jest rowna 0. W zwigzku z
tym, ze w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30.09.2025 r. nie wystapity przesuniecia miedzy poszczegdlnymi

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2025 r. (dane w tys. z,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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poziomami hierarchii wartosci godziwej, w srédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie
prezentuje sie informacji nt. hierarchii wartosci godziwej.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2025 r. (dane w tys. z,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
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IV. Srédroczne sprawozdanie Zarzadu Airway Medix S.A. z dziatalnosci w
okresie dziewieciu miesiecy 2025 roku

IV.1 OPIS SYTUACII FINANSOWE)

IV.1.1 Omoéwienie wynikdw operacyjnych i sytuacji finansowej

Spotka pozyskata kluczowych miedzynarodowych inwestoréw — z Niemczech i Szwajcarii oraz ze Stanow Zjednoczonych, ktérzy
doswiadczeni w branzy dostrzegli wysoki potencjat rozwijanych technologii i aktywnie wspierajg Spotke w jej zamierzeniach. W
$lad za nowymi inwestycjami dokonanych zostato szereg zmian korporacyjnych. Zmiany miaty miejsce i na poziomie
WHhascicielskim, Rady Nadzorczej a takze Zarzadu. Powyzsze miato na celu umozliwienie Spoétce skutecznego wprowadzenia
posiadanego portfolio na rynki w Europie oraz innych jurysdykcjach. Zarzad niezmiennie ten cel realizuje.

Zarzad podejmuje aktywne dziatania zmierzajgce do transformacji Spétki z firmy badawczo-rozwojowej do w petni
funkcjonujacej miedzynarodowej firmy sprzedazowej jeszcze w tym roku obrotowym.

Spotka zbudowata wyspecjalizowany zespoét, ktory ma kompetencje w zakresie wielkoskalowej produkcji wyrobdw medycznych,
certyfikacji, badaniach uzytkowych i klinicznych a takze w marketingu i sprzedazy. Dwdch cztonkéw zespotu jest w Niemczech.

Przeprowadziliémy prace zwigzane z inzynierig i optymalizacjg produkcji produktéw z portfolio. PrzeniesliSmy wiekszos¢ dziatan
do Europy. Zoptymalizowalismy procesy produkcyjne w zakresie poprawy ich marzowosci. Réwnolegle prowadzimy rozmowy z
potencjalnymi partnerami dystrybucyjnymi w Unii Europejskiej oraz poza Unig. Pierwszg umowe Spétka podpisata 14 maja 2025
r. a do dnia publikacji Spétka ma tgcznie podpisane cztery umowy dystrybucyjne.

Nowi inwestorzy nie tylko wspierali spétke finansowo, ale takze zaangazowani byli w dziatalno$¢ operacyjng i rozwojowa.
Wprowadzili spotke we wtasny ekosystem partnerdw i kontrahentdw przedstawiajgc portfolio Spétki i budujgc dtugotrwaty plan
rozwoju dla Spétki. Po okresie bilansowym aktywnie rozpoczeta dziatalnos¢ spdtka cérka w Niemczech, ktdra odpowiedzialna
bedzie za sprzedaz urzadzen Emitenta i rozwdj biznesu. W porozumieniu z zespotem w Polsce, spétka niemiecka we wrzesniu
br. ztozyta aplikacje grantowg na wsparcie dziatan regulacyjnych i produkcyjnych dla urzgdzenia Closed Suction System (CSS),

Koszty operacyjne w okresie dziewieciu miesiecy 2025 roku wyniosty 4 631 tys. zt (2024 rok: 2 641 tys. PLN).

W odniesieniu do skréconego sprawozdania finansowego za okres dziewieciu miesiecy 2025 r. nie wystgpity inne nietypowe
czynniki, ktére nie zostatyby wskazane w niniejszym raporcie.

IV.1.2 Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescia sktadowg jednostki:
e  ktdra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w
tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),
e  ktdrej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu
i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze
e w przypadku ktoérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementdéw Spotki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i
oceniajgce jego wyniki finansowe.

Spotki Airway Medix i Airway Medix Germany uznawane s3 za jeden segment. Dziatalnos¢ segmentu dotyczy rozwoju rodziny
jednorazowych wyrobow medycznych stosowanych na oddziatach intensywnej terapii i anestezjologii. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci segmentu sg badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie urzadzen medycznych.

IV.1.3 Prognozy wynikéw finansowych

Spotka nie podawata do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw za 2025 r.
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IV.1.4 Informacje o stosowanych zasadach rachunkowosci

Informacje dotyczace stosowanych zasad rachunkowosci przedstawiono w Nocie 5 do s$rddrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

IV.2 OPIS GRUPY KAPITALOWEJ AIRWAY MEDIX

Szczegotowe informacje nt. opisu Jednostki Dominujacej, sktadu Grupy Kapitatowej oraz zmian w obrebie Grupy Kapitatowej
jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym zostaty zaprezentowane w notach 1-3 do $rddrocznego skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Airway Medix S.A.

IV.2.1 Wykaz istotnych zdarzen dotyczacych dziatalnosci operacyjne;j

Spétka na dzien publikacji niniejszego raportu w portfolio posiada 4 zaawansowane technologie medyczne. Trzy z nich sg w
procesie transferu dokumentacji regulacyjnej oraz technologii do nowych partneréw produkcyjnych (Oral Care, Cuff Pressure
Technology oraz Closed Suction System), jedna z nich — platforma LMA znajduje sie na etapie prac rozwojowych. Technologie i
produkty chronione sg prawami wtasnosci intelektualnej. Na dzien publikacji niniejszego raportu Spotka posiada 11 rodzin
patentowych, w tym 35 przyznanych i aktywnych patentéw, w tym 19 w samych Stanach Zjednoczonych.

Wszelkie aktywnosci Zarzadu podejmowane w raportowanym okresie oraz idgce za nimi zmiany wiascicielskie i korporacyjne
miaty na celu umozliwienie Spdtce skutecznego wprowadzenia posiadanego portfolio na rynek w Europie oraz innych
jurysdykcjach.

W okresie dziewieciu miesiecy 2025 r. oraz do dnia publikacji niniejszego raportu dziatalnos¢ Spotki skupiona byta na
optymalizacji proceséw produkcyjnych, w tym na przeniesieniu produkcji do Europy. Spétka podpisata 4 umowy dystrybucyjne
dla produktéw Oral Care oraz Cuffix, ktérych wartos¢ opiewa tagcznie na 5,4 min zt przychodéw ze sprzedazy produktow w latach
2025-2027. Na dzien sporzadzenia raportu Emitent prowadzi zaawansowane rozmowy z kolejnymi partnerami w zakresie
nowych uméw dystrybucyjnych.

Spoétka zabezpieczyta finansowanie na kolejne okresy, ktére w szczegdlnosci postuzy na przyspieszenie procesow
komercjalizacyjnych urzadzen w Spotce. W dniu 17 lipca 2025 roku pomiedzy Spotka a Partnerami z Niemiec i Szwajcarii zostat
podpisany aneks do umowy inwestycyjnej (Aneks), o ktérej Spotka informowata raportem biezacym nr 28/203 oraz 29/2023.
Aneks zwiekszyt z kwoty 2 mIn EUR do kwoty 3 min EUR poziom inwestycji w akcje Airway Medix w zamian za wktfad pieniezny.

18 lipca 2025 r. Spétka ukoriczyta Il faze audytu certyfikujacego i zostata zakwalifikowana do otrzymania certyfikatu Systemu
Zarzadzania Jakoscig zgodnie z norma PN-EN 1SO 13485. Certyfikat wydany zostat Spétce w dniu 7 sierpnia.

9 pazdziernika 2024 r. zostata zawigzana spoétka celowa, zalezna wobec Airway Medix pod firmg ,,Airway Medix Germany GmbH”
z siedzibg w Neuenblirg (Niemcy), w ktorej 100% udziatéw posiada Airway Medix. Przedmiotem dziatalnosci Airway Medix
Germany GmbH jest przede wszystkim prowadzenie dziatan sprzedazowych produktéw medycznych opartych na technologii
opracowanej przez Emitenta, w szczegdlnosci na rynku europejskim. Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjng w 111Q.2025 r.

IV.2.2 Sezonowos¢ dziatalnosci

Zaréwno cyklicznosé produkcji jak i jej sezonowos$¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowe;j.

IV.2.3 Istotne czynniki rozwoju w perspektywie kolejnego kwartatu

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spotka prowad:zi dziatalnos¢
Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna

Sytuacja finansowa Spétki jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej panstw, w ktérych Spétka prowadzita prace
badawczo-rozwojowe oraz panstw, w ktérych sprzedawane bedg produkty Spétki do koncowych klientéw. W pierwszym
przypadku jest to w najwiekszym stopniu lzrael, gdzie Spétka zaciggneta finansowanie dtuzne W drugim przypadku s3 to
potencjalnie wszystkie kraje na Swiecie, ale w szczegdlnosci sg to kraje najbardziej rozwiniete: Stany Zjednoczone Ameryki,
rozwiniete kraje Azji, kraje Europy Zachodniej oraz Australia — gtéwne rynki docelowe dla produktéw lub technologii Spofki.
Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe uzyskane przez Spétke maja m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka
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monetarna i podatkowa panstwa, poziom bezrobocia, charakterystyka demograficzna populacji w tych krajach. Zaréwno wyzej
wymienione czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian, majg wptyw na realizacje zatozonych przez Spétke celdw.

Ryzyko zwigzane z krajowym i miedzynarodowym otoczeniem prawnym

Spotka zamierza sprzedawad swoje produkty lub technologie za posrednictwem partneréw do koricowych klientéw na terenie
catego swiata, czesciowo poprzez umowy dostawy produktéw, umowy dystrybucyjne oraz umowy przekazania technologii lub
podobne. Jest w zwigzku z powyzszym narazona na ryzyko zmian regulacji w otoczeniu prawnym tych krajow, w ktérych Spoétka
prowadzi dziatalnos$é lub dziatalno$¢ prowadza jej partnerzy, lub w ktdrych sprzedawane beda produkty Spétki. Regulacje
prawne moga ulega¢ zmianom, a przepisy prawa nie zawsze sg stosowane przez sady oraz organy administracji publicznej w
sposdb jednolity. Niektore budza watpliwosci interpretacyjne ze wzgledu na ich niejednoznaczno$é, co rodzi ryzyko natozenia
kar administracyjnych lub finansowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawnej. Przepisy prawne dotyczgce
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, ktdre w ostatnich latach ulegaty czestym zmianom, to przede wszystkim: prawo
podatkowe, prawo pracy, prawo ubezpieczen spotecznych oraz prawo handlowe. Zaréwno wyzej wymienione zmiany, jak
i kierunek tych zmian, maja wptyw na realizacje celéw zatozonych przez Spétke. Ponadto, Komisja Europejska dziata zgodnie
z tzw. procedurg scentralizowang, co oznacza, ze podejmuje decyzje o dopuszczeniu, stanowigcg podstawe prawng obrotu na
obszarze wszystkich panstw cztonkowskich UE. Nie mozna wykluczy¢, ze ewentualna zmiana tej regulacji w przysztosci wptynie
niekorzystnie na mozliwos¢ dopuszczenia do obrotu wyrobow, nad ktérymi Emitent prowadzi badania. Dodatkowo szereg
procedur zwigzanych z dziatalnoscia Emitenta musi spetnia¢ wymagania certyfikatow oraz dyrektyw unijnych. Nie jest
wykluczone, ze UE wprowadzi np. dodatkowe normy techniczne, ktérych spetnienie okaze sie dla Spétki koniecznoscia. Istnieje
wiec ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw lub ich interpretacji w przysztosci. Spétka prowadzi swojg dziatalno$¢ na rynku
wyrobow medycznych, ktory jest szczegétowo regulowany. Duze znaczenie dla przysztych wynikéw finansowych Spétki ma
potwierdzenie dziatania oraz uzyskanie zezwolen regulacyjnych dla rozwijanych przy udziale Spétki innowacyjnych produktéw
z branzy biomedycznej, zaréwno na rynku amerykarnskim, na terenie Unii Europejskiej jak i w innych krajach. Istotnym z punktu
widzenia dziatalnosci Spotki rynkiem jest rynek USA, na ktdrym regulacje dotyczace wyrobow z branzy biomedycznej sg
wyjatkowo surowe.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie podatkowym i ubezpieczen spotecznych

Jednym z czynnikéw, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Spoétki s3: zmiany przepiséw podatkowych oraz przepiséw
dotyczacych ubezpieczen spotecznych w krajach, gdzie dziata Spétka (tj. w Polsce), ale takze, gdzie oferowane beda finalnie
produkty lub technologie Spétki. Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw w taki sposéb, ze nowe regulacje mogg okazac sie
mniej korzystne dla Spoétki, co moze przetozy¢ sie w sposdb bezposredni lub posredni na jej dziatalnosé, pozycje rynkowsa,
sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju. Ponadto, wiele z obecnie obowigzujacych przepiséw podatkowych nie
zostato sformutowanych w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Moze to powodowac rdznice
interpretacyjne pomiedzy Spodtka, a organami skarbowymi. Nie mozna, wiec wykluczy¢ ryzyka, ze zeznania podatkowe,
deklaracje podatkowe oraz deklaracje dotyczace sktadek na ubezpieczenia spoteczne (réwniez te ztozone za poprzednie lata)
zostang zakwestionowane przez odpowiednie instytucje, zas nowy wymiar podatku lub optat bedzie znacznie wyzszy od
zaptaconego. Konieczno$¢ uregulowania ewentualnych tak powstatych zalegtosci podatkowych lub zobowigzan systemu
ubezpieczen spotecznych wraz z odsetkami mogtaby miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowg Spétki. W Polsce wystepuja czeste zmiany przepisOw prawa, w tym przepisow podatkowych oraz
ubezpieczen spotecznych.

Ryzyko zwigzane z wystgpieniem efektéw ubocznych produktow Spétki

Dziatalnos¢ Spétki koncentruje sie miedzy innymi na zastosowaniu nowych produktéw lub innowacyjnych technologii
w zapobieganiu réznym chorobom i stanom chorobowym oraz na potrzeby diagnostyczne. W zwigzku z charakterem
prowadzonej dziatalnosci niektére produkty Spoétki dopuszczone lub mogace byé w przysztosci dopuszczone do obrotu moga
spowodowac wystepowanie nieprzewidzianych skutkéw ubocznych. W razie stwierdzenia dziatania ubocznego produktu,
zagrazajacego zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, Spotka moze zostaé pociagnieta do odpowiedzialnosci za szkody spowodowane
przez skutki uboczne. W zwigzku z powyzszym istnieja ryzyka, ze niektére produkty oferowane przez Spotke moga zostaé
wycofane z obrotu oraz Spétka bedzie zobowigzana do zaptaty odszkodowan. Powyisze ryzyka wystepuja niezaleznie od
sposobu wprowadzania produktu na rynek oraz od tego czy wprowadza je na rynek Spétka lub podmiot trzeci.

Ryzyko naruszenia patentow przystugujacych osobom trzecim i sporéw dotyczacych wtasnosci intelektualnej

Prowadzone przez Spétke prace badawczo-rozwojowe mogg naruszac lub wskazywac na naruszenie patentéw posiadanych lub
kontrolowanych przez podmioty trzecie. Osoby poszkodowane moga skierowac roszczenia wobec Spétki. Roszczenia te mogg
spowodowaé konieczno$¢ poniesienia znacznych kosztow oraz, jesli zostang one uznane za zasadne, wyptate znacznych
odszkodowan przez Spétke. Ponadto, roszczenia te mogg doprowadzi¢ do zatrzymania lub opdznienia prac badawczo-
rozwojowych prowadzonych przez Spoétke. W wyniku roszczen o naruszenie patentu lub w celu unikniecia ewentualnych
roszczen, Spoétka moze wybrac lub by¢ zmuszona do uzyskania licencji od podmiotéw trzecich. Licencje te mogg nie by¢
dostepne na akceptowalnych warunkach lub nie byé dostepne w ogdle. Nawet jesli Spdtka bedzie w stanie uzyskaé licencje,
moze ona zobowigzywac Spotke do zaptaty optat licencyjnych, tantiem lub zaptaty obu optat jednoczesnie, a prawa przyznane
Spoétce mogg nie by¢ przyznane na wytacznos¢. Moze to spowodowac, ze konkurenci Spotki uzyskajg dostep do tych samych
praw wtasnosci intelektualnej. Ostatecznie, Spétka moze zosta¢ zmuszona do zaprzestania dziatalnosci badawczo-rozwojowej
w odniesieniu do konkretnego projektu, jezeli w wyniku rzeczywistych lub mozliwych roszczen o naruszenie patentu Spétka nie
jest w stanie uzyskac licencji na akceptowalnych warunkach. W przemysle biomedycznym mozna zaobserwowac duzg liczbe
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spordéw i postepowan dotyczacych patentow i innych praw witasnosci intelektualnej. Koszt takiego sporu, nawet jesli zostatby
rozstrzygniety na korzys¢ Spotki, moze okazac sie znaczny. Niektdrzy konkurenci Spotki mogg by¢ w stanie bardziej efektywnie
niz Spoétka alokowac koszty takiego postepowania, gtdwnie z uwagi na ich znacznie wieksze zasoby finansowe. Spory patentowe
sg rowniez czasochtonne. Niepewnosci wynikajgce z wszczecia i kontynuowania sporu patentowego lub innych postepowan
moze ostabic¢ zdolno$é Spétki do konkurowania na rynku.

Ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie

24 lutego 2022 r. rozpoczat sie atak Rosji na Ukraine. W zwigzku z dziataniami wojennymi kraje UE oraz Standw Zjednoczonych
wprowadzity pakiet dotkliwych sankcji dla Rosji. Przedtuzajace sie dziatania zbrojne oraz wprowadzone sankcje moga rzutowac
na sytuacje ekonomiczng w catej Europie, co moze mie¢ wptyw na mozliwosci podpisywania nowych kontraktéw
dystrybucyjnych oraz rozmowy z zakresie sprzedazy posiadanego portfolio produktow. Spotka nie jest obecnie w stanie
oszacowac ewentualnego wptywu tych wydarzen na prowadzone dziatania rozwojowe i komercjalizacyjne.

Ryzyko zwigzane z konfliktem na Bliskim Wschodzie

13 kwietnia 2024 r. Iran przeprowadzit ostrzat terytorium lzraela przy uzyciu sSrodkéw napadu powietrznego réznego typu. Atak
Iranu na lzrael stwarza wieksze ryzyko eskalacji na Bliskim Wschodzie niz kiedykolwiek wczesniej i moze zagrozi¢ globalnemu
bezpieczenstwu. Dodatkowo, w 2024 r. rosng napiecia pomiedzy Libanem a lzrealem. We wrzesniu 2024 r. Hezbollah wystrzelit
w kierunku lzraela rakiety z terytorium Libanu. Izrael odpowiedziat atakiem na cele Hezbollahu. 17 marca 2025 r., po 3-
miesiecznym zawieszeniu broni, walki zostaty wznowione.

Z punktu widzenia Emitenta, konflikt na Bliskim Wschodzie moze utrudni¢ kontakty z izraelskimi partnerami, w tym m.in. z
przedstawicielami Discount Bank.

Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq Spotki
Ryzyko niepowodzenia strategii Spotki

Podstawowym celem strategicznym Spotki jest budowanie trwatego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy. Cel ten bezposrednio
zalezy od powodzenia prac badawczo-rozwojowych nad wyrobami medycznymi opracowywanymi przez Spoétke, dostepnosci
srodkow koniecznych do finansowania tych dziatan, rejestracji, ewaluacji klinicznej, dopuszczenia do obrotu i komercjalizacji
opracowanych produktow i w konsekwencji wzrostu wynikéw finansowych i perspektyw rozwoju Spotki. Na dziatalnos$é Spotki
ma wptyw wiele nieprzewidywalnych i niezaleznych od niej czynnikéw, takich jak przepisy prawa, intensyfikacja konkurencji,
spadek zainteresowania produktami oferowanymi przez Spétke, dynamiczny rozwéj technologiczny, trudnosci w zdobywaniu
nowych rynkéw zagranicznych, lub zbyt mata liczba odpowiednio wykwalifikowanych, strategicznych pracownikéw, kluczowych
z punktu widzenia Spétki. Ich zaistnienie moze utrudnia¢ badz uniemozliwi¢ realizacje zatozonych celdéw strategicznych.
Planowany przez Spotke rozwdj oznacza duze obcigzenie zasobdéw operacyjnych, ludzkich i finansowych. Powodzenie strategii
rozwoju Spétki bedzie w duzej mierze zalezne od jej zdolnosci do zatrudniania i szkolenia nowych pracownikéw, skutecznego
i efektywnego zarzadzania badaniami, produkcja i sprzedazg produktéw, a takie od zarzadzania finansowego, efektywnej
kontroli jakosci, intensyfikacji dziatarh marketingowych oraz wsparcia sprzedazowego, rozwoju infrastruktury laboratoryjnej itd.
Nieoczekiwane trudnosci w zarzagdzaniu zmianami lub wszelka niezdolnos¢ Spétki do zarzgdzania wzrostem moze miec istotny
niekorzystny wptyw na jej strategie.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Spotka dziata na rynku innowacyjnych wyrobéw medycznych, ktéry jest konkurencyjny i istotnie rozproszony. Produkty
i technologie opracowywane przez Spoétke majg charakter innowacyjny i moga korzystac z ochrony patentowej. Jest to jednak
dziatalno$¢ dynamicznie rozwijajaca sie, zwtaszcza w USA, UE oraz krajach azjatyckich. Emitent nie jest w stanie przewidziec sity
i liczby podmiotow konkurencyjnych, jednakze pojawienie sie wiekszej konkurencji jest nieuniknione, co stwarza ryzyko
ograniczenia zdolnosci osiggniecia zaplanowanego udziatu w rynku. Dodatkowo Zarzad moze nie mie¢ Swiadomosci, iz w danej
chwili trwajg badania nad wyrobami konkurencyjnymi do produktéw lub technologii rozwijanych przez Spétke. Istnieje ryzyko
zwigzane z zaostrzeniem dziatan konkurencji.

Ryzyko kursu walutowego

Spotka prowadzi dziatalnos$¢ na rynku miedzynarodowym. Wiekszos$¢ przysztych przychoddw z tytutu uméw dystrybucyjnych
lub transferu technologii bedzie wedtug obecnej wiedzy Zarzagdu denominowana w walutach obcych (USD lub EUR). Inwestycje
otrzymywane przez Spotke sg takze denominowane w walutach obcych (USD lub EUR). Na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Spétka nie prowadzita dziatalnosci sprzedazowej. Ponadto Spétka jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych z
uwagi na ponoszenie w przesztosci czesci kosztow dziatalnosci, w tym prac rozwojowych i badawczych, w walucie obce;j.
Dodatkowo Spétka korzysta z kredytu bankowego denominowanego w EUR.

Ryzyko zwigzane z odptywem kadry menedzerskiej i kluczowych pracownikéw

Dziatalnosc¢ Spotki i perspektywy jej dalszego rozwoju sg w duzej mierze uzaleznione od kompetencji, zaangazowania, lojalnosci
i doswiadczenia pracownikéw i oséb wspotpracujacych z Spoétka, w tym kluczowej kadry menedzerskiej. W zwigzku z tym, ze
branza biomedyczna jest konkurencyjna, na rynku istnieje duzy popyt na pracownikéw z doswiadczeniem, ktdrzy stanowig
jeden z podstawowych zasobdéw Spétki. Oznacza to z jednej strony mozliwos¢ utrudnionej rekrutacji do pracy w Spétce nowych
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pracownikéw, z drugiej zas utraty obecnych pracownikdéw poprzez dziatania rekrutacyjne konkurencji. Ponadto
konkurencyjnos¢ na rynku pracy moze stwarzaé ryzyko, ze w celu utrzymania atrakcyjnych warunkéw pracy dla swoich
pracownikéw, Spotka bedzie zmuszona podnosic koszty pracy ponad zaplanowany uprzednio poziom. Spdtka moze tez nie by¢
w stanie przyciggna¢ nowych lub utrzymac kluczowych pracownikéw na warunkach, ktére sg akceptowalne z ekonomicznego
punktu widzenia.

Ryzyko spadku popytu

Rozwdj Spotki zalezy w duzej mierze od liczby zaméwien i wielkosci kontraktéw uzyskanych od placéwek leczniczych
bezposrednio przez Emitenta lub partnerdw, z ktérymi Spétka bedzie zwigzana umowami dostawy produktéw, umowami
dystrybucyjnymi lub transferu technologii czy podobnymi. Te z kolei zalezg od popytu klientéw koricowych na produkty Spoétki
oraz na produkty partnerow handlowych Spoétki. Popyt na wyroby Spétki w duzej mierze warunkowany jest przez strukture
finansowania stuzby zdrowia. Zmniejszenie lub brak popytu na te produkty, jak i szerzej na rozwigzania innowacyjne oferowane
przez Spotke, moze spowodowaé spadek wartosci projektdow prowadzonych przez Spétke jak réwniez problemy z ich
komercjalizacja.

Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych projektéw

Spotka angazuje sie w projekty polegajace na rozwoju koncepcji, tworzeniu, patentowaniu oraz komercjalizacji innowacyjnych
wyrobéw medycznych. Dzieki dobremu zrozumieniu tego rynku oraz doswiadczonej kadrze zarzadzajgcej Spoétka jest w stanie
opracowywac nowe potencjalnie optacalne projekty oraz w trakcie procesu ich realizacji, podejmowac decyzje o ewentualnym
niekontynuowaniu prac badawczych w razie ich niepowodzenia na wczesnym etapie rozwoju. Nie mozna jednak catkowicie
wykluczyé, ze Spdtka nie bedzie w stanie rozwijaé i rozszerza¢ portfolio o kolejne projekty o wysokim potencjale
komercjalizacyjnym.

Ryzyko zwigzane z procesem badawczym prowadzonym przez Spotke

Rozwdj projektu realizowanego przez Spétke jest procesem obejmujacym kilka kosztownych i niepewnych faz, ktérych celem
jest wykazanie m.in. bezpieczenstwa stosowania i skutecznosci terapeutycznej proponowanego rozwigzania. Spétka moze nie
by¢ w stanie wykazaé np. braku dziatan niepozgdanych lub skutecznosci jednego lub kilku produktéw ze swojego portfela.
Wszelkie niepowodzenia w kazdej z faz projektowania, produkcji i ewaluacji rozwigzania, mogg opoznic¢ rozwdj i komercjalizacje,
a w skrajnych przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania realizacji projektu. Spotka nie moze zagwarantowac, ze proces
projektowania, produkcji i ewaluacji bedzie przebiegat bez zaktdcen, w terminach zgodnych z potrzebami rynku.

Ryzyko zwigzane ze zidentyfikowaniem powainych Ilub nieakceptowalnych skutkéw ubocznych wynikajacych
z przeprowadzanych badan

W wyniku wystepowania niepozadanych dziatait ubocznych, zaobserwowanych podczas prowadzonych badan, Spétka moze nie
otrzymac pozwolenia na wprowadzenie na rynek rozwijanych produktéw, co moze spowodowac brak uzyskania kiedykolwiek
przychodéw ze sprzedazy takich produktéow. Wyniki badarn mogg ujawnié¢ nieskutecznos¢ lub niedopuszczalnie wysokie
nasilenie i czestotliwos¢ wystepowania dziatan niepozadanych. W takim przypadku badania moga zostaé¢ zawieszone lub
zakonczone. Ponadto, Urzad Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobow Medycznych i Produktéw Biobdjczych lub jego
zagraniczny odpowiednik moze nakazac zaprzestanie dalszego rozwoju lub odmoéwic¢ zatwierdzenia potencjalnych kandydatow
klinicznych na jedno lub wszystkie wskazania produktu do sprzedazy. Wiele produktéw, ktdre poczatkowo wykazujg obiecujgce
wyniki, ostatecznie powodujg dziatania niepozadane, ktére uniemozliwiajg dalsze ich rozwijanie. Dziatania niepozadane moga
wptynaé na mozliwos¢ ukornczenia badan lub spowodowac potencjalne roszczenia odszkodowawcze.

Ryzyko wynalezienia i wprowadzenia innych produktéow stosowanych w tych samych wskazaniach, co produkty Spétki

Produkty i technologie rozwijane przez Spétke mogg by¢ jednoczesnie rozwijane w réznych czesciach swiata przez podmioty
konkurencyjne. W zwigzku z tym istnieje prawdopodobienstwo, ze w tym samym czasie lub wczesniej zostang wprowadzone
na rynek produkty konkurencyjne posiadajace przewage w réznym zakresie nad produktami Spétki.

Ryzyko zwigzane z warunkami przysztych uméw dostawy produktéw, umoéw dystrybucyjnych lub transferu technologii

Model biznesowy Spétki zaktada, ze w ramach komercjalizacji projektéw bedg zawierane strategiczne umowy o wspdtpracy
badawczo-rozwojowej (umowy konsorcjum) i handlowej (umowy dostawy produktéw, umowy dystrybucyjne lub transferu
technologii) z miedzynarodowymi partnerami na okreslone rynki lub kanaty sprzedazy. Zarzad szacuje przyszte warunki wyzej
wymienionych uméw na podstawie wiasnego doswiadczenia oraz powszechnie dostepnych informacji o tego typu umowach
podpisywanych na rynku globalnym. W przysztosci Spétka moze nie by¢ w stanie przystapi¢ do umowy na obecnie zaktadanych
warunkach. Ponadto, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig niedotrzymania warunkéw umowy przez drugg strone.

Ryzyko zwigzane z warunkami umoéw z partnerami wspoétpracujgcymi, w tym z naukowcami

W celu prowadzenia dziatalnosci operacyjnej Spoétka zawiera umowy, w tym o wspdtpracy badawczo-rozwojowej (umowy
konsorcjum) i handlowej (umowy dostawy produktéw, umowy dystrybucyjne lub transferu technologii) i inne. Nalezy liczy¢ sie
z mozliwoscig niedotrzymania warunkdw umowy przez drugy strone. W szczegdlnosci istnieje ryzyko niewykonania lub
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nienalezytego wykonania umowy, nieuzasadnionego dazenia do podnoszenia cen, czy tez niedotrzymanie standardu
zamowionych ustug.

Ryzyko sptaty zobowigzan Biovo Technologies Ltd.

9 stycznia 2023 roku grupa pracownikdw Biovo ztozyta do wtasciwego sadu w Izraelu wniosek o wydanie orzeczenia inicjujgcego
postepowanie upadtosciowe Biovo w celu odzyskania naleznych im swiadczen i naleznosci pracowniczych w oparciu o przepisy
prawa izraelskiego. 25 kwietnia 2023 r. do Spétki wptynat protokot z rozprawy przed wtasciwym sadem w Izraelu, ktory zarzadzit
otwarcie postepowania upadtosciowego wobec Biovo zgodnie z przepisami prawa izraelskiego. Z otrzymanego protokotu
wynika rowniez, ze po stwierdzeniu braku realnych szans na restrukturyzacje Biovo, sad izraelski zarzadzit rozwigzanie Biovo.

W ocenie Emitenta istnieje ryzyko, ze w procesie likwidacji Emitent, na podstawie dokonywanych rozliczen w latach ubiegtych,
moze zostac zidentyfikowany jako potencjalny dtuznik Biovo, co mimo, ze w opinii Emitenta jest bezpodstawne, moze rodzi¢
ryzyka finansowe i organizacyjne w szczegolnosci zwigzane z koniecznoscig oddalania potencjalnych roszczen. Dodatkowo
procedura toczy sie pod prawodawstwem izraelskim i dotyczy spétki, nad ktérg Emitent utracit kontrole w 2022 r., tym samym
nie ma na proces ani wptywu ani o nim petnej wiedzy.

Ryzyko niesptacenia kredytu

Spotka identyfikuje potencjalne ryzyko braku wystarczajacej ilosci Srodkdw pienieznych lub aktywdw ptynnych pozwalajacych
na sptate zaciggnietych kredytéw. Spdtka nie generuje przychoddw a jej dziatalnos¢ finansowana jest z wptat pozyczkowych i
na kapitat od inwestoréw zewnetrznych. W szczegdlnosci Zarzad identyfikuje istotng niepewnos¢ zwigzang z najblizszg ratg w
wysokosci 500 tys. EUR, ktéra powinna by¢ ptatna do 30 marca 2025 r., oraz z kolejng ratg w wysokosci 1,15 min EUR, ktéra
bedzie ptatna do dnia 30 wrzesnia 2025 r. Ponadto zgodnie z Aneksem Spdtka zobowigzata sie zaptaci¢ Bankowi w dniu 31
grudnia 2025 r. petne odsetki za nieuregulowane saldo kredytu rozliczeniowego, wedtug stanu na ten dzien. Na dzierr 31 marca
2025 r. wymagalna stata sie pierwsza z ww. rat zadtuzenia Emitenta wobec Banku, ktéra nie zostata uregulowana przez Spétke
w ustalonym przez strony terminie, o czym Bank zostat poinformowany przez Spétke. Emitent pozostaje w statym kontakcie z
Bankiem, ktory wykazuje zrozumienie dla sytuacji Spotki i jest w trakcie rozméw z Bankiem dot. kolejnego przesuniecia
ustalonego terminu sptaty zadtuzenia.

Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq komercjalizacji opracowywanych przez Spotke produktow lub technologii oraz innych
innowacji Spotki

Ryzyko niezawarcia umowy pomimo podpisania listu intencyjnego

Na podstawie podpisywanych przez Spodtke niewigzacych listdw intencyjnych, tocza sie dalsze rozmowy handlowe
z potencjalnym Partnerem majace na celu podpisanie ostatecznych uméw dystrybucyjnych/partnerstwa strategicznego na
okreslonych terytoriach. Istnieje ryzyko, ze prowadzone rozmowy nie zakoriczg sie podpisaniem finalnych umoéw lub podpisane
umowy beda zawarte na warunkach innych niz ustalone w tresci podpisanych wczesniej niewigzacych dokumentow.

Ryzyko utraty zaufania partneréw lub koricowych klientéw na skutek pogorszenia sie wizerunku Spétki

Spoétka prowadzac swojg dziatalno$¢ w szeroko rozumianej branzy biomedycznej, zwtaszcza na rynku wyrobéw medycznych,
uzalezniona jest od prawidtowego ksztattowania swojego wizerunku. Pogorszenie reputacji Spétki m.in. na skutek
niedotrzymania zobowigzarn umownych co do potwierdzenia dziatania (walidacji) technologii w badaniach klinicznych oraz
terminowego pozyskania certyfikatdw dopuszczajgcych produkty do obrotu na rynku moze spowodowaé utrate zaufania
partnerédw lub korcowych klientdw, zwtaszcza duzych partneréw strategicznych i w rezultacie prowadzi¢ do ich rezygnacji ze
wspotpracy.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spotki byta poczatkowo finansowana przez akcjonariuszy oraz z przychoddw uzyskanych w 2017 roku ze sprzedazy
technologii CSS (optacona zostata pierwsza transza stanowigca 60% wartosci transakgji), a nastepnie z zastosowaniem innych
zrédet finansowania, w tym produktow bankowych, grantow, emisji akcji czy tez pozyczek od inwestorow zewnetrznych. Wobec
faktu, ze skala potrzeb finansowych Spoétki jest znaczna, a perspektywa komercjalizacji i uzyskania przeptywdw pienieznych
z poszczegolnych projektéw moze by¢ odlegta w czasie, istnieje ryzyko, ze Spétka nie bedzie w stanie pozyskaé finansowania na
swojg dziatalnos¢, co skutkowatoby ograniczeniem lub w skrajnym przypadku zaprzestaniem dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z pozycjg negocjacyjng umow licencyjnych, dystrybucyjnych i podobnych

Zawierane w przysztosci przez Spotke umowy dostawy produktéw, umowy dystrybucyjne, umowy transferu technologii lub
podobne z partnerami, w tym zwifaszcza miedzynarodowymi koncernami, moga charakteryzowaé sie brakiem symetrii
pomiedzy stronami, a wiec moga zosta¢ skonstruowane w sposéb uprzywilejowujacy kontrahentéw, co moze miec¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju lub wyniki Spétki. Wynika to z réznicy w pozycji
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negocjacyjnej podmiotdw przy zawieraniu tych umdéw. Wartosc¢ takiej wspodtpracy dla Spétki jest jednak na tyle istotna, ze
podjecie ryzyka biznesowego takiej wspotpracy jest uzasadnione.

Ryzyko zwigzane z patentami

Spotka posiada unikalne know-how w obszarze badan i rozwoju nad nowymi produktami z branzy biomedycznej, stanowigcych
chroniong przepisami prawa tajemnice przedsiebiorstwa. W celu uzyskania lepszej ochrony swoich praw, Spotka ubiega sie
0 przyznanie odpowiedniej ochrony patentowej na terytorium zaréwno Unii Europejskiej, jak i innych krajach (np. USA). Spétka
dokonata zgtoszen szeregu wnioskéw o udzielenie patentéw na wynalazki w trybie procedury PCT (,Patent Cooperation
Treaty”), celem uzyskania patentéw krajowych w wybranych panstwach, bedgcych stronami Uktadu o Wspétpracy Patentowej
i patentu europejskiego, obowigzujgcego na terenie panstw, bedacych stronami Konwencji o patencie europejskim z dnia
5 pazdziernika 1973 r. W chwili obecnej wiekszos$¢ wszczetych przez Spotke postepowan jest nadal w toku, a praktyka wskazuje,
ze postepowania takie trwajg co najmniej kilka lat. Do chwili wydania decyzji istnieje wiec ryzyko zwigzane z odmowg udzielenia
ochrony patentowej lub udzielenia jej w zakresie wezszym niz ta, o ktorg ubiega sie Spotka. Istnieje rowniez mozliwos¢
podwazenia praw Spotki do uzytkowania rozwigzania objetego zgtoszeniem.

Dodatkowo, do czasu zakonczenia procedury patentowej Spotka korzysta z tzw. tymczasowej ochrony zgtoszonych wynalazkéw.
Jednakze, w trakcie toczgcych sie postepowan, osoby trzecie, w tym konkurenci Spotki, moga zgtaszac zastrzezenia do wnioskow
Spotki, oraz twierdzi¢, ze przystuguja im lepsze prawa do zgtoszonych przez Spétke wynalazkdéw. Rodzi to ryzyko utrudnienia,
a w skrajnych przypadkach nawet uniemozliwienia udzielenia Spoétce ochrony patentowe;.

Ryzyko zwigzane z prawami witasnosci intelektualnej

Spotka dziata na swiatowym rynku innowacyjnych produktéw z branzy biomedycznej, jednym z najbardziej innowacyjnych
sektorow gospodarki. Dziatalnos$¢ na takim rynku jest nierozerwalnie zwigzana z niedoskonatosciami regulacji prawnych oraz
brakiem ustalonej praktyki w stosowaniu prawa. Dotyczy to w szczegdlnosci zagadnien z zakresu prawa autorskiego oraz prawa
wtasnosci przemystowej, chronigcych szereg rozwigzan i utwordw, z ktorych korzysta Spotka. Sytuacja taka rodzi dla Spotki
ryzyko wydawania przez organy stosujgce prawo (w szczegdélnosci sady i organy podatkowe) niekorzystnych rozstrzygniec.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnicy przedsiebiorstwa oraz innych poufnych informacji handlowych

Realizacja planow Spétki w duzej mierze zalezy od unikalnej, w tym czeSciowo nieopatentowanej technologii (technologii, ktéra
po wygasnieciu praw patentowych stata sie ogdlnie dostepna, lub tez technologii objetej wnioskiem patentowym ztozonym
przez Spétke w przypadku, gdy ochrona patentowa nie zostata jeszcze przyznana), tajemnic handlowych, know-how i innych
danych, ktére uwaza sie za tajemnice Spétki. Ich ochrone powinny zapewnia¢ umowy zawarte pomiedzy Spotka a kluczowymi
pracownikami, konsultantami, klientami, dostawcami, zastrzegajgce konieczno$¢ zachowania poufnosci. Nie ma jednak
pewnosci, ze te umowy beda przestrzegane. Moze to doprowadzi¢ do wejscia w posiadanie takich danych przez konkurencje.
Spétka nie jest w stanie takze wykluczy¢ wniesienia przeciwko niej ewentualnych roszczen, zwigzanych z nieuprawnionym
przekazaniem tajemnic handlowych oséb trzecich.

Ryzyko niespetnienia warunkéw okreslonych w umowach dostawy produktéw, umowach dystrybucyjnych, umowach
transferu technologii lub podobnych

Elementem strategii Spotki jest komercjalizacja prowadzonych projektdw poprzez zawieranie strategicznych umoéw dostawy
produktéw, umoéw dystrybucyjnych, uméw transferu technologii lub podobnych z duzymi, globalnymi graczami na rynku
biomedycznym. Charakterystyka tych uméw przewiduje, ze ptatnosci dokonywane przez drugg strone umowy lub ich wysokos¢
moze by¢ uzalezniona od osiggniecia przez Spoétke zatozonych celéw badawczych, strategicznych lub sprzedazowych. Istnieje
wiec ryzyko, iz cele te nie zostang spetnione, a tym samym optaty, jakie otrzyma Spétka bedg nizsze od przewidywanych lub tez
réwne zeru.

Ryzyko nielegalnego kopiowania technologii Spétki

Spotka w sposdb aktywny chroni swoja wartos¢ intelektualng poprzez wnioskowanie o objecie jej stosowng miedzynarodowa
ochrong patentowa. Istnieje ryzyko, iz mimo przyznania Spotce ochrony patentowej, jej wynalazki beda nielegalnie kopiowane.

Ryzyko zwigzane z utratg srodkéw publicznych

Spotka korzystata w ubiegtych latach z programoéw dotacji na sfinansowanie czesci kosztéw ochrony wtasnosci intelektualnej i
kosztéw prac badawczo-rozwojowych. Spétka dotrzymywata staran, aby spetnia¢ wszystkie formalnosci wynikajace z umoéw
dotacyjnych, ale nie moze zagwarantowac, ze ktéras z umow nie zostanie rozwigzana przez instytucje finansujaca. Wszelkie
ograniczenia dotacji dla Spotki moga mieé negatywny wptyw na osiggane przez nig wyniki finansowe. Rdwnoczesnie wszystkie
podmioty, ktore otrzymaty dotacje podlegaja regularnym kontrolom organizowanym przez instytucje finansujgce. W przypadku
stwierdzenia nieprawidtowosci w wykonywaniu warunkédw umowy beneficjent moze zostac zobligowany do zwrotu otrzymanej
kwoty wraz z odsetkami.

Ryzyko zwigzane z czynnikami pozostajgcymi poza kontrolg Spotki

Spotka jest narazona na ryzyko poniesienia szkody lub niewspoétmiernych kosztéw spowodowanych przez niewtasciwe lub
zawodne procedury wewnetrzne, btedy ludzkie, btedy systemdédw, w tym informatycznych lub przez zdarzenia zewnetrzne
powodujace w szczegdlnosci zaktdcenia w dziatalnosci operacyjnej, spowodowane réznymi czynnikami znajdujgcymi sie poza
kontrolg Spétki, np. awarig Srodkéw komunikacji, ktérymi transportowane sg produkty Spotki, sprzetu, przedmiotéw
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wyposazenia nalezgcych do Spotki, czy oprogramowania, pozarem i innymi katastrofami naturalnymi, a takze zdarzeniami
o charakterze terrorystycznym oraz probami dziatan zwigzanych z oszustwami i kradziezg zaréwno wewnetrznymi, jak
i zewnetrznymi. Spétka jest rowniez narazona na oszustwa, jak i inne bezprawne dziatania lub zaniechania pracownikéw Spétki
lub innych podmiotéw, za ktdrych dziatania lub zaniechania Spotka ponosi odpowiedzialno$é, jak rowniez jej podwykonawcow
i dostawcow. Wykrycie i zapobieganie wszelkiego rodzaju oszustwom lub innego rodzaju nieprawidtowym dziataniom ze strony
pracownikdéw Spotki oraz podmiotow trzecich wspétpracujgcych z Spétkg moze nie by¢ skuteczne, a zdarzenia takie mogg
negatywnie wptyng¢ na reputacje Spatki oraz spowodowacé koniecznos$¢ naprawnienia przez Spotke szkody wyrzadzonej osobie
trzeciej.

Ryzyko zwigzane z awariami lub ztamaniem zabezpieczen systeméw informatycznych

Dziatalnos¢ Spotki opiera sie w znacznym stopniu na prawidtowym funkcjonowaniu systemow informatycznych, zwtaszcza
w zakresie baz danych i ich wszechstronnej analizy. Systemy informatyczne stuzg takie gromadzeniu, przetwarzaniu
i administrowaniu bazami marketingowymi. Z tych wzgledéw niezwykle istotne jest state doskonalenie i bezawaryjna praca
narzedzi informatycznych wspomagajacych komunikacje i zarzadzanie. Mimo wdrazania systeméw zabezpieczen i wykonywania
kopii bezpieczenstwa, systemy IT wykorzystywane w Spétce moga by¢ podatne na fizyczne i elektroniczne wtargniecia, wirusy
komputerowe oraz inne zagrozenia, co moze skutkowaé tym, ze dostep do informacji zgromadzonych w systemach IT Spotki
uzyskajg niepowotane osoby trzecie. Ponadto, btedy w oprogramowaniu i podobne problemy moga wptywac na zdolnos¢ Spoétki
do realizacji procedur, zaktdcic dziatalnos$é Spotki, naruszy¢ reputacje Spotki lub spowodowad konieczno$é poniesienia istotnych
kosztow technicznych, prawnych i innych. Ewentualne modernizacje systeméw IT lub wdrozenie nowych moga nie zostac
zrealizowane terminowo i mogg nie wystarcza¢ w petni do zaspokojenia potrzeby wynikajacej z prowadzonej dziatalnosci.
Z kolei awarie systemoéw informatycznych, jak rowniez infrastruktury informatycznej mogg doprowadzi¢ do ograniczenia lub
uniemozliwienia prawidtowego funkcjonowania Spétki.

Ryzyko zwigzane z niewystarczajaca ochrong ubezpieczeniowa Spétki dotyczaca jej dziatalnosci

Umowy ubezpieczenia zawarte w ramach Spétki mogg by¢ niewystarczajgce do pokrycia szkdd poniesionych przez Spétke lub
do zaspokojenia roszczen wobec Spoétki. Ponadto, ubezpieczyciel moze, w sytuacjach okreslonych w umowach, odméwic
zaspokojenia roszczen wobec Spotki lub pokrycia szkdd poniesionych przez Spétke. Polisy ubezpieczeniowe moga réwniez nie
pokrywaé wszystkich szkdd, jakie moga zostac przez nig poniesione. Mogg takze istniec¢ ryzyka, ktdre nie podlegajg ochronie
ubezpieczeniowej, albo ich ubezpieczenie nie jest ekonomicznie uzasadnione lub tez proponowane dla nich warunki i limity
ubezpieczenia nie bedg, w ocenie Spotki, wystarczajgce dla zminimalizowania ewentualnych wysokich kosztéw pokrycia szkaod.
Tym samym, Spétka moze nie uzyskaé petnego odszkodowania na podstawie zawartych umow ubezpieczenia na pokrycie szkdd
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig, a zakres ochrony ubezpieczeniowej Spotki moze byé niewystarczajgcy. Dodatkowo,
polisy ubezpieczeniowe posiadane przez Spotke podlegajg ograniczeniom dotyczacym wysokosci roszczen objetych
ubezpieczeniem. W zwigzku z tym, odszkodowania wyptacone z tytutu tych polis mogg by¢ niewystarczajgce na pokrycie
wszystkich szkdéd poniesionych przez Spoétke. Jezeli wystgpi jakakolwiek szkoda niechroniona ubezpieczeniem albo
przewyzszajgca limity ubezpieczenia, Spdtka bedzie musiata pokry¢ z wtasnych srodkéw szkode, odpowiednio, w catosci albo w
czesci powyzej limitu ubezpieczenia. Nie mozna zapewni¢, ze w przysztosci nie wystgpig istotne szkody nieobjete ochrong
ubezpieczeniowg albo przewyzszajgce limit ubezpieczenia. Oprocz tego, sktadki optacane przez Spotke z tytutu jej polis
ubezpieczeniowych mogg znaczaco wzrosngé, m.in. w wyniku wystapienia istotnych szkéd podlegajgcych ubezpieczeniu i
zmianie w ich nastepstwie historycznych danych o szkodowosci Spétki lub ogdlnie w sektorach rynkowych Spoétki. Nie mozna
rowniez wykluczy¢, ze w przysztosci Spdtka moze nie mie¢ mozliwosci pozyskania ochrony ubezpieczeniowej na obecnym
poziomie lub na zadowalajgcych warunkach. W wyniku powyzszego, Spétka moze posiada¢ niewystarczajacy ochrone przed
szkodami, jakie moze ponies¢ w trakcie swojej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umow z podmiotami powigzanymi

Spotka przeprowadza transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu przepisdw podatkowych. Zawierajgc i realizujac
transakcje z podmiotami powigzanymi, Spotka dba w szczegdélnosci o zapewnienie, aby transakcje te byty zgodne z
obowigzujgcymi przepisami dotyczacymi cen transferowych oraz o przestrzeganie wszelkich wymogdéw dokumentacyjnych
odnoszacych sie do takich transakcji. Niemniej jednak, ze wzgledu na szczegdlny charakter transakcji z podmiotami
powigzanymi, ztozono$¢ i niejednoznacznosé przepisdw prawnych regulujacych metody badania stosowanych cen, jak tez
trudnosci w zidentyfikowaniu poréwnywalnych transakcji do celéw odniesierl, nie mozna zapewnié, ze Spotka nie zostanie
poddana kontrolom lub innym czynnosciom sprawdzajagcym podejmowanym przez organy podatkowe i organy kontroli
skarbowej.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia prawa ochrony konkurencji i konsumentéw

Dziatalnos$¢ Spotki musi by¢ prowadzona w sposdb zgodny z przepisami dotyczacymi ochrony konkurencji i konsumentéw.
W zwigzku z powyzszym Prezes UOKiK sprawuje kontrole nad dziatalnoscig Spotki pod katem oceny przestrzegania m.in.
przepisdéw zakazujacych stosowania okreslonych praktyk, ktdére naruszaja wspdlne interesy konsumentéw (takich jak
przedstawianie konsumentom nierzetelnych informacji, nieuczciwe praktyki rynkowe czy praktyki ograniczajace konkurencje).
Zgodnie z Ustawg o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw, Prezes UOKIK jest uprawniony do wydania decyzji stwierdzajacej, ze
postanowienia umoéw z konsumentami lub praktyki stosowane przez ktérgkolwiek z spétek z Spotki naruszajg zbiorowe interesy
konsumentéw oraz, w konsekwencji, moze zakazac¢ stosowania niektérych praktyk i natozy¢ na taka spétke z Spétki kare
pieniezng (maksymalnie do 10% przychoddw uzyskanych w roku poprzedzajgcym rok, w ktérym kara zostata natozona). Ponadto
Prezes UOKIK, organizacje pozarzadowe, do ktorych zadan statutowych nalezy ochrona praw konsumentéw lub rzecznicy
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konsumentdw, a takze osoby fizyczne mogg wszczac postepowanie sgdowe w celu uznania danego postanowienia wzoru lub
umowy za niedozwolone. Jezeli postanowienie lub wzér umowy zostaty uznane za niedozwolone na mocy prawomocnego
wyroku Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, postanowienie takie lub wzér umowy zostaja wpisane do rejestru klauzul
niedozwolonych prowadzonego przez Prezesa UOKIK. Z chwilg wpisania postanowienia lub wzoru umowy do tego rejestru, nie
mogg by¢ one stosowane przez zaden podmiot prowadzacy dziatalnos¢ w Polsce. W przypadku stwierdzenia przez Prezesa
UOKIiK, ze ktorakolwiek ze spotek z Spotki stosuje praktyki naruszajgce interesy konsumentéw, w szczegoélnosci w przypadku
stosowania przez takg spodtke z Spotki niedozwolonych klauzul umownych, klienci takiej spétki z Spétki bedacy konsumentami
mogg dochodzi¢ od tej spotki z Spoétki odszkodowania za szkody poniesione w zwigzku z takimi praktykami. Ponadto Prezes
UOKiK lub inny organ ochrony konkurencji jest uprawniony do wydania decyzji stwierdzajacej, ze dany przedsiebiorca jest
uczestnikiem porozumienia, ktérego celem lub skutkiem jest ograniczenie konkurencji. Prezes UOKIK lub inny organ ochrony
konkurencji moze rowniez zarzuci¢ przedsiebiorcom posiadajgcym pozycje dominujgcg na rynku jej naduzywanie. Stwierdzajgc
podejmowanie takich dziatan, Prezes UOKiK lub inny organ ochrony konkurencji moze nakazac¢ zaprzestanie ich stosowania lub
usuniecia jej skutkdw (np. poprzez zastosowanie srodkdw polegajgcych w szczegdélnosci na: udzieleniu licencji praw wtasnosci
intelektualnej), a takze natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 10% wartosci przychodéw osiggnietych w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok natozenia kary, co moze mieé negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci
Spofki.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 w sprawie ochrony oséb fizycznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych naktada wysokie kary
pieniezne do 10 min EUR lub 2% catkowitego rocznego s$wiatowego dochodu za naruszenie wytycznych dotyczacych
przetwarzania danych osobowych. W zwigzku z powyzszym spétka przeprowadzita audyt ogdlny i przystosowata odpowiednio
dokumentacje, aby zapobiec naruszeniu rozporzadzenia.

Ryzyko zwigzane z wptywem chordb zakaznych na popyt produktéw Spotki.

Pojawienie sie czynnikow o charakterze nieprzewidywalnym i zasiegu globalnym takich jak np. epidemia choroby wirusowej
moze w perspektywie krotko i dtugoterminowej przyczynic¢ sie do opdznien w dziataniach Emitenta. W przypadku zaistnienia
takich okolicznosci rozmowy branzowe, prowadzenie badan klinicznych dla produktéw Spétki czy tez kontynuacja prowadzenia
prac badawczo-rozwojowych staje sie wowczas utrudniona a w wielu przypadkach wstrzymana. Powyisze moze skutkowaé
mozliwoscig odsuniecia w czasie realizacji zaktadanych kamieni milowych, co tym samym moze przetozy¢ sie na ryzyko nizszych
przychodéw Emitenta, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowg i wyniki finansowe Emitenta. Na dzien sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania rozmiar zaktécen zwigzanych z ograniczeniami epidemiologicznymi na dziatalnos$¢ Spoéfki jest trudny
do szacowania oraz uzalezniony od czynnikow, ktére pozostajg poza wptywem lub kontrolg ze strony Emitenta.

IV.2.4 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 30 wrzesnia 2025 r. Airway Medix S.A. lub jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o innych niz wyzej wymienione typowych i rutynowych transakcjach z jednostkami powigzanymi zostaty
zaprezentowane w nocie 23.1 do srdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego powyzej.

IV.2.5 Informacje o udzieleniu poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 30 wrzesnia 2025 r. Airway Medix S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen
kredytu lub pozyczki a takze nie udzielity gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki zaleznej od tego podmiotu, ktérych
faczna wartos¢ bytaby znaczaca jak réwniez taczna wartosé wszystkich udzielonych poreczen i gwarancji na dzien 30 wrzesnia
2025 roku nie jest znaczaca.

IV.2.6 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Airway Medix

Wedtug wiedzy Zarzgdu Jednostki dominujgcej na moment publikacji niniejszego raportu informacje w nim przekazane w petni
odzwierciedlajg fakty, ktore moga mie¢ wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.
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IV.3 AKCJONARIAT
IV.3.1 Informacje o Akcjonariacie

Na date publikacji niniejszego raportu, tj. na 24 listopada 2025 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej przedstawiata
sie nastepujaco:

Podmiot Liczba akgji Liczba gtoséw % posiadanego %
kapitatu posiadanych
praw gtosu
Tiger International Real Estate GmbH 18 121 882 18 121 882 17,45% 17,45%
CoOpera Finanzierungen 17 656 740 17 656 740 17,00% 17,00%
Pozostali 68 086 915 68 086 915 65,55% 65,55%
Suma 103 865 537 103 865 537 100% 100%

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu Spotka nie otrzymata
od akcjonariuszy zawiadomien o zmianie w strukturze akcjonariuszy znaczacych.

IV.3.2 Akcje i uprawnienia w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych

Anna Aranowska-Bablok, petnigca funkcje Cztonka Zarzadu, nie posiada akcji Spoétki.

Peter Kroner, petnigcy funkcje Cztonka Zarzadu, posiada 2.392.000 akcji Spotki.

Ilos$¢ posiadanych akcji przez cztonkdéw Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

Przyznane opcje lub Wartos¢ nominalna
Imieg i nazwisko Funkcja llos¢ Akcji instrumenty zamienne na (zh)
Akcje
Krzysztof Laskowski cheprze\/\./odnlczacy Rady Brak Brak Brak
Nadzorczej
Oliver Burckhardt* Cztonek Rady Nadzorczej Brak Brak Brak
Wojciech Bablok Cztonek Rady Nadzorczej 128.623 Brak 43.731,82 zt
Pawet Nauman Cztonek Rady Nadzorczej Brak Brak Brak
Giuseppe Schembri Cztonek Rady Nadzorczej Brak Brak Brak

*bezposrednio nie posiada akcji Emitenta, natomiast jest beneficjentem rzeczywistym w podmiocie TIGER INTERNATIONAL REAL ESTATE GMBH
z siedzibq w Neuenblirg, Niemcy, ktéry posiada 18.121.882 akji serii H.

0Od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego Anna Aranowska-Bablok, petnigca funkcje Prezesa Zarzadu, zbyta 412.500
akcji Spoétki. Poza powyzszym w okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego osoby nadzorujace i zarzadzajace
nie nabywaty/zbywaty akcji/uprawnien do akcji Spotki.

Informacje o uprawnieniach do akcji Airway Medix S.A.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg uprawnien do akcji Spétki.
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V. Oswiadczenia os6b zarzadzajacych

V.1.1 Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci

Zarzad Spotki Airway Medix S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy srddroczne skrécone sprawozdania finansowe i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowaq Spétki i jej Grupy Kapitatowej oraz ich wynik finansowy. Ponadto

Zarzad oswiadcza, ze Srédroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji Spofki i jej Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

VI. Podpisy oséb uprawnionych

Warszawa, dnia 24 listopada 2025 r.

Zarzad Jednostki dominujace;j:

Anna Aranowska-Bablok
Prezes Zarzadu

Peter Kréner
Cztonek Zarzadu

Anna Stankiewicz
Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
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