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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SKROCONEGO
POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej All in! Games S.A. (Jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatowej All in!
Games S.A.)

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skroconego poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej All in! Games S.A. z siedziba Krakowie przy ulicy Os. Bohaterow Wrzesnia
82 (,,Grupa”), na ktore sktadaja si¢: skrocone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2025 roku, skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie z wyniku,
skrocone potroczne skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw, skrécone potroczne
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skrécone poétroczne skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych sporzadzone za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025
roku oraz wybrane informacje objasniajace (,,skrocone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Zarzad jednostki dominujacej All in! Games S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie
skroconego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30 czerwca 2025 r. zgodnie z
wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,.Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”
ogloszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat tego skréconego poélrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.
Jednakze ze wzgledu na kwestie opisane w paragrafie ,,Uzasadnienie odstgpienia od sformutowania
wniosku”, nie jesteSmy w stanie sformulowa¢ wniosku na temat tego poétrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow.

Przeglad skroconego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania.
Na skutek tego, przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na
temat tego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoiki.

Uzasadnienie odstgpienia od sformulowania wniosku

[A] W dniu 23 sierpnia 2024 roku Zarzad Jednostki dominujacej ztozyt wniosek o otwarcie Postgpowania o
Zatwierdzenie Uktadu (,,PZU”). Po dniu bilansowym, w dniu 3 marca 2025 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srodmiescia w Krakowie, VIII Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych,
dzialajac na podstawie art. 223 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne, postanowil
zatwierdzi¢ uklad zawarty w postgpowaniu o zatwierdzenie uktadu dla Jednostki dominujacej. Zatwierdzenie
uktadu uprawomocnito si¢ z datg 18 marca 2025 r. w dniu 11 kwietnia 2025 r. W ramach zatwierdzonego
planu restrukturyzacji wydzielone zostaty rézne grupy wierzycieli i okreslone zostaly w dla kazdej z grup
konkretne warunki splaty obejmujace daty i kwoty sptat. Nalezy tu przede wszystkim zwrdci¢ uwage na fakt,
iz zapisy Planu restrukturyzacji uwzgledniaja w niektorych grupach umorzenie czgsci zobowiazan Jednostki
dominujacej oraz odsetek z tytutu zaleglosci w platnosciach i zgodnie z Planem restrukturyzacji umorzenie to
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nie ma charakteru warunkowego i nast¢puje w momencie zatwierdzenia Planu restrukturyzacji. Jednak
konieczno$¢ zaplaty pelnej kwoty zobowigzan wraz z odsetkami mogtaby pojawié si¢ jednak w sytuacji, jesli
przyjety plan restrukturyzacji nie bylby realizowany - w takim przypadku Sad uchyla uklad na wniosek
wierzyciela, dluznika, nadzorcy wykonania uktadu albo innej osoby zgodnie z Art. 176 ustawy Prawo
restrukturyzacyjne (Dz.U.2024.1428).

W wyniku zatwierdzonego Planu restrukturyzacji Jednostka dominujaca (a w efekcie Grupa Kapitatowa)
dokonata korekty rozpoznanych zobowigzan w wyniku czego wyksiegowane zostaty w przychody finansowe
odsetki od otrzymanych przez Jednostk¢ dominujaca pozyczek. Na podstawie rozméw ze shuzbami
ksiggowymi Jednostki dominujacej uzyskali$my informacjg, iz ksiegi rachunkowe na dzien 30 czerwca 2025
r. zawieraja jedynie zobowigzania w wartosciach nominalnych wynikajacych z pierwotnych dokumentéw
zrédlowych (bez odsetek). Nie uzyskaliSmy jednak specyfikacji wierzytelnosci ujetych w  planie
restrukturyzacji uzgodnionych do kwot ujetych w ksiegach rachunkowych Jednostki dominujacej, ktore
pozwolityby nam na potwierdzenie powyzszego faktu. Niezaleznie jednak od powyzszego podczas
realizowanych prac uzyskalismy od nadzorcy uktadu informacje, iz w ocenie nadzorcy Jednostka dominujaca
powinna na dzien 30 czerwca 2025 r. wykazywaé zobowigzanie w wartosciach wynikajacych z Planu
restrukturyzacji czyli uwzglgdniajgcych umorzenie odsetek jak rowniez uwzgledniajacych umorzenie czesci
gléwnego zobowigzania w przypadku tych wierzytelnos$ci, dla ktérych Plan restrukturyzacji przewiduje sptate
kwot mniejszych niz petna warto§¢ oryginalnego zobowigzania. Powyzsze oznacza, iz Jednostka dominujaca
dokonujac ksiggowan po zatwierdzeniu Planu restrukturyzacji wyksiegowata jedynie odsetki, a nie
zaksiegowala umorzenia czgsci zobowiazan, ktére zgodnie z Planem podlegaja umorzeniu. Podejscie
Jednostki dominujacej i w efekcie Grupy Kapitalowej w zakresie ksiggowania Planu restrukturyzacji nie jest
W naszej ocenie spdjne.

Rowniez w odniesieniu do kwestii przyjetego Planu restrukturyzacji nalezy zwréci¢ uwage, iz Jednostka
dominujaca opisata ryzyka zwiazane z brakiem realizacji Planu restrukturyzacji w punkcie 2.3.1. ,,Zafozenie
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej” poddanego przegladowi sprawozdania finansowego sporzadzonego na
dzien 30 czerwca 2025 r. Ryzyka to nie sg odzwierciedlone w wycenie zobowigzan Grupy na dzien 30
czerwca 2025 r., ktore sg ujete w Planie restrukturyzacji.

Nie byliSmy w stanie rzetelnie oszacowaé potencjalnej korekty wyceny zobowigzan objetych Planem
restrukturyzacji przy wykorzystaniu alternatywnych procedur rewizyjnych. W naszej ocenie potencjalne
znieksztatcenie moze by¢ zaréwno istotne jak i rozlegte (dotyczy roznych pozycji bilansowych oraz stanowi
znaczaca czg¢$¢ sumy bilansowe;j).

[B] Grupa prezentuje w bilansie aktywo w postaci prac rozwojowych na kwote 458,9 tys. zl. Aktywo to
stanowi dodatek do gry komputerowej na platforme¢ Playstation i pochodzi z ksiag rachunkowych Jednostki
dominujacej. Powyzsze prace rozwojowe zostaly zakonczone i dodatek jest sprzedawany od lipca 2024 r.
Jednostka dominujaca dotychczas nie sporzadzita dokumentacji zakonczonych prac rozwojowych ani nie
przyjeta tego aktywa do uzytkowania jako element zakonczonych prac rozwojowych. Jednostka dominujaca
réwniez nie ustalita dla tego aktywa okresu ekonomicznej uzytecznosci i nie rozpoczeta jego amortyzacji.

Ponadto Grupa nie przygotowata testu na utrate wartosci tego aktywa na dzien 30 czerwca 2025 r. Przy czym
analiza raportow sprzedazy za rok 2025 wskazuje, iz powyzsze aktywo moze wymagac rozpoznania utraty
warto$ci.

W zwiagzku z brakiem testu na utrat¢ wartoSci oraz brakiem ustalenia przez Zarzad jednostki dominujacej
okresu ekonomicznej uzytecznosci, nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat poprawnosci wyceny tego
aktywa na dzien 30 czerwca 2025 r. Nie byliSmy w stanie uzyskaé wystarczajacego poziomu zapewnienia w
tym zakresie przy wykorzystaniu alternatywnych procedur rewizyjnych.

[C] Grupa poniosta w poprzednich okresach sprawozdawczych naktady na dostosowanie najmowanego biura.
Wartos¢ tych naktadéw ujeta w bilansie, jako element rzeczowych aktywow trwalych, wynosita 263,7 tys. zt na
dzien 30 czerwca 2024 r., 156,5 tys. zt na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz 144,4 tys. zt na dzien 30 czerwca 2025
r. W drugim potroczu 2024 r. Jednostka dominujaca zmienita lokalizacje biura i nie korzysta juz z lokalizacji,
w ktorej zostaly poniesione w poprzednich okresach powyzsze naktady. W zwigzku z powyzszym naktady te
powinny zosta¢ w peti odpisane w koszty juz w poprzednich okresach sprawozdawczych co powinno
obcigzy¢ wynik finansowy poprzednich okresow.
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[D] Dodatkowo w trakcie realizacji procedur rewizyjnych nie udalo nam si¢ uzyska¢ wszystkich dokumentéw/
dowodow rewizyjnych, o ktore poprosilismy. W tym przede wszystkim nie uzyskaliSmy odpowiedzi od cze$ci
wspolpracujacych ze spotkami Grupy Kapitalowej Bankow oraz Kancelarii prawnych/ prawnikoéw na zapytania
skierowane do tych podmiotéw z pytaniami o zakres wspodtpracy wedlug stanu na dzien bilansowy 30 czerwca
2025 r. W wyniku prowadzonych procedur przegladu nie uzyskaliSmy réwniez od odpowiedzi na czeSci
wyslanych potwierdzen sald zobowigzan dotyczacych istotnej wartosci otrzymanych przez spotki Grupy
Kapitatowej pozyczek.

W zwigzku z powyzszym nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢ przede wszystkim kompletnosci rezerw na
zobowigzania, zobowigzan finansowych Grupy jak réwniez zobowiazan warunkowych wedtug stanu na dzien
bilansowy 30 czerwca 2025 r. Nie byliSmy w stanie uzyskaé¢ wystarczajacego poziomu zapewnienia w tym
zakresie przy wykorzystaniu alternatywnych procedur rewizyjnych.

[E] Nie uzyskaliSmy réwniez od Grupy dokumentoéw, ktore pozwolityby nam si¢ upewni¢ co do mozliwosci
odzyskania znaczacych nalezno$ci wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej z
tytulu VAT wynoszacych na dzien 30 czerwca 2025 r. ok. 3 204,4 tys. zt, ktore to naleznos$ci w przewazajacej
czgéei dotycza VAT z tytutu niezaptaconych w terminie faktur zakupowych (tzw. ,,zte dlugi”) i kwoty te
pochodza z ksigg rachunkowych Jednostki dominujacej, Ironbird Creations S.A. oraz Happy Little Moments
S.A. Mozliwos¢ odzyskania powyzszego VAT jest zalezna glownie od mozliwoséci sptaty zaleglych
zobowigzan, a sptata zaleglych zobowigzan zalezna jest od mozliwos$ci pozyskania finansowania na ukonczenie
rozwijanych przez jednostki podporzadkowane gier i ich komercjalizacj¢, w tym przede wszystkim ukonczenie
gry rozwijanej przez Ironbird Creations S.A. Uzyskane przez nas dokumenty pozwalaja stwierdzié, iz
prawdopodobne jest, iz Ironbird Creations S.A. bgdzie w stanie dokonczy¢ rozwijang aktualnie gre i ja
skomercjalizowa¢ lub jako minimum sprzeda¢ zewnetrznemu inwestorowi projekt w toku na etapie
wymagajacym dokonczenia. Jednak mozliwe do osiagnigcia zyski z tytutu komercjalizacji lub sprzedazy
projektu w toku sa jedynie szacunkami i s3 obarczone ryzykiem niepewnosci. Niepewno$¢ rowniez dotyczy
momentu, w ktorym potencjalnie pojawig si¢ przyszie srodki pozwalajace na sptate zaleglych zobowigzan. A
tym samym mozliwo$¢ odzyskania VAT jest rowniez obarczona ryzykiem niepewnosci.

Nie byliSmy w stanie rzetelnie oszacowac potencjalnej korekty wyceny tego aktywa przy wykorzystaniu
alternatywnych procedur rewizyjnych.

[F] Wykonane przez nas procedury w odniesieniu do zobowigzan pochodzacych z jednostki podporzadkowane;j
ujetej w konsolidacji tj. Ironbird Creations S.A. nie potwierdzity poprawnosci wykazanych rozrachunkéw z
tytutu zobowigzan podatkowych, jak rowniez ich kompletnosci na dzien 30 czerwca 2025 r., 31 grudnia 2024 r.
oraz 30 czerwca 2024 r. Warto$¢ tych zobowigzan o charakterze publiczno-prawnym pochodzacych z Ironbird
Creations S.A. wynosi na dzien 30 czerwca 2025 r. 727,4 tys. zl, na dzien 31 grudnia 2024 r. 770,4 tys. zl oraz
na dzien 30 czerwca 2024 r. 829,6 tys. zt. Przeprowadzone przez nas procedury pozwolily na stwierdzenie, iz
ksiggowania w obszarze powyzszych pozycji nie sg kompletne. Jednostka zalezna Ironbird Creations S.A. nie
zaksiegowata wszystkich deklaracji podatkowych ztozonych do organdéw podatkowych jak roéwniez nie
zaksiegowata wszystkich korekt deklaracji VAT ktore byly réwniez sktadane do organdéw podatkowych.
Ponadto stwierdzili$my, iz jednostka ta wnioskowata do organow podatkowych o przeksiggowania naleznosci
VAT na pokrycie zobowigzan z tytutu podatku dochodowego od 0séb fizycznych i na podstawie wykonanych
procedur nie byliSmy w stanie potwierdzi¢, czy takie przeksiegowania zostaly zaakceptowane przez organy
podatkowe, przy czym zapisy ksiegowe nie wskazuja, aby wnioskowane przeksiggowania zostaly ujete w
ksiggach rachunkowych. Ponadto organy podatkowe zlecaly zajecia komornicze majace na celu pozyskanie
srodkow z tytutu nieoptaconych zobowigzan podatkowych.

Ponadto jednostka ta posiada zalegloéci podatkowe w tym zaleglosci podatkowe m.in. z tytutu sktadek ZUS
oraz podatkéw dochodowych. Na dzien 30 czerwca 2025 r., 31 grudnia 2024 r. oraz 30 czerwca 2025 r. Spotka
nie naliczyta odsetek z tytutu zaleglosci podatkowych od tych zobowigzan.

Stuzby ksiegowe potwierdzity, iz rozrachunki publiczno-prawne wymagaja szczegbétowej analizy i uzgodnienia
z organami podatkowymi, jednak do dnia niniejszego raportu z przegladu weryfikacja w tym zakresie nie
zostata przeprowadzona w sposdb umozliwiajgcych ustalenie poprawnych kwot rozrachunkéw podatkowych.

W zwigzku z powyzszym nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢ kompletnosci oraz poprawnosci ujetych
zobowiazan publiczno-prawnych, na dzien bilansowy 30 czerwca 2025 r., 31 grudnia 2024 r. oraz 30 czerwca
2025 r. Nie byliSmy w stanie uzyska¢ wystarczajagcego poziomu zapewnienia w tym zakresie przy
wykorzystaniu alternatywnych procedur rewizyjnych.
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W zwigzku z rozleglym wptywem/ potencjalnym wpltywem powyzszych kwestii na weryfikowane przez nas
skrocone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej All in! Games S.A.
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2025 r., zdecydowaliSmy si¢ odstapienie od sformutowania wniosku.

Odstgpienie od sformutowania wniosku

Wobec znaczenia kwestii opisanych w paragrafie ,, Uzasadnienie odstgpienia od sformutowania wniosku” nie
byliSmy w stanie na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu wyrazi¢ wniosku, czy nie zwrécito
naszej uwagi cokolwiek, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone skrécone potroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,, Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” ogloszonym w
formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Istotna niepewnos¢ dotyczqgca kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na punkt 2.3.1. ,,Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej” ujety jako element
»Raportu potrocznego obejmujgcego skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1
stycznia do 30 czerwca 2025 r.” w czeSci dotyczacej informacji dodatkowej do skroconego potrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W powyzszym punkcie Zarzad Jednostki dominujacej
przedstawia opis okolicznosci stanowigcych znaczace ryzyko kontynuacji dzialalnosci spotek Grupy
Kapitatowej. Powyzsza kwestia nie wplywa na tres¢ paragrafu ,,Odstapienie od sformutowania wniosku”.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za przeglad, ktorego rezultatem jest niniejszy raport z
przegladu niezaleznego bieglego rewidenta, jest Marcin Grzywacz.

Dziatajacy w imieniu Marcin Grzywacz Audyt Doradztwo Szkolenia z siedziba w Wolce Kozodawskiej, gmina
Piaseczno wpisanej na list¢ firm audytorskich pod numerem 3872 w imieniu ktoérego kluczowy biegly rewident
dokonat czynno$ci rewizyjnych.

Signed by /

Marcin Grzywacz X
Podpisano przez:

Biegly rewident nr 11769
Marcin Grzywacz

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy przeglad

w imieniu Marcin Grzywacz Audyt Doradztwo Szkolenia Date / Data:

firmy audytorskiej numer ewidencyjny 3872 2025-09-30 23:47

ul. Bukietowa 4,

05-502 Wolka Kozodawska
Data raportu: 30 wrzesnia 2025 r., Wolka Kozodawska, gm. Piaseczno

Strona 4/4



		2025-09-30T23:47:00+0200




