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Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za cztery kwartaty 2016 roku zawierajacy skrécone kwartalne
sprawozdanie spotki Apator SA
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Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za cztery kwartaty 2016 roku zawierajacy skrécone kwartalne
sprawozdanie spotki Apator SA

1. Wybrane dane finansowe, zawierajagce podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro) przedstawiajace dane
narastajaco za wszystkie petne kwartaty danego i poprzedniego roku obrotowego

w tys. zt/ in thousands of w tys. eur/ in thousands of
PLN EUR

WYSZCZEGéLNIENIE/ DESCRIPTION biezacy poprzedni biezacy poprzedni
okres/ okres/ okres/ okres/

current previous current previous
period period period period

IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty
Sprawozdanie skonsolidowane/ Consolidated financial statement 2016/IVQs 2015/IVQs 2016/1VQs 2015/1V Qs
2016 2015 2016 2015

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw / Sales

R 870 189 768 510 198 869 183 643
revenues of products, goods and materials
Zys'k .(strata) z dziatalnosci operacyjnej / Profit (loss) from operating 76 128 79 467 17 398 18 989
activity
EBITDA 110906 110915 25 346 26 504
Zysk (strata) brutto / Gross profit (loss) 70722 78 273 16 162 18 704
Zysk (strata) netto / Net profit (loss) 64 121 62 841 14 654 15017

Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki
dominujacej grupy/ Net profit (loss) for shareholders of parent 61637 60 102 14 086 14 362
entity in Apator Group

Zysk (strata) netto przypadajgca udziatom niesprawujgcym kontroli/

2 2

Net profit (loss) for non-controlling interest 484 739 >68 655
Srednia wazona iloé¢ akcji/ Weighted average number of shares 29 507 028 29 507 028 29 507 028 29 507 028
Zysk (st.rata) netto na jedna akcje zwyktg [zt/ akcje]/ Net profit (loss) 2,09 2,04 0,48 0,49
per ordinary share [PLN/ share]:
Przeph{wy pller.uezne z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flow from 63 390 57122 14 329 13 404
operating activity
.Przepf'ywy p!e.mezne z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flow from (42 068) (59 924) (9 509) (14 062)
investing activity
P'rzepi.ywy p'le'nlezne z dziatalnosci finansowej/ Cash flow from (41 668) (16 916) (9 419) (3 969)
financing activity
Przeptywy pieniezne razem/ Total cash flow (20 346) (19 718) (4 599) (4 627)
Sprawozdanie skonsolidowane/ Consolidated financial statement 31.12.2016 2015 rok 31.12.2016 2015 rok
Aktywa razem/ Total assets 842 865 794 267 190521 186 382
Aktywa trwate/ Fixed assets 445 793 430329 100 767 100981
Aktywa obrotowe/ Current assets 397 072 363938 89 754 85 401
Kapitat wfas.ny z udziatami niesprawujgcymi kontroli/ Equity with 450 646 420 958 101 864 98782
non-controlling interest
Udziaty niesprawujace kontroli/ Non-controlling interest 5718 4676 1292 1097
Kapitat akcyjny/ Share capital 3311 3311 748 777

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za cztery kwartaty 2016 roku zawierajacy skrécone kwartalne
sprawozdanie spotki Apator SA

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Sprawozdanie skonsolidowane/ Consolidated financial statement

Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe/ Long-term liabilities and
provisions

w tys. zt/ in thousands of w tys. eur/ in thousands of

PLN

EUR

biezacy poprzedni biezacy poprzedni
okres/ okres/ okres/ okres/
current previous current previous
period period period period

IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty
2016/ IV Qs 2015/ 1V Qs 2016/ IV Qs 2015/ IV Qs
2016 2015 2016 2015

100 760 133 850 22776 31409

Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabilities and
provisions

291459 239459 65 881 56 191

Srednia wazona iloé¢ akcji/ Weighted average number of shares

29507 028 29507 028 29507 028 29507 028

Wartos$¢ ksiegowa netto na jedng akcje zwykta [zt/ akcje]/ Net book
value per ordinary share [PLN/ share]:

15,27

14,27 3,45 3,35

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za cztery kwartaty 2016 roku zawierajacy skrécone kwartalne
sprawozdanie spotki Apator SA

2. Informacje og6lne

2.1. Organizacja grupy Apator

Apator SA jest podmiotem dominujgcym grupy kapitatowej Apator. Na dzien sprawozdawczy w sktad grupy wchodzi
17 podmiotow.

Spotki grupy Apator skupiajg swojg dziatalnos¢ w obrebie przemystu elektromaszynowego, a ich dziatalnos¢
koncentruje sie na produkcji i sprzedazy przyrzadéw pomiarowych, aparatury kontrolno-pomiarowej, rozdzielczej
i sterowniczej, systemow informatycznych klasy SCADA oraz wspétpracujgcych z nimi urzadzen telemechaniki,
zabezpieczen oraz innych urzadzen sieciowych dla systemdéw rozproszonych, zapewniajacych mozliwos¢ zdalnego
sterowania i nadzoru sieci elektroenergetycznej w petnym zakresie napie¢ oraz urzadzen odczytujacych i
transmitujgcych dane.

2.2. Sktad grupy Apator i jej segmenty biznesowe

Ponizej przedstawiono sktad grupy Apator oraz jednostki stowarzyszone i wspoétzalezne na dzien 31 grudnia 2016 r.

oo

APATOR

Anator Metrix Apator Elkomtech Pafal Anator Powogaz  Apator Rector Apator Contral  Apator Mining Apator GmbH

100%. 1 00%. 1 00%. 100%. 100% 100% 100%. 100%.
G AogtorMetta Aostor Miitors Apator Telem ettia Loator Metroteks Teplovodom er

100% 100% 1 00% 21 5% B1 % 0%

Inda iMeters

350 100%

Spotki grupy Apator dziatajg w nastepujgcych segmentach oraz liniach biznesowych:

&o

APATOR
Segment pomiarowy Segment automatyzacji pracy sieci Segment non-core
opomiarowanie wody i ciepta aparatura faczeniowa aparatura sterownicza

systemy sterowania

opomiarowanie energii elektrycznej aparatura gornicza

i nadzoru
opomiarowanie gazu linia ICT
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Do grupy nalezg nastepujgce jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) objete konsolidacjag metodg petna:

Udziat
Segment | Linia biznesowa Firma Siedziba w Powiazanie z Apator SA
kapitale
Opomiarowanie
energii FAP Pafal SA Swidnica 100% Spoétka zalezna od Apator SA
elektrycznej
Apator Powogaz SA Poznan 100% Spotka zalezna od Apator SA
Zalezna posrednio od Apator SA
Sumperk o przez Apator Powogaz SA
Apator Metras. 1. o. (Czechy) 100% Udziat posredni poprzez Apator
Powogaz SA
Zalezna posrednio od Apator SA
.. . o przez Apator Powogaz SA
Apator Miitors ApS Aarhus (Dania) 100% Udziat posredni  przez  Apator
Powogaz SA
Opomla.ro.wanle Zalezna posrednio od Apator SA
wody i ciepta przez Apator Powogaz SA
. 2 0,
iMeters sp. z 0.0. Gdansk 100% Udziat posredni przez  Apator
; Telemetria SA
_g Zalezna posrednio od Apator SA
1 . i przez Apator Powogaz SA
o 0,
K TOV Apator Metroteks Kijéw (Ukraina) 61% Udziat poéredni przez  Apator
Powogaz SA
Zalezna posrednio od Apator SA
. przez Apator Powogaz SA
A Tel .zo.o0. tupsk 1,59
pator Telemetria Sp. 0. 0 Stups 51,5% Udziat posredni poprzez Apator
Powogaz SA
Apator Metrix SA Tczew 100% Spotka zalezna od Apator SA
Opomiarowanie Zalezna posrednio od Apator SA
gazu Coventry przez Apator Metrix SA
1 H 0,
GWi Ltd. (W|eIk.a 100% Udziat poéredni przez Apator
Brytania) Metrix SA
Opomiarowanie
energii
elektrycznej i gazu Apator GmbH Berlin (Niemcy) 100% Spoétka zalezna od Apator SA
ICT Apator Rector Sp. z 0. 0. Zielona Géra 100% Spoétka zalezna od Apator SA
:5 _
8 (s}
=2 Systemy
E oy sterowania i Apator Elkomtech SA todz 100% Spotka zalezna od Apator SA
2 g nadzoru
<
Linia taczeniowa Apator GmbH Berlin (Niemcy) 100% Spotka zalezna od Apator SA
o Linia gérnicza Apator Mining Sp. z 0. 0. Katowice 100% Spotka zalezna od Apator SA
]
5
=z Linia sterownicza Apator Control Sp. z 0. 0. Torun 100% Spotka zalezna od Apator SA
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za cztery kwartaty 2016 roku zawierajacy skrécone kwartalne
sprawozdanie spotki Apator SA

oraz nastepujgce jednostki wspoétkontrolowane wyceniane z zastosowaniem metody praw witasnosci:

Segment Linia biznesowa Firma Siedziba Udz!al W Powiazanie z Apator SA
kapitale
Wspodtkontrolowana posrednio
. . przez Apator SA poprzez Apator
Opomla'ro.wame ZAO Teplovodomer Mytishi (Rosja) 50% Powogaz SA
wody i ciepta . . .
Udziat posredni poprzez Apator
Pomiarowy Powogaz SA
Wspodtkontrolowana posrednio
Opomiarowanie INDA d.o.0. Lublan? 35% przez. Apator SA poprzez Apator
gazu (Stowenia) Metrix S.A.
Udziat posredni poprzez GWI

2.3. Zmiany w organizacji grupy Apator w 2016 roku

W dniu 29 marca 2016 roku zlikwidowana zostata spdtka wspdtkontrolowana OOO Apator Electro z siedzibg w
Moskwie (wniosek o likwidacje ztozono w dniu 24 grudnia 2015 roku).

Ponadto nie nastgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci. Nie zmienita sie rowniez wysokos$¢ zaangazowania kapitatowego
w poszczegdlnych spotkach.

3. Skonsolidowane sprawozdanie grupy Apator

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe za czwarty kwartat 2016 roku zostaty sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR / MSSF) i zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz Rozporzgadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (tekst
jednolity: Dz. U. 2014, poz. 133).

Srédroczne sprawozdania finansowe (skonsolidowane i jednostkowe podmiotu dominujacego) za czwarty kwartat
zakoriczony 31 grudnia 2016 roku zostaty sporzadzone zgodnie z MSR 34 (Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa).
Srédroczne sprawozdania finansowe nie obejmujg wszystkich informacji oraz ujawnied wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z rocznym sprawozdaniem grupy na dzief 31 grudnia 2015 roku.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzieri/ Day

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

31.12.2016 31.12.2015

Aktywa trwate/ Fixed assets 445 793 430 329

Wartosci niematerialne/ Intangible assets 83708 76 085
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych/ Goodwill of subordinated entities 122 947 122 685
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 185 196 184 187
Nieruchomosci inwestycyjne/ Investment properties 1491 1633
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metodg praw wiasnosci/
Investments in associated entities consolidated by equity method 2799 2569
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe/ Other long-term financial assets 143 2
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 143 2
Naleznosci dtugoterminowe/ Long -term receivables 6623 7 387
- od pozostatych jednostek/ from other entities 6623 7 387
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Long-term prepayments 30 62
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred tax assets 42 856 35719

Aktywa obrotowe/ Current assets 397 072 363 938
Zapasy/ Inventories 154729 126 684
Naleznosci handlowe/ Trade receivables 185 210 150 023
- od jednostek powiqzanych/ from related entities 4754 1448
- od pozostatych jednostek/ from other entities 180 456 148 575
Naleinos’ci. z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych/ Receivables due to 2635 1883
corporate income tax
Naleznosci z tytutu innych podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Receivables due to
other taxes (excluding income tax) and other similar charges 9855 8363
Pozostate naleznosci krétkoterminowe/ Other short-term receivables 16 828 30487
- od pozostatych jednostek/ from other entities 16 828 30487
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe/ Other short-term financial assets 2026 1124
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 2026 1124
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/ Cash and cash equivalents 22038 42 384
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Short-term prepayments 3483 2990
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy/ Fixed assets classified as 268 i
held for sale

AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS 842 865 794 267

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Kapitat wtasny/ Equity 450 646 420958

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej/ Equity for shareholders of 444 928 416 282

parent entity
Kapitat podstawowy/ Share capital 3311 3311
Pozostate kapitaty/ Other capitals 357720 318 398
Kap.ita’r z prze.szacowania programu okre$lonych $wiadczeri/ Reserve of remeasurements of 9 (58)
defined benefit plans
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz rdznice kursowe z konsolidacji/ Capital from
evaluation of hedging transactions and exchange differences from consolidation (4 995) (2.986)
Niepodzielony wynik finansowy/ Undistributed financial result 88 883 97 617
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych/ undistributed result from previous years 37573 46 367
- wynik biezgcego okresu/ result of current period 61637 60102
V-a;):e;;isy z wyniku biezqcego roku/ write-offs from net profit in the financial year (negative (10327) (8852)
Udziaty niesprawujace kontroli/ Non-controlling interest 5718 4676
Zobowiazania/ Liabilities 392 219 373309
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term liabilities and provisions 100 760 133 850
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki/ Long-term loans and borrowings 56 706 82581
- od pozostatych jednostek/ from other entities 56 706 82 581
Zobowiazania dtugoterminowe/ Long-term liabilities 29227 34 539
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 29227 34539
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred income tax liabilities 5988 7 996
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych/ Long-term liabilities due to 3215 3343
employee benefits
Pozostate rezerwy dtugoterminowe/ Other long-term provisions 624 391
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabilities and provisions 291 459 239 459
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki/ Short-term loans and borrowings 137717 112 007
- od pozostatych jednostek/ from other entities 137717 112 007
Zobowigzania handlowe/ Trade liabilities 91 363 66 148
- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities - 4
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 91 363 66 144
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych/ Corporate income tax
liabilities 2971 2799
Zobowigzania z tytutu innych podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Liabilities due to other
taxes (excluding income tax) and other similar charges 12624 14492
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe/ Other short-term liabilities 24 604 28943
- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities - 88
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 24 604 28 855
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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na dzieri/ Day

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

31.12.2016 31.12.2015

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych/ Short-term liabilities due to

1 107
employee benefits 3039 0733
Pozostate rezerwy krétkoterminowe/ Other short-term provisions 9141 4337
PASYWA RAZEM/ TOTAL LIABILITIES 842 865 794 267

3.2. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego (pozycje
pozabilansowe) grupy Apator

10

na dzieri/ Day
WYSZCZEGGLNIENIE/ DESCRIPTION
31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci warunkowe/ Contingent receivables 536 814
Nalezno$ci warunkowe od pozostatych jednostek/ Contingent receivables due from 536 814
other entities
Zobowigzania warunkowe/ Contingent liabilities 85275 117 746
Zobowm)zanl:?\ warunkowe' fiotyczace jednostek powigzanych/ Contingent liabilities 76 105 108 331
connected with related entities
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczeri jednostkom powigzanym/ due to
. . " 76 105 97 081
guarranties and warranties granted to related entities
- inne/ other - 11250
Zobowigzania warunkowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent liabilities due to
L 9170 9415
other entities
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczeri/ due to guarranties and warranties 9170 9415
granted
Pozostate pozycje pozabilansowe/ Other off-balance-sheet items 296 652 266 986
Srodki dzierzawione/ Fixed assets leased 8541 8 250
Hipoteka zwykta/ Ordinary mortgage 111 546 132 884
Hipoteka kaucyjna/ Bail mortgage 23500 37098
Zabezpieczenie na majgtku/ Pledge on assets 119 894 48 186
Cesja wierzytelnosci/ Assignment of receivables - 17974
Weksle in blanco/ Blank bills of exchange 33054 22477
Inne- hipoteka przymusowa/ Compulsory mortgage 117 117
Pozycje pozabilansowe razem/ Total off-balance-sheet items 382 463 385 546
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Ponadto, poza wyspecyfikowanymi w powyzszej tabeli, grupa posiada ustanowione nastepujgce zabezpieczenia sptaty

zobowigzan:

®  Wynikajace z Umowy wieloproduktowej zawartej miedzy spétkami grupy a ING Bank Slaski S.A:

v

v

Hipoteka umowna taczna do kwoty 26,0 min zt ustanowiona na nieruchomosciach FAP Pafal S.A. w Swidnicy i
Apator Mining Sp. z 0.0. w Pszowie (uwzgledniona w powyziszej tabeli),

Zastaw rejestrowy na zapasach bedacych wifasnoscia Apator S.A., Apator Telemetria Sp. z 0.0., Apator
Powogaz S.A., FAP Pafal S.A., Apator Metrix S.A., Apator Elkomtech S.A., Apator Mining Sp. z 0.0., Apator
Control Sp. z 0.0., 0 wartosci ksiegowej nie mniejszej niz 80,0 min zt (uwzglednione w powyzszej tabeli) wraz
Z cesjg z polisy ubezpieczeniowe;j,

Zastaw na maszynach i urzadzeniach oraz srodkach transportu bedgcych wtasnoscig Apator S.A., Apator
Powogaz S.A., FAP Pafal S.A., Apator Metrix S.A., Apator Elkomtech S.A., Apator Mining Sp. z 0.0., Apator
Control Sp. z 0.0., wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowej. Wartos$¢ netto zastawu na 31.12.2016 r. wyniosta
21,6 min zt.

Zastaw rejestrowy na rachunkach biezgcych i przysztych prowadzonych przez bank dla spétek grupy,
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do wysokosci 180 min zt (odpowiedzialnos¢ solidarna spotek grupy),

Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej mienia od wszystkich ryzyk,

®  Pozostate:

v

v

AN

ASNANENRN

Zastaw rejestrowy na 14.005 akcjach Apator Elkomtech S.A., do maksymalnej kwoty zabezpieczenia
wynoszacej 98,4 min zt,

Zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy ubezpieczenia w wysokosci 60 min zt, ustanowiony na 1,8 min akgji
wtasnych Apator S.A. bedacych w posiadaniu spotki zaleznej Apator Mining Sp. z 0.0.,

zastaw na akcjach Apator S.A. w wysokosci 150% wykorzystanego limitu na gwarancje w Raiffeisen Bank
Polska S.A., minimalna wartos¢ zastawu 10,6 min zt,

Cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci Apator S.A. potozonej w Ostaszewie, jako zabezpieczenie
kredytu dtugoterminowego,

Oswiadczenie Apator S.A. o poddaniu sie egzekucji do kwoty 120 min zt,

Petnomocnictwo do $rodkéw na rachunku bankowym w Raiffeisen Bank Polska S.A., prowadzonym dla
Apator S.A,,

Depozyt kaucyjny w walucie i wysokosci wystawianych przez Raiffeisen Bank Polska S.A. gwarancji, w
przypadku niespetnienia innych zabezpieczen,

Oswiadczenie Apator S.A. o poddaniu sie egzekucji do kwoty 11,25 min zt,

Zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowej Apator S.A. 5 szt. weksli in blanco,

Zabezpieczenie sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez Apator S.A. umoéw leasingowych 20 szt. weksli
(maksymalna kwota tych zobowigzan na dzien 31 grudnia 2016 roku to 0,7 min zt),

Cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci spétki Apator Powogaz S.A. potozonej w Poznaniu,

Cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci spétki Apator Metra potozonej w Czechach,
Zabezpieczenie limitu na transakcje skarbowe w Raiffeisen Bank Polska S.A. wekslem in blanco FAP Pafal S.A,,

Cesja praw z umowy ubezpieczenia majgtku obrotowego spotki Apator Control Sp.z o.0.

® W ramach wyzej opisanych zabezpieczen realizacji uméw bankowych na koniec grudnia 2016 roku, spétki grupy

Apator ztozyty oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do tgcznej kwoty 505 min zt. Oswiadczenia te

dotyczg umow kredytowych, uméw o udzielenie gwarancji bankowych oraz umoéw w zakresie instrumentow

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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pochodnych. Ztozone oswiadczenia odpowiadajg kwocie maksymalnego zobowigzania spétek powiekszonego o
koszty bankowe.

3.3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.10.2016 01.10.2015 01.01.2016 01.01.2015

31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Przychody ze sprzedazy/ Sales revenues 242 040 212 418 870 189 768 510
E:z\gcuhcc;g\;nzes';:\)/riizgaiy produktéw i ustug/ Sales revenues of 230 688 199 560 823 882 715 007
- jednostkom powigzanym/ to related entities 5667 6482 21023 30157
- pozostatym jednostkom/ to other entities 225021 193078 802 859 684 850
2;?::::; ;eaf:rzzT:aiy towardow i materiatéw/ Sales revenues of 11352 12 858 46 307 53503
- jednostkom powigzanym/ to related entities 13 186 189 1431
- pozostatym jednostkom/ to other entities 11339 12672 46118 52072
Koszt wtasny sprzedazy/ Cost of goods sold (174 243) (156 224) (647 791) (560 458)

Koszt sprzedanych produktéw i ustug/ Cost of products and

services sold (165 759) (144 877) (611 341) (515 123)

- jednostkom powigzanym/ to related entities (3 506) (4 128) (12 813) (19 492)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (162 253) (140 749) (598 528) (495 631)
Koszt .sprzedanych towaréw i materiatéw/ Cost of goods and (8 484) (11347) (36 450) (45 335)
materials sold
- jednostkom powigzanym/ to related entities (9) (140) (145) (1143)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (8 475) (11 207) (36 305) (44 192)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy/ Gross profit (loss) on sales 67 797 56 194 222 398 208 052
Koszty sprzedazy/ Selling costs (10 726) (10 192) (38 663) (36 396)
Koszty ogdlnego zarzadu/ Overheads (28 717) (26 227) (104 943) (96 003)
Zysk (strata) ze sprzedazy/ Profit (loss) on sales 28 354 19775 78792 75 653
Pozostate przychody (koszty) operacyjne, w tym/ Other operating (3 744) (1320) (4 200) 429

revenues (costs), including:

Wynik na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych/ Result on sales and liquidation of 103 146 912 690
property plant and equipment and intangibles

Wynik na wycenie nieruchomosci/ Result on valuation of property (158) (20) (158) (20)
Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku obrotowego/ Result
ynix na aktualizacli miennansowego majatku wego/ Resu (421) 167 (1711) (67)
on revaluation of non financial current assets
Wynik na rezerwach na odprawy emerytalne i nagrody
jubileuszowe/ Result on provisions for retirement bonuses and (221) (327) (338) (291)
jubilee awards
Wynik na innej dziatalnosci operacyjnej/ Result on other operating (3047) (1 286) (2 905) 117
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 | Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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activity

Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacja metoda praw

‘o . . e . . 7 2 1 192

wtasnosci/ Share in profits of entities consolidated by equity method 573 05 >36 925

Przychody (koszty) restrukturyzacji/ Restructuring revenues (costs) - - - 1460

Zys.k.(strata) z dziatalnoéci operacyjnej/ Profit (loss) on operating 25 183 18 660 76 128 79 467

activity

.Przych.ody (koszty) finansowe, w tym/ Financial revenues (costs), (440) (1803) (5 406) (1194)

including:

Dywidendy i udziaty w zyskach/ Dividends and shares in profits (1) - 74 64
Odsetki od kredytéw i pozyczek/ Interest on loans and borrowings (1228) (1169) (4 652) (4 440)
Wynik na pozostatych odsetkach/ Result on other interest 241 169 214 416
Wynik z tytutu udziatéw i akcji/ Result on shares - (244) 6 (244)
Wynik z tytutu weksli/ Result on bills of exchange - 2 (1) 5
Wynik na rdznicach kursowych/ Result on exchange differences 578 (581) (519) (1764)
Wynik ‘na transakcjach walutowych/ Result on currency 234 607 428 6121
transactions

Wynik nfa aktua\.hzaq! finansowego majatku obrotowego/ Result on (594) (207) (479) (103)
revaluation of financial current assets

Pozostate przychody (koszty) finansowe/ Other financial revenues 330 (380) (477) (1249)
(costs)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) before tax 24 743 16 857 70722 78 273
Biezgcy podatek dochodowy/ Current income tax (4 607) (4 288) (17 381) (15 762)
Odroczony podatek dochodowy/ Deferred income tax 7752 820 10780 330

Zysk (strata) netto/ Net profit (loss) 27 888 13389 64121 62 841

Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income

Inne catkowite dochody netto/ Other net comprehensive income (2179) (833) (1931) (327)
Pozycje, ktore mogg w przysztosci by¢ przeklasyfikowane do
wyniku finansowego/ Items that can be reclassified in the future:

R.()inice kursowe z. przelic.z.enia jednostek zagranicznych/ Exchange (1116) (122) (1.306) 1333
differences of foreign entities
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem
11 2 1517
podatkowym/ Net result on hedging accounting including tax effect (1130) (568) (692) (1517)
Pozycje, ktére w przysztosci nie beda przeklasyfikowane do
wyniku finansowego/ Items that will not be be reclassified:
Zyski i straty aktuarialne wraz z efektem podatkowym/ Net
1 1
actuarial gains/(losses) on defined benefit plans including tax effect 67 (143) 67 (143)
Catkowite dochody ogétem/ Comprehensive income in total 25709 12 556 62 190 62514
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy:/ Net profit (loss), including 27 888 13 389 64 121 62 841
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za cztery kwartaty 2016 roku zawierajacy skrécone kwartalne
sprawozdanie spotki Apator SA

14

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.10.2016 01.10.2015 01.01.2016 01.01.2015

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

akcjonariuszom podmiotu dominujgcego/ shareholders of parent

27 596 12 555 61637 60 102
company
udziatom niesprawujacym kontroli/ non-controlling interest 292 834 2434 2739
.CaIkOW|.te doch?dy o.go{em, z tego przypadajgce:/ Comprehensive 25709 12 556 62 190 62514
income in total, including
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego/ shareholders of parent 25 413 11735 59 695 59797
company
udziatom niesprawujgcym kontroli/ non-controlling interest 296 821 2495 2717

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.10.2016 01.10.2015 01.01.2016 01.01.2015

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on operating

L. 25183 18 660 76 128 79 467
activity

Amortyzacja/ Amortisation and depreciation 8748 8311 34778 31448
EBITDA 33931 26971 110 906 110915

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

KAPITAL PRZYPADAJACY NA UDZIAtOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ/ CAPITAL FOR THE SHAREHOLDERS OF
PARENT ENTITY Udziaty
niesprawuj  KAPITALt
Kapitat z wyceny transakcji Niepodzielony ace WLASNY
zabezpieczajacych oraz réznice wynik kontroli/ OGOLEM/
kursowe z konsolidacji/ Capital on  finansowy/ RAZEM/ Non- TOTAL
valuation of hedging transactions Undistributed ~ TOTAL  controlling EQUITY
and exchange differences from financial interest
consolidation result

Kapitat z przeszacowania
Kapitat Kapitaty/ qugramt{ okreslonych
podstawowy/ Other $wiadczeri/ Reserve of
Share capital capitals remeasurements of
P defined benefit plans

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Pozostate

Saldo na dzieri 01.01.2016/ Balance as at 01.01.2016 3311 318398 (58) (2986) 97 617 416 282 4676 420 958

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016/ Changes in equity since 01.01.2016 till 31.12.2016

Catkowite dochody/ Comprehensive income:

Zysk netto za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016/ Net profit

since 01.01.2016 till 31.12.2016 B - - - 61637 61637 2484 64 121

Podziat wyniku na kapitat zapasowy/ Distribution of result for

. - 46 105 - - (46 105) - - -
supplementary capital

Pokrycie straty z kapitatu zapasowego/ Reimbursement of loss

- - (6 720) - - 6720 - - -
from supplementary capital

Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income:

Pozycje, ktére moga byé w przysztosci przeklasyfikowane do
wyniku finansowego / Items that can be reclassified in the future:

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem
podatkowym / Net result on hedging accounting including tax - - - (692) - (692) - (692)
effect

Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji/ Net exchange differences
translated from financial statement to the currency of
presentation

- (63) - (1317) 63 (1317) 11 (1306)

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

& APATOR
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KAPITAL PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ/ CAPITAL FOR THE SHAREHOLDERS OF

Udziaty
PARENT ENTITY

niesprawuj  KAPITAL

Kapitat z przeszacowania  Kapitat z wyceny transakcji ~ Niepodzielony ace WEASNY
Kapitat : programu okreslonych  zabezpieczajacych oraz réznice wynik kontroli/  OGOLEM/
kapitaty/ %, : D : . RAZEM/ Non- TOTAL
podstawowy/ Other Swiadczeri/ Reserve of kursowe z konsolidacji/ Capital on  finansowy/ TOTAL .

Share capital remeasurements of  valuation of hedging transactions Undistributed controlling  EQUITY

capitals defined benefit plans and exchange differences from financial interest

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Pozostate

Pozycje, ktore w przysztosci nie beda przeklasyfikowane do wyniku
finansowego / Items that can’t be reclassified in the future:

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny wraz z efektem
podatkowym/ Profit (loss) due to revaluation including tax - - 67 - - 67 - 67
effect

Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016/
Comprehensive income recognized since 01.01.2016 till - 39322 67 (2 009) 22315 59 695 2495 62190
31.12.2016

Transakcje z witascicielami ujete bezposrednio w kapitale
wtasnym/ Transactions with shareholders recognized directly in
equity

Dywidendy/ Dividends - - - - (29 574) (29 574) (1 453) (31027)

Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku poprzedniego/
Settlement of interim dividend towards dividend from - - - - 8852 8 852 - 8 852
previous year

Wyptacone zaliczki na dywidende/ Interim dividend paid - - - - (10327) (10327) - (10327)

Razem transakcje z wtascicielami w okresie od 01.01.2016 do
31.12.2016/ Total transactions with shareholders since - - - - (31 049) (31 049) (1453) (32502)
01.01.2016 till 31.12.2016

Saldo na dzie 31.12.2016/ Balance as at 31.12.2016 3311 357720 9 (4 995) 88 883 444 928 5718 450 646
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

& APATOR
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KAPITAL PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ/ CAPITAL FOR THE SHAREHOLDERS OF
PARENT ENTITY
Udziaty KAPITAL
Kapitat z Kapitat z wyceny transakcji  Niepodzielony niesprawujace WEASNY
zabezpieczajacych oraz réznice wynik kontroli/ Non- OGOtEM/
kapitaty/  programu okreslonych kursowe z konsolidacji/ Capital finansowy/  RAZEM/  controlling TOTAL
Other $wiadczeri/ Reserve of on valuation of hedging Undistributed TOTAL interest EQUITY
capitals remeasurements of transactions and exchange financial
defined benefit plans differences from consolidation result

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Kapitat Pozostate przeszacowania

podstawowy/
Share capital

Saldo na dzieri 01.01.2015/ Balance as at 01.01.2015 3311 272199 85 (2 824) 112 747 385518 2033 387 551

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015/ Changes in equity since 01.01.2015 till 31.12.2015

Catkowite dochody/ Comprehensive income:

Zysk netto za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015/ Net profit
since 01.01.2015 till 31.12.2015 ) 60102 60102 2739 62841

Podziat wyniku navkaplta’f zapasowy/ Distribution of result for ) 51250 ) ) (51 250) ; . )
supplementary capital

Pokrycie straty z kapitatu zapasowego/ Reimbursement of loss

from supplementary capital ° (3071) - - 3071 - - -

Ob]e.(:lfe konsolidacjg jednostki zaleznej/ Consolidation of ) (3147) (3147)
subsidiary

(3147)

Zakup dodatkowych udziatéw jednostki zaleznej/ Purchase of )
additional shares of subsidiary (321) (321) (93) (414)

Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income:

Pozycje, ktére moga by¢ w przysztosci przeklasyfikowane do wyniku
finansowego / Items that can be reclassified in the future:

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem
podatkowym / Net result on hedging accounting including tax - -
effect

- (1517) - (1517) - (1517)

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

& APATOR
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KAPITAt PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ/ CAPITAL FOR THE SHAREHOLDERS OF

PARENT ENTITY Udziaty KAPITAL
niesprawujace WEASNY
kontroli/ Non- OGOtEM/

RAZEM/  controlling TOTAL

TOTAL interest EQUITY

Kapitat z Kapitat z wyceny transakcji  Niepodzielony
przeszacowania zabezpieczajacych oraz réznice wynik
programu okreslonych kursowe z konsolidacji/ Capital finansowy/
Swiadczer/ Reserve of on valuation of hedging Undistributed
remeasurements of transactions and exchange financial

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Pozostate

Kapitat
podstawowy/
Share capital

kapitaty/
Other
capitals

Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego
na walute prezentacji/ Net exchange differences translated from - - - 1355 - 1355 (22) 1333
financial statement to the currency of presentation

Pozycje, ktére w przysztosci nie beda przeklasyfikowane do wyniku
finansowego / Items that can’t be reclassified in the future:

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny wraz z efektem

podatkowym/ Profit (loss) due to revaluation including tax effect ) ) (143) . . (143) ) (143)
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015/
Comprehensive income recognized since 01.01.2015 till 31.12.2015 48179 (143) (162) 8455 56329 2624 58953
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym/
Transactions with shareholders recognized directly in equity
Dywidendy/ Dividends - - - - (23 606) (23 606) - (23 606)
Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku poprzedniego/
Settlement of interim dividend towards dividend from previous - - - - 8852 8 852 - 8 852
year
Wyptacone zaliczki na dywidende/ Interim dividend paid - - - - (8 852) (8 852) - (8 852)
Rozliczenie aportu/ Settlement of apportionment - (1 980) - - 21 (1959) 19 (1 940)
Razem transakcje z wtascicielami w okresie od 01.01.2015 do
31.12.2015/ Total transactions with shareholders since 01.01.2015 - (1980) - - (23585) (25565) 19 (25 546)
till 31.12.2015
Saldo na dzier 31.12.2015/ Balance as at 31.12.2015 3311 318 398 (58) (2 986) 97617 416 282 4676 420 958
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

& APATOR
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3.5. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2016 01.01.2015

31.12.2016 31.12.2015

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flow on operating activity

Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno$é kontynuowana)/ Profit before tax (continued operation) 70722 78 273
Korekty/ Adjustments 38 645 27 461
Amortyzacja wartos$ci niematerialnych/ Amortization of intangible assets 8906 6 800
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych/ Depreciation of property, plant and equipment 25 872 24 648
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych/ (Profit) loss
. ) ) . (917) (620)
on sales of tangible fixed assets and intangibles
(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy/ (Profit) loss on sales of i (160)
financial assets available for sales
(Zyski) straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej/ (Profit) loss from 158 20
evaluation of investment properties at fair value
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych/ (Profits) losses from
; o 1321 (823)
the change of fair value of derivatives
Koszty odsetek/ Cost of interest 5174 5003
Udz‘léiy w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych/ Share in (profits) losses of associated (1536) (1925)
entities
Przychody z tytutu odsetek/ Interest received (419) (590)
Inne korekty/ Other adjustments 86 (4892)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym/
. - L . . . 109 367 105 734
Cash from operating activity before taking into consideration changes in current assets
Zmiana stanu zapaséw/ Change in inventories (28 045) (21 652)
Zmiana stanu naleznosci/ Change in receivables (19 369) (13 217)
Zmiana stanu zobowigzari/ Change in liabilities 19 340 16 147
Zmiana stanu rezerw/ Change in provisions 7 339 (4 283)
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych/ Change in accruals and prepayments (4014) (4 458)
Inne korekty/ Other adjustments (432) 1292
Sro.dl.(l pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej/ Cash generated by operating 84 186 79 563
activity
Zaptacony podatek dochodowy/ Income tax paid (20 796) (22 441)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej/ Net cash on operating activity 63 390 57 122
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flow on investing activity
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych/ Outflows for the purchase of intangibles (13 318) (9 554)

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych/ Outflows for the purchase of tangible fixed (27 191) (27 746)

assets

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych/ Inflows from the sales of tangible fixed assets 4067 3134
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2016

31.12.2016

Wptywy ze sprzedazy aktywdéw finansowych przeznaczonych do obrotu/ Inflows from sales of

01.01.2015
31.12.2015
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financial assets held for trading 40 344
Inwestycje w jednostki zalezne/ Investments in subsidiaries (7179) (27 924)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych/ Inflows from repayment of borrowings granted - 1233
Otrzymane odsetki/ Interest received 271 336
Otrzymane dywidendy/ Dividends received 1785 269
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (543) (16)
Srodki pieniezne netto wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej/ Net cash on investing activity (42 068) (59 924)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej/ Cash flow on financing activity
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek/ Inflows from loans and borrowings taken 59435 76 617
Sptaty kredytow i pozyczek/ Repayment of loans and borrowings (58 453) (60 586)
Odsetki/ Interest (5016) (4 894)
Dywidendy wyptacone/ Dividends paid (32421) (23 592)
:giic:?bowiqzaﬁ z tytutu leasingu finansowego/ Repayment of liabilities under finance lease (4 820) (3975)
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (393) (486)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej/ Net cash on financing activity (41 668) (16 916)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu éro.dkéw pienieznych i ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych/ (20 346) (19718)
Increase(decrease) of net cash and cash equivalents
té;zdpk;r;i)ci’znieine i ich ekwiwalenty na poczatek okresu/ Cash and cash equivalents at the beginning of 42384 62 102
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu/ Cash and cash equivalents at the end of the period 22 038 42 384

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.6. Skonsolidowane sprawozdanie wg segmentow operacyjnych

Dziatalnos¢ grupy Apator skupiona jest w dwdch podstawowych segmentach:
®  Pomiarowym

®  Automatyzacji pracy sieci

Dziatalnos¢ prowadzona poza segmentami zdefinowanymi w Strategii grupy, zostata zaprezentowana jako pozostata.

DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

WYSZCZEGOLNIENIE

Segment Automatyzacja  Pozostate Pozycje
Pomiarowy pracy sieci ("non-core") nieprzypisane

Wyniki finansowe segmentow operacyjnych za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

Przychody ze sprzedazy 678 655 139940 51594 - 870189
Koszt wtasny sprzedazy 501628 104 097 42 065 - 647 791
Zysk brutto ze sprzedazy 177 027 35842 9529 - 222 398
Koszty sprzedazy 27 006 8903 2514 240 38 663
Koszty ogdlnego zarzadu 68 861 26 151 5736 4195 104 943
Zysk ze sprzedazy 81161 788 1278 (4 435) 78792
Pozostate przychody (koszty) operacyjne (1038) (1167) (1996) - (4 200)
Udziat w zyskach spotek stowarzyszonych 1567 (31) - - 1536
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 81690 (410) (717) (4 435) 76128
Amortyzacja 23175 10 289 1314 - 34778
EBITDA 104 865 9 880 597 (4 435) 110 906

Wyniki finansowe segmentow operacyjnych za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

Przychody ze sprzedazy 557 077 148 744 62 690 - 768 510
Koszt wtasny sprzedazy 413 415 96 245 50 798 - 560 458
Zysk brutto ze sprzedazy 143 661 52499 11892 - 208 052
Koszty sprzedazy 25235 8 106 2816 240 36 396
Koszty ogdlnego zarzadu 62 530 24 965 5979 2529 96 003
Zysk ze sprzedazy 55 896 19428 3098 (2 769) 75 653
Pozostate przychody (koszty) operacyjne 1003 (458) (116) - 429
Przychody (koszty) restrukturyzacji 1460 - - - 1460
Udziat w zyskach spotek stowarzyszonych 1920 5 - - 1925
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 60279 18 975 2982 (2 769) 79 467
Amortyzacja 19 034 11025 1390 - 31448
EBITDA 79 313 30 000 4371 (2 769) 110915

Tw poréwnaniu do danych prezentowanych w raporcie za 2015 rok, dokonano reklasyfikacji kosztéw ustug IT swiadczonych przez
Apator S.A. na rzecz spotek grupy (nastgpito przeniesienie czesci kosztéw ogdlnych z pozycji nieprzypisanych do poszczegdinych

segmentow)

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.7. Informacje geograficzne
Grupa Apator wyodrebnita trzy nastepujace obszary dziatalnosci:
"  Kraj — obejmujacy sprzedaz na terenie kraju

"  Unia —sprzedaz zrealizowana w krajach Unii Europejskiej

"  Eksport —sprzedaz zrealizowana w pozostatych krajach
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Przychody ze sprzedazy segmentéw geograficznych za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016/ Sales revenues in geographical
segments since 01.01.2016 till 31.12.2016

Przychody ogétem/ Total revenues 432 854 119 982 317 353 870 189
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 432 854 98 770 317353 848 977
Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to related entities - 21212 - 21212

Przychody ze sprzedazy segmentow geograficznych za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015/ Sales revenues in geographical
segments since 01.01.2015 till 31.12.2015

Przychody ogétem/ Total revenues 427 660 158 050 182 800 768 510
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 427 660 126 533 182 729 736 922
Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to related entities - 31517 71 31588

4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu, w szczegdlnosci
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

4.1. Zasady rachunkowosci

Poczawszy od 2005 roku zgodnie z obowigzkiem natozonym przez nowelizacje Ustawy o rachunkowosci
skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy Apator sg sporzadzane wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Jednoczesnie skorzystano z mozliwosci, jakie data Ustawa o rachunkowosci i walne
zgromadzenia Spotki Apator S.A. oraz spotek wchodzgcych w sktad grupy Apator podjety uchwaty, iz sprawozdania
jednostek wchodzacych w sktad grupy beda sporzadzane wedtug MSSF/MSR (zaréwno jednostkowe jak i
skonsolidowane).

Sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) na dzien 31 grudnia 2016 zostaty sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF/MSR) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, w polskich ztotych, w zwigzku z faktem, iz ztoty polski jest
podstawowg walutg, w ktdrej denominowane sg operacje gospodarcze grupy Apator.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej zostaty przeliczone na
walute sprawozdawczg w oparciu o zasady wynikajgce z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci Nr 21.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki
grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzania sprawozdan nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki grupy.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 ‘ Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, za wyjatkiem wyceny
niektorych aktywéw trwatych (nieruchomosci inwestycyjne) i instrumentow finansowych (instrumenty pochodne),
ktore wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Szczegétowe zasady rachunkowosci stosowane przez grupe Apator
zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym raporcie RS 2015.

4.2. Zasady konsolidac;ji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej obejmuje dane jednostki dominujgcej Apator S.A. oraz jej
spotek zaleznych.

Jednostki powigzane stosujg jednolite zasady rachunkowosci obowigzujgce w jednostce dominujgcej oraz jednolitg
forme i zakres sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych, bedacych podstawa konsolidacji w grupie kapitatowe;j.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej sporzadzane jest na dzien sprawozdawczy oraz za okres
obrotowy, okreslony dla sprawozdania jednostkowego jednostki dominujace;j.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej s wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny
nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki ujmowana jest
jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywoéw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym
nastgpito nabycie. Udziaty niesprawujgce kontroli s3 wykazywane w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej
aktywow i kapitatow. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku s3 ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu odpowiednio od momentu ich nabycia lub do dnia sprzedazy.

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania zastosowano metode konsolidacji, polegajaca na sumowaniu
poszczegdlnych pozycji sprawozdan, dokonaniu wytagczen oraz innych korekt. Wytgczeniu podlegaja:

— wyrazona w cenie nabycia wartos¢ udziatéw posiadanych przez jednostke dominujaca jednostek zaleznych;

— wzajemne naleznosSci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetych
konsolidacja;

— przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacjg;

— zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacjg, zawarte w wartosci aktywow podlegajgcych konsolidacji;

— dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki objete konsolidacjg innym jednostkom objetym konsolidacja.

4.3. Dodatkowe informacje finansowe

4.3.1. Srednia wazona ilo$¢ akcji

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zostata obliczona poprzez podzielenie kapitatéw witasnych przez srednig wazong ilos¢
akcji, natomiast zysk na jedng akcje zostat obliczony poprzez podzielenie zysku netto z dziatalnosci kontynuowane;j
przez Srednig wazong ilos¢ akcji.

4.3.2. Srednia wazona ilo$¢ akji dla sprawozdania skonsolidowanego

Srednia wazona iloé¢ akcji na dzier 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku wynosi 29.507.028 i uwzglednia
akcje bedace w posiadaniu jednostki zaleznej.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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4.3.3. Srednia wazona ilo¢ akcji dla sprawozdania jednostkowego

Srednia wazona ilo$¢ akgji na dzieri 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku wynosi 33.107.028 i jest réwna
liczbie akcji.

4.3.4. Kursy uzyte do przeliczania wybranych danych finansowych

Pozycje aktywow i pasywdéw oraz pozycje rachunku przeptywdw pienieznych — wedtug sredniego kursu
obowigzujacego na dzien sporzgdzania sprawozdania.

Pozycje rachunku zyskéw i strat — wedtug kursu Sredniego EURO stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw

ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzier miesiaca.

IV kwartaty IV kwartaty
2016/ IV Qs 2015 rok 2015/ IV Qs
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 2016 2015
Eur / PLN Eur / PLN Eur / PLN
Sprawozdanie z catkowitych dochoddw/ Comprehensive income statement 4,3757 X 4,1848
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych/ Cash flow statement 4,4240 X 4,2615
Sprawozdanie z sytuacji finansowej/ Financial position statement 4,4240 4,2615 X
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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4.4. Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych
odpisach aktualizujagcych wartos¢ sktadnikow aktywow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek dochodowy / Deferred income tax assets and Income
tax provision

Roznice kursowe Uznanie Zwiekszenie
netto z przeliczenia (obcigzenie) (zmniejszenie)
sprawozdania wyniku z tytutu  kapitau wlasnegoz Stan na
finansowego na  zmiany stanu réznic tytutu zmiany stanu  koniec
walute prezentacji/  przejsciowych i réznic okresu/
Net exchange straty podatkowej/  przejsciowych/ Status at
differences Charging the result Increase (decrease) the end
translated from due to the change of equity due to the of the
financial statement in temporary change of period
to currency differences and tax temporary
presented loss differences

Stan na
poczatek
okresu/
Status at the
beginning of
the period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Odroczony podatek dochodowy w okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016/ Deferred income tax since 01.01.2016 till 31.12.2016

Aktywa z tytutu podatku odroczonego/ Deferred tax

48 614 (1916) 9167 132 55997
assets

Reze.rv_va na $wiadczenia na . rzecz pracownikow/ 5401 1 147 (16) 2533
Provisions for employee benefits
Rezerwa na premie/ Provisions for bonuses 869 - 56 - 925
Rezer.wa na marze przychodéw/ Provisions for ) ) 191 . 191
margins of revenues
Rezerwa na n'aprawy gwarancyjne/ Provisions for 728 3 425 . 1156
warranty repairs
Rezerwa na przyszte koszty/ Provisions for future 533 ) 366 ) 399
costs
Niewyptacone wynagrodzenia, sktadki ZUS/ Salaries 550 ) 311 ) 361

and wages, insurance premiums unpaid

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i
wartosci niematerialne/ Write downs of property, 529 - - - 529
plant and equipment and intangibles

Odpisy aktualizujace zapasy/ Inventory write downs 951 2 (14) - 939
Odpisy aktualizujgce naleznosci/ Receivables write 192 ) 191 ) 683
downs

Wycena do wartosci godziwej- instrumenty 522 ) 309 171 1002

pochodne/ Valuation at fair value - derivatives

Wycena do wartosci godziwej- instrumenty na stope
procentowa/ Valuation at fair value - instruments at 31 - (2) (23) 6
interest rate

Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa

finansowe/ Valuation at fair value-other financial 1 - - - 1
assets
Strata podatkowa/ Tax loss 20813 (1923) 726 19616

Ulga podatkowa z tytutu dziatalnosci w SSE/ Tax
relief due to operation in Pomeranian Special 17614 - 4561 - 22175
Economic Zone

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Amortyzacja ksiegowa inna niz podatkowa/ Balance

L 352 - 64 - 416
amortization apart to tax one
Transakcje wewnatrzgrupowe/ Internal transactions 1197 - 1050 - 2247
Rdznice z tytutu leasingu/ Differences due to finance 51 ) 48 ) 99
lease contracts
Przejsciowe  rdéinice z  tytutu  kontraktow
dtugoterminowych (uméw o ustugi wdrozeniowe)/
; 99 - (39) - 60
Temporary differences due to long-term contracts
(construction contracts)
Inne koszty nlepodatkowg w (?kre5|§, w tym:/ Other 881 1 777 ) 1659
costs not taxed in the period, including
Bezerwy z ‘tyt‘u‘lfl podatku odroczonego/ Deferred 20 891 (134) (1613) (15) 19129
income tax liabilities
Wycena do wartosci godziwej- nieruchomosci/
. . 20 - (20) - -
Valuation at fair value - property
Wycena do wartosci godziwej- instrumenty 438 ) 58 (20) 476

pochodne/ Valuation at fair value - derivatives

Wycena do wartosci godziwej- instrumenty na stope
procentowa/ Valuation at fair value - instruments at 2 - (2) 5 5
interest rate

Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa
finansowe/ Valuation at fair value-other financial 1991 (297) - - 1694
assets

Amortyzacja ksiegowa inna niz podatkowa/ Balance

s 13 1 1 2 - 1 7
amortization apart to tax one 3105 63 9 356

Nadwyzka wartosci nominalnej nad wartoscig
ksiegowa aportu/ Excess of nominal value over book 238 - - - 238
value of apportionment

Réznice z tytutu leasingu/ Differences due to finance

661 - 272 - 933
lease contracts
Przejsciowe  réznice z  tytutu  kontraktow
d’fugotermino.wych (umoéw o ustugi wdrozeniowe)/ 4404 ) (2 283) } 2121
Temporary differences due to long-term contracts
(construction contracts)
Inne przychody niepodatkowe w okresie, w tym:/
. . R . 32 - 63 - 95
Other revenues not taxed in the period, including
Razem/ Total X (1782) 10 780 147 X
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ogétem/ 35719 X X X 42 856
Deferred tax assets
Rezerwa 'z tytutu |'ood.a.t.ku odroczonego ogétem/ 7996 X X X 5 088
Deferred income tax liabilities
Nazwa jednostki: Grupa Apator
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Efektywna stopa podatkowa / Effective tax rate

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
Zysk brutto/ Profit (loss) before tax: 70722 78 273
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujacych stawek podatkowych/ Income tax
. L 13 060 15 258
calculated according to binding tax rates:
Korekty/ Adjustments (6 459) 174
Podatek od przychodéw zwolnionych z opodatkowania (réznice trwate)/ Possible tax on tax
. (456) (285)
free revenues (permanent differences)
Podatek od kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (réznice trwate)/ Tax
. . 2 557 906
from non deductible expenses (permanent differences)
Podatek od transakcji wewnatrzgrupowych (réznice trwate)/ Tax on internal transactions in
. (95) (158)
the group (permanent differences)
Podatek od pozycji nieujetych w wyniku finansowym okresu/ Tax on items not included in
) . : (255) (217)
financial result of the period
Aktywo na podatek tytutu dziatalnosci w SSE/ Asset to be taxed due to operation in (8 384) )
Pomeranian Special Economic Zone
Inne doliczenia do podatku/ Other deductions 136 66
Inne odliczenia podatkowe/ Other deductions 38 (138)
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw/ Income tax
e 1 AN 6 601 15432
specified in comprehensive income statement
Efektywna stopa podatkowa/ Effective tax rate 9,33% 19,72%

Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe / Write-downs of non-current & current assets

Zmiana z : Roéznice kursowe netto
Stan na Zmiana w : .
z przeliczenia

tytutu :
poczatek o okresie :
przejecia/ o sprawozdania
Il taczenia (wzrost "+, finansowego na walut
Status at wy - : spadek "-")/ - o 4
jednostki/ : prezentacji/ Net
the Change in the :
.. Change due to . exchange diffferences
beginning period
take over/ . o translated from
of the (increase "+", . :
financial statement to

eriod 2 CLHE ] decrease "-")
P entity the currency presented

Stan na
koniec
okresu/
Status at
the end of
the period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych/ Goodwill of 335 - - - 335
subordinated entities

Rzeczowe aktywa trwate/ Property,plant and

. 2786 - - - 2786
equipment
Pozostate aktywa finansowe/ Other financial
z ywa fi we/ inanci 439 B (1) - 438
assets
Zapasy/ Invetories 4965 - (99) 14 4880
Naleznosci/ Receivables 4 472 - 1666 8 6 146
Razem/ Total 12 997 - 1566 22 14585
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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Rezerwy na zobowigzania / Provisions for liabilities

SWIADCZENIA NA RZECZ PRACOWNIKOW/

BENEFITS FOR EMPLOYEES POZOSTALE REZERWY/ OTHER PROVISIONS

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

REZERWY Z REZERWA NA
TYT.UMOW O NIEZREALIZOWANA
NIEZAKONCZONE MARZE NA RAZEM/
U§LUGI INNE/ SPRZEDAZY DO TOTAL
WDROZENIOWE / Others JEDNOSTKI
Provisions in respect STOWARZYSZONEJ/
of uncompleted Provision for
implementation unrealized margin on
services contracts sales to associate

ODPRAWY
EMERYTALNE,
NAGRODY
JUBILEUSZOWE PREMIE/ URLOPY/ GWARANCIE/
(aktuariusz)/ Bonuses Leaves Warranties
Severance
payments, jubilee
awards (actuary)

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Wartosé rezerw na poczatek okresu/ Value of provisions at the

L . 9273 5040 4763 3829 544 307 48 23 804
beginning of the period

ZW|e.k§zen|e-.utworz§n|e rezerwy w ciezar biezagcego wyniku/ 644 7091 929 2244 2843 1674 . 15 425
Provisions raised during the period
Zmniejszenie- odpisanie w przychody niewykorzystanych kwot/

L ) ) - - - - - - (48) (48)
Provisions reversed during the period
Wykorzystanle rezerwy- rozliczenie z kosztami/ Provisions used during (615) (5 630) (257) (1 606) ) (85) ) (8 193)
the period
Przeszacowanie rezerwy ujete w pozostatych catkowitych dochodach/
Remeasurement of provision recognized in other comprehensive 2 - - - - - - 2

income

Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na
walute prezentacji/ Net exchange differences arising on the - 7 7 15 - - - 29
conversion of the financial statements to presentation currency

Wartosé rezerw na koniec okresu, w tym/ Value of provisions at the end

P . 9304 6508 5442 4482 3387 1896 - 31019
of the period, including:
- rezerwy dtugoterminowe/ long term provisions 8215 - - 624 - - - 8839
- rezerwy krotkoterminowe/ short term provisions 1089 6 508 5442 3858 3387 1896 - 22180
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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5. Analiza tendencji rynkowych

5.1. Sytuacja makroekonomiczna w kraju w 2016 roku

Otoczenie gospodarcze, w jakim dziata grupa Apator, stanowi istotny czynnik, ktéry wptywa na jej dziatalnosc.
W 2016 roku tempo wzrostu gospodarczego w Polsce byto wolniejsze niz przed rokiem. Wedtug wstepnego szacunku,
produkt krajowy brutto w 2016 r. zwiekszyt sie realnie o 2,8% w skali roku, co oznacza najnizszg dynamike wzrostu w
ciggu ostatnich trzech lat. Wptyw na sytuacje miat gtéwnie spadek naktaddéw inwestycyjnych, na ktére ztozyly sie:
mniejszy naptyw Srodkéw unijnych na realizacje inwestycji infrastrukturalnych oraz wstrzymywanie inwestycji
samorzadowych. Spadek inwestycji czesciowo zostat skompensowany wzrostem konsumpcji prywatnej wspieranej
dobrg koniunkturg na rynku pracy.

5.2. Opis makroekonomicznych perspektyw rozwoju linii biznesowych, w ktérych
dziatalnos¢ prowadzi grupa Apator

Segment pomiarowy - linia opomiarowania energii elektrycznej:

Wedtug wstepnych danych GUS w 2016 roku, w poréwnaniu do roku 2015, odnotowano ponad 40% wzrost produkcji
sprzedanej licznikow energii elektrycznej. Gtdwnym czynnikiem wzrostu byta w dalszym ciggu wymiana komunalnych
licznikow energii z powodu uptywajgcego okresu legalizacji.

W przypadku rynku smart meteringu w Polsce w 2016 roku pojawiaty sie jedynie pojedyncze zlecenia, gtdwnie
zwigzane z dazeniem do efektywniejszego gospodarowania zuzyciem energii oraz dostosowaniem infrastruktury do
nowej jakosciowej regulacji rynku obowigzujacej od 2017 roku. Apator SA zrealizowat miedzy innymi system odczytu
dla okoto 4000 licznikéw smart pracujgcych w systemie MoniTorus dla sieci rozproszonych placéwek handlowych.
Kontynuowano takze dostawy licznikdéw inteligentnych w ramach Smart City Wroctaw dla Tauron Dystrybucja oraz
realizowano dostawy licznikow inteligentnych w ramach kontraktu z PKP Energetyka. Segment monitorowania zuzycia
energii z uzyciem nowoczesnych modeli biznesowych SaaS jest perspektywiczny..

Projekt nowej rzgdowej strategii rozwoju zaktada wprowadzenie inteligentnych licznikéw do 2020 roku w rozdziale
dotyczacym redukcji CO,. W czerwcu 2016 r ukazato sie Rozporzgdzenie Ministra Rozwoju w sprawie wymagan dla
przyrzgdéw pomiarowych (aktualizacja) jednak nie ma w nim szczegdétowych wymagan dla licznikéw inteligentnych
energii elektrycznej dla ktérych wymagane bedga znacznie bardziej zawansowane funkcjonalnosci.

W 2016 r. innowacyjne firmy sektora dystrybucji kontynuowaty rozpoczete programy wdrozeniowe. Nalezy zaznaczy¢,
ze Urzad Regulacji Energetyki zawiesit stanowisko dotyczace finansowania infrastruktury AMI, kontynuowano
natomiast dziatania zmierzajgce do wdrozenia nowego modelu regulacyjnego opartego o wskazniki jakosciowe energii.
Komplet specyfikacji dla rynku polskiego bedzie uwzgledniat potrzeby rynku (zaréwno Operatoréow Systemow
Dystrybucyjnych i odbiorcow energii), jak i sugestie branzy przemystowe]j zwigzanej ze Smart Gridem, idgce w kierunku
zastosowania najnowoczesniejszych dostepnych otwartych technologii i zaoferowania wyrobu bezpiecznego w
zakresie uzytkowania, jak i zarzgdzania informacjg pomiarowa.

W trakcie konsultacji jest rowniez projekt wymagan technicznych dla ,,smart meteréw”, opracowany przez cztonkow
Sekcji Inteligentne Sieci Energetyczne przy KIGEIT, ktéry precyzuje i uszczegétawia stanowisko URE wypracowane w
trakcie Warsztatow Rynku Energii. Izba zaproponowata, by tg branzowg szczegétowg propozycje ,specyfikacji dla
licznikdw smart” wykorzysta¢ do dalszych prac legislacyjnych dotyczgcych wdrozenia Infrastruktury AMI. Uzyskanie
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miedzybranzowego konsensusu dotyczacego technicznych aspektéw przysztego standardu dla AMI w Polsce trzeba
uzna¢ za kolejny istotny krok ku zwiekszaniu efektywnosci gospodarowania energig, implementacji zatozen
Inteligentnych Sieci Energetycznych i wypetnienia wymagar ustawy efektywnosciowej 2006/32/WE, i zatgcznika 1.2 do
dyrektywy w sprawie energii elektrycznej 2009/72/WE, zobowigzujgcych takze Polske do wdrozenia 80% licznikéw
inteligentnych do 2020 roku.

W trakcie 2016 r. odbywaty sie konsultacje dotyczace spdjnej, nowoczesnej i bezpiecznej tgcznosci i telekomunikacji
dla wszystkich sektoréw publicznych w ramach Ogdlnokrajowego Cyfrowego Systemu tgcznosci Radiowej (OCStR),
miedzy innymi dla energetyki. W konsultacjach wzieli udziat przedstawiciele Apator SA i Apator Elkomtech SA.

Z kolei pod koniec 2016 r. NCBIiR poinformowat o uruchomieniu dwdch wazinych dla energetyki programoéw
sektorowych. O dofinansowanie rzedu 50% beda mogty ubiegaé sie podmioty i konsorcja dziatajgce dla sektora
inteligentnych sieci energetycznych. Pierwszy z tych programoéw, ktérego liderem jest KIEGEIT i Politechnika
Warszawska o nazwie IUSER wspierat bedzie rozwdj innowacyjnych technologii ,,smart” dla przemystu i odbiorcéw
koncowych. Kolejny o nazwie InnoPBSE, ktérego liderem jest Polski Komitet Energii Elektrycznej wesprze rozwdj
nowoczesnych technologii sprzyjajgcych uelastycznieniu i unowoczesnieniu sieci energetycznej. Pierwszy etap obydwu
programéw sektorowych bedzie miat tgczng wartos$¢ 275 min zt i moze nadac istotny impuls dla rozwoju sektora
produkgji i ustug dziatajacych na rzecz energetyki.

Smart Metering w Europie, chociaz jest sukcesywnie wdrazany, doswiadcza opdznien zwigzanych gtéwnie z brakiem
standaryzacji technicznej i ostroznym podejsciem utilities do nowych, ale zamknietych dla waskiej grupy dostawcow
technologii (vendor lock). Prawdopodobnie cele zwigzane z dyrektywg efektywnosciowa (80% licznikdw smart do
2020 r.) nie zostana w niektdrych krajach EU zrealizowane w petni.

Apator SA aktywnie uczestniczy w wielu konsultacjach dotyczgcych perspektyw rozwoju idei smart grids i smart
metering w Polsce, jak rowniez obserwuje dziatania podejmowane w tym celu na szczeblu europejskim. Organizacjami
dziatajgcymi na rzecz wsparcia proceséw badawczych i rozwojowych dotyczacych wdrozen sieci smart grids w Polsce
s3: Konsorcjum Smart Power Grids Polska oraz Sekcja Inteligentne Sieci Energetyczne przy Krajowej Izbie Gospodarczej
Elektroniki i Telekomunikacji. W Polsce planowane jest wsparcie dla rozwoju motoryzacji elektrycznej i
magazynowania energii co powinno dac impuls do inwestycji w uelastycznienie i automatyzacje sieci energetyczne;j.

Gtéwng barierg dla rozwoju technologii smart metering w Europie jest brak standaryzacji. W celu wyeliminowania tej
przeszkody dziatania podejmujg organizacje, ktére majg na celu ksztattowanie europejskich standardéw w tym
zakresie. Apator SA jest cztonkiem nastepujacych organizaciji:

®  ESMIG (European Smart Metering Industry Group),
®  G3-PLC Alliance,
=  PRIME Alliance.

Antycypujac ryzyka opdznien oraz biorac pod uwage, ze nadal dynamicznie wzrasta segment tradycyjnych licznikow
energii elektrycznej, Apator dostarcza istotne volumeny komunalnych licznikéw, ale jest rowniez przygotowany do
dostarczania licznikdw smart. Dzieki temu opdznienia w szerokim wdrozeniu smart meteringu nie wptywajg
negatywnie na kondycje biznesu pomiaréw energii.

Segment pomiarowy - linia opomiarowania gazu:

W 2016 r. zanotowano ponad 23% wzrost produkcji sprzedanej gazomierzy w stosunku do analogicznego okresu w
2015 r. (GUS). Dla linii opomiarowania gazu rynek polski, na ktérym grupa Apator posiada ugruntowang pozycje, jest
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waznym rynkiem zbytu.

Rynek gazomierzy od roku 2006 znajduje sie w fazie transformacji. Stopniowo odchodzi sie od tradycyjnych gazomierzy
mechanicznych na rzecz inteligentnego opomiarowania gazu. W krajach Unii Europejskiej coraz bardziej daje sie
zaobserwowac rosngce zainteresowanie gazomierzami inteligentnymi. Pierwszym rynkiem w Europie, w ktérym
regulator narzucit zastosowanie gazomierzy inteligentnych zamiast tradycyjnych, byta Holandia. W kolejnych latach do
tego trendu dotaczyty Francja i Wielka Brytania. Pojawienie sie gazomierzy inteligentnych spowodowato spadek popytu
na gazomierze tradycyjne. Najsilniej trend ten byt widoczny we Wtoszech, gdzie spowodowat wojne cenowg i znaczacy
spadek cen. W pozostatych krajach trwaja badania i prace nad regulacjami prawnymi umozliwiajgcymi zastosowanie
gazomierzy inteligentnych. Obecnie prym wiodg gazomierze miechowe wyposazone w liczydta elektroniczne, ale coraz
silniej zauwazalny jest trend wdrazania gazomierzy statycznych.

W ostatnim okresie pojawity sie pierwsze duze przetargi faczone na inteligentne gazomierze i liczniki energii
elektrycznej. Oznacza to, ze w najblizszym okresie zapotrzebowanie na gazomierze inteligentne w Europie
zdecydowanie wzrosnie. W 2016 r. grupa Apator prowadzita zintensyfikowane prace przy udziale i realizacji tych
przetargéw, czego pozytywnym efektem jest s3 prowadzone obecnie przez Apator Metrix oraz GWi dostawy
gazomierzy inteligentnych na rynek holenderski w latach 2016 — 2020. Dostawy odbywajg sie w ramach umoéw
podpisanych z Landis+Gyr AG oraz Flonidan A/S w wyniku przetargu ogtoszonego przez Liander NV. Ponadto Apator
Metrix, przy wspotpracy z partnerami, od dwdch lat dostarcza znaczne ilosci gazomierzy inteligentnych na rynek
brytyjski.

Réwniez na rynku krajowym coraz czesciej pojawiajg sie projekty wdrozenia inteligentnego pomiaru gazu. Obecnie sg
to pojedyncze, nieduze zamdwienia, co wynika z ciggtej restrukturyzacji i zmian w branzy.

Segment pomiarowy - linia opomiarowania wody i ciepta:

Zgodnie z danymi GUS produkcja sprzedana wodomierzy w Polsce w 2016 roku wzrosta o okoto 1,5% w stosunku do
tego samego okresu 2015 roku. W Polsce okoto 40% instalowanych nowych wodomierzy to urzadzenia inteligentne
(smart), wyposazone w modut komunikacyjny do zdalnego odczytu.

W poprzednich latach istotnym rynkiem dla linii opomiarowania wody i ciepta byta Rosja, jednak zamdwienia z tego
kraju znaczgco spadty, ze wzgledu na sytuacje polityczng, ktéra wptywa na finanse (m.in. na kurs rubla), powoduje
zamrozenie inwestycji budowlanych oraz silng presje cenowa. Spadek sprzedazy do Rosji jest rekompensowany
sprzedaza na inne rynki, szczegdlnie w Europie Zachodniej. Poza Europg zwiekszony popyt jest spodziewany ze strony
krajow afrykanskich, ktore majg coraz szerszy dostep do programéw pomocowych miedzy innymi z UE i Banku
Swiatowego, przeznaczonych na poszerzenie dostepu do wody pitnej.

Rynek na ustugi opomiarowania wody w Europie i na swiecie rosnie, potrzebne sg jednak coraz to dokfadniejsze
metody pomiaru, co pozytywnie rokuje wodomierzom ultradzwiekowym. W 2016 r. spdtka Apator Powogaz
kontynuowata dziatania zmierzajgce do uzupetnienia portfela produktowego zarédwno w zakresie nowych technologii
pomiarowych (ultradzwiekowe), jak i technologii komunikacyjnych. Przejecie w Il kwartale 2015 r. dunskiej firmy
Miitors ApS. pozwolito na uruchomienie produkcji wtasnych wodomierzy i przetwornikéw ultradzwiekowych o
doskonatych parametrach metrologicznych. Statyczna technologia ultradizwiekowa '"otworzy drzwi" do
wysokorozwinietych rynkdw, a takze pozwoli zwiekszy¢ udziat rynkowy wsérdd najbardziej wymagajacych klientéw, do
ktorych nalezg przedsiebiorstwa wodociggowe, przedsiebiorstwa dystrybucji ciepta oraz przemyst. Statyczne
technologie pomiarowe, takie jak ultradzwiekowy pomiar przeptywu s doktadniejsze, przyrzady pomiarowe na nich
oparte sg trwalsze i mniej podatne na uszkodzenia (brak czesci ruchomych), s3 tatwiejsze i tansze w utrzymaniu i
tatwiej zintegrowac je z modutami komunikacyjnymi w celu budowy zautomatyzowanych sieci dostaw wody i ciepta.
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Zgodnie ze strategig linii opomiarowania wody i ciepta, w okresie 2016 roku kontynuowano dziatania integracyjne
dotyczace pozyskanej firmy technologicznej Fellows s.c. posiadajgcej m.in. indukcyjne moduty radiowe,
zaawansowane systemy odczytu GSM oraz technologie komunikacyjng ,mesh”, a takze dziatania dotyczace firmy
iMeters sp. z o.0., ktéra posiada technologie meshowa. Nowoczesne technologie radiowe udostepniajgce kanat
komunikacyjny dla tzw. internetu rzeczy (M2M), otwierajag mozliwosci zdalnego odczytu, monitoringu i diagnostyki
catych instalacji i systeméw dostarczajgcych wszystkie media (woda, ciepto, prad, gaz).

Sektor cieptowniczy zarowno w Polsce, jak i w Europie, charakteryzuje sie niskg dynamikg wzrostu (0-2% rocznie,
a w niektérych latach nawet ujemng) i bazuje gtéwnie na wymianach legalizacyjnych urzadzen. Rozpoczety program
likwidacji niskich emisji w wielu duzych miastach polskich przektada sie na dtugoterminowy przewidywany wzrost
inwestycji w sektorze cieptowniczym i przewidywany w dtuzszym terminie wzrost zamodwien. Wzrost ten generowany
bedzie przez wzrost liczby nowych przytaczen do sieci jak i prowadzong juz modernizacje i automatyzacje. Na rynek
ustug opomiarowania ciepta pozytywnie wptywa wzrost swiadomosci wsrod uzytkownikéw, jak rowniez zmiany
legislacyjne np. ostatnio wprowadzone nowe obowigzkowe opomiarowanie ciepta we Francji, a w poprzednim roku w
Czechach.

W zwigzku z likwidacjg niskich emisji w miastach (emisji komunikacyjnej, emisji pytow i szkodliwych gazéw
pochodzacych z lokalnych kottowni weglowych i domowych piecéw grzewczych) perspektywy dla rozwoju tego
sektora polepszajg sie. Wieksze miasta w Polsce jak Warszawa, £ddz, Katowice czy Poznan prowadzg inwestycje w
,inteligentne sieci cieptownicze” (np. Warszawa zakonczyta program wymiany weztéw cieptowniczych), co generuje
dodatkowy popyt na technologie ,inteligentne”, w tym cieptomierze z komunikacja. Wazng dzwignig wzrostu dla
cieptownictwa i segmentu cieptomierzy stajg sie obecnie programy ograniczania niskiej emisji w duzych miastach,
poniewaz w ich wyniku czes¢ odbiorcéw dysponujacych piecami weglowymi przytacza sie do sieci cieptowniczej. W
czerwcu 2016 roku utworzony zostat klaster energetyczny , Zielone Podhale” — zwigzek ponad 30 podhalanskich gmin
pod przewodnictwem AGH Krakdéw, ktérego celem bedzie miedzy innymi ograniczenie niskich emisji przy uzyciu
nowoczesnych technologii. Grupa Apator zgtosita swoje zainteresowanie przystgpieniem do tej inicjatywy.

W ostatnich miesigcach dyskutowano w Komisji Europejskiej na temat mozliwosci uruchomienia duzych programow
zwiekszajacych efektywnos¢ energetyczng, opierajacych sie na nowych inwestycjach w infrastrukture centralnych
dystrybucyjnych sieci miejskich ciepta i chtodu, ktére w wielu krajach Europy Zachodniej (oprécz Niemiec i
Skandynawii) sg stabo rozwiniete. Polska przymierza sie takze do petnej implementacji Transpozycji Dyrektywy o
Efektywnosci Energetycznej, w ktorej wspierane jest pojecie indywidualnego opomiarowania i rozliczania kosztow
zuzycia ciepta. Komisja Europejska szacuje oszczednosci z tytutu indywidualnego opomiarowania i rozliczania (np.
podzielniki kosztéw zuzycia ciepta) na 15 do 30%. Segment opomiarowania i rozliczania kosztéw ciepta w Polsce
odbudowywat w 2016 r. marze po okresie zintensyfikowanej wojny cenowej w latach poprzednich. Stwarza to dobry
klimat dla wzrostu sprzedazy zaréwno cieptomierzy, jak i podzielnikdw kosztéw w dtuzszym terminie.

Segment automatyzacji pracy sieci — linia ICT:

Pojecie ICT w energetyce jest szerokie i obejmuje réznego rodzaju aplikacje od zarzadzania biznesem energetycznym
do aplikacji zwigzanych z techniczng kontrolg operacji sieciowych. Polskie firmy energetyczne inwestujg nie tylko
w obszarach zwigzanych z tradycyjnymi aplikacjami, takimi jak billing czy ERP, ale takie w obszarach obrotu,
dystrybucji, zarzadzania majatkiem sieciowym.

W grupie Apator linia ICT obejmuje ustugi paszportyzacji oraz systemy informatyczne do zarzgdzania majgtkiem
sieciowym (Asset Management Systems). Obszar ten stanowi dziatalno$¢ spotki Apator Rector. Aplikacje i ustugi
zwigzane z zarzgdzaniem majatkiem sieciowym i paszportyzacjg zostalty wdrozone u czesci Operatoréw Sieci
Dystrybucyjnych. Przychody w tym segmencie w kolejnych latach oprécz pozyskiwania nowych zamdwien w duzym
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stopniu zwigzane bedg réowniez z aktualizacjg danych i unowoczesnieniem wdrozonych juz systeméw do klasy DMS
oraz ustugami utrzymania i serwisu.

W 2016 r. ze wzgledu na zmiane preferencji inwestycyjnych OSD, zmniejszone zostaty budzety na obszar IT. Ponadto
nastapit wyrazny spadek zamoéwien w sektorze publicznym, szacowany na ponad 6% rok do roku. tacznie w sektorze
publicznym i prywatnym inwestycje spadly o ponad 5,5%. W samym sektorze IT spadek ten byt jeszcze gitebszy
(wynidst ponad 38%) i przetozyt sie on na spadek nowych zaméwien w branzy energetycznej. Tak duzy spadek popytu
na polskim rynku zwigzany jest czesciowo z opdznieniami w ogtaszaniu infrastrukturalnych przetargéw publicznych, co
jest spowodowane problemami z uruchomieniem nowej puli unijnych funduszy na informatyzacje i cyfryzacje. Wptyw
na sytuacje miato miedzy innymi niedostosowanie sie Polski do nowych regulacji unijnych dotyczacych przetargow
publicznych. Negatywnym czynnikiem w obliczu mniejszej liczby przetargdw jest takze postepujaca erozja cenowa.

W 2015 i 2016 r. prowadzone byty konsultacje techniczne i przetargi w branzy ICT dla energetyki dotyczace tematyki:
HES (Head End System), aplikacji rejestrujacej zrédta odnawialne, aplikacji porzadkujgcej wymiane danych dotyczacych
rynku detalicznego energii w standardzie EbIX (PTPIiREE) oraz przetarg na dostawe internetowej platformy aukcyjnej
umozliwiajgcej przeprowadzanie aukcji na sprzedaz energii elektrycznej wytwarzanej w instalacjach OZE (URE).

Najbardziej innowacyjni Operatorzy Sieci Dystrybucyjnych ogtosili oficjalne plany rozwoju "inteligentnych technologii
sieciowych" obejmujace rozwdj réznych funkcjonalnosci, m. in. realizowanych przez produkty grupy Apator, takie jak:

— automatyczna lokalizacja zwar¢ i przywracanie zasilania (FDIR),
— zarzadzanie wiaczeniami pradu (OMS),
— zdalne sterowanie aparaturg faczeniowa,

— zarzadzanie przeptywem mocy w sieci, oparte na rzeczywistej topologii sieci (NMS), powigzane z kojarzeniem
tych informacji z danymi dotyczacymi majatku sieciowego (AMS) i danymi lokalizacji geograficznej (GIS),

— kompleksowe ustugi dla prosumentow.

Kontynuowano bezposrednie inwestycje w segmentach Smart Home i Smart Grids (np. Energa - Inteligentny Torun,
Inteligentna Gdynia, Tauron - Smart City Wroctaw, Tauron Foltowoltaika). Ministerstwo Energii ogtosito plan
budowania klastrow energetycznych, bedacych jednym z narzedzi realizacji polityki energetycznej i efektywnego
gospodarowania energia.

Segment automatyzacji pracy sieci — linia sterowania i nadzoru:

W ciggu najblizszych pieciu lat, wydatki na infrastrukture energetyczng najwiekszych operatordw sieci dystrybucyjnych
wraz z PSE, zostaty zaplanowane na wysokim poziomie - 42 mld zt. Ministerstwo Gospodarki przyjeto dokument Lista
Projektow Strategicznych (Project pipeline) dla infrastruktury energetycznej, ktéry uwzglednia dofinansowanie tych
projektow ze srodkéow UE.

W marcu 2016 r. weszta w zycie Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/25/UE w sprawie udzielania
zamowien publicznych dziatajgcej w sektorach gospodarki wodnej i energetyki uchylajac jednoczesnie dyrektywe
2014/17/WE. Dyrektywa ta, nazywana sektorowa, wprowadza miedzy innymi Jednolity Europejski Dokument
Zamowienia (JEDZ), zmniejsza obowigzki dokumentacyjne przy przystepowaniu do przetargéw (odktadajgc w czasie
szczegbétowg dokumentacje), wprowadza takze wymiane dokumentacji wytgcznie w postaci elektronicznej pomiedzy
zamawiajacymi, a uczestnikami postepowania. Przepisy dyrektywy weszty w zycie 28 kwietnia 2016 r., a w czerwcu
znowelizowano polskg Ustawe Prawo Zamodwien Publicznych. Zmiany dotyczyty uproszczenia i skrécenia postepowan
przetargowych, zwiekszeniu znaczenia negocjacji oraz mozliwosci definiowania tylko wymagan funkcjonalnych lub
szczegdétowych wymagan technicznych w Specyfikacjach Zamdwienia. Nowelizacja Prawa Zamoéwienn Publicznych
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spowodowata, ze tgczna liczba przetargdw publicznych ogtoszonych w 2016 r. spadfa w pierwszych miesigcach 2016 r.
0 1/5, poniewaz podmioty sektora publicznego nie zdgzyty sie dostosowac.

Spadek ten zwigzany byt rowniez z okresem przejsSciowym, wynikajgcym z wymiany kluczowej kadry menedzerskiej
oraz kadry na stanowiskach operacyjnych i technicznych w spétkach Skarbu Paristwa oraz z ograniczeniem budzetu
0OSD, zwtaszcza w obszarach IT, wynikajacy z wyjgtkowo napietym tegorocznym budzetem wydatkéw rzgdowych.
Konsekwencjg, w obliczu mniejszej liczby przetargdw, jest takie wieksza konkurencja i postepujaca erozja cenowa,
podobna w przypadku sytuacji w linii ICT.

Centralizacja systemdw nadzoru i sterowania, ktére obecnie sg rozproszone w rejonach dystrybucji, jest jednym
z wazniejszych zadan postawionych przed firmami energetycznymi i stwarza perspektywy rozwoju dla tej linii.

Silny impuls rozwoju rynku, w kilku nastepnych latach, da takze zmiana modelu rozliczania uzasadnionych kosztow
inwestycji sieciowych, ktérej wprowadzenie przewidziane jest przez Urzad Regulacji Energetyki juz w 2017 roku. Nowa
metoda rozliczania czesci tzw. przychodu regulowanego przedsiebiorstw sieciowych, bedzie bazowata na
bezposredniej ocenie wskaznikdw jakosciowych dostarczanej energii elektrycznej dla koricowych odbiorcow.
Wskazniki te nie byty do tej pory szczegétowo monitorowane. Zaistniata wiec potrzeba zainstalowania odpowiednich
urzadzen technicznych (liczniki energii w stacjach zasilajgcych, rejestratory jakosci energii i systemy klasy HES/MDM
oraz SCADA do pozyskiwania i analizy danych pomiarowych). Pierwsze przetargi na tego typu urzadzenia pojawity sie
pod koniec 2014, w 2015 i potowie 2016 roku. Oferta grupy Apator jest obecnie rozwijana w celu opracowania
rozwigzan dopasowywanych do potrzeb tego nowo tworzgcego sie rynku urzadzen i systemdw dla inteligentnych sieci
elektroenergetycznych. Projekty prowadzone w segmencie automatyzacji sieci obejmujg przede wszystkim:

— przygotowanie do wdrozenia standardu wymagan bezpieczenstwa teleinformatycznego dla obiektow stacji
elektroenergetycznych (zgodnie z wymagania klienta),

— wdrozenia systemu obejmujacego centralny modut zarzadzania awariami - pilotazowy projekt taczacy
funkcjonalno$¢ zarzadzania majatkiem sieciowym z systemem nadzoru SCADA poszerzonym az do poziomu
niskich napiec (pilotaz Smart Grid),

— rozwdj i wdrozenie najnowszej wersji systemu WindEx (CIM),

— budowe synergii i interfejsow technicznych pomiedzy systemami zarzadzania majatkiem sieciowym (Apator
Rector) i systemami zdalnego nadzoru SCADA (Apator Elkomtech),

— nowe wdrozenia aplikacji do zautomatyzowanego zarzgdzania awariami oraz aplikacji cyfrowych utatwiajgcych
prace ekip naprawczych w terenie i dyspozytorow ruchu (wptyw na skrécenie czasu przerw
w dostawach energii).

W planach grupy Apator jest takie rozwdj systemow, aplikacji i urzadzen zgodnych z potrzebami polskich

dystrybutoréw energii elektrycznej w tym, miedzy innymi:

— aplikacji do prognozowania, grafikowania, bilansowania energii, pozwalajacych na prognozowanie
zapotrzebowania na energie, utatwiajace planowanie wytwarzania energii przez wytwoércéw i w dalszej kolejnosci
prosumentdéw, kontrola realizacji dostaw energii, a takze rozwdj technologii automatycznego samodzielnego
przywracania zasilania po awarii (w pewnym mozliwym do realizacji zakresie); zastosowanie otwartych
interfejsdw i protokotéw do systemdw innych producentéw,

— rozwdj aplikacji mobilnych dla ekip technicznych energetyki utatwiajgcych i przysSpieszajgcych usuwanie awarii (w
tym wykorzystujgcych nawigacje GPS do lokalizacji zasobdéw sieciowych, dostep do map sieci przez Google Maps,
zastosowanie tabletow przez ekipy terenowe z uwzglednieniem bezpieczeristwa danych),

— zaprojektowanie i przygotowanie systemu SCADA kolejnej generacji, wspotpracujacej z systemami klasy DMS.
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Integracja olbrzymiej liczby danych pochodzacych z systeméw inteligentnego opomiarowania z informacjami o sieci
i kliencie stanowi ogromny potencjat do rozwoju systemow analitycznych w energetyce. Budowa interfejsow
pomiedzy SCADA, MDM, AMS i innymi systemami biznesowymi OSD (integracja systemoéw technicznych z biznesowymi
—IT/OT) stwarza duzy impuls rozwojowy.

Spodziewany jest dalszy wzrost ilosci instalacji prosumenckich. Rosngca liczba instalacji OZE wymagac bedzie
inwestycji w zwiekszenie elastycznosci pracy sieci. Systemy sterowania i nadzoru klasy SCADA oraz inteligentne
elektroniczne urzadzenia z nimi wspodtpracujgce stang sie niezbedne do zapanowania nad coraz liczniejszymi,
niestabilnie pracujgcymi Zrédtami energii odnawialnej. Co wiecej, petna kontrola nad przeptywem energii bedzie
musiata by¢ uzyskana nie tylko na poziomie najwyzszych i wysokich napieé, ale takze w miejscach, w ktérych beda
przytagczane nowe, niestabilnie pracujace Zrédfa energii odnawialnej OZE, czyli na poziomach $rednich i niskich napie¢.
Inteligentne urzadzenia elektroniczne (IED) i zabezpieczenia cyfrowe wspotpracujgce z systemami zdalnego sterowania
i nadzoru sieci elektroenergetycznej (SCADA), ktérych producentem jest miedzy innymi Apator Elkomtech, stang sie
koniecznym, standardowym narzedziem technicznym umozliwiajgcym niezaktécong prace sieci.

Segment automatyzacji pracy sieci - linia faczeniowa:

Na ksztattowanie sie wielkosci sprzedazy aparatury faczeniowej znaczacy wptyw ma stan branzy budowlanej, a w
szczegolnosci liczba wydanych pozwolen na budowe. Popyt na roztgczniki i tgczniki, ktdre stosowane sg w przytaczach
elektrycznych, podstacjach oraz rozdzielniach kreowany jest w znacznym stopniu przez liczbe oddawanych do uzytku
budynkdéw i mieszkan oraz popyt zgtaszany przez firmy elektroinstalacyjne.

Liczba wydanych pozwoler na budowe w 2016 roku wzrosta o okoto 12% r/r. Liczba oddanych mieszkan wzrosta o 10%
wzgledem 2015 roku, natomiast produkcja budowlano-montazowa w tym okresie wyraznie spadfa - o prawie 12%.
Spadek ten tylko w nieznacznym stopniu przetozyt sie na zamdwienia aparatury tgczeniowej i nie spowodowat
zagrozen dla realizacji planu do konca 2016 roku.

Kluczowa grupe odbiorcow dla linii aparatury faczeniowej stanowig przedsiebiorstwa elektromontazowe
i elektroinstalacyjne, prowadzgce dziatalno$¢ integratorskg w zakresie budowy sieci oraz ztozonych urzadzen
elektroenergetycznych takich jak podstacje czy rozdzielnice. Zasadniczg role w ksztattowaniu wynikéw tego sektora
majg inwestycje infrastrukturalne, takie jak nowe i modernizowane obiekty przemystowe, budynki uzytecznosci
publicznej, stadiony, osiedla mieszkaniowe, gtéwne punkty =zasilania (GPZ), nowe i modernizowane sieci
elektroenergetyczne, budynki biurowe, obiekty targowe, hotele. Do najwiekszych firm dziatajgcych na rynku
integratoréw (firmy elektroinstalacyjne i elektrobudowy) zaliczane s3 duze gietdowe przedsiebiorstwa, z ktérymi
Apator SA wspétpracuje od wielu lat (np. ZPUE, Elektromontaze i inne).

Kolejng znaczaca grupg nabywcow aparatury taczeniowe] sy duze hurtownie elektryczne, m.in. sie¢ hurtowni Elektro
Omega, zrzeszajgca ponad 30 cztonkéw.

Coraz czestszg praktykg rynkowg jest konsolidacja zakupdw dokonywanych przez hurtownie, ktdra polega na
tworzeniu grup zakupowych wspétpracujgcych ze sobg w zakresie wspdlnego prowadzenia negocjacji z dostawcami
towardw i ustug.

Przy Krajowej Izbie Gospodarczej Elektroniki i Telekomunikacji (KIGEiT) powstata nowa Sekcja Producentéw Aparatury
Elektrycznej (SPAE). Sekcje powotano w odpowiedzi na problemy, z jakimi spotykaja sie firmy. Gtéwnie chodzi o
obecnos¢ na rynku detalicznym, hurtowym, internetowym oraz projektowym aparatéw z zakresu: ochrony
przeciwporazeniowej, ochrony przepieciowej oraz aparatury zabezpieczajgcej, kontrolnej i sterujgcej, ktére nie
spetniajg wymogdw technicznych i deklarowanych parametréw definiujgcych. Dochodzi wiec do wypierania z rynku
produktow bezpiecznych i petnowartosciowych poprzez nieuczciwg konkurencje.
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W linii aparatury tgczeniowej, Apator SA dokonat istotnego postepu w zakresie rozwoju nowych aparatéw listwowych
i kasetowych (roztgczniki) wyposazajac je w moduty do zdalnej komunikacji oraz integrujac dane dotyczace kontroli
stanu tych aparatéw z systemem nadzoru oferowanym przez Apator Elkomtech SA. Rozpoczeta sie promocja nowe;j
rozdzielnicy inteligentnej stacji Sn/nn, ktéra jest kolejnym krokiem w kierunku zwiekszenia stopnia obserwowalnosci
sieci i jej automatyzacji. Ten nowy produkt opatrzony nowa marka ,4Grid view”, w sposéb synergiczny wykorzystuje
oferte pomiarowa, tgczeniowg oraz ICT grupy Apator w celu zaoferowania sektorowi energetycznemu wartosci
dodanej, ktéra zwigzana jest z uelastycznieniem zarzadzania siecig iinformatyzacja zasobdw sieciowych oraz
wsparciem dla niezawodnosci pracy sieci i polepszeniem jakosci dostaw energii (np. zmniejszeniem wspodtczynnikéw
SAIDI i SAIFI).

Dziatalnos¢ niezaliczana do podstawowej (pozostata) - linia aparatury goérnicze;j:

Najwiekszym problemem, z jakim zmaga sie polskie gérnictwo, jest rosnacy import taniego wegla ze wschodu
i spadajgca efektywnos¢ wydobycia: spadajace ceny na rynkach s$wiatowych oraz rosngce koszty wydobycia
w panstwowych podmiotach sektora. W 2016 odnotowano 5,2% spadek sprzedazy w sektorze gérnictwa i wydobycia.
Spadek przychodéw przetozyt sie na staby wynik finansowy branzy i brak ptynnosci finansowej kopaln, ktéry rzutowat
na malejgce zamdwienia maszyn gorniczych.

Na poczatku 2015 roku podpisano porozumienie rzadowe dotyczace restrukturyzacji kopaln, ktore zaktada
w przysztosci miedzy innymi konsolidacje kopali z sektorem dystrybucji energii elektrycznej i wzrost sity rynkowej
sektora energetycznego wzgledem dostawcow technologii i urzadzen dla gérnictwa.

W kwietniu 2016 r. powotano Polskg Grupe Gorniczg (PGG). Inwestorzy (Banki i Energetyka) dokapitalizujg nowa firme
obejmujgca 11 kopald kwotg ponad 3,4 mid zt. Spodziewana jest poprawa sytuacji w sektorze gérniczym, przy
jednoczesnym ryzyku przekierowania inwestycji w sektorze dystrybucji energii elektrycznej na sektor wydobywczy.

Powotanie PGG ma w zatozeniach pomdc w rozwijaniu sektora weglowego i utrzymaniu miejsc wydobycia oraz miejsc
pracy. Trzeba jednak podkresli¢, ze gospodarka swiatowa powoli ,,odchodzi od wegla” promujgc mniej szkodliwe dla
Srodowiska technologie OZE, co moze ograniczy¢ ewentualne mozliwosci eksportowe polskich kopaln, a takze firm
dostarczajgcych produkty na rzecz sektora. Polskim sektorem gdrniczym interesujq sie inwestorzy z Azji i Australii.

Dziatalnos¢ niezaliczana do podstawowej (pozostata) - linia aparatury sterownicze;j:

Linia obejmuje automatyke przemystowg (napedy i aplikacje) oraz aparature rozdzielczg dla przemystu. Rynek
w Polsce w tym obszarze charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem i bardzo wysoka konkurencjg, a popyt
determinowany jest produkcjg przemystowa (4,2% wzrost w 2016 r. wg GUS). Sytuacja w obszarach inwestycyjnych
przemystu w istotny sposéb oddziatuje na wyniki spétki, szczegdlnie, ze jej dziatalnos¢ opiera sie w duzej mierze na
przemysle ciezkim obejmujgcym wykonywanie prac modernizacyjnych dla branzy gérniczej i w hutnictwie. W zwigzku z
tym, ze wzgledu na trudng sytuacje w tych branzach i zastoju na rynku wydobywczym, planowane modernizacje i
inwestycje przesuwane sg na kolejne okresy.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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6. Wyniki finansowe

6.1. Realizacja prognozy skonsolidowanych wynikéw finansowych

Skorygowana prognoza skonsolidowanych wynikéw finansowych zostata zrealizowana i przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie Prognoza na rok 2016 Realizacja prognozy Zaawansowanie
Skonsollfjowane prlzyc.hody z&_e srl)rzedazy 850 000 370 189 102,4%
produktéw, towardéw i materiatéw

Skonsolidowany zysk netto 62 000 64121 103,4%

Do najwazniejszych czynnikdw pozytywnie wptywajgcych na wyniki finansowe grupy Apator w 2016 roku naleza:

" dobre wyniki uzyskane w liniach opomiarowania energii elektrycznej, opomiarowania gazu oraz aparatury
taczeniowej,

"  wzrost poziomu eksportu,

" dodatni wptyw kursu walut na poziom EBITDA (pozytywny wptyw na poziom przychodéw denominowanych w
walutach zdecydowanie przewyzszyt negatywny wptyw walut na poziom kosztéw),

"  jstotny wzrost wynikdw jednostkowych Apator S.A. i dalsze dobre perspektywy rozwojowe spotki, ktore
umozliwity zwiekszenie aktywa na podatek odroczony z tytutu ulgi strefowej w Pomorskiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej o 8,4 min zt do poziomu 22,2 min zt.

Czynniki ujemnie wptywajace na wyniki finansowe grupy Apator to:
®  strata poniesiona przez spotke Apator Rector Sp. z 0.0. spowodowana:

— ujemnymi wynikami ponoszonymi w 2016 r. na biezacej dziatalnosci, z uwagi na koszty zwigzane z realizacjg
opdznionych kontraktow dtugoterminowych,

— oszacowaniem w Il kwartale 2016 r. przysztych kosztéw i innych obcigzen z tytutu kontraktow
dtugoterminowych, ktére beda ponoszone do zakorczenia tych kontraktéw i wprowadzenie z tego tytutu
korekt w sprawozdaniu finansowym,

W konsekwencji strata netto Apator Rector w 2016 r. wyniosta 19,7 min zt.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu korekty dokonane w 2016 r. powinny wyeliminowac negatywny wptyw

kontraktédw na przyszte wyniki grupy Apator.

®  pogoszenie wynikdw w linii systemdéw sterowania i nadzoru wynikajgca z ostabienia koniunktury i spadku
zamowien w obszarze IT realizowanych przez operatoréw systemu dystrybucyjnego.

6.2. Analiza sprzedazy

Przychody ze sprzedazy grupy Apator uksztattowaty sie po czterech kwartatach 2016 r. na poziomie 870 189 tys. zt i w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2015 r. byty wyzsze o 101 679 tys. zt (0 13,2%).

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Ponizsza tabela przedstawia strukture sprzedazy grupy Apator wedtug segmentdw z podziatem na kraj i eksport:

Wykonanie Wykonanie

Zmiana r/r Dynamika

Wyszczegdlnienie

(tys. zt)
Przychody ze sprzedazy ogétem 870189 768 510 101 679 113,2%
kraj 432 854 427 660 5194 101,2%
eksport 437 335 340850 96 485 128,3%
udziat eksportu ogétem w przychodach ogétem 50,3% 44,4%
Segment pomiarowy 678 655 557 077 121579 121,8%
Kraj 275 956 245 890 30066 112,2%
Eksport 402 699 311187 91512 129,4%
udziat eksportu pomiarowej w przychodach ogétem 46,3% 40,5%
Segment automatyzacji pracy sieci 139940 148 744 -8 804 94,1%
Kraj 105 864 120597 -14 733 87,8%
eksport 34075 28 147 5928 121,1%
udziat eksportu automatyzacji pracy sieci w przychodach ogétem 3,9% 3,7%
Segment non-core 51594 62 690 -11 096 82,3%
Kraj 51034 61425 -10 391 83,1%
eksport 560 1516 -956 37,0%
udziat eksportu pozostatej sprzedazy w przychodach ogétem 0,1% 0,2%

Analiza sprzedazy wedtug segmentow

W odniesieniu do struktury produktowej, najwiekszy przyrost nastgpit w segmencie pomiarowym i w konsekwencji
udziat tego segmentu w sprzedazy ogétem wzrdst z 72% do 78% r/r.

Zmiany w sprzedazy poszczegdlnych segmentéw uksztattowaty sie nastepujaco:

" segment pomiarowy — wzrost (0 22% r/r) wynikajacy gtéwnie z wysokiej dynamiki sprzedazy w linii
opomiarowania gazu (35% r/r) oraz energii elektrycznej (32% r/r), przy utrzymaniu bardzo dobrych wynikéw w
linii woda i ciepto,

"  segment automatyzacji sieci — spadek (o 6% r/r) spowodowany przez Apator Rector oraz nizsze przychody linii
systemy sterowania i nadzoru (Apator Elkomtech), czesciowo skompensowany dynamicznym wzrostem linii
taczeniowe;j,

=  segment pozostaty (non-core) — spadek (o 18% r/r) spowodowany nizszg sprzedazg w obszarze aparatury
gbrniczej (w zwigzku z trudng sytuacja w sektorze goérniczym) i sterowniczej.

Analiza sprzedazy na rynku krajowym

Sprzedaz na rynku krajowym utrzymata sie na poziomie 2015 r., dzieki bardzo dobrym wynikom w linii opomiarowania
energii elektrycznej, ktére zrekompensowaty spadek sprzedazy:

®  w linii sterowania i nadzoru (presja cenowa oraz wzrost konkurencji),
®  w liniach non-core,

=  w linii ICT (Apator Rector).

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Analiza sprzedazy na rynkach zagranicznych

W odniesieniu do struktury geograficznej uzyskano wzrost w eksporcie (o 28,3%). Na osiggniete przychody ze
sprzedazy na rynkach zagranicznych wptyw miaty nastepujace czynniki:
®  dynamiczny wzrost sprzedazy w segmencie pomiarowym, w tym:

— sprzedaz zagraniczna linii opomiarowania gazu na poziomie 188 min zt, stanowigca 43% eksportu catej grupy,
w tym szczegdlnie na rynek brytyjski - sprzedaz gazomierzy z liczydtem Secure oraz realizacja zlecen na
naprawy i ponowng legalizacje gazomierzy przez spétke GWi,

— wysoki poziom sprzedazy licznikow indukcyjnych, w tym szczegdlnie na rynek marokanski,

®  wzrost poziomu kursu EUR, w ktérym gtdwnie denominowany jest eksport.
W wyniku osiggnietej wysokiej dynamiki sprzedazy zagranicznej, udziat eksportu w przychodach wzrést z 44% do 50%.

Struktura geograficzna sprzedazy

2016 2015

mPolska mUE mRosja = Afryka  Bliski Wschod mPozostale M Polska WUE WRosja = Afryka  Bliski Wschod ® Pozostale

Gtéwnym rynkiem zbytu grupy Apator pozostaje nadal Polska, jednak jej udziat w przychodach spadt o 6 p.p. r/r.
Kolejnym istotnym rynkiem jest Unia Europejska, gdzie uzyskano wzrost o 12 p.p., gtdwnie w wyniku duzego wzrostu
sprzedazy na rynku brytyjskim.

Rok 2016 byt kolejnym, w ktérym - w zwigzku z sytuacjg polityczng i spadkiem kursu rubla - zmniejszyt sie udziat
sprzedazy do Rosji, co jednoczesnie zostato zrekompensowane poprzez wiekszg penetracje pozostatych rynkéw
(gtéwnie EMEA).

Sezonowos$¢ sprzedazy

39

2013r. 167 441 173470 162 690 179399
2014r. 153 890 181875 181715 207 514
2015r. 180909 183 599 191584 212 418
2016r. 197 778 222543 207 828 242 040
2013r. 24,5% 25,4% 23,8% 26,3%
2014r. 21,2% 25,1% 25,1% 28,6%
2015r. 23,5% 23,9% 24,9% 27,6%
2016r. 22,7% 25,6% 23,9% 27,8%

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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W ostatnich latach najwyzszy poziom sprzedazy uzyskiwany byt niezmiennie w ostatnim kwartale. Prawidtowosc ta
dotyczy réwniez 2016 r., przy czym skala efektu sezonowosci nie jest znaczgca (mierzona udziatem w przychodach
catego roku réznica pomiedzy najlepszym i najstabszym kwartatem wynosi 5,1 p.p).

6.3. Analiza rachunku zyskéw i strat

6.3.1. Wyniki roczne

Przychody ze sprzedazy 870 189 768 510 101 679 113,2%
Koszt wtasny sprzedazy 647 791 560 458 87333 115,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 222 398 208 052 14 346 106,9%
Koszty sprzedazy 38 663 36 396 2267 106,2%
Koszty ogdlnego zarzadu 104 943 96 003 8940 109,3%
Zysk ze sprzedazy 78 792 75653 3139 104,1%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -4 200 429 -4 629 -979,0%
iciztlg\;;/vp:;/:vkalcgsj::énc?stek objetych konsolidacjg 1536 1925 389 79.8%
Przychody (koszty) restrukturyzacji 0 1460 -1460 0,0%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 76 128 79 467 -3339 95,8%
EBITDA 110 906 110915 -9 100,0%
Wynik na dziatalnosci finansowe;j -5 406 -1194 -4 212 452,8%
Zysk przed opodatkowaniem 70722 78 273 -7 551 90,4%
Biezacy podatek dochodowy 17 381 15762 1619 110,3%
Odroczony podatek dochodowy -10 780 -330 -10 450 3266,7%
Zysk netto 64 121 62 841 1280 102,0%
Wskazniki rentownosci:

Marza zysku brutto ze sprzedazy 25,6% 27,1%

Marza zysku ze sprzedazy 9,1% 9,8%

Marza EBITDA 12,7% 14,4%

Marza zysku netto 7,4% 8,2%

Grupa Apator uzyskata dobre wyniki finansowe w odniesieniu do 2015 r. Masa zysku brutto na sprzedazy zostata

wypracowana na wyzszym poziomie, na co wptyw miaty:

"  wysoka dynamika przychoddw (opis w pkt 6.2) i dodatni wptyw kursu EUR,

® niewielki przyrost udziatu kosztu wiasnego sprzedaizy w przychodach ze sprzedazy, pomimo wzrostu cen
komponentéw, szczegdlnie elektronicznych, ktérych zakup denominowany jest w USD,

®  uzyskanie efektu skali sprzedazy i w rezultacie dZzwigni operacyjnej w linii opomiarowania energii elektrycznej oraz
gazu.

Udziat kosztow sprzedazy i kosztéw ogdlnych w przychodach zostat utrzymany na poziomie 2015 r., przy czym masa
kosztow ogodlnych wzrosta, co wynikato z podwyzek wynagrodzen, wzmocnienia funkcji grupowych, funkcji wsparcia
(IT) oraz jednorazowych kosztow ustug doradczych zwigzanych z prowadzonymi projektami.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 ‘ Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Pozostata dziatalnos$¢ operacyjna przyniosta strate w kwocie 4,2 min zt, spowodowang gtéwnie utworzeniem rezerw na
naleznosci i projekty rozwojowe oraz aktualizacjg majatku obrotowego.

Dziatalnos¢ finansowa réwniez przyniosta strate w kwocie 5,4 min zt, z uwagi na obstuge zadtuzenia, ktérego koszt
wyniost 4,7 min zt i nie zostat w catosci skompensowany — tak jak to miato miejsce w 2015 r. — wysokim zyskiem na
transakcjach walutowych.

Roéwnoczesnie wyniki 2016 roku znajdowaty sie pod presjg straty netto spotki Apator Rector w wysokosci
19,7 miIn zt. Jednorazowa korekta dokonana w sprawozdaniu finansowym tej spoétki, dotyczaca realizowanych
kontraktow dtugoterminowych, znaczgco obnizyta wyniki grupy na wszystkich poziomach zyskéw. Apator Rector
wptywat ujemnie réwniez na wyniki grupy w 2015 r., jednak poziom straty netto spétki byt wéwczas nizszy i wynosit
8,6 min zt.

Podsumowujac, rok 2016 charakteryzowat sie uzyskaniem dobrych wynikéw finansowych i konsekwentng realizacjg
zatozonych celéw, pomimo wptywu spétki Apator Rector, ktéra przejsciowo istotnie obcigzyta wyniki skonsolidowane.
W minionym roku dZzwignig wzrostéw grupy Apator byt segment pomiarowy, w tym szczegdlnie dynamiczny rozwdj na
rynkach zagranicznych. Grupa Apator zamknetfa 2016 r. zyskiem netto na poziomie 64,1 min zf, na co wptyw miato
rowniez zwiekszenie aktywa na odroczony podatek dochodowy z tytutu dziatalnosci spotki Apator S.A. w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej w wysokosci 8,4 min zt.

6.3.2. Wyniki kwartalne

Przychody ze sprzedazy 197 778 222 543 207 828 242 040
Koszt wiasny sprzedazy 146 229 165 646 161673 174 243
Zysk brutto ze sprzedazy 51 549 56 897 46 155 67 797
Koszty sprzedazy 8167 10 057 9713 10726
Koszty ogdlnego zarzadu 24837 25221 26 168 28717
Zysk ze sprzedazy 18 545 21619 10274 28 354
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -38 -1469 1051 -3744
:lztza;;vprz:\i’kjvcg;::ér:stek objetych konsolidacjg 239 336 388 573
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 18746 20 486 11713 25183
EBITDA 27 506 29 054 20415 33931
Wynik na dziatalnosci finansowej -1324 -1944 -1698 -440
Zysk przed opodatkowaniem 17 422 18 542 10015 24743
Biezgcy podatek dochodowy 4288 4417 4069 4 607
Odroczony podatek dochodowy -615 -515 -1898 -7752
Zysk netto 13749 14 640 7 844 27 888
Wskazniki rentownosci:

Marza zysku brutto ze sprzedazy 26,1% 25,6% 22,2% 28,0%
Marza zysku ze sprzedazy 9,4% 9,7% 4,9% 11,7%
Marza EBITDA 13,9% 13,1% 9,8% 14,0%
Marza zysku netto 7,0% 6,6% 3,8% 11,5%
Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Analiza danych w ujeciu kwartalnym wskazuje na bardzo dobre wyniki uzyskane w IV kwartale 2016 r. Zrealizowane
obroty w tym okresie wzrosty 0 13,9% (tj. 0 29,6 min zt) do IV Q 2015 r., pomimo stabszej sprzedazy w linii sterowania i
nadzoru (nieuzyskanie efektu sezonowosci w grudniu).

Wynik netto przewyzszyt ponad dwukrotnie (o 14,5 min zt r/r) zysk netto uzyskany w IV Q 2015 r. i w efekcie wszystkie
wskazniki marzowosci uksztattowaty sie na wysokich poziomach, zdecydowanie powyzej wartosci z pierwszych trzech
kwartatéw 2016 r. oraz wykonania IV Q 2015 r.

Whptyw na bardzo dobre wyniki uzyskane w IV kwartale 2016 r. miata gtéwnie sprzedaz w linii opomiarowania energii
elektrycznej z korzystnym mixem produktowym, brak ujemnego wptywu Apator Rector oraz czynniki o charakterze
jednorazowym, tj. zwiekszenie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 8,4 min zt. Po
oczyszczeniu wyniku netto IV kwartatu 2016 r. ze zdarzen jednorazowych, ksztattuje sie on nadal na bardzo wysokim
poziomie 19,5 min zt, tj. 0 46% wyzszym od wyniku IV kwartatu 2015 r.

6.4. Analiza sytuacji finansowe;j

W zakresie przeptywéw pienieznych na dzien 31 grudnia 2016 roku stan S$rodkéw grupy Apator zmalat
020346 tys. zt do 22 038 tys. zt w stosunku do poczgtku 2016 roku. Wptyw na poziom przeptywdw pienieznych miaty:

" relatywnie niska konwersja EBITDA na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wynikajaca z wysokiego
zaangazowania Srodkéw w kapitat obrotowy netto,

" spfata kolejnej raty za wykup udziatéw GWi (0,9 min GBP) oraz wydatki inwestycyjne (40 min zt),

"  obstuga kredytéw inwestycyjnych, wyptata dywidendy za rok 2015 (22 min zt) oraz zaliczki na poczet dywidendy z
zysku za rok 2016 (10 min zi).
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Przedstawione przeptywy pieniezne potwierdzajg bezpieczng sytuacje finansowa grupy, ktéra zapewnia terminowa
sptate zobowigzan, pozwala na prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej, jak rowniez dzielenie sie zyskiem
z akcjonariuszami w postaci dywidendy.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Aktywa obrotowe/Zobowigzania i

Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,4 1,5 rezerwy krotkoterminowe

(Aktywa obrotowe -
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,8 1,0 Zapasy)/Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki— srodki pieniezne

Dtug netto (tys. 1) 172385 152204 i ekwiwalenty — udzielone pozyczki

(Kredyty i pozyczki— srodki pieniezne
Dtug netto/LTM EBITDA 1,6 1,4 iekwiwalenty — udzielone
pozyczki)/LTM EBITDA

Rzeczowe i niematerialne wydatki

Capex (tys. zt) 42917 42 493 inwestycyjne
(Aktywa biezace — $rodki pieniezne)
Kapitat obrotowy (tys. zt) 221292 19410y  (Zobowiazania irezerwy

krétkoterminowe —
krétkoterminowe kredyty i pozyczki)

Wysokos$¢ kapitatu obrotowego netto r/r wzrosta o 14% i zwigzana jest ze wzrostem naleznosci w linii opomiarowania
energii elektrycznej uzasadnionej wyzszym poziomem sprzedazy oraz wzrostem zapasow w linii woda i ciepto
(przejecie aktywow ze spotki Fellows w wyniku jej inkorporacji oraz inwestycji w jednorazowe kontrakty eksportowe).
W rezultacie efektywnosé skonsolidowanego kapitatu obrotowego netto, liczona jako czas generacji przychoddéw ze
sprzedazy, wynosi 92 dni i jest dtuzszy o 1 dzierh w stosunku do 2015 r.

Wysokos¢ dtugu netto wzrosta o 13,3% i wynikata gtéwnie z budowy kapitatu obrotowego w liniach woda i ciepto oraz
gaz i konwersji zadtuzenia wewnatrzgrupowego na zewnetrzne w Apator Rector.

7. Wykaz pozostatych istotniejszych zdarzen majacych miejsce w 2016 roku

1. W dniu 29 stycznia 2016 r. spétka Apator Metrix SA zawarta ze spétkg Flonidan A/S umowe o szacowanej tgcznej
wartosci 28 min EUR (tj. ok. 125 min PLN). Przedmiotem umowy jest dostawa gazomierzy na rynek holenderski
w latach 2016-2020. Umowa zostata zawarta w wyniku przetargu ogtoszonego przez Liander NV, w ramach
ktérego Flonidan A/S zostat zakwalifikowany jako jeden z dostawcow.

2. W dniu 29 stycznia 2016 r. spotka Apator SA zawarta z Tauron Dystrybucja SA umowe na dostawy licznikow
jednofazowych o wartosci 11,6 min zi.

3. W dniu 1 lutego 2016 r. spotka Apator SA zawarta umowy z oSmioma Oddziatami PGE. Przedmiotem uméw jest
dostawa jednofazowych i tréjfazowych licznikdéw energii elektrycznej o wartosci 31,7 min zt w 2016 r. z opcja
dostaw na 2017 r. o wartosci 39,8 min zt. Decyzja w zakresie skorzystania z prawa opcji zostata podjeta przez PGE
w listopadzie 2016 r. i w zwigzku z powyzszym na podstawie zawartych uméw i skorzystania przez wszystkie
oddziaty PGE z zawartego w nich prawa opcji, fgczna wartos¢ dostaw w latach 2016 — 2017 wyniesie 71,5 min zi.

4. Wdniu 1 czerwca 2016 r. spétka Apator SA zawarta umowe z PKP Energetyka SA o wartosci 25,4 min zi.
Przedmiotem umowy jest dostawa urzgdzen oraz wdrozenie systemu inteligentnego opomiarowania AMI w
terminie do korica 2016 roku.

5. W dniu 22 czerwca 2016 r. zawarta zostata Umowa Wieloproduktowa pomiedzy ING Bank Slgski SA a spétkami
grupy Apator (Apator SA, Apator Powogaz SA, Apator Metrix SA, FAP Pafal SA, Apator Elkomtech SA, Apator
Control Sp. z 0.0., Apator Mining Sp. z 0.0., Apator Rector Sp. z 0.0., Apator Telemetria Sp. z 0.0.). Przedmiotem
Umowy jest udzielenie spdétkom grupy Apator odnawialnego limitu kredytowego parasolowego do kwoty
120 min zt przeznaczonego na biezgce finansowanie dziatalnosci podmiotéw grupy.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 ‘ Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za cztery kwartaty 2016 roku zawierajacy skrécone kwartalne
sprawozdanie spotki Apator SA 44

6. W dniu 22 czerwca 2016 r. Zarzad Apator SA odtajnit informacje poufng dotyczagcg zamiaru ogtoszenia przez
inwestora wezwania do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji Apator SA. Odtajnienie informacji nastgpito
w wyniku uzyskania od inwestora informacji o odstgpieniu od zamiaru ogtoszenia wezwania, z uwagi na fakt, iz
zaproponowana cena nie zostata zaakceptowana przez akcjonariuszy spotki reprezentujgcych istotny
mniejszosciowy pakiet w tacznej ilosci praw gtosu na walnym zgromadzeniu spétki. W konsekwencji skutkowato
to rowniez zakonczeniem negocjacji inwestora ze spotka.

7. W dniu 27 pazdziernika br. Zarzad dokonat korekty prognozy skonsolidowanego zysku netto z poziomu 80 min zt
do 62 min zt, w zwigzku z negatywnym wptywem wynikéw Apator Rector.

8. W dniu 28 grudnia 2016 r. spétka Apator Powogaz S.A. zawarta ze spotka stowarzyszong ZAO Teplovodomer
ramowg umowe o wspoétpracy na 2017 r. dotyczacg dostawy wodomierzy, cieptomierzy i podzielnikdw kosztow o
wartosci 8 min euro (tj. 35,2 min zt).

8. Prognoza wynikéw finansowych na 2017 r.

Prognoza skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2017 rok przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie Prognoza na rok 2017 Wykonanie 2016 roku Dynamika
Skonsolidowane przychody ze sprzedaty 900 000 — 950 000 870 189 103,4% - 109,2%
produktéw, towardéw i materiatéw

Skonsolidowany zysk netto 75 000 — 80 000 64121 117,0% - 124,8%

Kluczowe zatozenia do prognozy:

— organiczny wzrost przychodow,

— poprawa koniunktury w obszarze energetyki zawodowej,

— brak wptywu ewentualnych akwizycji i dezinwestycji,

— brak ujemnego wptywu Apator Rector na poziom skonsolidowanego wyniku netto,
— brak jednorazowych korekt o charakterze nieoperacyjnym,

— $rednie kursy walutowe: 4,25 PLN/EUR; 4,00 PLN/USD; 5,20 PLN/GBP.

9. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Zarzadu moga mie¢ wpltyw na przyszte wyniki
grupy Apator

Na sytuacje i wyniki finansowe grupy Apator w perspektywie najblizszych okreséw wptyw beda miaty nastepujace
czynniki:

= Wszystkie linie biznesowe:
— sytuacja makroekonomiczna,

—  ksztattowanie sie kurséw walut USD (koszty zakupu materiatéw elektronicznych), EUR i GBP (przychody ze
sprzedazy eksportowej),

— efekty realizowanej polityki zabezpieczenia kurséw walut,

= Segment automatyzacji pracy sieci — linia ICT — spotka Apator Rector:

— brak negatywnego wptywu dalszej dziatalnosci spotki na wyniki grupy Apator — wedtug najlepszej wiedzy
Zarzadu dokonana korekta wynikéw finansowych, powodujaca strate w spétce na poziomie 19,7 min zt w
2016 r., obejmuje wszystkie obecne i przyszte negatywne skutki zwigzane z realizacjg kontraktow,
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powrdét do nowej kontraktacji w 2017 r. z perspektywa rozwoju w innych obszarach mediéw uzytkowych,

Segment automatyzacji pracy sieci — linia sterowania i nadzoru — spo6tka Apator Elkomtech:

zmiany w priorytetach inwestycyjnych w koncernach energetycznych, szczegdlnie w zakresie systeméw
informatycznych wspomagajacych zarzadzanie majgtkiem firmy, wptywajgce niekorzystnie na poziom
sprzedazy,

wzrost konkurencji i erozja cenowa w obliczu mniejszej liczby przetargéw na rynku,

inicjatywy kosztowe: prace nad nowymi, przysztosciowymi rozwigzaniami oraz doskonalenie obecnej oferty
produktowej (w tym redesign to cost),

Segment automatyzacji pracy sieci — linia taczeniowa:

mozliwos¢ kontynuacji wysokiej sprzedazy przy dobrej rentownosci,

inicjatywy produktowe: przygotowanie do wdrozenia zmodernizowanej oferty roztgcznikow,

Segment pomiarowy — linia energii elektrycznej:

nizszy niz w 2016 r. portfel zaméwien w zakresie licznikéw energii elektrycznej (obecny backlog: Energa
Operator, PGE, Tauron Dystrybucja, RWE Stoen) oraz w zakresie licznikow indukcyjnych (Maroko, Belgia,
Austria),

inicjatywy produktowe: wprowadzenie do sprzedazy zmodernizowanego kosztowo komunalnego licznika
elektronicznego Norax,

poprawa efektywnosci operacyjnej Apator SA oraz FAP Pafal SA poprzez prowadzong optymalizacje kosztowa,

Segment pomiarowy — linia woda i ciepto:

wzrost eksportu:

v szczegolnie do krajow Unii Europejskiej,

v" moiliwosci sprzedazowe na rynku afrykanskim - wygrany przetarg w Etiopii na kwote 14,1 min zt
z mozliwoscig realizacji w 1H2017 r.,

zakonczenie prac nad wdrozeniem do produkcji wodomierzy ultradZzwiekowych do wody zimnej,

uruchomienie sprzedazy w 2017 r.,

inicjatywy produktowe: dalsze intensywne prace nad opracowaniem kolejnych rodzin wyrobow

ultradzwiekowych (Apator Powogaz — Apator Miitors), rozwédj systeméw telemetrycznych GSM (Apator

Telemetria),

poprawa efektywnosci operacyjnej w Apator Powogaz poprzez przeprowadzenie optymalizacji kosztowe;j

i zwiekszenie wydajnosci produkgji,

Segment pomiarowy — linia opomiarowania gazu:

zwiekszenie tempa ekspansji eksportowe;j:

V' realizacja przetargéw na rynek holenderski we wspétpracy z Landis+Gyr (szacowana warto$é umowy
8 miIn EUR) oraz z Flonidanem (szacowana warto$¢ umowy 28 min EUR),

v kontynuowanie dostaw do partnera Secure (rynek brytyjski i indyjski),

inicjatywy produktowe: prace nad wtasnymi rozwigzaniami gazomierzy typu smart,

inicjatywy kosztowe i produkcyjne: automatyzacja proceséw produkcyjnych, zwiekszenie skalowalnosci
produkcji i poprawa efektywnosci Apator Metrix,

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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Segment non-core — linia sterownicza i gérnicza:

stopniowa poprawa trudnej sytuacji spotki Apator Control wynikajgcej z niskiego poziomu sprzedazy,

utrzymywanie sie tendencji spadkowej w zakresie wynikéw finansowych spétki Apator Mining, zaréwno po

stronie przychoddw, jak i rentownosci:

v pomimo trudnej sytuacji w branzy goérniczej, dzieki podjetym dziataniom restrukturyzacyjnym, spoétka
Apator Mining nadal wypracowuje zyski,

Pozostate czynniki:

planowane na 2017 r. zmiany w procesie produkcji w Apator SA ukierunkowane na zwiekszenie mocy
produkcyjnych i skalowalnosci produkcji, wzrost wydajnosci, obnizanie kosztéw oraz wdrozenie programu
rozwoju dostawcow (dywersyfikacja zrédet, staty monitoring pod katem cen i jakosci),

wdrazanie efektywniejszego modelu zarzgdzania grupa Apator,

rozwdj przez akwizycje - stata penetracja rynkéw europejskich w celu poszukiwania mozliwosci
akwizycyjnych.

Grupa Apator posiada dobre perspektywy na 2017 r., w ktérym planowany jest dalszy rozwdj w ujeciu

produktowym i geograficznym.

10. Ryzyka dotyczace dziatalnosci grupy Apator

10.1. Materializacja ryzyk

W 2016 r. nastgpita materializacja ryzyka zwigzanego z realizacjg dwdch duzych, skomplikowanych projektow

informatycznych przez Apator Rector, ktdrych skutkiem byta:

koniecznos¢ rewizji budzetéw kontraktédw dtugoterminowych powodujgca doszacowanie kosztéw iinnych

obcigzen, ktére bedg ponoszone do dnia zakonczenia prac, a w konsekwencji powiekszenie straty netto Apator
Rector do kwoty 19,7 min zt w 2016 r.,

wysoki poziom zadtuzenia Apator Rector w kwocie 34 min zt.

Wprowadzone w 2016 r. korekty w sprawozdaniu finansowym Apator Rector, wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu

Apator Rector, uwzglednity wszystkie szacowane przyszte koszty i obcigzenia z tytutu realizacji kontraktéw

dtugoterminowych. Zarzad na biezgco monitoruje sytuacje w tych dwodch kontraktach. Ostateczne rozliczenie

kontaktéw a wiec réwniez eliminacja ryzyk z nich wynikajgcych oczekiwane jest w 2017 roku.

Celem prowadzonych dziatan jest zamkniecie obecnych kontraktéw i uruchomienie nowej, rentownej sprzedazy.

10.2. Ryzyka
1) Ryzyka strategiczne:
1) Ryzyka dotyczace zatozonych celdw strategicznych
Nazwa jednostki: Grupa Apator
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®" Brak wdrozenia smart meteringu w Polsce wynikajgcy z problemédw w wypracowaniu specyfikacji technicznych
oraz braku kierunkowego planu wdrozenia (roadmapy), co w konsekwencji blokuje rozwdj inteligentnych sieci.

Podczas prac grupy roboczej przy KIGEIT powstata specyfikacja licznikdw smart 1 i 3 fazowych. Nie ma jednak
nadal stosownych aktéw prawnych, ktére zatwiedzatyby kolejng propozycje srodowisk energetycznych. Nie ma
rowniez zadnego oficjalnego planu i terminarza wdrozenia smart meteringu w Polsce, pomimo natozonych przez
dyrektywy UE zobowigzan do zainstalowania 80% licznikow smart do 2020 roku.

"  Przekierowanie inwestycji na sektor wydobywczy. Ryzyko spowolnienia inwestycji w polskim sektorze dystrybucji
energii elektrycznej w $rednim terminie (1-2 lata) zwigzane z przeniesieniem $rodkéw inwestycyjnych z
dystrybucji na sfinansowanie restrukturyzacji gérnictwa.

Restrukturyzacja polskiego sektora gorniczego w duzej czesci bedzie finansowana ze srodkéw polskich grup
energetycznych (np. utworzenie PGG i zobowigzania z tym zwigzane). Obecnie trwajg prace nad modyfikacjg
strategii OSD, a niektére firmy energetyczne, jak np. Tauron juz ogtosity nowg strategie, w ktdérej niezbedne
oszczednoSci wygenerowane zostang takie poprzez zmniejszenie wydatkédw inwestycyjnych w sektorze
dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej, co moze sie przetozy¢ na zmniejszenie wydatkéw inwestycyjnych w
catej branzy elektrycznej.

®  Utrzymywanie sie niskiego poziomu cen w zakresie licznikdw gazu i energii elektrycznej w wyniku bardzo
konkurencyjnego rynku, presji cenowej w przetargach oraz duzej sity zakupowej operatorow systeméw
dystrybucyjnych (centralizacja zakupow, uzupetnienie przetargdw systemem aukcyjnym, alokacja kontraktéow 1-2
letnich u jednego dostawcy),

= Zanik popytu w horyzoncie kilku kolejnych lat na liczniki indukcyjne, dostarczane przez Pafal, z uwagi na starzejgca
sie technologie.

2) Ryzyko zwigzane z wptywem potencjalnych akwizycji znaczacych podmiotow

Grupa Apator, zgodnie z przyjeta strategig dziatalnosci, poszukuje szans akwizycyjnych, ktére zapewnig pozyskanie
kluczowych kompetencji, wzmocnienie pozycji na wybranych rynkach i rozwdj grupy kapitatowej. Z chwilg, gdy
dokonane zostanie przejecie lub fuzja innego podmiotu, proces petnego zintegrowania tejze jednostki moze by¢
obarczony wieloma ryzykami, np. odejscia kluczowych pracownikow, utraty czesci klientow, wysokich kosztéw catego
procesu integracji, badz barierg zwigzang zkulturg organizacyjng skutkujacg niewykorzystaniem potencjatu
wynikajgcego z przejecia lub brakiem mozliwosci zrealizowania korzysci z tytutu synergii i wspdlnych celéw
strategicznych. Grupa dokonuje oceny potencjalnych przeje¢ i akwizycji, a realizacja takich transakcji wymaga
szczegdlnego zaangazowania kierownictwa wysokiego szczebla i moze sie wigzac ze znaczgcymi kosztami zwigzanymi z
identyfikacjg i oceng kandydatéw do przejecia, negocjowaniem umow i integracjg przejmowanych podmiotéw. Dla
przeprowadzenia takich transakcji grupa Apator moze wymagac dodatkowego finansowania, co réwniez moze miec
wptyw na wyniki finansowe grupy. Korzysci z potencjalnych przeje¢ zaleze¢ beda przede wszystkim od zdolnosci do
integracji przejmowanych podmiotow w struktury grupy kapitatowej. Przyszte nabycia mogg sie wigzac z przejeciem
istniejacych zobowigzan i ryzykiem wystgpienia zobowigzan nieujawnionych.

3) Ryzyko utraty wartosci przejetych aktywow
Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku poddawana jest testowi na utrate
wartosci. Wartos¢ firmy jednostek zaleznych na dzien 31.12.2016 r. wynosi 122,9 min zt, w tym:

— Apator Rector - 43,1 min zt,
— Apator Elkomtech — 34,4 min zi,
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Apator Miitors — 19,3 min zt,
— Apator Powogaz — 17,9 min zt,

— pozostate spétki — 8,2 min zt.
Ryzyko zwigzane jest z ewentualnym zmniejszeniem potencjatu do generowania gotéwki przez jednostki
zalezne/jednostki generujace gotowke (CGU) w przedziale czasu okreslonym perspektywg biznes planu.

4) Ryzyko utraty wartosci ekonomicznej naktadéw na projekty rozwojowe

W ramach grupy Apator ponoszone sg nakfady na projekty rozwojowe majgce na celu rozszerzanie portfela
produktowego poprzez projektowanie nowych produktéw, rozwigzan IT i technologii skierowanych do rozwijajgcych
sie rynkdw mediéw uzytkowych w kraju i zagranica.

Decyzje o inwestycjach w nowe projekty dokonywane sg na podstawie analizy trendéw rynkowych i sporzadzanych
biznes planéw. Ponoszone naktady ujmowane s3 jako wartosci niematerialne w oparciu o cene ich nabycia
pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. aktualna warto$¢ naktadéw na projekty rozwojowe w GK Apator wyniosta 42,8 min zt i
dotyczy kosztéw prac rozwojowych oraz naktadéw na $rodki trwate zwigzanych z tymi projektami.

Istnieje ryzyko ewentualnej koniecznosci dokonania odpisu utraty wartosci w przypadku zmniejszenia skali popytu lub
wzrostu konkurencji na wyzej wymienionych rynkach.

) Ryzyka operacyjne

1) Ryzyko koncentracji klientow

Ryzyko zwigzane jest z koncentracja klientéw grupy Apator, ktdrg stanowi sektor energetyki zawodowej. Istotny udziat
w przychodach grupy Apator ma sprzedaz do polskich koncernéw energetycznych. W zwigzku z powyzszym ryzyko
dotyczy w szczegdlnosci zakoriczenia wspotpracy pomiedzy Apator Rector a spdétkami z energetyki zawodowej w
ramach realizowanych kontraktéw dtugoterminowych, ktére moze wptyng¢ na sprzedaz produktéow i ustug
pozostatych spétek z grupy Apator dla tej grupy klientéw.

2) Ryzyko zwigzane z realizacjq dtugoterminowych uméw

Ryzyko dotyczy realizacji istotnych, dtugoletnich umoéw z klientami zagranicznymi, szczegdlnie w ramach przetargow
zagranicznych (np. umowy z Flonidanem, Landis+Gyr). Ryzyko wigze sie z niedotrzymaniem standardéw jakosciowych
produktéw oraz termindw dostaw, ktére w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do natozenia wysokich kar umownych,
utraty dobrego wizerunku lub nawet utraty klientéw.

3) Ryzyka gospodarcze

Ryzyko zwigzane jest z duzym udziatem eksportu grupy Apator i dotyczy sytuacji gospodarczej panujgcej na gtdwnych
rynkach eksportowych. Do istotnych zagrozen wptywajacych na dziatalnos¢ grupy Apator zaliczy¢é mozna
ogdlnoswiatowe zawirowania gospodarcze i napiecia polityczne. Znaczacy wptyw na strukture sprzedazy grupy Apator
na rynkach zagranicznych ma ksztattowanie sie sytuacji gospodarczej i politycznej w Rosji, ktéra spowodowata znaczny
spadek przychodéw z rynku rosyjskiego w ostatnich latach. Spétki grupy Apator obecnie koncentrujg sie na
umacnianiu pozycji rynkowej w obszarze EMEA, w ktérym odnotowane byty istotne wzrosty sprzedazy.

Ponadto, przejSciowo wptyw ma réwniez sytuacja w Polsce zwigzana ze zmiang witadz w spétkach pozostajgcych pod
kontrolg Skarbu Panstwa. Spowodowato to przejsciowe spowolnienie w realizacji programow inwestycyjnych lub
czeSciowg zmiane ich kierunkéw, natomiast zmiany kadrowe powodujg spowolnienie proceséw decyzyjnych.

4) Ryzyko poziomu jakosci
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Grupa Apator wdraza w szerokim zakresie nowe produkty (np. liczniki smart, wodomierze ultradZwiekowe), nowe
technologie komunikacyjne oraz istotnie modernizuje dotychczasowe wyroby. Wigze sie to z ryzykiem ewentualnych
wad jakos$ciowych.

5) Ryzyko komodytyzacji rozwigzan i technologii
Ryzyko zwigzane jest z szerokim upowszechnieniem nowych rozwigzan i technologii oraz dynamicznym postepem
technologicznym, ktére prowadzg do presji na obnizanie cen produktéw i ustug.

6) Ryzyka regulacyjne, ryzyka braku standardéw technicznych dla nowoczesnych technologii (smart metering,
automatyzacja sieci)

Ryzyko dotyczy mozliwosci zmian regulacji prawnych w otoczeniu grupy kapitatowej lub sytuacji, w ktorych istniejg
niejasne regulacje lub ich brak. Ryzyko zwigzane jest réwniez z brakiem standardéw i specyfikacji technicznych dla
nowoczesnych technologii, czestg zmiang tych wymagan podczas realizacji rozpoczetych kontraktow, ktére prowadza
do ograniczenia elastycznosci i szybkosci reagowania biznesu i wprowadzania dodatkowych odpowiedzialnosci na
zarzadzajacych. Ze wzgledu na to, ze proces oczekiwania na zatwierdzenia nowych wymagan/specyfikacji,
prekwalifikacji lub certyfikacji w segmentach ,Smart Metering” i ,,Smart Grids” moze by¢ dtugi, moze to skutkowaé
opoOznieniami we wprowadzeniu produktéw na rynek albo opdznieniami realizacji harmonogramu w przypadku
zawartych juz dtugoterminowych kontraktéw.

Grupa ogranicza powyzsze ryzyko angazujac sie we wspotprace z polskimi i europejskimi organizacjami branzowymi
(np. PTPIiREE, KIGEIT, KSPG, ESMIG, G3-PLC Alliance, PRIME Alliance, OSGP Alliance), ktére majg realny wptyw na
kreowanie, zatwierdzanie standarddéw technicznych i ksztatt regulacji branzowych.

7) Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Sektor zaawansowanych technologii, w ktérym dziata grupa Apator, opiera sie na kompetencjach i wiedzy jej
kluczowych pracownikdw, przede wszystkim w dziatach R&D oraz kluczowej kadry zarzadzajacej.

W celu minimalizacji ryzyka nastepuje wzmocnienie i rozwéj funkcji HR w grupie Apator oraz realizowany jest program
projektéw HR, obecnie dla linii biznesowych dedykowanych do obstugi energetyki zawodowe;j.

lll) Ryzyka finansowe

1) Ryzyka walutowe

Ryzyko zwigzane jest z niestabilnoscig rynku finansowego i duzg zmiennoscig kurséw walut, a takie zwigzane
z réznicami kursowymi przy transakcjach importowych i eksportowych wynikajgcymi ze zmiany kursu w momencie
realizacji transakcji i jej rozliczenia.

Grupa Apator osigga istotne przychody na rynkach zagranicznych, jak réwniez importuje materiaty i komponenty.
W zwigzku z powyzszym jej wyniki uzaleznione sg od ksztattowania sie kurséw walutowych.

Tendencja w zakresie ksztattowania sie kursu PLN/USD w 2016 roku wptywata na ponoszone koszty surowcéw
i materiatéw, ktérych ceny utrzymywaty sie na wysokim poziomie. Sredni kurs PLN/JUSD w 2016 roku wynidst 3,94;
podczas gdy $redni kurs PLN/USD w analogicznym okresie roku poprzedniego wyniost 3,77.

W zakresie ksztattowania sie waluty EUR w stosunku do PLN w 2016 roku notowano korzystng tendencje umacniania
sie waluty euro, ktéra wptywata na wzrost wptywdéw z eksportu w PLN. Kurs euro na przestrzeni 2016 roku
uksztattowat sie na poziomie 4,36 i byt znacznie wyzszy niz kurs $redni w roku 2015 wynoszacy 4,18.

W celu minimalizacji ryzyka walutowego, grupa Apator prowadzi skuteczng polityke zabezpieczen w zakresie kursu
EUR oraz waluty USD. Na dzien 31 grudnia 2016 roku:
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— stan kontraktéw terminowych zabezpieczajgcych walute EUR wynosit 43.455 tys. EUR z terminami realizacji
w latach 2017 — 2018 po srednim kursie 4,42 zt,

— stan transakcji zabezpieczajgcych walute USD wynosit 6.870 tys. USD z terminami realizacji w 2017 roku po
srednim kursie 3,93 zt.

2) Ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowa

Ryzyko zarzadzane jest poprzez biezacg i okresowg analize sptywu naleznosci, jak i terminowe regulowanie
zobowigzan, utrzymanie odpowiednich pozioméw kowenantow okreslonych w umowach kredytowych.

Grupa Apator posiada prawidtowa ptynnos¢ finansowg. W 2016 roku wdrozyta kredyt wieloproduktowy (parasolowy),
ktory pozwala na elastyczne zarzgdzanie ptynnoscig poszczegdlnych spétek grupy.

3) Ryzyko podatkowe

Przepisy dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy sktadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegajg zmianom oraz zmienia sie ich interpretacja przez organy skarbowe. Skutkiem tego
niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych lub zmienia sie podejscie
organow skarbowych do transakcji podatkowych. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére
powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na
przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania istotnych
kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zostaé¢ wptacone wraz z odsetkami.

Dostarczanie zaawansowanych technologicznie wyrobdw dla najbardziej wymagajacych klientéw w Polsce i za granica
RP, jest aktualnie istotnym czynnikiem rozwoju biznesu w grupie, przynoszgcym stabilne zyski, niemniej z uwagi na
osiggnieta skale i tempo rozwoju, a takze na fakt, ze ztozono$é przedmiotu realizacji uméw na dostawy produktéw
wymaga niejednokrotnie udzialu w miedzynarodowych konsorcjach, automatycznie zwieksza zwigzane
z prowadzeniem dziatalnosci miedzynarodowej ryzyka finansowe. Jednym z elementéw tych ryzyk s3 ryzyka
podatkowe zwigzane z przeptywem towardw pomiedzy firmami wspodtpracujagcymi w ramach realizacji umow i
pochodzgcymi z réznych krajow i towarzyszacymi tym transakcjom interpretacjami podatkowymi.

Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez
organa skarbowe. Grupa Apator stoi na stanowisku, ze utworzono odpowiednie rezerwy w odniesieniu do
prawdopodobnych i mozliwych do kwantyfikacji ryzyk zobowigzan.

4) Ryzyko nizszego poziomu wykorzystania aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazywane jest aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktdre gtéwnie dotyczy:

— ulgi strefowej wynikajagcej z prowadzenia dziatalnosci w Pomorskiej Strefie Ekonomicznej przez podmiot
dominujacy,

— tarczy podatkowej istniejgcej w spoétkach grupy Apator.

Poziom tego aktywa jest ustalany na podstawie wieloletnich planéw finansowych i odzwierciedla kwote przewidziang

w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego. Aktywo podlega okresowej analizie mozliwosci jego

wykorzystania.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. wysokos¢ aktywa wynosi 42,9 min zt i ma potwierdzenie w planach biznesowych.

Istnieje jednak ryzyko niepetnego wykorzystania aktywa, w przypadku braku petnej realizacji zatozonych celéw.

IV) Inne kategorie ryzyka:

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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Ryzyko organizacji grupy Apator i zarzagdzania korporacyjnego

Ryzyko zwigzane jest z funkcjonowaniem w grupie Apator 17 spétek, co moze powodowac nieefektywna wspodtprace
pomiedzy spotkami w zakresie proceséw zarzadczych, sprawozdawczosci oraz zarzgdzania informacjg. Moze to miec
niekorzystny wptyw na dziatalnos$é grupy, poprzez niepetng realizacje celdw strategicznych lub wydtuzony proces ich
realizacji.

Powyzsze ryzyko mitygowane jest w ramach kontroli biznesowej poprzez nadzdr wtascicielski, ustanowione prawo
wewnetrzne w formie wytycznych korporacyjnych, dziatalnos¢ komitetow powotanych w ramach grupy Apator,
kontroling oraz dziatania CFO.

11. Kredyty, pozyczki, poreczenie, gwarancje

11.1. Kredyty

W 2016 roku grupa Apator wdrozyta finansowanie parasolowe, ktére oprécz umozliwienia elastycznego zarzadzania
ptynnoscig w grupie, pozwolito na ujednolicenie warunkéw cenowych dla grupy Apator. W zwigzku z powyzszym w
dniu 22 czerwca 2016 r. zawarto umowe wieloproduktowa z ING Bank Slaski z siedzibg w Katowicach, do ktérej
przystapity nastepujgce spotki: Apator SA, Apator Telemetria Sp. z 0.0., Apator Powogaz SA, FAP Pafal SA, Apator
Metrix SA, Apator Rector Sp. z o.0., Apator Elkomtech SA, Apator Control Sp. z 0.0., Apator Mining Sp. z 0.0. W
ramach umowy spétki grupy Apator majg przyznany odnawialny limit kredytowy do kwoty 120 min zt, przeznaczony na
biezgce finansowanie dziatalnosci oraz limity na gwarancje i akredytywy.

Umowa wieloproduktowa przewiduje dwuletni okres finansowania i zostata zawarta do dnia 22 czerwca 2018 r.
Oprocentowanie limitu oparte jest o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku. W ramach umowy ustalono
nastepujgce zabezpieczenia:
=  zastawy rejestrowe na zapasach spotek grupy Apator o tgcznej wartosci 80 min zt,
=  zastawy rejestrowe na Srodkach trwatych spotek grupy Apator o tgcznej wartosci brutto 34,7 min zi,
= zastawy rejestrowe na wierzytelnosci z tytutu rachunkéw bankowych prowadzonych w ING Banku Slaskim SA,
®  hipoteka faczna umowna na nieruchomosciach spétek grupy Apator: FAP Pafal SA w Swidnicy i Apator
Mining Sp. z 0.0. w Pszowie o facznej wartosci 10,1 min zt, wpis do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie
26 min z4,
®  cesjaz praw polisy ubezpieczeniowej powyzszych zabezpieczen,
= oswiadczenie spétek grupy Apator o poddaniu sie egzekucji do kwoty 180 min zt do dnia 22.06.2024 r.
Zobowigzania wynikajgce z przyznanego limitu obcigzajg spotki grupy Apator solidarnie (proporcjonalnie do
udziatéw w finansowaniu), maksymalnie do kwoty limitu tj. 120 min zt.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2016 r. stan istotnych umoéw kredytowych zaciggnietych w poprzednich okresach jest
nastepujacy:
1) spétka Apator SA posiada kredyt dtugoterminowy zawarty z Bankiem Handlowym w Warszawie w dniu 19 marca
2014 r. Na mocy zawartej umowy oraz aneksu podpisanego w dniu 9 kwietnia 2014 r. Bank udzielit sp6tce Apator
SA, kredytu w wysokosci 98,4 min zt, przeznaczonego na sfinansowanie nabycia 100% akcji Apator Elkomtech SA.
Kredyt zostat udzielony na okres 5 lat i sptacany jest w dziewieciu pdtrocznych ratach kapitatowych:
®  pierwsza rata sptacona zostata w dniu 31 grudnia 2014 r. w wysokosci 10 min zt,
" raty od drugiej do 6smej ptatne na koniec czerwca i grudnia w wysokosci 11,25 min zt,

® dziewiata rata ptatna w dniu 31 grudnia 2018 roku w wysokosci 9,7 min zt.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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Na dzier 31 grudnia 2016 r. do sptaty kredytu pozostato 43,7 min zt. Naliczanie odsetek i ich ptatnosé nastepuje

w okresach kwartalnych.

W ramach umowy o kredyt dtugoterminowy obowigzujg nastepujgce zabezpieczenia:

®  zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy ubezpieczenia w wysokosci 60 min zt ustanowiony na 1,8 min akgji
wtasnych Apator SA bedacych w posiadaniu spotki zaleznej Apator Mining sp. z 0.0.,

®  zastaw rejestrowy na 100% akcji Apator Elkomtech SA,

®  zastaw rejestrowy na srodkach trwatych wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia,

" hipoteka do kwoty 40 min zt na nieruchomosci Apator SA potozonej w Ostaszewie z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej.

W zakresie zobowigzan wynikajgcych z umowy o kredyt dtugoterminowy zostaty ztozone przez Apator SA

oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji, w tym najwyzsze do kwoty 120,0 min zt.

2) spoétka Apator Metrix SA posiada kredyt diugoterminowy (inwestycyjny) zaciggniety w Banku Millenium SA
w wysokosci 15 min zt. Kredyt udzielony jest na okres do 31.12.2020 r. Oprocentowanie kredytu ustalone zostato
wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej stawce WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych powigkszonej o marze
banku. Sptate kredytu zabezpiecza hipoteka kaucyjna do kwoty 23,3 min zt na nieruchomosci spétki potozone;j
w Tczewie oraz przewtaszczenie srodkdw trwatych o tacznej wartosci min. 2,4 min zt. Na dzien 31 grudnia 2016 r.
stan udzielonego kredytu wynosi 9,1 min zt.

3) spotka Apator Powogaz SA posiada kredyt refinansowy zaciggniety w ING Banku Slaskim w kwocie 800 tys. EUR.
Kredyt udzielony zostat na okres do 29.12.2017 r. Oprocentowanie kredytu ustalone zostato w oparciu o zmienng
stope procentowg EURIBOR powiekszona o marze banku w stosunku rocznym. Zabezpieczeniem kredytu jest
hipoteka umowna w kwocie 960 tys. EUR oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowej i petnomocnictwo do
dysponowania Srodkami na rachunkach spotki prowadzonych przez bank ING. Na dzien 31 grudnia 2016 r. stan
udzielonego kredytu wynosi 1,3 min zt (275 tys. EUR).

4) spoétka Apator Powogaz SA posiada kredyt dtugoterminowy zaciggniety w ING Banku Slgskim w kwocie 24 min z.
Kredyt zostat udzielony do dnia 30.11.2022 r. i sptacany jest w miesiecznych ratach, poczawszy od 31.12.2015 r.
Oprocentowanie kredytu ustalane jest wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej WIBOR 1M powiekszonej o
marze Banku, ktérej wysoko$¢ uzalezniona bedzie od wskaznika dtug netto/EBITDA oraz prowizje.
Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka w kwocie 33 mlin zt na nieruchomosci spétki potozonej w Poznaniu wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej oraz petnomocnictwo do dysponowania $srodkami na rachunkach spotki
prowadzonych przez bank ING, a takze oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 96 min zt. Na dzien 31
grudnia 2016 r. stan udzielonego kredytu wynosi 20,3 min zi.

11.1.1. Stan kredytéw i pozyczek grupy Apator

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 56 706 82581
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 137717 112 007
Kredyty i pozyczki ogétem 194 423 194 588
Nazwa jednostki: Grupa Apator
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11.2. Pozyczki

Stan udzielonych i otrzymanych pozyczek spétek grupy Apator na dzien 31.12.2016 r. przedstawia sie nastepujgco:

1) Spodtka Apator Metrix SA posiada naleznos¢ z tytutu udzielonych pozyczek swojemu podmiotowi zaleznemu
spotce GWi Ltd.:

Kwota  Data udzielenia Stan na

Tytutem Stopa procentowa

pozyczki pozyczki 31.12.2016 r.

pozyczka udzielona na

biezac dziatalnosé spofki 1600 000 05.09.2012r. 1212 000 GBP 3 p.p powyzej stopy bazowej Barclays Bank PLC
E?:;g;:g;g,‘z:rﬁgz ::o”rki 75 000 03.10.2012 . 75 000 GBP 3 p.p powyzej stopy bazowej Barclays Bank PLC
E::ZZ‘QCCZ:Z::{Z:AEZE ::é,fki 50 000 17.07.2013r. 50000  GBP 3 p.p powyzej stopy bazowej Barclays Bank PLC
Ezzz‘;f:z::f:f):: ::é,{ki 50 000 20.08.2013 r. 50000  GBP 3 p.p powyiej stopy bazowej Barclays Bank PLC
Ezzz‘;f:z:gf:rz:s ::é{ki 100 000 04.11.2013 . 100000  GBP 3 p.p powyiej stopy bazowej Barclays Bank PLC
Suma 1875 000 1487000  GBP

Na dzien 31.12.2016 r. pozyczka udzielona GWI wynosita tgcznie 1.487 tys. GBP (tj. 7.415 tys. zt wg kursu kupna
banku dominujgcego z dnia 31.12.2016 r. rownego (1 GBP = 4,9868 zt). Na dzien 31.12.2016 r. zostaty
uregulowane wszystkie odsetki.

2) Spotka Apator Powogaz SA posiada naleznos¢ z tytutu udzielonych pozyczek swojemu podmiotowi zaleznemu
spotce Apator Miitors ApS:

NELNE]
> : Data udzielenia  31.12.2016 Termin Stopa
Kwota pozyczki : : : e
pozyczki (tacznie z wymagalnosci procentowa
odsetkami
pozyczka udzielonana =~ 949 648 31.03.2015r. 404 806,16 EUR  31.03.2018r. 2%
finansowanie sptaty obligacji
pozyczka udzielona na biezqca 200 000 21.04.2015r. 206 766,60 EUR  30.04.2018r. 2%
dziatalnosc¢ spotki
pozyczka udzielona na biezaca 250 000 15.06.2015r. 257 722,28 EUR  30.06.2018r. 2%
dziatalnosc¢ spotki
Suma 1399 648 869 295,04 EUR

Na dzien 31.12.2016 r. pozyczka udzielona Apator Miitors wynosita tgcznie 869 tys. EUR (tj. 3,8 min zt wg
Sredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2016 r. réwnego 1 EUR = 4,4240 zt). Odsetki regulowane sg na koniec
kazdego roku kalendarzowego.

3) Spotka GWi posiada pozyczke w wysokosci 1,7 min GBP (tj. 8,7 min PLN wg $redniego kursu NBP z dnia 31
grudnia 2016 r. rownego 1 GBP = 5,1445 zt) zaciggnietg w Bl Group PLC. Do dnia 30.11.2016 r. spotka sptacita
cze$¢ pozyczki w wysokosci 0,2 min GBP, sptata kolejnych czesci bedzie nastepowac ze srodkdw obrotowych
GWi wedtug nastepujacego harmonogramu:

— nie pdzniej niz do 30 listopada 2017 roku: 0,6 min GBP,
— nie pdzniej niz do 30 listopada 2018 roku: 0,9 min GBP.

11.3. Poreczenie i gwarancije

Stan udzielonych poreczen kredytow, pozyczek i gwarancji jest nastepujacy:
Nazwa jednostki: Grupa Apator
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1) Spoétka Apator SA:

= gwarancja dla National Industry Group Ltd. na kwote 4,5 min GBP (tj. 23,2 min zi), zabezpieczajaca sptate
przez Apator Metrix SA odroczonej w czasie pfatnosci za udzialy GWi. Gwarancja zostata udzielona do
2020 roku. Prowizja z tytutu udzielenia gwarancji wynosi 0,8% w stosunku rocznym.

®  gwarancja nalezytego wykonania umowy obowigzujgcej do dnia 30.10.2017 r. na kwote 0,9 min zt przez
podmiot zalezny Apator Rector sp. z 0.0. dla RWE Group Business Services Polska sp. z 0.0. udzielona poprzez
bank Raiffeisen Bank SA. Prowizja z tytutu powyzszej gwarancji jest rowna wysokosci poniesionych na rzecz
banku kosztow powiekszonych o 5% od kwoty udzielonej gwarancji.

® gwarancja ptatnicza na kwote 400 tys. zt, wystawiona przez Exatel S.A. w dniu 23 kwietnia 2015 roku. W dniu
14 marca 2016 zawarty zostat aneks zmieniajgcy termin waznosci gwarancji do dnia 22 kwietnia 2017 r. W
dniu 27 kwietnia 2016 r. zawarty zostat aneks obnizajgcy kwote gwarancji do wysokosci 100 tys. zt.

2) Spotka zalezna Apator Powogaz SA:

=  poreczenie kredytu zaciggnietego w ING Bank Slaski SA dla spétki zaleznej Apator Telemetria sp. z 0.0. do

kwoty 3,5 min zt na okres do 30.11.2022 roku.
3) Spodtka zalezna Apator Metrix SA:

" gwarancja dla spotki zaleznej George Wilson Industries Ltd (GWi) do maksymalnej kwoty 6,7 min GBP,
tj. 34,5 min zt, na okres 3 lat tj. do 01.09.2017 roku z opcja przedtuzenia na kolejne 4 lata. Gwarancja stanowi
zabezpieczenie wspotpracy pomiedzy GWi a National Grid Gas Plc w ramach napraw, remontdw i dostaw
gazomierzy oraz regulatoréw,

®= gwarancja dla Bl Group PLC dotyczaca sptaty pozyczki zaciggnietej przez GWi w kwocie 1,7 min GBP
tj. 8,7 min zt na okres do 30.11.2018 roku,

®=  gwarancja dla Apator GmbH do maksymalnej kwoty 2,0 min EUR, tj. 8,84 min zt, na okres 3 lat tj. do
31.12.2019 roku. Gwarancja stanowi zabezpieczenie wspotpracy pomiedzy Apator GmbH a THUGA
Aktiengesellschaft w ramach dostaw gazomierzy. Prowizja z tytutu udzielenia gwarancji wynosi 0,8% w
stosunku rocznym.

12. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem arbitrazowym lub administrac;ji
publicznej

Prowadzone postepowania (w tym dwa lub wiecej postepowan) dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci spotki
Apator SA lub jednostek od niej zaleinych, toczace sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace emitenta ispdtek zaleznych nie stanowig 10%
kapitatéw wtasnych emitenta.

13. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W 2016 r. spotka Apator SA lub inna jednostka od niej zalezna nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi,
ktore bytyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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14. Akcje, Akcjonariusze, organy zarzadcze i nadzorcze podmiotu dominujacego grupy
Apator

14.1. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 3 310 702,80 zt, sktadat sie z 33 107 028 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda i dzielit sie na akcje imienne oraz akcje na okaziciela, ktorych struktura wyglada nastepujaco:

Akcje imienne 7530581 22,7% 30122324 54,1%
Akcje na okaziciela 25576 447 77,3% 25576 447 45,9%
Ogoétem akcje 33 107 028 100,00% 55698 771 100,00%

Kazda akcja na okaziciela daje prawo do jednego gtosu, natomiast akcje imienne sg akcjami uprzywilejowanymi w ten
sposob, ze jedna akcja daje prawo do czterech gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Po okresie sprawozdawczym, w wyniku konwersji 92 380 akcji imiennych na akcje zwykte na okaziciela,
przeprowadzonej w dniu 31 stycznia 2017 roku, ulegta obnizeniu ogdlna liczba gtoséw z 55 698 771 do 55 421 631.
Wobec tego podstawg obliczen na dzien publikacji raportu (28 lutego 2017 r.) jest kapitat zaktadowy wynoszacy
3.310.702,80 zt, sktadajacy sie z 33.107.028 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, ktory dzieli sie nastepujgco:

Akcje imienne 7 438 201 22,5% 29752 804 53,7%
Akcje na okaziciela 25668 827 77,5% 25668 827 46,3%
Ogoétem akcje 33107 028 100,00% 55421 631 100,00%

Kazda akcja na okaziciela daje prawo do jednego gtosu, natomiast akcje imienne sg akcjami uprzywilejowanymi w ten
sposob, ze jedna akcja daje prawo do czterech gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

14.2. Sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych podmiotu dominujacego

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Apator SA w 2016 r. ksztattowat sie nastepujgco:

®  Janusz NiedZwiecki - Przewodniczacy RN,

"  Mariusz Lewicki - Z-ca Przewodniczacego RN,
" Janusz Marzyglinski - Cztonek RN,

®  Danuta Guzowska - Cztonek RN,

®  Kazimierz Piotrowski - Cztonek RN,

=  Marcin Murawski - niezalezny Cztonek RN.

Sktad osobowy nie zmienit sie na dzien publikacji niniejszego sprawozdania.

Obecna piecioletnia kadencja Rady Nadzorczej uptywa w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w 2020 roku.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Zarzad
W 2016 roku nastgpity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Apator SA:

1) w dniu 18 lutego 2016 r., Rada Nadzorcza Apator SA podjeta decyzje o powotaniu z dniem 22 lutego 2016 r.
Piotra Dobrowolskiego do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu,

2) w zwigzku z zakoriczeniem kadencji Zarzadu w dniu 13 czerwca 2016 r., Rada Nadzorcza Apator SA powotata
na kolejng kadencje Zarzad w sktadzie:

— Andrzeja Szostaka — Prezesa Zarzadu,
— Piotra Nowaka — Cztonka Zarzadu,

— Piotra Dobrowolskiego — Cztonka Zarzadu.
Wobec powyiszego na dzienn 31 grudnia 2016 r. Zarzad Apator SA dziatat w niezmienionym trzyosobowym sktadzie
powotanym w dniu 13 czerwca 2016 roku.

W dniu 15 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza Apator SA powotata w sktad Zarzadu z dniem 1 stycznia 2017 roku
Agnieszke Nosal, ktéra odpowiada za zarzgdzanie obszarem linii opomiarowania energii elektrycznej w grupie Apator.

W zwigzku z powyziszym na dzien publikacji raportu Zarzad Apator SA dziata w nastepujacym czteroosobowym
sktadzie:

— Andrzej Szostak — Prezes Zarzadu,

—  Piotr Nowak — Cztonek Zarzadu,

—  Piotr Dobrowolski* — Cztonek Zarzadu,

— Agnieszka Nosal — Cztonek Zarzadu.

Podziat obowigzkéw pomiedzy Cztonkami Zarzgdu

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Dyrektor Dyrektor
Prezes Zarzadu Zarzadzajacy Cztonek Zarzadu Zarzadzajacy
Dyrektor Generalny Biznesem Dyrektor ds. Finansowych Biznesem
Automatyzacji Pracy Opomiarowania
Sieci (APS) Energii Elektrycznej
= Strategia grupy Apator = Strategia ®  Strategia finanséw grupy =  Strategia linii
= Zarzadzanie grupg Apator segmentu APS Apator opomiarowania
= Obszar IR/PR/HR = Zarzadzanie = QObszar finanséw Apator energii
"  Nadzér nad obszarem segmentem SA elektrycznej
operacyjnym Apator SA AP?: wtym — ksiegowosé " Zarzadzanie
posred'nlo I|.n|a1 — kontroling linig . .
faczeniowa i ) opomiarowania
IcT — dziat skarbu energii

®  Strategia IT grupy Apator
" Posrednio zarzadzanie
obszarem IT Apator SA

elektrycznej

Prokurenci

Na dzien publikacji raportu funkcje prokurentéw petnia:

—  Krzysztof Malec — Dyrektor ds. Operacyjnych,

— Jerzy Kus** — Dyrektor ds. Aparatury i Systeméw Pomiarowych,

— Mirostaw Klepacki — Dyrektor ds. Aparatury taczeniowej,

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za cztery kwartaty 2016 roku zawierajacy skrécone kwartalne
sprawozdanie spotki Apator SA 57

— Tom Ruhan — Doradca Zarzadu.

*) Po dniu bilansowym, Piotr Dobrowolski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzqdu Apator SA z dniem
27 lutego 2017 r.,

**) Po dniu bilansowym, Jerzy Kus ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji prokurenta Apator SA z dniem 27 lutego 2017 r.

14.3. Stan posiadania i zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw:

Stan na 10 listopada 2016 r. Stan na 28 lutego 2017 r. Zmiana stanu
Wyszczegdlnienie
akcje glosy akcje (%)  gtosy (%) glosy akcje (%) gtosy (%) zakup sprzedaz

Apator Mining 3 600 000 3 600 000 10,87% 6,46% 3600 000 3600000 10,87% 6,50% - -
Mariusz Lewicki 2077 200 5639 328 6,27% 10,13% 2101 000 5663128 6,35% 10,22% 23 800 -
Tadeusz Sosgornik 1900503 4 879 809 5,74% 8,76% 1900503 4 879 809 5,74% 8,80% - -
Danuta Guzowska 1520279 4382921 4,59% 7,87% 1520279 4382921 4,59% 7,91% - -
Zbigniew Jaworski 1366 895 3649439 4,13% 6,55% 1366895 3649439 4,13% 6,58% - -
Janusz 990651 3444927  2,99% 6,19% 967969 3422245  2,92% 6,17% - 22682
Marzyglinski

Podsumowanie 11455528 25596 424 34,60% 45,96% 11456646 25597542 34,60% 46,19% 23 800 22 682

14.4. Stan posiadania i zmiany w strukturze wiasnosci akcji oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych

Osoby zarzgdzajace:
Stan na 10 listopada 2016 r. Stan na 28 lutego 2017 r. Zmiana stanu
Wyszczegdlnienie
akcje glosy  akcje (%) gtosy (%) glosy akcje (%) gtosy (%) zakup sprzedaz
Jerzy Ku$ 200 200 0,0% 0,0% 200 200 0,0% 0,0% - -
Krzysztof Malec 99 396 0,0% 0,0% 99 396 0,0% 0,0% - -
Podsumowanie 299 596 0,0% 0,0% 299 596 0,0% 0,0% 0 0

Osoby nadzorujace:

Stan na 10 listopada 2016 r. Stan na 28 lutego 2017 r. Zmiana stanu
Wyszczegoélnienie
akcje Gtosy akcje (%) gh();‘; zakup  sprzedaz
0

Mariusz Lewicki 2077 200 5639328 6,27% 10,13% 2101000 5663128 6,35% 10,22% 23 800 -
Danuta Guzowska 1520279 4382921 4,59% 7,87% 1520279 4382921 4,59% 7,91% - B
Janusz Marzygliriski 990 651 3444927 2,99% 6,19% 967969 3422245 2,92% 6,17% - 22 682
Kazimierz Piotrowski 597 147 2 147 853 1,80% 3,86% 597 147 2147853 1,80% 3,88% - -
Janusz Niedzwiecki 400 000 1600 000 1,21% 2,87% 400000 1344310 1,21% 2,43% - -
Podsumowanie 5562 077 17215029 16,87% 30,86% 5586395 16960457 16,87% 30,60% 23800 22 682

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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15. Dywidenda

15.1. Wyptata dywidendy z zysku za rok 2015

W dniu 13 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowato o wyptacie dywidendy z zysku
za 2015 rok w tacznej wysokosci 33.107.028,00 zt, czyli 1,00 zt brutto na jedng akcje. Do wyptaty dywidendy
uprawnione byty wszystkie akcje, tj. 33.107.028 sztuk

1) Zaliczka na poczet dywidendy z zysku za 2015 r. w tgcznej wysokosci 9 932 108,40 zt, czyli 0,30 zt brutto na akcje
zostata wyptacona w dniu 18 grudnia 2015 r., akcjonariuszom, ktérzy posiadali akcje w dniu 11 grudnia 2015

roku.
Zalic.z ka na poczet . - Zaliczka na poczet 8 :
:z:vsldendy z zysku za rok Liczba akcji AT Zaliczka na poczet dywidendy
Akcje imienne 7560611 0,30 zt 2268 183,30 zt
Akcje na okaziciela 25546 417 0,30 zt 7 663 925,10 zt
Ogdtem akcje 33107 028 0,30 zt 9932 108,40 zt

2) Pozostata czes$¢ dywidendy w tgcznej wysokosci 23 174 919,60 zi, czyli 0,70 zt brutto na akcje, zostata wyptacona
wdniu 4 lipca 2016 roku. Prawo do tej czesci dywidendy uzyskali akcjonariusze posiadajacy akcje spotki

Apator S.A. w dniu 20 czerwca 2016 roku.
Pozostata czesé

Pozostata czes¢ dywidendy

58

gz:vsldendy z zysku za rok Liczba akcji el Pozostata czes¢ dywidendy
Akcje imienne 7530581 0,70 zt 5271427,70 zt
Akcje na okaziciela 25576 447 0,70 zt 17 903 512,90 zt
Ogotem akcje 33107 028 0,70 zt 23174 919,60 zt

*) zmiana pomiedzy iloscig akcji imiennych i na okaziciela wynika z przeprowadzonej konwersji 30.030 akcji imiennych na akcje na okaziciela w dniu
27 stycznia 2016 r.

15.2. Deklaracja wyptaty dywidendy z zysku za rok 2016 oraz wyplata zaliczki na poczet
dywidendy za 2016 rok

Zarzad deklaruje wyptate dywidendy z zysku za rok 2016 w wysokosci 1,05 zt brutto na jedng akcje. Ostateczna decyzja
zostanie podjeta na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Apator SA.

Na poczet powyzszej dywidendy, zostata wyptacona zaliczka w tgcznej wysokosci 11 587 459,80 zt, czyli 0,35 zt brutto

na akcje w dniu 7 grudnia 2016 r., akcjonariuszom, ktérzy posiadali akcje w dniu 30 listopada 2016 roku.
Zaliczka na poczet

Zaliczka na poczet

:z;vsldendy z zysku za rok Liczba akcji e eal Zaliczka na poczet dywidendy
Akcje imienne 7530581 0,35 zt 2635703,35 zt
Akcje na okaziciela 25576 447 0,35 zt 8951 756,45 zt
Ogdtem akcje 33107 028 0,35zt 11587 459,80 zt

R aidleooitetet Pozostata czes¢ dywidendy

czesci dywidendy z zysku Liczba akcji* na 1 akei Pozostata cze$¢ dywidendy
za rok 2016 =

Akcje imienne 7 438 201 0,70 zt 5206 740,70 zt

Akcje na okaziciela 25 668 827 0,70 zt 17 968 178,90 zt
Ogdtem akcje 33107 028 0,70 zt 23174 919,60 zt

*) zmiana pomiedzy iloscig akcji imiennych i na okaziciela wynika z przeprowadzonej konwersji 92.380 akcji imiennych na akcje na okaziciela w dniu
31 stycznia 2017 r.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za cztery kwartaty 2016 roku zawierajacy skrécone kwartalne
sprawozdanie spotki Apator SA 59

16. Podsumowanie

Zarzad Apator SA stwierdza, ze wskazane w skonsolidowanym raporcie okresowym czynniki i zdarzenia wyczerpujg
wszystkie istotne informacje dotyczace istotnych dokonan i niepowodzen, a takze informacje istotne dla oceny sytuacji
grupy Apator, w tym sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz oceny

mozliwosci realizacji zobowigzan przez spoétke.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Poziom zaokraglen:
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17. Zatacznik: Jednostkowe sprawozdanie spotki Apator SA

17.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki dominujacej Apator SA

na dzieri/ Day

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

31.12.2016 31.12.2015

Aktywa trwate/ Fixed assets 342 461 339873

Wartosci niematerialne/ Intangible assets 9857 8526
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 74 191 74 847
Nieruchomosci inwestycyjne/ Investment properties 1057 1215
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe/ Other long-term financial assets 233874 233733
- w jednostkach powigzanych/ in related entities 233731 233731
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 143 2
Udzielone pozyczki dtugoterminowe/ Long-term borrowings granted - 3000
- jednostkom powigzanym/ to related entities - 3000
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred tax assets 23482 18 552
Aktywa obrotowe/ Current assets 95 405 70 550
Zapasy/ Inventories 31183 30455
Naleznosci handlowe/ Trade receivables 59 965 30797
- od jednostek powiqzanych/ from related entities 3383 1105
- od pozostatych jednostek/ from other entities 56 582 29 692

Naleznosci z tytutu innych podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Receivables due to

other taxes (excluding income tax) and other similar charges >36 794
Pozostate naleznosci krotkoterminowe/ Other short-term receivables 59 48
- od pozostatych jednostek/ from other entities 59 48
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe/ Other short-term financial assets 1360 322
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 1360 322
Udzielone pozyczki krétkoterminowe/ Short-term borrowings granted 74 5115
- jednostkom powigzanym/ to related entities 74 5115
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/ Cash and cash equivalents 1359 2409
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Short-term prepayments 869 610
AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS 437 866 410 423

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokragler: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za cztery kwartaty 2016 roku zawierajacy skrécone kwartalne
sprawozdanie spotki Apator SA 61

Kapitat wtasny/ Equity 310 680 266 960
Kapitat w’fajsny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej/ Equity for shareholders of 310 680 266 960
parent entity
Kapitat podstawowy/ Share capital 3311 3311
Pozostate kapitaty/ Other capitals 241 545 216 301
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych $wiadczeri/ Reserve of remeasurements of
. ) (740) (678)
defined benefit plans
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z konsolidacji/ Capital
) ) X ) o 520 (393)
from evaluation of hedging transactions and exchange differences from consolidation
Niepodzielony wynik finansowy/ Undistributed financial result 66 044 48 419
- wynik biezgcego okresu/ result of current period 77 631 58351
- odpisy z wyniku biezgcego roku/ write-offs from net profit in the financial year (negative (11587) (9932)
value)
Zobowigzania/ Liabilities 127 186 143 463
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term and liabilities and provisions 27 599 50 090
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki/ Long-term loans and borrowings 20912 43412
- od pozostatych jednostek/ from other entities 20912 43412
Zobowiazania dtugoterminowe/ Long-term liabilities 880 995
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 880 995
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych/ Long-term liabilities due to 5 807 5 683
employee benefits
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabilities and provisions 99 587 93373
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki/ Short-term loans and borrowings 60 996 61777
- od pozostatych jednostek/ from other entities 60 996 61777
Zobowigzania handlowe/ Trade liabilities 24 123 13332
- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities 332 445
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 23791 12 887
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych/ Corporate income tax 1269 361
liabilities
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczerh spotecznych/ Liabilities due to
Lo . 2 305 3491
other taxes (excluding income tax) and other similar charges
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe/ Other short-term liabilities 5731 10718
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 5731 10718
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych/ Short-term liabilities due 3678 2506
to employee benefits
Pozostate rezerwy krotkoterminowe/ Other short-term provisions 1485 1188
PASYWA RAZEM/ TOTAL LIABILITIES 437 866 410423
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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17.2. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw
warunkowych, ktoére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
(pozycje pozabilansowe) jednostki dominujacej Apator SA

Naleznosci warunkowe/ Contingent receivables 100 400
Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek/ Contingent receivables due from other 100 400
entities

Zobowigzania warunkowe/ Contingent liabilities 33161 58 663
ZQbOWlazanla w_a_runkowe dotyczace jednostek powigzanych/ Contingent liabilities connected 24 852 50790
with related entities
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczen jednostkom powigzanym/ due to guarranties

. - 24 852 50790
and warranties granted to related entities
Zobowigzania warunkowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent liabilities due to other 3309 7873
entities
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczer/ due to guarranties and warranties granted 8309 7873

Pozostate pozycje pozabilansowe/ Other off-balance-sheet items 100 714 49 672
Srodki dzierzawione/ Fixed assets leased 4034 3672
Hipoteka zwykta/ Ordinary mortgage 40 000 40 000
Zabezpieczenie na majatku/ Pledge on assets 56 680 -
Cesja wierzytelnos$ci/ Assignment of receivables - 6 000

Pozycje pozabilansowe razem/ Total off-balance-sheet items 133975 108 735

Dodatkowo, w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami z tytutu kredytéw i gwarancji spdtka posiada ustanowione
nastepujace zabezpieczenia:

®  Kredyt na zakup akcji Apator Elkomtech S.A.:

v’ zastaw rejestrowy na 14.005 akcjach Apator Elkomtech S.A., do maksymalnej kwoty zabezpieczenia
wynoszacej 98,4 min zt,

v’ zastaw rejestrowy do najwyziszej sumy ubezpieczenia w wysokosci 60 min zt ustanowiony na 1,8 min akgcji
wtasnych Apator S.A. bedacych w posiadaniu spétki zaleznej Apator Mining Sp. z 0.0.,

v zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych Apator S.A. do maksymalnej kwoty zabezpieczenia
wynoszacej 15,64 min zt (uwzgledniony w powyzszej tabeli) wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia,

v cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci Apator S.A. potozonej w Ostaszewie jako zabezpieczenie
kredytu dtugoterminowego,

v' oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 120 min zt.

" Limit na gwarancje w Raiffeisen Bank Polska S.A.:

v' zastaw na akcjach Apator S.A. w wysokosci 150% wykorzystanego limitu na gwarancje w Raiffeisen Bank,
Polska S.A.; minimalna wartos$¢ zastawu 10,6 min zt,

v petnomocnictwo do Srodkdéw na rachunku bankowym w Raiffeisen Bank Polska S.A. prowadzonego dla

Apator S.A,,
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 ‘ Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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v depozyt kaucyjny w walucie i wysokosci wystawianych przez Raiffeisen Bank Polska S.A. gwarancji, w
przypadku niespetnienia innych zabezpieczen,

v oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 11,25 min zt.
=  Umowa wieloproduktowa z ING Bank Slgski S.A.

zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 24,1 min zt (uwzgledniony w powyzszej tabeli),
zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych o wartosci 17,0 min zt (uwzgledniony w powyzszej tabeli),
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej mienia od wszystkich ryzyk,

zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach Apator S.A. przystugujacych mu wzgledem ING Bank Slaski,

ANANENE NN

oswiadczenie Apator S.A. o poddaniu sie egzekucji do kwoty 180 min o

Ponadto, Apator S.A. ztozyt 5 szt. weksli in blanco tytutem zabezpieczenia gwarancji ubezpieczeniowej (TU Euler
Hermes S.A.).

Dodatkowo, Apator S.A. byt na koniec IV kwartatu 2016 roku wystawcg 20 weksli in blanco zabezpieczajacych sptate
zobowigzan z tytutu zawartych umoéw leasingowych (maksymalna kwota tychze zobowigzan na dzien 31 grudnia
2016 roku to 0,7 min zt).

17.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw jednostki dominujacej Apator SA

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.10.2016 01.10.2015 01.01.2016 01.01.2015

31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Przychody ze sprzedazy/ Sales revenues 70197 45 314 265915 195978

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug/ Sales revenues of

products and services 68 340 43914 258 503 189 221
- jednostkom powigzanym/ to related entities 4631 3906 26 256 22 765
- pozostatym jednostkom/ to other entities 63 709 40 008 232247 166 456
ggzc:/;:]::z; zrsaizzaegaiy towardw i materiatéw/ Sales revenues of 1857 1400 7412 6757
- jednostkom powigzanym/ to related entities 527 4 741 804
- pozostatym jednostkom/ to other entities 1330 1396 6671 5953
Koszt wtasny sprzedazy/ Cost of goods sold (50 967) (34 086) (192 996) (144 586)
L(::vzitc:;z;(;anych produktéw i ustug/ Cost of products and (49 599) (32 883) (186 914) (138 821)
- jednostkom powigzanym/ to related entities (3518) (3038) (17 901) (14 680)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (46 081) (29 845) (169 013) (124 141)
Km(;stze'!cr?;rszsegllznych towardéw i materiatéw/ Cost of goods and (1368) (1203) (6082) (5 765)
- jednostkom powigzanym/ to related entities (454) (6) (640) (712)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (914) (1197) (5442) (5053)

N

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 180 min zt dotyczy wszystkich spétek z grupy
Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.10.2016 01.10.2015 01.01.2016 01.01.2015

31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy/ Gross profit (loss) on sales 19 230 11228 72919 51392
Koszty sprzedazy/ Selling costs (3 074) (3117) (10 678) (10 292)
Koszty ogdlnego zarzadu/ Overheads (9 584) (7 488) (33 235) (27 716)

Zysk (strata) ze sprzedazy/ Profit (loss) on sales 6572 623 29 006 13384

Pozostate przychody (koszty) operacyjne, w tym/ Other operating

revenues (costs), including: (691) (1026) (1966) (1524)

Wynik na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych/ Result on sales and liquidation of (2) 16 57 86
property plant and equipment and intangibles

Wynik na wycenie nieruchomosci/ Result on valuation of property (158) (20) (158) (20)

Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku obrotowego/ Result

127 1 702 271
on revaluation of non financial current assets (127) 0 (702) (271)

Wynik na rezerwach na odprawy emerytalne i nagrody
jubileuszowe/ Result on provisions for retirement bonuses and (176) (304) (176) (304)
jubilee awards

Wynik na innej dziatalno$ci operacyjnej/ Result on other operating

activity (228) (728) (987) (1015)

7 . . inei/ Profi .

ys.k .(strata) z dziatalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on operating 5881 (403) 27 040 11 860
activity

!’rzych'ody (koszty) finansowe, w tym/ Financial revenues (costs), 3963 768 47 225 48316

including:

Dywidendy i udziaty w zyskach/ Dividends and shares in profits 4497 1578 49 249 51959
- od jednostek powiqzanych/ from related entities 4497 1578 49 249 51959
Odsetki od kredytéw i pozyczek/ Interest on loans and borrowings (472) (568) (1922) (2541)
Wynik na pozostatych odsetkach/ Result on other interest (2) (1) (4) (31)
Wynik z tytutu udziatéw i akcji/ Result on shares - (1) - 52
Wynik na rdznicach kursowych/ Result on exchange differences 9 (147) (43) (642)
Wynik nfa transakcjach walutowych/ Result on currency ) 91 31 630
transactions
Wynik na aktualizacji finansowego majgtku obrotowego/ Result on

. L (12) (2) (11) -
revaluation of financial current assets
Pozostate przychody (koszty) finansowe/ Other financial revenues (50) (182) (75) (1111)
(costs)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) before tax 9844 365 74 265 60176
Biezacy podatek dochodowy/ Current income tax (357) (8) (1 764) (721)
Odroczony podatek dochodowy/ Deferred income tax 7 626 115 5130 (1104)

Zysk (strata) netto/ Net profit (loss) 17 113 472 77 631 58 351

Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income

Inne catkowite dochody netto/ Other net comprehensive income 1054 (324) 851 (567)

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.10.2016 01.10.2015 01.01.2016 01.01.2015

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Pozycje, ktére moga w przysztosci by¢ przeklasyfikowane do wyniku
finansowego/ Items that can be reclassified in the future:

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem

111 7 1 2
podatkowym/ Net result on hedging accounting including tax effect 6 (37) 913 (280)
Pozycje, ktére w przysztosci nie bedg przeklasyfikowane do wyniku
finansowego/ Items that will not be be reclassified:
Zyski i straty aktuarialne wraz z efektem podatkowym/ Net
actuarial gains/(losses) on defined benefit plans including tax effect (62) (287) (62) (287)
Catkowite dochody ogétem/ Comprehensive income in total 18 167 148 78 482 57784

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.10.2016 01.10.2015 01.01.2016 01.01.2015

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on operating

. 5881 (403) 27 040 11 860
activity
Amortyzacja/ Amortisation and depreciation 3060 2987 12 119 11376
EBITDA 8941 2584 39159 23 236
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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17.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym jednostki dominujacej Apator SA

Kapitat z

Pozostate
kapitaty/
Other
capitals

Kapitat
podstawowy/
Share capital

programu

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

okreslonych
$wiadczeri/ Reserve of
remeasurements of

przeszacowania

defined benefit plans

Saldo na dzieri 01.01.2016/ Balance as at 01.01.2016 3311 216 301

(678)

66

Kapitat z wyceny transakcji
zabezpieczajacych oraz
réznice kursowe z
konsolidacji/ Capital on
valuation of hedging
transactions and exchange
differences from
consolidation

(393)

Niepodzielony
wynik
finansowy/
Undistributed
financial
result

48 419

RAZEM/
TOTAL

266 960

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016/ Changes in equity since 01.01.2016 till 31.12.2016

Catkowite dochody/ Comprehensive income:

Zysk netto za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016/ Net profit since
01.01.2016 till 31.12.2016

77 631

77 631

Podziat wyniku na kapitat zapasowy/ Distribution of result for

. - 25244
supplementary capital

(25 244)

Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income:

Pozycje, ktdre moga by¢ w przysztosci przeklasyfikowane do wyniku
finansowego / Items that can be reclassified in the future:

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem podatkowym
/ Net result on hedging accounting including tax effect

913

913

Pozycje, ktére w przysztosci nie bedg przeklasyfikowane do wyniku
finansowego / Items that can’t be reclassified in the future:

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny/ Profit (loss) due to
revaluation

(62)

(62)

Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016/

Comprehensive income since 01.01.2016 till 31.12.2016 25244

(62)

913

52387

78 482

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza:

| ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Kapitat z Kapitat z wyceny transakcji
przeszacowania zabezpieczajacych oraz
Pozostate programu réznice kursowe z
kapitaty/ okreslonych konsolidacji/ Capital on
Other Swiadczeni/ Reserve valuation of hedging
capitals of remeasurements  transactions and exchange
of defined benefit differences from
plans consolidation

Niepodzielony
wynik
finansowy/
Undistributed
financial result

Kapitat
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION podstawowy/

RAZEM/

Share capital HOLAE

Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale
wtasnym/ Transactions with shareholders recognized directly in

equity
Dywidendy/ Dividends - - - - (33 107) (33 107)
Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku poprzedniego/
Settlement of interim dividend towards dividend from previous - - - - 9932 9932
year
Woyptacone zaliczki na dywidende/ Interim dividend paid - - - - (11 587) (11 587)

Razem transakcje z wtascicielami 01.01.2016 do 31.12.2016/ Total

transactions with shareholders since 01.01.2016 till 31.12.2016 ) ) ) . (34762) (34762)

Saldo na dzien 31.12.2016/ Balance as at 31.12.2016 3311 241 545 (740) 520 66 044 310 680
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Kapitat z Kapitat z wyceny transakcji  Niepodzielo
Pozostate przeszacowania zabezpieczajacych oraz réznice  ny wynik
kapitaty/ programu okreslonych kursowe z konsolidacji/ Capital finansowy/ RAZEM/
Other Swiadczeri/ Reserve of on valuation of hedging Undistribut TOTAL
capitals remeasurements of transactions and exchange ed financial
defined benefit plans differences from consolidation result

Kapitat

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION podstawowy/
Share capital

Saldo na dzierh 01.01.2015/ Balance as at 01.01.2015 3311 193 789 (391) (113) 39 066 235 662

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015/ Changes in equity since 01.01.2015 till 31.12.2015

Catkowite dochody/ Comprehensive income:

Zysk netto za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015/ Net profit since

01.01.2015 till 31.12.2015 ) i i i 58351 58351
Podziat wyniku na k.apltaf zapasowy/ Distribution of result for ) 22512 i i (22512) )
supplementary capital

Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income: -

Pozycje, ktdre moga by¢ w przysztosci przeklasyfikowane do wyniku

finansowego / Items that can be reclassified in the future:
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem podatkowym ) i i (280) ) (280)
/ Net result on hedging accounting including tax effect

Pozycje, ktére w przysztosci nie bedg przeklasyfikowane do wyniku

finansowego / Items that can’t be reclassified in the future:
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny wraz z efektem ) i (287) i (287)
podatkowym/ Profit (loss) due to revaluation including tax effect

Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015/ ) 22512 (287) (280) 35 839 57784

Comprehensive income since 01.01.2015 till 31.12.2015

Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym/
Transactions with shareholders recognized directly in equity

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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% : Pozostate Kapitat z Kapitat z wyceny transakcji  Niepodzielo
apita 0 . b o . h P i

kapitaty/ przeszacowania  zabezpieczajacych oraz réznice  ny wyni RAZEM/
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION podstawowy/ Other  Programu okreslonych kursowe z konsolidacji/ Capital finansowy/  ToTAL

Share capital capitals  $wiadczeri/ Reserve of on valuation of hedging Undistribut

e e

Mt M

PSS

Dywidendy/ Dividends - - - - (26 486) (26 486)

Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku poprzedniego/ Settlement
. I S ) - - 9932 9932
of interim dividend towards dividend from previous year

Wyptacone zaliczki na dywidende/ Interim dividend paid - - - - (9932) (9932)

Razem transakcje z wtascicielami 01.01.2015 do 31.12.2015/ Total
transactions with shareholders since 01.01.2015 till 31.12.2015 i i (26 486) (26 436)

Saldo na dzieri 31.12.2015/ Balance as at 31.12.2015 3311 216 301 (678) (393) 48 419 266 960

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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17.5. Rachunek przeplywoéw pienieznych jednostki dominujacej Apator SA

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2016 01.01.2015

31.12.2016 31.12.2015

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flow on operating activity

Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno$¢ kontynuowana)/ Profit before tax (continued

. 74 265 60176
operation)

Korekty/ Adjustments (34 703) (37 428)
Amortyzacja wartos$ci niematerialnych/ Amortization of intangible assets 2273 1750
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych/ Depreciation of property, plant and equipment 9 846 9626
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych/ (Profit)

S X ! (61) (94)
loss on sales of tangible fixed assets and intangibles
(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy/ (Profit) loss on i (53)
sales of financial assets available for sales
(Zyski) straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej/ (Profit) loss 158 20
from evaluation of investment properties at fair value
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych/ (Profits) losses

. L 147 (55)

from the change of fair value of derivatives
Koszty odsetek/ Cost of interest 2198 2770
Przychody z tytutu odsetek/ Interest received (124) (102)
Przychody z tytutu dywidend/ Dividends received (49 249) (51959)
Inne korekty/ Other adjustments 109 669

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale

obrotowym/ Cash from operating activity before taking into consideration changes in current 39562 22748

assets
Zmiana stanu zapaséw/ Change in inventories (728) (9572)
Zmiana stanu naleznosci/ Change in receivables (28 921) 1833
Zmiana stanu zobowigzari/ Change in liabilities 6128 2381
Zmiana stanu rezerw/ Change in provisions 1517 489
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych/ Change in accruals and prepayments (259) (45)

Srodki _plemefn.e wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej/ Cash generated by 17 299 17 834

operating activity
Zaptacony podatek dochodowy/ Income tax paid (856) (864)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej/ Net cash on operating activity 16 443 16 970

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flow on investing activity
Wydatki na r)abycu? wartos$ci niematerialnych/ Outflows for the (3319) (3 754)
purchase of intangibles
Wydatki na nabyf:le rz.eczowych aktywow trwatych/ Outflows for the (10 095) (7 514)
purchase of tangible fixed assets

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 | Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych/ Inflows from the

za okres/ Period

01.01.2016
31.12.2016

01.01.2015
31.12.2015

71

sales of tangible fixed assets 63 110
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy/
) . ) - 1593
Inflows from the sales of financial assets available for sales
Pozyczki udzielone/ Borrowings granted (2 900) (8 100)
Otrzym'ane sptaty pozyczek udzielonych/ Inflows from repayment of 11 000 2000
borrowings granted
Otrzymane odsetki/ Interest received 66 92
Otrzymane dywidendy/ Dividends received 49 249 51959
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (213) (472)
Srodki p!enlezT\e nettfo.wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej/ Net 43 851 35914
cash on investing activity
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej/ Cash flow on financing activity
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek/ Inflows from loans and borrowings taken 3000 -
Sptaty kredytow i pozyczek/ Repayment of loans and borrowings (26 242) (22 708)
Odsetki/ Interest (2 204) (2741)
Dywidendy wyptacone/ Dividends paid (34 764) (26 472)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego/ Repayment of liabilities under finance lease (843) (1085)
contracts
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (291) (1185)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej/ Net cash on financing activity (61 344) (54 191)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkdw pienieznych i ekwiwalentow srodkéw
Lo . (1 050) (1307)
pienieznych/ Increase(decrease) of net cash and cash equivalents
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu/ Cash and cash equivalents at the
. . 2409 3716
beginning of the period
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu/ Cash and cash equivalents at the end of the 1359 2409

period

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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17.6. Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych
odpisach aktualizujagcych wartos¢ sktadnikow aktywow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek dochodowy / Deferred income tax assets and Income
tax reserve

Zwiekszenie
(zmniejszenie) kapitau
wiasnego z tytutu
zmiany stanu réznic
przejsciowych/
Increase (decrease) of
equity due to the
change of temporary
differences

Uznanie (obcigzenie)
Stan na wyniku z tytutu zmiany
poczatek stanu réznic
okresu/ Status  przejsciowych i straty
at the podatkowej/ Charging
beginning of the result due to the
the period change in temporary
differences and tax loss

Stan na koniec
okresu/ Status
at the end of
the period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Odroczony podatek dochodowy w okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016/ Deferred income tax since 01.01.2016 till 31.12.2016

Aktywa z tytutu podatku odroczonego/ Deferred tax assets 20 130 5615 (254) 25491
Reze-rv.va na Swiadczenia pa rzecz pracownikéw/ 1192 34 14 1240
Provisions for employee benefits
Rezerwa na premie/ Provisions for bonuses 38 (38) - -
Rezerwa na marze przychoddw/ Provisions for margins of ) 203 ) 203
revenues
Rezerwa na _ naprawy gwarancyjne/ Provisions for 172 37 ) 209
warranty repairs
Rezerwa na przyszte koszty/ Provisions for future costs 78 (8) - 70
Nlewypfracone wynagrc?dzenla, Sk.’fadkl ZUS/ Salaries and 275 292 ) 567
wages, insurance premiums unpaid
Odpisy aktualizujace zapasy/ Inventory write downs 141 68 - 209
Odpisy aktualizujgce naleznosci/ Receivables write 166 61 ) 227
downs
Wycena do wartosci godziwej- instrumenty pochodne/ 65 305 (245) 125

Valuation at fair value - derivatives

Wycena do wartosci godziwej- instrumenty na stope
procentowa/ Valuation at fair value - instruments at 31 (2) (23) 6
interest rate

Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa finansowe/

Valuation at fair value-other financial assets 268 ) ) 268
Ulga podatkoyva .z tytutu dzllalalnoscll w SSE/ Tax relief 17 614 4561 ) 22175
due to operation in Pomeranian Special Economic Zone
Inne koszty mepoda.tkovt/e w o_kre5|e, w tym:/ Other costs %0 102 192
not taxed in the period, including
Reze.rwy'z' tytutu podatku odroczonego/ Deferred income 1578 485 (54) 2009
tax liabilities
Wycena do wartosci godziwej- nieruchomosci/ Valuation 20 (20) ) }
at fair value - property
Wycena do wartosci godziwej- instrumenty pochodne/ 61 277 (59) 279

Valuation at fair value - derivatives

Wycena do wartosci godziwej- instrumenty na stope
procentowg/ Valuation at fair value - instruments at 2 (2) 5 5
interest rate

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Zwigkszenie
(zmniejszenie) kapitau
wiasnego z tytutu
zmiany stanu réznic
przejsciowych/
Increase (decrease) of
equity due to the
change of temporary
differences

Uznanie (obcigzenie)
wyniku z tytutu zmiany
stanu réznic
przejsciowych i straty
podatkowej/ Charging
the result due to the
change in temporary
differences and tax loss

Stan na
poczatek
okresu/ Status

Stan na koniec
okresu/ Status
at the end of
the period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION
at the

beginning of
the period

Amortyzacja ksiegowa inna niz podatkowa/ Balance

A 1237
amortization apart to tax one

202 - 1439

Nadwyzka wartosci nominalnej nad wartoscia ksiegowa
aportu/ Excess of nominal value over book value of 238 - - 238
apportionment

Inne przychody niepodatkowe w okresie, w tym:/ Other

revenues not taxed in the period, including 20 28 ) 48
Razem/ Total X 5130 (200) X
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ogétem/ Deferred 18552 X X 23482

tax assets

Efektywna stopa podatkowa / Effective tax rate

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
Zysk brutto/ Profit (loss) before tax 74 265 60176
Zastosowana stawka podatkowa/ Tax rate 19,00% 19,00%
Podate.k doch.odc.)wy obliczony wedtug obowigzujacej stawki/ Income tax calculated 14110 11433
according to binding tax rate
Podatek od przychodéw zwolnl.onych z opodatkowania (réznice trwate)/ Possible tax on (9357) (10 060)
tax free revenues (permanent differences)
- vy'tym od dywidendy od jednostek powigzanych/ including dividend from related (9357) (9872)
entities
Podatek od kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (réznice trwate)/
. . 294 481
Tax from non deductible expenses (permanent differences)
Aktywo na podatek tytutu dziatalnosci w SSE/ Asset to be taxed due to operation in (8 384)3 )
Pomeranian Special Economic Zone
Inne odliczenia podatkowe/ Other deductions (29) (30)
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw/ Income tax
P . (3366) 1825
specified in comprehensive income statement
Efektywna stopa podatkowa/ Effective tax rate -4,53% 3,03%

3 Aktywo utworzono na podstawie piecioletnich planéw Apator S.A., zaktadajacych mozliwosé wykorzystania ulgi z tytutu
dziatalnosci w SSE.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe / Write-downs of non-current & current assets

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

okresu/ Status

beginning of

Zmiana w okresie
(wzrost "+"
spadek "-

Change in the
period (increase

"+", decrease "-")

Stan na
poczatek Stan na koniec
okresu/ Status
at the end of

the period

at the

the period

Pozostate aktywa finansowe/ Other financial assets 1522 (1) 1521
Zapasy/ Invetories 742 358 1100
Naleznosci/ Receivables 957 320 1277
Razem/ Total 3221 677 3898

Rezerwy na zobowigzania / Provisions for liabilities

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

REZERWY, ZOBOWIAZANIA / PROVISIONS,
LIABILITIES

ODPRAWY EMERYTALNE,
NAGRODY JUBILEUSZOWE
(aktuariusz)/ Severance
payments, jubilee awards
(actuary)

POZOSTALE REZERWY/
OTHER PROVISIONS

RAZEM/

PREMIE/ URLOPY/ GWARANCIJE/ INNE/ TOTAL
Bonuses Leaves Warranties Others

Wartos$¢ rezerw na poczatek okresu/ Value

of provisions at the beginning of the period

6 276

502 1411 906 282 9377

Zwiekszenie- utworzenie rezerwy w ciezar

biezgcego wyniku/ Provisions raised
during the period

769

3964 11 197 100 5041

Zmniejszenie- odpisanie w przychody
niewykorzystanych kwot/ Provisions
reversed during the period

(666) - - - (666)

Wykorzystanie rezerwy- rozliczenie z
kosztami/ Provisions used during the
period

(594)

(2 264) - - - (2858)

Przeszacowanie rezerwy ujete w
pozostatych catkowitych dochodach/
Remeasurement of provision recognized
in other comprehensive income

76

76

Wartos$¢ rezerw na koniec okresu, w tym/

Value of provisions at the end of the period,

including:

6527

1536 1422 1103 382 10970

- rezerwy dtugoterminowe/ long term
provisions

5807

5807

- rezerwy krotkoterminowe/ short term
provisions

720

1536 1422 1103 382 5163

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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