Zatacznik do Uchwaty Nr 7/2016
Rady Nadzorczej APS Energia S.A.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej APS Energia S.A.
dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.
z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu APS Energia S.A. z dzialalnos$ci Spolki
oraz sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015,

wniosku Zarzadu dotyczacego podzialu zysku oraz
z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej APS Energia
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej APS Energia za rok

obrotowy 2015

Zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych Rada Nadzorcza APS Energia S.A.
(Spotka) dokonata oceny Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci APS Energia S.A. w 2015
roku oraz Sprawozdania finansowego APS Energia S.A. za rok obrotowy 2015 w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wniosku Zarzadu
dotyczacego podziatu zysku, a ponadto dokonata oceny Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej APS Energia (Grupa) w 2015 roku oraz Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej APS Energia za rok obrotowy 2015 i przedktada
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu APS Energia S.A. doroczne pisemne sprawozdanie z
wynikow tej oceny.

Zarzad APS Energia S.A. przedstawil nastepujace dokumenty:

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe APS Energia S.A. za rok 2015 obejmujace:

a) jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat i innych catkowitych dochodéw za rok
obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku wykazujace zysk netto w kwocie
3.053 tys. zt oraz sume¢ dochodow catkowitych w wysokosci 3.053 tys. zt;

b) jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2015
roku, ktory po stronie aktywow 1 pasywow zamyka si¢ suma 47.177 tys. zt;

c) jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od
01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku wykazujace wzrost kapitalu whasnego 0 kwote
9.337 tys. zk;

d) jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 01.01.2015
roku do 31.12.2015 roku wykazujace bilansowe zwigkszenie stanu $rodkoéw
pieni¢znych o kwote 3.204 tys. zl;

e) informacje dodatkowsg do jednostkowego sprawozdania finansowego;

f) inne informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego (noty).

2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci APS Energia S.A. w 2015 roku zawierajagce W
szczegolnosci informacje na temat:

a) organizacji Spolki, w tym: organizacja Spoétki, powigzania organizacyjne lub
kapitatowe;

b) dziatalnosci Spotki, w tym: osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju, inwestycje,
informacje o umowach zawartych — m.in. poreczenia i gwarancje, transakcje z
podmiotami powigzanymi, informacje o pozostatych znaczacych zdarzeniach w
trakcie roku obrotowego oraz po zakonczeniu roku obrotowego, informacje o
czynnikach i zdarzeniach o nietypowym charakterze;
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c) analizy sytuacji finansowo-majatkowej Spotki, w tym: informacja nt. sytuacji
finansowej, ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ocena mozliwosci realizacji
zamierzen inwestycyjnych, polityka dywidendowa;

d) perspektyw Spotki, w tym strategia rozwoju, czynniki ryzyka i zagrozen;

e) oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, w tym: stosowany zbior zasad tadu
korporacyjnego, akcje i akcjonariat, organy Spotki, gtowne cechy systeméw kontroli
wewnetrznej 1 zarzadzania ryzykiem,

f) informacje uzupelniajace, w tym: informacje o postgpowaniach, informacja o
podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, informacja dotyczaca
zatrudnienia, polityka w zakresie spotecznej odpowiedzialnoSci.

3. Uchwal¢ nr 4 Zarzadu APS Energia S.A. z dnia 29 kwietnia 2016 r., wraz z uzasadnieniem,
0 rekomendowaniu Radzie Nadzorczej i Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy przeznaczenia wypracowanego zysku netto za 2015 rok w kwocie
3.052.936,87 zt:

a) w kwocie 358.578,89 zt na pokrycie straty zatrzymanej wynikajacej z zastosowania
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,

b) w kwocie 2.130.648,10 zt na zwigkszenie kapitatu zapasowego Spotki,

c) w kwocie 563.709,88 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej APS Energia za rok
obrotowy 2015 obejmujace:

a) skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat i innych catkowitych dochodéw za rok
obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku wykazujace zysk netto w kwocie
3.040 tys. zt oraz sume dochodéw catkowitych w wysokosci 2.818 tys. zt;

b) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2015
roku, ktéry po stronie aktywow i1 pasywow zamyka si¢ sumg 65.244 tys. zi;

c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote
9.102 tys. zk;

d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od
01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku wykazujacy bilansowe zwigkszenie stanu
srodkow pienigznych o kwotg 3.045 tys. zt;

e) informacje dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

f) inne informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (noty).

5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej APS Energia w 2015 roku
zawierajace w szczego6lnosci informacje na temat:

a) organizacji Grupy, w tym: organizacja Grupy, powigzania organizacyjne lub
kapitalowe;

b) dziatalnosci Grupy, w tym: osiagni¢cia w dziedzinie badan i rozwoju, inwestycje,
informacje o umowach zawartych — m.in. porgczenia i gwarancje, transakcje z
podmiotami powigzanymi, informacje o pozostatych znaczacych zdarzeniach w
trakcie roku obrotowego oraz po zakonczeniu roku obrotowego, informacje o
czynnikach i zdarzeniach o nietypowym charakterze;

c) analizy sytuacji finansowo-majatkowej Grupy, w tym: informacja nt. sytuacji
finansowej, ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ocena mozliwosci realizacji
zamierzen inwestycyjnych, polityka dywidendowa;

d) perspektyw Grupy, w tym strategia rozwoju, czynniki ryzyka i zagrozen;
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e) oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, w tym: stosowany zbior zasad tadu
korporacyjnego, akcje i akcjonariat, organy Spotki, gtowne cechy systeméw kontroli
wewnetrznej 1 zarzgdzania ryzykiem;

f) informacje uzupelniajace, w tym: informacje o postepowaniach, informacja o
podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, informacja dotyczaca
zatrudnienia, polityka w zakresie spotecznej odpowiedzialnos$ci.

Uchwala Rady Nadzorczej APS Energia S.A. w sprawie wyznaczenia bieglego rewidenta do
badania wymienionych sprawozdan finansowych Spoéitki i Grupy Kapitatowej APS Energia za
rok obrotowy 2014 oraz za lata 2015 i 2016 zostala wyznaczona firma Capital Audyt Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Ptockiej 9/11B, ktora jest wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3618. Kluczowym bieglym
rewidentem przeprowadzajacym badanie w imieniu Capital Audyt Sp. z 0.0. byla: w
przypadku jednostkowego sprawozdania finansowego pani Beata Szymanska - Biegly
Rewident nr 10285, a w przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego pani
Malgorzata Szymanska - Biegly Rewident nr 9646.

Przedstawiciel Bieglego Rewidenta uczestniczyt w wybranych punktach porzadkow obrad
Rady Nadzorczej i udzielal wyjasnien na pytania Rady Nadzorczej dotyczace badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza zapoznala si¢ z opiniami Bieglego Rewidenta oraz raportami z badania.

W opinii Biegltego Rewidenta jednostkowe sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Spotki na dzien 31.12.2015 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r,;

e zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z
nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o
rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisOw wykonawczych,

e jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spoiki.

Biegly Rewident stwierdzit, ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we
wszystkich istotnych aspektach, informacje o ktorych mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji  biezagcych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto§ciowych oraz warunkoOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstw niebedacych panstwem czlonkowskim i sa one zgodne z
informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W opinii Bieglego Rewidenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:
e przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Grupy na dzien 31.12.2015 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.;
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e zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

e jest zgodne z wptywajacymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi Grupe Kapitatows.

Biegly Rewident stwierdzil, ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy uwzglednia, we
wszystkich istotnych aspektach, informacje wynikajace z art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji  biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstw niebgdacych panstwem cztonkowskim i sa one zgodne z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Biegly Rewident przedstawit opinie bez zastrzezen.

Przeprowadzona przez Rad¢ Nadzorcza APS Energia S.A. ocena jednostkowego
sprawozdania finansowego APS Energia S.A. za rok obrotowy 2015 oraz Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci APS Energia S.A. w 2015 r., jak rowniez skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej APS Energia za rok obrotowy 2015 oraz
Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej APS Energia S.A. w 2015 r,,
doprowadzita do wniosku, ze sprawozdania te sg spojne, zgodne z ksiggami i dokumentami
dostepnymi w zakresie kompetencji Rady Nadzorczej APS Energia S.A. i przedstawiaja
wszystkie istotne aspekty dzialalnosci Spotki 1 Grupy Kapitatlowej zgodnie ze stanem
faktycznym oraz informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej i moga
stanowi¢ podstawe do sformutowania wniosku o udzielenie Zarzadowi Spotki absolutorium.

Ocena wniosku Zarzadu dotyczaca podzialu zysku

W uzasadnieniu do Uchwaly nr 4 Zarzadu APS Energia S.A. z dnia 29 kwietnia 2016 r. 0
rekomendowaniu przeznaczenia wypracowanego zysku za 2015 rok w kwocie 3.052.936,87
zk:

a) w kwocie 358.578,89 zt na pokrycie straty zatrzymanej wynikajacej z zastosowania
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci;

b) w kwocie 2.130.648,10 zt na zwickszenie kapitatu zapasowego Spotki;

c) w kwocie 563.709,88 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy;

Zarzad wskazal, iz uzasadnieniem do proponowanego podziatu zysku jest polityka Spotki w
zakresie wyptaty dywidendy w granicach migdzy 10%, a 30% zysku netto Grupy, zgodnie z
przyjeta polityka dywidendowa. Nadto wyptata powyzszej kwoty pozostanie bez wptywu na
biezaca sytuacje 1 ptynnos$¢ finansowa, w szczegolnosci nie zakldei mozliwosci realizacji
planow inwestycyjnych.

Jednocze$nie Zarzad Spotki zarekomendowat ustalenie dnia dywidendy na 15 lipca 2016 r.
oraz dnia wyptaty dywidendy na 29 lipca 2016 r.

Rada Nadzorcza APS Energia S.A. podziela propozycj¢ przedstawiona przez Zarzad.
Zdaniem Rady Nadzorczej $rodki pieniezne pozostate w Spdice po wyptacie dywidendy beda
wystarczajace dla sfinansowania realizowanej przez Grupe Kapitalowa APS Energia strategii
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rozwoju. Ponadto, z uwagi na niski poziom zadtuzenia, Spotka ma mozliwos¢ pozyskania
dodatkowych §rodkow w postaci finansowania dtuznego.

Podsumowanie

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita sprawozdania Zarzadu APS Energia S.A. z dziatalno$ci
Spoiki 1 Grupy oraz sprawozdania finansowe Spotki i Grupy za rok obrotowy 2015 w zakresie
ich zgodnosci z ksiggami 1 dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

Majac na uwadze powyzsze Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu APS
Energia S.A. zatwierdzenie:
- jednostkowego sprawozdania finansowego APS Energia S.A. za rok 2015,
- sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci APS Energia S.A. w 2015 roku,
- skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej APS Energia za
rok 2015,
- sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej APS Energia w 2015
roku,

oraz wnosi, analogicznie do wniosku Zarzadu, o podj¢cie przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki uchwaty w sprawie przeznaczenie wypracowaneg0 zysku netto za 2015
rok w kwocie 3.052.936,87 zt:

a) w kwocie 358.578,89 zt na pokrycie straty zatrzymanej wynikajacej z zastosowania
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci;

b) w kwocie 2.130.648,10 zt na zwickszenie kapitalu zapasowego Spotki,

c) w kwocie 563.709,88 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, to jest 2 (dwa)
grosze na jedng akcje.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza przedktada Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki,

zgodnie z rekomendacja Zarzadu Spoétki, rekomendacje ustalajaca dzien dywidendy na 15
lipca 2016 r. oraz dzien wyptaty dywidendy na 29 lipca 2016 r.

Warszawa, 29 kwietnia 2016 r.
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