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(Kneppelhout & Korthals N.V.. Kinstellar, s.r.o., advokatni kancelai. Ince & Co
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AL Jiges A
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HiH X P& K& T A K R4 X R R4
pstil HE B ‘ ¥E B B ¥E M
BN 304.60 20.16 4.47% 114.27 38.29 0.66% 16.07 33.81 0.16%
=0 6,508.65 | 356.11 95.53% | 17,283.44 | 1,094.46 990.35% | 10,341.40 | 979.35 | 99.84%
o [ 2
e, i E
687.18 14.37 10.09% | 1,771.22 35.03 10.18% 708.07 58.71 6.84%
W,
ESRSE
KM 3,625.95 | 255.64 53.22% | 7,192.48 | 709.64 41.34% | 4,319.25| 486.39 | 41.70%
Jb3E 669.22 34.52 9.820 | 3,290.77 | 171.24 18.97% | 1,825.09 | 268.77 | 17.62%
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KA E R | 1,289.01 4253 18.92% | 4,815.12 | 170.10 27.68% | 2,989.46 | 133.92 | 28.86%
BN
HoAth s [X 237.29 9.05 3.48% 204.85 8.45 1.18% 499.53 31.56 4.82%
&3t 6,813.25 | 376.21 | 100.00% | 17,397.72 | 1,132.66 | 100.00% | 10,357.47 | 1,013.15 | 100.00%
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N 1,874.46 35.92 | 14.80% | 4,862.43| 103.76 | 14.36% | 227249 | 86.52 | 10.10%
$4h 10,793.72 | 313.77 | 85.20% | 29,004.29 | 934.82 | 85.64% | 20,228.72 | 815.84 | 89.90%

SUESEEEN
R T 30.30 1.44 0.24% 175.74 5.01 0.52% 29.61 1.58 0.13%

[ 57
BRI 8,018.21 | 249.65| 63.29% | 22,045.90 | 743.76 | 65.10% | 17,383.63 | 747.42 | 77.26%
k3 2,719.70 6220 | 21.47% | 6,227.50 | 17432 | 18.39% | 2,320.29| 52.71| 10.31%
Hofhih X 25.50 0.48 0.20% 555.16 11.73 1.64% 49519 | 1413 | 2.20%
it 12,668.17 | 349.69 | 100.00% | 33,866.73 | 1,038.59 | 100.00% | 22,501.21 | 902.30 | 100.00%
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20194E 1-4 A 2018 4EFE 2017 4EJE
A KRIGEBH | KW | KWEH | REHHN | KEEH | REHHh
A 304.60 15.11 114.27 2.98 16.07 0.48
i4h 6,508.65 18.28 | 17,283.45 15.79 | 10,341.40 10.56
G 6,813.25 18.11 | 17,397.72 15.36 | 10,357.47 10.22




WEWIN, bR ] IH SR SR Bk B 54, BTN RIS AR, SR

WAL 36 R P A M B

2 FRHIA T SR &L 55 A & BRI

PR 2> ] s gLk 55 558 N A B BB RN I LI T

e JiTE, J6A
- 20194E 1-4 H 2018 £ F 2017 £ F
*H BN | BEBR | A | @EEM | BN | @sEbn
55 1,874.46 52.18 4,862.43 46.86 2,272.49 26.27
534b 10,793.72 34.40 | 29,004.29 31.03 | 20,228.72 24.79
it 12,668.17 36.23 | 33,866.73 32.61 | 22,501.21 24.94
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AR N B2 P ORI, 9 I8

JR A ENAE ER AR BT NN

3. MPAFRMIHESE . HEFERENTHINFRL

(1 HREXRMWTH M FHLR

PG, B8 2 S B B I S K
FEIA BT F] B SURE R

PRI A T NE RS EATE,  H SRS RN — R 0 B A TR,
IR RITHIEHE T 5, TIEHUS ATt 7 AT EE I H S @ T 907 . ARAEAR )
~E) GRS r HENL SR AL I Kd, ALN RS IH SR S B i k-

B oo/
(IDAERY 2018 “EAH BT | 2017 BN BRI
Future world $3.47 $2.73 27.11%
Crystal Image $4.75 $3.65 30.14%
Printronic Corp. $4.02 $2.32 73.28%
Crest paper Products Inc $4.13 $3.26 26.69%
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Az SETT/

IHREAE PN 2018 4 2017 4 BKIE

Printronic Corp. $6.83 $5.91 15.57%

ICK-62
Future world $6.05 $5.51 9.80%
Crest Paper Products Inc $4.18 $3.10 34.84%

IHK-678
Crystal Image $4.50 $3.00 50.00%
Crest Paper Products Inc $4.24 $3.20 32.50%

IHK-680
Crystal Image $4.50 $3.00 50.00%
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I 24 7 B A ST AL W RERAT S R IR AT, 77 S 2,
RIFLF B MO BB RO, A TF R T L 0 B S e T
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WRIEIR )2~ 7 S AE 0 % SR B AEE , & SR A SR S i s O 1 L 4

e
Hfr: SE/A
e IRk 2018 SE RISy | 2017 SR BKIE
Lama France $4.44 $3.84 15.63%
Action S.A. wrestrukturyzacji $5.51 $4.42 24.66%
BN T AR GAS, &P RPPYRIEM S
Bfi: FEo/A
BAEBGHS =P B | 20184F | 20174F BriE
Lama France Uprint $9.89 $9.37 5.55%
SP-C-545XL Action S.A.
. Activejet $10.20 $9.25 10.27%
wrestrukturyzacji
Lama France Uprint $6.89 $5.66 21.73%
SP-H-301BKXL Action S.A.
.. Activejet $6.30 $4.55 38.46%
wrestrukturyzacji
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B ARSI 4.33. 4.27 A1 3.53, 2019 44 IH 8 Ao B 4% B B A7 10 S i
AR, BRI A 57 8 e e SR RIFLE BT /KT 2017 4ER . 2018 4AEAR A
2019 4F 4 AR, FrA R G IAREAR TG A L S R I LBy 35.05%. 34.48%
F139.49%, FRIA FIAFLE 5T LB AR R RS E, 2019 EXTIHAE ISR
& RBEUEAF BT S Heng A BT

2017 4EA | 2018 4FR M 2019 4F 1-4 H A, b2 & RESOK #4245 5331
N 4,591.05 JiJt. 5,556.94 Jiyt. 5,900.41 JiJt, 5 HREKAN 1,626.69 Ji
JG~ 965.89 JjIGAN 343.47 JiJt. 2017 4. 2018 4EF1 2019 4F 1-4 H, FrlA & M
USCTUK 350 J 8 %63 IR 6.57 7.09 T 7.00 0 A FrJ 2 ] 7 A SR R B A0 N R A 18 K
MK, R B 5K 7. 2017 452K . 2018 4E A A 2019 4E 4 A K, Fx
H 2 m B AR R RSO R A o e B 7 B EE )y 34.13%. 26.34% A1 26.98%, F
2 = RSO e R = LA BT N R, ASAEAE RSOW SRR B2 5k A1 T

PREA) 2 FAF SRS SN KA O 50 55 SR AHE N, oA S8
=, REFERSERRNOEE, Wh, SRR RN 1

2017 4£. 2018 4EH1 2019 4F 1-4 H, briA A L ETESN A RIS & 551
43 M29-620.92 Ji 76 615.33 G A 362.71 FiTt. ARIIA AR HAN & & 1SS
SIMEIFAETE IR, HAX SHE N, FE—EEESE . ik, bRt H



LR P AR S F8 5 it LS X B8 < 75 R, AN 2 HH DL B8 S R SR Lk 55 228 I 1 9
HARSE T

1. FEORERL ST IR 22 MRTHE T IR FE R, tln. (1D X EEHUK N
AR T, DU A IR E] ;. (2) [% 7 S hal e 3rfnk i,

TIN5 WS I 35T I R 8] o

iy
7

N

H

2. IR T RSN AR BEH RYF, ERSFRAT EARGEIE, AR
A G FRIE LT, ALl P ARAT R O 2 R e T K.

3. B am 8 B e AR SR T 3, bR o RS R SRR 1
SCHFo

2l

M. FAHZER L

Zefzd, PSLI SR R IETF AN 1. AR A FR 2 S Bl e &S
BUNTRAE, EERNR AR KREE, &ePREe8a e B,
TEUF ST NSO BT i, TR T X E IS B e b o BRI 2 mIAE B AR IR
MG 55 T oRAHE N, BA S, 20 WA RS BN A ETE s
FUEAFAS TN IR B4 SMEUN, FE R ek . M, rrga il
SR BRI A h S A LG 5% < 76 K Ao B BE ™ B R BREE Y 55 1R 2
5 .

B 8. MEPER, XHRHEBE 2019 4 4 ARERKEMEAN 8,209
Fi76, BB 39.5%, FFHIBAEHER N 265 Fiot, GAFRIKERBN 3.1%,
2017 5. 2018 A SR HE S HIK I KRB LB 20 315 16.4%. 4.4%, FFHR
EREFEERFHS RS HBEFHENERR. FIRAHE:

(1 RHERFRBRENNERRE S HREER, EEFRBEES S
ARBBIE 2017 SEFEHEERKRE, ZRHKEIMNEFNHE. BE, &
HhEEFF IR R ELAB 5

(2) #FEHAHIERWE—HIER AR SRR LS, REARDEHNLE, X5
PRI R A AR R B RS HRH R E, EEXHIRHITHRTF SRE
LRSS, [FRERHSRE 5K A K LA



EREFN ERBIARER, EHRITISAE (1D KRB, FF
N ERE (2) REREBR.

8] 5

— AR RRE RN MERRE & N EEETR, EFEFRRERES S
ARBULGIR 2017 EHFEHEERNERH, ROWKEMEFRIFR. L&, &
S BEFF IR R L

(—) FRBAERMMER IRE & 1B BT S SR A& 5 R

Bl 2017 SFAEB B EZ R 1R A

WA, i) 2 w7 DR E B AR TS DL T -

HiAr. HIG
, 2019 4¢
RN | 20174 1| 20174F | 20184F 1| 20184 | 20194F 1 " 2019 4E 4
211 H H1H B H1H 4% | ALH e H30H8
JEA AL -G 5
470.39 28.31 442.07 425.08 16.99 0.00 16.99
P
A Rl - 25 405.13 7.80 397.33 100.08 297.25 48.94 248.31
e iR -
41.78 0.40 41.38 41.38
Nt
7 i -l
PR - 0.07 0.07
Nt
TR AE
. 917.37 36.58 880.79 566.55 314.24 48.94 265.30
&&tt
1% W T 42
ﬁmgﬁé 4,613.34 5,362.86 7,232.86 8,474.00
)\
SR ER=] 19.89% 16.42% 4.34% 3.13%

2018 KA 2019 4 4 HRAFGLBAE #E# 5 HUBL 2017 FEKA B BRI

BRE R
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AR, bR m RS B EAE IH R E A A B RIENE, BT —E®
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T FE

SRS A AT BLAE SR T ST AN I AR B, DBl v o6 AR e 5

3. PRI R AR B P IR AE AR, 3R R I o i, ELREE L 35 AR 1 95K

PRI w47 B K TH R AU A S AN A — e K.
BEAh, T HE AT IR R RIE O, ARSI R ) 58 ik 1 kit
NIR M EE,  SEBR AT N 2 JA R 2R P2 A
() RERFEINERRIME. BE, WINERPIRELE
s SR, R A B AME SR I B AR S0
- 201944 H 30 H 20184 12 A 31 H 20174 12 A 31 H
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SRR 336.77 204.01
72 B 1,258.33 721.85 713.30
At 1,595.09 1,555.13 713.30
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(2) JLERERI A AL

AL SURAL T LR A IRELX A, 52 S S2 AL T A R0 T T it I, b
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Bl KIT. B

2017 4 2018 4E 2019 £
Zides BAK

HE &5 A HE &/ By | BE &/ By

EZ INK 3,129 16,524.70 5.28 3,800 24,430.00 6.43 1,400 9,842.00 7.03

SP-C-210XL-RW-d BJ AT 520 2,901.60 5.58 540 3,367.03 6.24 | 5418 | 34,793.18 6.42
bR IR 3,500 19,845.00 5.67 6,200 37,330.00 6.02 - - -
EZ INK 5,076 50,964.20 10.04 800 9,080.00 11.35 - - -

SP-C-211XL-RW-i BJ AT 260 2,818.40 10.84 90 1,003.50 11.15 | 2,123 | 25,657.36 12.09
TRt S 1,750 19,827.50 11.33 | 3,500 40,988.50 11.71 - - -

EZ INK 22,501 192,681.90 8.56 | 10,045 95,475.50 9.50 4,000 | 38,475.76 9.62

SP-C-240XL-RW-d BJ A - - - 1,158 10,685.10 9.23 1,690 15,883.38 9.40
i kLS 7,000 60,500.00 8.64 | 12,000 109,400.00 9.12 - - -

EZ INK 9,231 95,620.40 10.36 | 9,070 104,536.00 11.53 | 1,700 19,978.24 11.75

SP-C-241XL-RW-i BJ A 7] 104 1,102.40 10.60 672 7,310.80 10.88 696 7,823.56 11.24
2 S R 3,700 38,640.00 10.44 | 8,800 96,750.00 10.99 - - -

EZ INK 19,906 140,608.20 7.06 | 14,620 140,364.00 9.60 |11,500| 102,607.01 8.92

SP-C-245XL-RW-d BJ A ] 104 884.00 8.50 1,072 10,344.80 9.65 8,864 | 76,218.69 8.60
Wit = 9,000 79,700.00 8.86 9,640 82,860.00 8.60 - - -

SP-C-246XL-RW-i EZ INK 8,752 103,347.00 11.81 | 8,600 99,550.00 11.58 | 4,500 | 55,972.99 12.44




BJ A - - - 104 1,206.40 11.60 | 3,316 | 39,621.45 11.95
BRifEAL S 4,500 47,350.00 10.52 240 2,520.00 10.50 - - -
EZ INK 7,532 43,875.00 5.83 | 20,854 153,582.00 7.36 | 20,250 | 144,415.64 7.13
SP-H-61BKXL-RW-d BJ A - - - 354 2,340.90 6.61 7,476 | 51,416.23 6.88
bR IR 4,000 22,000.00 550 | 28,200 195,760.00 6.94 - - -
EZ INK 15,013 94,446.10 6.29 | 10,182 80,467.40 7.90 | 11,200 | 82,929.36 7.40
SP-H-61CXL-RW-i BJ AT 52 351.00 6.75 104 728.00 7.00 4,238 | 30,282.09 7.15
BRigEAL S 2,000 13,000.00 6.50 18,400 141,610.00 7.70 - - -
EZ INK 29,880 196,027.50 6.56 | 20,250 154,713.00 7.64 - - -
SP-H-63BKXL-RW-d BJ A - - - 618 4,977.62 8.05 - - -
i kLS 8,000 52,300.00 6.54 | 32,800 259,660.00 7.92 - - -
EZ INK 2,100 17,270.00 8.22 2,300 20,350.00 8.85 600 5,778.00 9.63
SP-H-65BKXL-RW-d BJ A - - - 90 859.50 9.55 608 5,755.17 9.47
2 S R 300 2,250.00 7.50 2,900 26,130.00 9.01 - - -
EZ INK 2,700 15,374.00 11.39 | 2,400 16,356.00 13.63 | 1,400 9,842.00 14.06
SP-C-210XL*2-RW-d
BJ A 7] 1,938 10,725.00 11.07 | 2,424 15,498.46 12.79 | 1,816 12,029.68 13.25
EZ INK 4,300 35,211.00 16.38 | 1,800 15,206.00 16.90 - - -
SP-C-210XL/211XL-RW-d/i
BJ A 7] 3,900 31,605.00 16.21 | 6,712 61,441.88 18.31 | 1,864 16,946.96 18.18
SP-C-240XL*2-RW-d EZ INK 1,500 13,830.00 18.44 | 1,100 10,571.00 19.22 800 7,704.00 19.26




BJ v H] 992 8,618.90 17.38 7,864 72,877.01 18.53 448 4,253.76 18.99

EZ INK 7,400 73,578.00 19.89 4,200 44,934.00 21.40 3,400 36,482.00 21.46
SP-C-240XL/241XL-RW-d/i

BJ 2~ H] 5,638 52,470.21 18.61 10,352 103,741.30 20.04 416 4,183.48 20.11

EZ INK 2,000 19,640.00 19.64 700 6,748.00 19.28 7,000 63,810.00 18.23

SP-C-245XL*2-RW-d

BJ v H] 1,636 14,179.60 17.33 4,656 44,426.84 19.08 3,632 32,222.00 17.74

EZ INK 7,800 80,776.00 20.71 1,600 16,838.00 21.05 9,000 94,770.00 21.06
SP-C-245XL/246 XL-RW-d/i

BJ A 4,274 41,233.80 19.30 4,496 46,970.00 20.89 3,480 35,197.40 20.23

EZ INK 2,400 20,720.00 17.27 5,900 52,533.00 17.81 - - -
SP-C-245XL/246XL-sv-d/i

BJ A H] 6,794 56,007.55 16.49 608 5,184.90 17.06 - - -
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T A4 ZEFE A AN K TS, 2018 4 4 AL ST B A F FIAH B AN 229.17
J3 76,18 2019 4F 1 ZERF (4 40N 433.87 1170, 2019 4F 1-4 H 1484845 N 651.05
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AL Jiot
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#i| 577.63 486.64 522.36 464.57 229.17 433.87

i | 269.76 599.79 338.64 368.97 386.35 282.87 362.42




M EFRTLLEH, RSN IESHR Bitm B AR ELSEN 2,931.43 15
JG, 2017 5F 4 Z=FE % 2019 4F 2 =5 Bt Rlak &4 2,608.79 JiJG, |8l @ IH AT
HAbiESURS T BI AT IS HEUGE.

WO AP ER L
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	问题1、报告书显示，北海绩迅再生墨盒的生产环节主要包括墨盒的清洗、组装、注墨、贴片、包装和出货，其主要原材料及销售单价近年均有所上升，其中最近两年一期墨盒平均单价分别为24.94元、32.61元、38.43，墨盒业务毛利率分别为26.16%、29.13%、29.93%；北海绩迅近两年一期归属于母公司所有者的净利润（以下简称“净利润”）分别为2,021万元、4,002万元、1,302万元，2018年营业收入、净利润同比增长46%、98%；截至2019年4月末机器设备账面价值为652万元，占总资产比例...
	（1）说明2018年交易标的净利润大幅上涨且增幅明显高于营业收入的原因，结合各项成本说明交易标的墨盒业务毛利率较高的原因，并对比同行业公司情况说明其合理性；
	（2）结合并对比可比公司情况说明交易标的近年墨盒销售价格逐年提升的原因及合理性，交易标的对墨盒供应商（包括自行回收部分）、墨盒客户的定价机制，交易标的的议价能力水平；
	（3）结合交易标的生产环节和步骤情况补充说明其墨盒业务的核心竞争力，交易标的该项业务是否具有技术壁垒，是否易被取代；
	（4）补充说明交易标的墨盒业务的生产线，机器设备的核心技术及相比同行业公司的技术优势，说明机器设备价值占比较低的原因及合理性。
	一、说明2018年交易标的净利润大幅上涨且增幅明显高于营业收入的原因，结合各项成本说明交易标的墨盒业务毛利率较高的原因，并对比同行业公司情况说明其合理性
	（一）2018年交易标的净利润大幅上涨且增幅明显高于营业收入的原因
	（二）结合各项成本说明交易标的墨盒业务毛利率较高的原因，并对比同行业公司情况说明其合理性
	（三）中介机构核查意见

	二、结合并对比可比公司情况说明交易标的近年墨盒销售价格逐年提升的原因及合理性，交易标的对墨盒供应商（包括自行回收部分）、墨盒客户的定价机制，交易标的的议价能力水平
	（一）结合并对比可比公司情况说明交易标的近年墨盒销售价格逐年提升的原因及合理性
	（二）交易标的对空墨盒供应商（包括自行回收部分）、墨盒客户的定价机制
	（三）交易标的的议价能力水平
	（四）中介机构核查意见

	三、结合交易标的生产环节和步骤情况补充说明其墨盒业务的核心竞争力，交易标的该项业务是否具有技术壁垒，是否易被取代
	（一）标的公司核心竞争力
	（二）结合生产环节和步骤情况对标的公司墨盒业务核心竞争力的补充说明
	（三）标的公司墨盒业务的主要壁垒
	（四）中介机构核查意见

	四、补充说明交易标的墨盒业务的生产线，机器设备的核心技术及相比同行业公司的技术优势，说明机器设备价值占比较低的原因及合理性
	（一）标的公司墨盒业务机器设备的核心技术及优势
	（二）标的公司机器设备价值占比较低的原因及合理性
	（三）中介机构核查意见


	问题2、报告书显示，北海绩迅的原材料供应及产品销售均以海外市场为主。请你公司：
	（1）说明交易标的从事的境外业务及经营是否符合当地的贸易、环保等政策，并补充披露境外律师对本次交易所涉事项出具的全部法律意见书；
	（2）以商品进口或出口对应国家或地区列示近两年一期交易标的墨盒业务的境外采购、销售金额、数量及比例；
	（3）补充列示交易标的近两年一期墨盒业务的国内、国外采购单价、销售单价、市场均价，并对比国内外业务采购价、售价、毛利率、净利率水平等说明交易标的主要在国外而非国内市场开展业务的原因及合理性；
	（4）说明交易标的未在国内市场进行大规模墨盒回收、销售的原因，是否存在市场拓展障碍，并结合国内再生墨盒供应市场、销售市场的发展现状、政策、竞争格局、未来发展趋势说明交易标的在国内市场的布局、未来相对国外市场的战略安排。
	一、说明交易标的从事的境外业务及经营是否符合当地的贸易、环保等政策，并补充披露境外律师对本次交易所涉事项出具的全部法律意见书
	（一）标的公司下属境外公司及香港公司所从事业务及经营的合法合规情况
	（二）境外律师对本次交易所涉事项出具的法律意见书
	（三）中介机构核查意见

	二、以商品进口或出口对应国家或地区列示近两年一期交易标的墨盒业务的境外采购、销售金额、数量及比例
	（一）旧墨盒境内外采购情况
	（二）墨盒业务境内外销售情况
	（三）中介机构核查意见

	三、补充列示交易标的近两年一期墨盒业务的国内、国外采购单价、销售单价、市场均价，并对比国内外业务采购价、售价、毛利率、净利率水平等说明交易标的主要在国外而非国内市场开展业务的原因及合理性
	（一）标的公司墨盒业务的境内外采购单价、销售单价和市场均价情况
	（二）交易标的主要在国外而非国内市场开展业务的原因及合理性
	（三）中介机构核查意见

	四、说明交易标的未在国内市场进行大规模墨盒回收、销售的原因，是否存在市场拓展障碍，并结合国内再生墨盒供应市场、销售市场的发展现状、政策、竞争格局、未来发展趋势说明交易标的在国内市场的布局、未来相对国外市场的战略安排
	（一）交易标的未在国内市场进行大规模墨盒回收、销售的原因，是否存在市场拓展障碍
	（二）结合国内再生墨盒供应市场、销售市场的发展现状、政策、竞争格局、未来发展趋势说明交易标的在国内市场的布局、未来相对国外市场的战略安排
	（三）中介机构核查意见


	问题3、报告书显示，北海绩迅根据客户要求生产客户指定包装盒贴牌的墨盒成品、裸包装无贴牌墨盒及自主品牌产品，目前以ODM生产为主，采用以销定产的生产模式。请你公司：
	（1）说明交易标的从事再生墨盒业务并进行销售是否存在已有或可能产生相关专利或商标纠纷及其判断依据；
	（2）说明在以销定产的生产模式下，交易标的生产的再生墨盒是否与墨盒原本型号及适用性相同，旧墨盒回收规模及型号是否可能对订单的承接和完成产生限制，回收墨盒的供给是否能满足订单所需，并说明判断依据；
	（3）说明交易标的近两年一期指定包装盒贴牌、无贴牌、自主品牌产品收入金额、占比，上述各类业务模式下情况下毛利率的差异对比情况。
	一、说明交易标的从事再生墨盒业务并进行销售是否存在已有或可能产生相关专利或商标纠纷及其判断依据
	（一）商标侵权风险分析
	（二）专利侵权风险分析
	（三）交易对方的声明和承诺
	（四）中介机构核查意见

	二、说明在以销定产的生产模式下，交易标的生产的再生墨盒是否与墨盒原本型号及适用性相同，旧墨盒回收规模及型号是否可能对订单的承接和完成产生限制，回收墨盒的供给是否能满足订单所需，并说明判断依据
	（一）交易标的生产模式的补充说明
	（二）中介机构核查意见

	三、说明交易标的近两年一期指定包装盒贴牌、无贴牌、自主品牌产品收入金额、占比，上述各类业务模式下情况下毛利率的差异对比情况
	（一）不同业务模式下收入及毛利率情况
	（二）中介机构核查意见


	问题4、报告书显示，本次交易对方承诺交易标的于2019年、2020年、2021年扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润分别不低于4,800万元、5,760万元、6,912万元，计算时不予考虑因北海绩迅施行员工股权激励计划对北海绩迅当期净利润的影响（如有），且需扣除的非经常性损益不包括北海绩迅当年获得的政府补助；本次交易发行的股份分三期解锁，承诺期满后根据整体承诺业绩实现情况评估是否涉及业绩补偿，业绩承诺补偿上限为交易对价减去评估基准日账面经审计净资产*59%后的差额，资产减值补偿与盈利承诺补...
	（1）说明上述方案中业绩承诺补偿上限剔除59%净资产价值的原因，并说明当出现业绩承诺远不达标但未触发减值补偿约定时，该安排是否可能损害公司投资者利益；说明当承诺期届满且未解锁股份不足以支付补偿款项时，交易对方如已将解锁部分股权售出，是否存在无法履行补偿的风险并可能损害公司投资者利益；
	（2）以举例方式说明未实现业绩承诺时各承诺方应补偿的金额、对应的补偿方式以及在股份解锁条件满足后可解锁数量的计算过程，并评估具体补偿安排和执行程序的可行性、合理性；
	（3）根据业绩补偿安排，业绩承诺方未来质押本次交易中取得的公司股份时，将书面告知质权人该等股份具有潜在业绩承诺补偿义务情况，并在质押协议中就该等股份用于支付业绩补偿事项等与质权人作出经上市公司认可的明确约定。请说明业绩承诺方未来质押本次交易中取得的公司股份时，在质押协议中应明确的经上市公司认可的具体事项以及所需履行的具体程序；
	（4）请说明在计算业绩补偿期间扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润时，获得的政府补助不作为非经常性损益扣除的原因及合理性；
	（5）报告书显示，北海承锝投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“北海承锝”）为北海绩迅设立的员工持股平台，目前11名激励对象合计持有北海承锝48%份额；杨浩、李宝海、赵晨海合计直接持有其52%份额，为未来进一步股权激励留下一定的空间。2019年7月，杨浩、赵晨海、李宝海将合计7.5%的北海绩迅股权转让给北海承锝，该股权转让实际为北海绩迅核心员工的股权激励，本次股权激励北海绩迅100%股权作价为1亿元，与本次交易作价4.2亿元差异较大。请说明交易标的已实施以及未来可能进一步实施股权激励的会计处理，预计...
	一、说明上述方案中业绩承诺补偿上限剔除59%净资产价值的原因，并说明当出现业绩承诺远不达标但未触发减值补偿约定时，该安排是否可能损害公司投资者利益；说明当承诺期届满且未解锁股份不足以支付补偿款项时，交易对方如已将解锁部分股权售出，是否存在无法履行补偿的风险并可能损害公司投资者利益
	（一）业绩承诺补偿上限剔除59%净资产价值的原因及对投资者利益的影响
	（二）当出现业绩承诺远不达标但未触发减值补偿约定时，该安排是否可能损害公司投资者利益
	（三）说明当承诺期届满且未解锁股份不足以支付补偿款项时，交易对方如已将解锁部分股权售出，是否存在无法履行补偿的风险并可能损害公司投资者利益
	（四）中介机构核查意见

	二、以举例方式说明未实现业绩承诺时各承诺方应补偿的金额、对应的补偿方式以及在股份解锁条件满足后可解锁数量的计算过程，并评估具体补偿安排和执行程序的可行性、合理性
	（一）以举例方式说明未实现业绩承诺时各承诺方应补偿的金额、对应的补偿方式以及在股份解锁条件满足后可解锁数量的计算过程
	（二）评估具体补偿安排和执行程序的可行性、合理性
	（三）中介机构核查意见

	三、根据业绩补偿安排，业绩承诺方未来质押本次交易中取得的公司股份时，将书面告知质权人该等股份具有潜在业绩承诺补偿义务情况，并在质押协议中就该等股份用于支付业绩补偿事项等与质权人作出经上市公司认可的明确约定。请说明业绩承诺方未来质押本次交易中取得的公司股份时，在质押协议中应明确的经上市公司认可的具体事项以及所需履行的具体程序
	（一）业绩承诺方未来质押本次交易中取得的公司股份时，在质押协议中应明确的经上市公司认可的具体事项以及所需履行的具体程序
	（二）中介机构核查意见

	四、请说明在计算业绩补偿期间扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润时，获得的政府补助不作为非经常性损益扣除的原因及合理性
	（一）获得的政府补助不作为非经常性损益扣除的原因及合理性
	（二）中介机构的核查意见

	五、报告书显示，北海承锝投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“北海承锝”）为北海绩迅设立的员工持股平台，目前11名激励对象合计持有北海承锝48%份额；杨浩、李宝海、赵晨海合计直接持有其52%份额，为未来进一步股权激励留下一定的空间。2019年7月，杨浩、赵晨海、李宝海将合计7.5%的北海绩迅股权转让给北海承锝，该股权转让实际为北海绩迅核心员工的股权激励，本次股权激励北海绩迅100%股权作价为1亿元，与本次交易作价4.2亿元差异较大。请说明交易标的已实施以及未来可能进一步实施股权激励的会计处理，预计对...
	（一）已实施以及未来可能进一步实施股权激励的会计处理，预计对交易标的业绩的影响
	（二）在计算业绩承诺实现情况时不考虑因北海绩迅施行员工股权激励计划对北海绩迅当期净利润影响的原因及合理性
	（三）中介机构的核查意见


	问题5、报告书显示，根据《关于北海绩迅电子科技有限公司继续开展进口旧墨盒、硒鼓再制造试点工作的函》，交易标的可继续开展墨盒和硒鼓再制造试点业务的有效期截止时间为2020年1月；交易标的《排放污染物许可证》已于2019年4月14日到期，根据报告书及其所属《关于北海绩迅电子科技有限公司的环保意见》，交易标的“目前属于暂不纳入排污许可范围和实施时限未到的企业，暂不需要申领排污许可证”；此外，评估交易标的2021年-2023年业绩时，以15%的高新技术企业税收优惠进行计算，认定北海绩迅2020年进行高新技...
	（1）说明墨盒和硒鼓再制造试点业务有效期届满后获得继续开展该业务许可尚需履行的程序、时间点，截至目前相关许可的办理进展，获取相关许可是否存在障碍，续办所需资质及交易标的是否符合要求，详细说明可能导致无法获得许可的因素，如未能获得许可，对交易标的业务及经营的影响、交易标的拟采取的应对措施；
	（2）说明排污许可证续办是否存在实质性障碍及具体影响因素，尚需履行的程序，交易标的是否存在不满足续办相关要求的情形，并说明认定北海绩迅2020年进行高新技术企业续申请不存在实质性障碍的依据及其合理性。
	一、说明墨盒和硒鼓再制造试点业务有效期届满后获得继续开展该业务许可尚需履行的程序、时间点，截至目前相关许可的办理进展，获取相关许可是否存在障碍，续办所需资质及交易标的是否符合要求，详细说明可能导致无法获得许可的因素，如未能获得许可，对交易标的业务及经营的影响、交易标的拟采取的应对措施
	（一）北海绩迅申请再制造试点资质及首次续期情况
	（二）北海绩迅符合再制造资质续期的相关条件和要求
	（三）北海绩迅再制造续期的进展
	（四）再制造资质对北海绩迅业务开展的影响及应对措施
	（五）中介机构核查意见

	二、说明排污许可证续办是否存在实质性障碍及具体影响因素，尚需履行的程序，交易标的是否存在不满足续办相关要求的情形，并说明认定北海绩迅2020年进行高新技术企业续申请不存在实质性障碍的依据及其合理性
	（一）说明排污许可证续办是否存在实质性障碍及具体影响因素，尚需履行的程序，交易标的是否存在不满足续办相关要求的情形
	（二）说明认定北海绩迅2020年进行高新技术企业续申请不存在实质性障碍的依据及其合理性
	（三）中介机构核查意见


	问题6、报告书显示，本次交易前劳燕蓉通过代三名交易对方杨浩、李宝海、赵晨海持有Able Genius Group Limited股份间接持有交易标的股份；本次交易中涉及拆除境外股权结构，实现方式为三名交易对手方向交易标的原控股股东绩迅科技控股有限公司支付合计1.2亿元对价收购交易标的100%股份，且此次报告书披露的结构拆除方案较预案存在差异，不再执行代持解除约定。请你公司说明上述代持及此次拆除境外股权结构未涉及解除代持的事项及其过程是否合规，是否存在产权瑕疵或产权纠纷的情形，交易标的境外股权结构的...
	一、本次交易未涉及解除Able Genius代持的原因
	二、境外股权结构的搭建合规性
	（一）境外股权结构的搭建过程
	（二）境外股权结构搭建合规性

	三、境外股权结构拆除合规性
	（一）绩迅控股向交易对方转让北海绩迅100%股权履行的程序及合规性
	（二）Able Genius及绩迅控股后续处理及合规性

	四、中介机构核查意见

	问题7、报告书显示，近两年一期交易标的实现净利润分别为2,021万元、4,002万元、1,302万元，经营活动产生的现金流量净额分别为-621万元、615万元、363万元；截至2019年4月末应收账款、应付账款分别为5,608万元、4,847万元。请你公司说明交易标的报告期经营现金流量净额均远小于净利润的原因及合理性，是否存在资金链紧张的情形，如有，请说明拟采取的应对措施。
	一、交易标的报告期经营现金流量净额均远小于净利润的原因
	二、存货和应收账款增加的合理性
	三、是否存在资金链紧张的情形，如有，请说明拟采取的应对措施
	四、中介机构核查意见

	问题8、报告书显示，交易标的截至2019年4月末存货账面价值为8,209万元，占资产比例39.5%，存货减值准备为265万元，占存货账面余额的3.1%，2017年、2018年存货减值准备占账面余额的比例分别为16.4%、4.4%，存货减值原因主要为部分型号旧墨盒再制造价值贬损。请你公司：
	（1）说明造成存货减值的价值贬损包含的具体情形，近年存货减值准备占余额比例较2017年存在明显差异的原因，交易标的海外库存的种类、数量，海外库存的报废比例；
	（2）补充说明近两年一期回收旧墨盒报废比例，报废旧墨盒的处理、交易标的产品的生产和排放是否符合相关环保规定，结合交易标的计提存货减值情况及评估情况说明，旧墨盒的供给是否与评估预测的收入增长匹配。
	一、说明造成存货减值的价值贬损包含的具体情形，近年存货减值准备占余额比例较2017年存在明显差异的原因，交易标的海外库存的种类、数量，海外库存的报废比例
	（一）存货减值的价值贬损包含的具体情形和近年存货减值准备占余额比例较2017年存在明显差异的原因
	（二）交易标的海外库存的种类、数量，海外库存的报废比例
	（三）中介机构核查意见


	二、补充说明近两年一期回收旧墨盒报废比例，报废旧墨盒的处理、交易标的产品的生产和排放是否符合相关环保规定，结合交易标的计提存货减值情况及评估情况说明，旧墨盒的供给是否与评估预测的收入增长匹配
	（一）报告期内回收墨盒的报废比例
	（二）报废旧墨盒的处理、交易标的产品的生产和排放是否符合相关环保规定
	（三）结合交易标的计提存货减值情况及评估情况说明，旧墨盒的供给是否与评估预测的收入增长匹配
	（四）中介机构的核查意见

	问题9、报告书披露，北海绩迅的客户BJ Technology (HK) Limited于2017年由交易标的控股股东杨浩转让给其同学陈玮玮，且该客户与交易标的共用办公地点；近两年一期对该客户的销售额为578万元、1,703万元、651万元，期末对该客户的应收账款为457万元、456万元、726万元，截至2019年4月30日交易标的仍存在应收该客户的款项。请你公司：
	（1）详细说明交易标的控股股东成立、转让该公司的背景、原因及其合理性，共用办公地点的原因，转让过程是否合规，是否权属清晰，是否存在转让款项安排及其金额，转让时该公司净资产构成及金额，转让过程中交易对方是否实际支付款项；
	（2）补充说明交易标的是否仍与该公司存在业务往来，如有，说明业务往来的原因、必要性及合理性，近两年一期向其销售的产品类别、数量及金额，对比产品类别、市价及向其他客户的售价说明对该客户的售价是否公允，说明产品从该客户处至最终消费方的过程环节及周期，对该客户的收款模式；
	（3）补充说明2018年对该客户销售额大幅增长195%、2019年4月末应收该客户款项较2018年末增长59%的原因及合理性，近两年一期各季度对其产生的应收款金额及回收情况。
	一、北海绩迅向BJ Technology (HK) Limited转让电商业务情况
	二、北海绩迅与BJ公司业务往来合理性、定价公允性及收款模式
	（一）北海绩迅与BJ公司业务往来合理性
	（二）报告期内北海绩迅对BJ公司的销售情况
	（三）定价公允性
	（四）产品从BJ公司至最终消费方的过程环节及周期，对该客户的收款模式

	三、北海绩迅对BJ公司销售收入及应收账款增长的合理性及各季度应收款项回收情况
	（一）2018年北海绩迅对BJ公司销售收入增长的合理性
	（二）2019年4月北海绩迅对BJ公司应收账款增长的合理性
	（三）报告期内各季度北海绩迅对BJ公司产生的应收款金额及回款情况

	四、中介机构核查意见

	问题10、根据报告书，本次交易前上市公司全资子公司旗捷科技为交易标的芯片产品的重要供应商；本次交易后，交易标的将为上市公司芯片业务的发展提供销售渠道，提升旗捷科技芯片产品的市场份额。请你公司：
	（1）说明交易标的与旗捷科技近两年一期往来业务的产品类别、金额及占比，并说明已有往来业务涉及的芯片具体应用范围及其是否与交易标的从事的再生墨盒芯片需求一致；
	（2）说明公司收购旗捷科技后对其业务具体类别是否进行调整及其原因，结合国内外喷墨打印机、激光打印机市场份额、竞争、利润率、发展趋势等情形说明公司此次交易布局喷墨打印机市场的原因。
	一、说明交易标的与旗捷科技近两年一期往来业务的产品类别、金额及占比，并说明已有往来业务涉及的芯片具体应用范围及其是否与交易标的从事的再生墨盒芯片需求一致
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