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b, ASYCPPAG T 2 2% rh XA 35 ST SN AR 00 T 3 PN 2 BN BEAT
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T HOXYEBRTI ML NE K AR 8 AT AT SEER

MRIE B VPR ), A I P e N S DR AR R 3R
FTR:

5H T
2017 4EFE | 20184FfF | 2019 4EfE | 2020 4EfF | 2021 (EfE
BY AN (Fim)
EIN 69,181.12 | 95,449.02 | 128,919.58 | 161,233.88 | 194, 312. 00
For: WK G2k 8
{5 A He Jr Ho | 43,814.00 | 61,258.27 | 82,787.70 | 99,400.00 | 113,800.00
R
RN iy 14,976.08 | 21,740.46 | 30,723.00 | 42,051.17 55, 854. 93
W Bk 47k
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BRI K 2 18. 86 37.97 35.07 25.07 20. 52
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PRI BB 9 T 4 B0 15 A B K L 4R B i RN AR B PRI A, [ LR T 53. 32%.
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Lt 10%, 7 & IR S5 7 b bk 20%, 3 BT R AR R 5 SR o L 40%. DL 2020 A
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RIS LA AR IR B AR 55 5 J M DU 12 TN 55 N AT 1 B BRI
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ANFE R TS0 PR M VB AR PR RE L AR MRS ZORANR], RIAH
MISEF &% T D DAy BB SR, HiEs iR oz,
X HA S 2 1 R AL E RS AL D B BRI AU, LS8 4 Ja) AR T 1
(HSE DR LR P55 O

e R IRAL

H IR SE A TR S O IR XA BORFR R 5 3l KO WP A BET T« Al T3 i
RIER R SR RMHBURMRE “m+im” EEWFHEELFME CiFiis
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RIEFGE NS, FBETIT R, AR5 K R ATNIHZ 5L St sk
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BE201THEAT R, Y SEIL 28 M St br A K 5 RS T 20174
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BNV A]E 3, 334. 29 4,151. 92 80. 31
dEFINE 3,229. 29 4,842.61 66. 68
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PR, 201 74E -4 ] 2 SKBLI &L S DL AR AT s 0L, Aels
By ) AR FP XA THLIN ) 22 78 V. 5 B A L ) P S B

ZiEPTR, S XK AT T R SE g aSH DR T X IR
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E 31. 84 33.72
H IR 27.76 29. 17

T BIEE{E20164F AR AL 4 [ A /NS 7 R 26 b, ERPRIEIE(E2016
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H, #RaEYRIE T i ) B AT B, BSAS BAR I N R R
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FEAR s B (R 34, 5 rh NI IR IO T 0008 15 A A FL A A ot ZE T3 74 1
TR AN S B ZR P BN P AR — B

I, TR RS, APPSO A, Pk ) TG 2288 {5 A %
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115 14, 337. 72|20, 007. 74| 27, 309. 35| 34, 463. 61| 41, 846. 63| 41, 846. 63

/N (%) 20. 72 20. 96 21.18 21. 37 21. 54 21. 54
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AT S0

W H/EE 2016 £EBF | 2015 4EpF 2014 4EBF
ERIZON 58, 204. 39 45, 120. 47 33, 641. 46
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	反馈意见一、申请材料显示，1）2016年11月，中兴物联为中兴通讯的控股子公司。2）2016年12月，高新兴受让努比亚持有的中兴物联11.43%股权，凯腾投资受让其持有的中兴物联74.07%股权，中兴通讯受让其持有中兴物联4.50%股权。3）交易对方凯腾投资为私募基金，与高新兴不存在关联关系，但未披露交易对方是否与中兴通讯存在关联关系。4）本次重组完成后，凯腾投资将持有上市公司3.36%股份。请你公司：1）补充披露本次重组及2016年12月中兴物联的股权转让是否为一揽子交易。2）结合高新兴、中兴...
	一、本次交易与前次交易不构成一揽子交易
	二、本次重组的背景及目的，对中兴通讯、高新兴生产经营、上市公司及中小股东利益的影响
	三、交易对方与上市公司、中兴通讯控股股东、实际控制人、董事、监事及高级管理人员之间不存在关联关系，中兴物联前次股权转让及本次重组过程中不存在股权代持或其他利益安排
	四、本次重组不属于《关于规范境内上市公司所属企业到境外上市有关问题的通知》规定的情形，中兴通讯出让中兴物联控股权不影响其独立性及持续经营能力
	五、中介机构核查意见

	反馈意见二、申请材料显示：1）中兴物联原为中兴通讯控股子公司，报告期内中兴物联向关联方销售商品、提供劳务等的金额占比为19.75%和29.93%；向关联方采购材料、接受劳务等的金额占比为65.65%和48.01%，关联交易占比较大。2）在2016年初以来，中兴物联已建立独立的供应商管理和采购体系。3）根据约定，中兴通讯在一定过渡期间内给予中兴物联相关支持，具体包括销售、采购、IT应用系统服务和商标等。4）为避免中兴通讯与标的公司从事竞争性业务，中兴通讯承诺在2016年12月8日起三年内不从事标的公...
	一、本次重组对中兴物联和上市公司经营独立性、业绩稳定性等方面的影响，中兴物联在技术、商标、采购及销售等方面对中兴通讯依赖，以及本次重组是否符合《重组办法》第四十三条相关规定
	二、报告期及本次重组前后中兴物联与中兴通讯仍将保持一定比例的采购和销售交易
	三、无线通信模块产品和车联网后装产品定义、主要产品目录及中兴物联与中兴通讯双方是否存在商业利益冲突
	四、中兴通讯竞业限制承诺的可实现性，以及对高新兴、中兴通讯生产经营的影响
	五、未购买剩余股权的背景以及高新兴、交易对方及与中兴通讯对标的公司控制权安排、公司治理等达成的协议情况
	六、高新兴未来收购中兴通讯持有的中兴物联4.50%股权的安排对中兴物联持续盈利能力的影响
	七、中介机构核查意见

	反馈意见三、申请材料显示，中兴物联2015年、2016年的营业收入中，中兴通讯体系内客户占比分别为19.75%和29.43%；2015年、2016年的采购金额中，中兴通讯体系内供应商采购占比分别为61.90%和47.07%。同时中兴物联2016年末存放在中兴通讯集团财务有限公司的款项为741.68万元。截至2016年12月31日，中兴通讯集团财务有限公司等中兴通讯体系内公司已不再是中兴物联的关联方。请你公司：1）结合中兴物联与第三方客户及供应商的销售及采购的价格或毛利率，进一步补充披露中兴物联关联...
	一、中兴物联关联交易的公允性
	二、中兴物联存放在中兴通讯集团财务有限公司的款项的会计处理依据
	三、中兴物联的财务具备独立性
	四、中介机构核查意见

	反馈意见四、申请材料显示，上市公司主要从事智慧城市、通信监控、铁路信息化、公安信息化。中兴物联主要从事物联网无线通信模块、车联网产品、物联网行业终端的研发、生产和销售。请你公司：1）结合财务指标，补充披露本次交易完成后上市公司主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式。2）进一步补充披露本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应的管理控制措施。3）补充披露上市公司主营业务多元化的经营风险，以及应对措施。4）补充披露上市公司和标的资产是否存在协同效应。请独立财务顾问核...
	一、本次交易完成后上市公司主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式
	二、本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应的管理控制措施
	三、本次交易不会导致上市公司主营业务多元化的经营风险
	四、上市公司和标的公司的协同效应
	五、中介机构核查意见

	反馈意见五、申请材料显示，本次重组交易对方凯腾投资存在结构化安排。请你公司：1）补充披露凯腾投资设置结构化安排的背景及合理性。2）补充披露合伙事务执行（含表决权行使）的有关协议安排，并结合收益分配、亏损承担、差额补偿、退伙、份额转让、收购权、出资份额锁定等条款设置，说明凯腾投资的权属是否清晰，本次重组是否存在《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条第一款第（四）项规定的情形，是否可能导致重组后凯腾投资合伙人权益分配及风险承担出现重大不确定性。3）结合合韩利庆主要资产情况，补充披露其业绩承诺兜底、...
	一、凯腾投资设置结构化安排的原因及合理性
	二、本次重组不存在《重组办法》第四十三条第一款第（四）项规定的情形，本次重组完成后凯腾投资合伙人权益分配及风险承担不存在重大不确定性
	三、本次交易完成后，凯腾投资对上市公司股权结构和控制权的影响
	四、韩利庆关于业绩承诺补偿、差额补偿义务承诺的可实现性
	五、中介机构核查意见

	反馈意见六、请你公司补充披露交易对方取得标的资产股权的详细资金来源和安排：1）凯腾投资最终出资人的资金来源，是否为自有资金，是否涉及以公开、变相公开方式向不特定对象募集资金或向超过200人以上特定对象筹集资金的情形。2）凯腾投资最终出资来源是否与高新兴、中兴通讯及其控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员存在关联关系或一致行动关系。3）凯腾投资注册资本的实缴情况，其取得中兴物联股权时的交易对价是否全部支付，是否存在将持有的上市公司或中兴物联股份向银行等金融机构质押取得融资的情形，是否存在短期...
	一、凯腾投资最终出资人的资金来源系自有资金，不涉及以公开、变相公开方式向不特定对象募集资金或向超过200人以上特定对象筹集资金的情形
	二、凯腾投资最终出资来源与高新兴、中兴通讯及其控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员不存在关联关系或一致行动关系
	三、凯腾投资合伙人已缴纳出资，凯腾投资取得中兴物联股权时的交易对价已全部支付，不存在将持有的上市公司或中兴物联股份向银行等金融机构质押取得融资的情形，不存在短期内偿债的相关安排、资金到位时间及还款安排
	四、中介机构核查意见

	反馈意见七、申请材料显示，1）本次交易募集配套资金总额不超过33,000.00万元，用于支付本次交易的现金对价、本次交易的中介机构费用以及投资中兴物联物联网产业研发中心项目。2）上市公司2016年12月31日货币资金余额105,137.63万元，资产负债率为21.76%。3）前次重组募集配套资金于2015年12月4日发行，总额为120,000万元，截至2017年2月28日使用进度为73.25%。前次募集资金尚未投入使用的金额为41,647.06万元。请你公司：1）结合上市公司现有货币资金用途及未来...
	一、本次募集配套资金的必要性
	二、本次交易利润承诺及收益法评估未考虑配套募集资金产生的收益
	三、中介机构核查意见

	反馈意见八、申请材料显示，1）本次交易中利润补偿方承诺，在2017年度、2018年度和2019年度内中兴物联合计实现的净利润总额不低于21,000.00万元。2）应补偿总金额为利润承诺期内承诺的净利润数总额减去利润承诺期内实际实现的净利润数总额。3）若亿倍投资、亿格投资、亿泰投资通过本次交易所取得的交易对价总额不足以向上市公司履行利润补偿义务，则差额部分由韩利庆以现金方式向上市公司履行补偿义务。请你公司补充披露：1）本次交易中利润补偿方是否包括凯腾投资，如未包括，进一步补充披露凯腾投资未进行业绩补...
	一、本次交易利润补偿方未包含凯腾投资及其原因
	二、本次交易利润补偿安排符合上市公司投资者的利益
	三、中介机构核查意见

	反馈意见九、申请材料显示，上市公司于2015年12月4日发行股份及支付现金购买创联电子100.00%股权以及国迈科技90.00%股权并募集配套资金。请你公司补充披露：1）前次重组业绩补偿是否已如期足额履行，是否已实施完毕，是否符合我会相关规定及双方协议约定，上述事项对本次交易的影响。2）上市公司及其控股股东、实际控制人是否存在未履行的公开承诺，上述事项对本次交易的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、上市公司2015年度重大资产重组的相关承诺实现情况
	二、上市公司及其控股股东、实际控制人不存在未履行的公开承诺
	三、中介机构核查意见

	反馈意见十、申请材料显示，募集配套融资采用询价方式发行，锁定期为“最终募集配套资金价格不低于发行前首日前一个交易日公司股票均价的，发行股份募集配套资金所涉及发行股份自发行结束之日起可上市交易；最终募集配套资金价格低于发行期首日前二十个交易日公司股票均价但不低于90%，或者募集配套资金价格低于发行期首日前一个交易日公司股票均价但不低于90%的，发行股份募集配套资金所涉及发行股份自发行结束之日起十二个月内不得上市交易”。请你公司补充披露本次重组配套融资的股份锁定期安排是否符合我会相关规定。请独立财务顾...
	一、上市公司更改了募集配套资金的锁定期安排
	二、中介机构核查意见

	反馈意见十一、申请材料显示，中兴物联的前身物联有限的创始股东为中兴移动。请你公司进一步补充披露：1）穿透至自然人或国有法人股东后中兴物联的出资人。2）2016年11月前中兴物联控制权是否曾发生变更。如发生变更，补充披露变更前后控制权结构。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、前次交易前中兴物联穿透至自然人或国有法人股东后的出资人
	二、前次交易前，中兴物联的控制权未曾发生变更
	三、中介机构核查意见

	反馈意见十二、申请材料显示，中兴物联经中兴通讯授权取得中兴通讯3项注册商标的许可使用权。请你公司：1）补充披露相关商标许可使用协议的主要内容，本次重组对上述许可协议效力的影响，该等商标对上市公司持续经营影响。2）结合许可协议的具体内容以及商标使用的实际情况，补充披露许可的范围、使用的稳定性、协议安排的合理性等情况。3）补充披露中兴物联是否存在其他经许可使用专利、技术的情形，如存在，按照上述要求进行补充披露。4）中兴物联自有商标的申请进展，未来使用计划及对其持续经营的影响。请独立财务顾问和律师核查并...
	一、中兴通讯对中兴物联商标许可协议的主要内容及是否受本次重组的影响
	二、商标许可的范围、使用的稳定性、协议安排的合理性
	三、中兴物联不存在其他经许可使用专利、技术的情形
	四、中兴物联自有商标的申请进展，未来使用计划及对其持续经营的影响。
	五、中介机构核查意见

	反馈意见十三、申请材料显示，1）中兴物联多项专利、计算机软件著作权正在办理权利人变更。2）中兴物联1项域名将于2017年5月到期。请你公司补充披露：1）专利、软件著作权权利人变更的进展情况，预计办毕期限，相关费用承担方式，以及对本次交易和上市公司的具体影响。2）域名续期计划以及是否存在实质性障碍。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、专利、软件著作权权利人变更的进展情况，预计办毕期限，相关费用承担方式，以及对本次交易和上市公司的具体影响
	二、中兴物联域名续期已经办理完毕
	三、中介机构核查意见

	反馈意见十四、申请材料显示，1）中兴物联于2014年7月24日被认定为国家级高新技术企业，有效期三年。2）中兴物联销售其自行开发生产的软件产品，增值税实际税负超过3%的部分享受即征即退政策。若国家上述税优惠政策发生不利变化，或标的公司未来高新技术企业资质不能持续认定，将对标的公司业绩产生一定不利影响。请你公司补充披露：1）中兴物联税收优惠的有效期限，以及到期后相关税收优惠是否具有可持续性。2）相关评估假设是否存在重大不确定性及对本次交易评估值的影响。请独立财务顾问、律师和评估师核查并发表明确意见。
	一、中兴物联税收优惠期限以及到期后的可持续性
	二、中兴物联享受的税收优惠政策对本次交易评估值的影响
	三、中介机构核查意见

	反馈意见十五、申请材料显示，标的资产中兴物联最近3年有2次股权转让。1）2015年12月，努比亚将其持有的物联有限股权分别转让给亿倍投资、亿格投资和亿泰投资，该次转让物联有限整体估值约为1.01亿元。2）2016年12月，努比亚将其持有的中兴物联股权转让给上市公司、凯腾投资和中兴通讯，整体估值为7.93亿元。请你公司：1）结合标的资产报告期业绩变化情况，进一步补充披露本次交易评估价格较2015年12月股权转让评估价格存在较大差异的原因及合理性，该次转让是否涉及股份支付，是否确认相关的股份支付费用。...
	一、2015年12月股权转让评估值与本次交易评估值的差异分析
	二、2016年12月股权转让评估值与本次交易评估值的差异原因
	三、中介机构核查意见

	反馈意见十六、申请材料未披露标的资产报告期主要产品的产能、产量、销量、平均销售单价、主要原材料和能源的供应情况及价格变动趋势等业务数据。请你公司根据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组（2014年修订）》第二十一条第（五）项、第（六）项的规定进行补充披露。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、中兴物联产能、产量、销量、平均销售单价、主要原材料和能源的供应情况及价格变动趋势等
	二、中介机构核查意见

	反馈意见十七、申请材料显示，中兴物联采取以外协加工为主的生产模式，将主要生产环节委托给外协厂商，自身专注与产品及核心技术的研究开发。请你公司补充披露中兴物联：1）外协加工的主要情况，主要外协厂商的背景，以及选取外协加工的具体标准及流程。2）报告期外协加工采购金额占比。对外协加工是否存在重大依赖，上述业务模式是否具备业务独立性。3）报告期核心技术人员的流失情况，以及未来保持核心技术人员留任的具体措施。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、报告期内中兴物联外协加工的主要情况
	二、中兴物联外协加工采购金额占比及业务独立性情况
	三、中兴物联的核心技术人员情况
	四、中介机构核查意见

	反馈意见十八、申请材料显示，中兴物联2016年营业收入为58,204.39万元，较2015年营业收入45,120.47万元增长29.0%。其中3G无线通信模块增长29.4%、4G无线通信模块增长40.3%，无线通信模块集成产品增长105.8%，车联网产品为2016年新增产品，实现营业收入9,098.32万元，物联网行业终端及组件营业收入大幅下降53.9%。请你公司：1）结合中兴物联各类产品的主要客户、行业竞争态势、竞争对手等情况，进一步补充披露中兴物联3G无线通信模块、4G无线通信模块、无线通信模...
	一、报告期内中兴物联3G无线通信模块、4G无线通信模块、无线通信模块集成产品和车联网产品营业收入大幅增长的原因
	二、中兴物联物联网行业终端及组件营业收入下降的原因
	三、中兴物联未来营业收入增长的可持续性
	四、中介机构核查意见

	反馈意见十九、请独立财务顾问和会计师补充披露对中兴物联报告期业绩真实性的核查情况，包括但不限于合同签订及执行情况、产销量、收入成本确认依据及其合理性、收入增长合理性、成本真实性、毛利率变化及与同行业可比公司情况对比的合理性、存货及客户真实性、经销模式营业收入的确认及是否完成最终销售、海外销售的真实性等，并就核查手段、核查范围的充分性、有效性及标的资产业绩的真实性发表明确意见。
	一、合同签订及执行情况核查
	二、营业收入核查
	三、营业成本核查
	四、毛利率变化及与同行业可比公司对比情况的合理性核查
	五、存货真实性核查
	六、经销模式收入确认及最终销售情况的核查
	七、海外销售的真实性
	八、中介机构核查意见

	反馈意见二十、申请材料显示，中兴物联2015年、2016年毛利率分别为29.17%和27.76%，其中2G、4G无线通信模块、物联网行业终端及组件毛利率出现下降，3G无线通信模块、无线通信模块集成产品毛利率出现上升。请你公司结合中兴物联主要产品的定价方式、客户情况，补充披露各项产品报告期毛利率变化的具体原因及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、中兴物联主要产品的定价方式
	二、报告期内中兴物联各项产品毛利率变化具体原因分析
	三、中兴物联毛利率与同行业可比公司对比情况
	四、中介机构核查意见

	反馈意见二十一、申请材料显示，中兴物联报告期存在大额外协加工材料和发出商品，销售产品中部分需要安装调试后进行验收，发出后均有一定的验收周期。请你公司：1）结合同行业可比公司的具体情况，补充披露需要进行验收的产品类别、验收期限，并进一步补充披露中兴物联报告期存在大额发出商品的合理性。2）补充披露存在验收期的产品的具体收入确认方法，是否符合《企业会计准则》的相关规定。3）补充披露中兴物联对于外协加工材料和发出商品的具体内部控制措施。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、中兴物联需要验收的产品类别、验收期限及存在大额发出商品的合理性
	二、中兴物联存在验收期的产品的具体收入确认方法
	三、中兴物联对于外协加工材料和发出商品的具体内部控制措施
	四、中介机构核查意见

	反馈意见二十二、申请材料显示，1）中兴物联2015年、2016年营业收入为45,120.47万元、58,204.39万元，销售商品、提供劳务收到的现金为41,685.92万元、39,714.10万元；2015年、2016年净利润为3,283.39万元、4,147.43万元，经营活动产生的现金流量净额为9,762.66万元、-4,192.73万元。2）中兴物联2016年末短期借款金额为9,500万元。3）中兴物联2015年、2016年预收款项分别为6,736.30万元、1,406.89万元。请你公司...
	一、中兴物联营业收入和销售商品、提供劳务收到的现金，净利润和经营活动产生的现金流量净额之间差异的原因及合理性
	二、中兴物联短期借款融资的合理性
	三、报告期内中兴物联的销售及收款政策是否出现重大变化，预收款项下降的原因及合理性
	四、中介机构核查意见

	反馈意见二十三、申请材料显示，1）中兴物联报告期2015年和2016年其他流动资产分别为2,128.66万元和3,183.87万元，该项目为待抵扣或待认证的进项税。中兴物联2015年和2016年营业外收入中，软件退税分别为355.35万元和104.99万元。请你公司补充披露：1）中兴物联2015年和2016年末其他流动资产中待抵扣或待认证的进项税的形成原因及合理性，与中兴物联的应交增值税以及营业收入和采购金额是否匹配；2）中兴物联的软件退税额出现下降的原因和合理性，软件产品销售能否单独核算。请独立...
	一、中兴物联报告期各期末待抵扣或待认证的进项税的构成
	三、中兴物联的软件退税额下降的原因及合理性
	四、中介机构核查意见

	反馈意见二十四、申请材料显示，中兴物联收益法评估预测期2017年—2021年营业收入增长率分别为18.9%、38.0%、35.1%、25.1%和20.5%。预测期2017—2021年毛利率分别为26.58%、25.74%、24.95%、24.27%、23.70%。请你公司：1）补充披露中兴物联预测主要产品的具体预测价格和销售情况。2）结合中兴物联所处行业的市场容量、竞争态势以及中兴物联的在手订单情况等，进一步补充披露中兴物联预测期营业收入增长的依据和可实现性。3）补充披露中兴物联预测期毛率逐年下降...
	一、中兴物联预测期内主要产品价格及销量的预测情况
	二、中兴物联预测期营业收入增长的依据和可实现性
	三、中兴物联预测期内毛利率逐年下降的依据
	四、中兴物联预测期内物联网无线通信模块及其集成产品单价变动与毛利率变动的匹配性
	五、中介机构核查意见

	反馈意见二十五、申请材料显示，中兴物联收益法评估预测期营运资金增加额分别为-10,094.13万元、3,389.27万元、4,835.02万元、4,966.45万元、6,155.32万元。请你公司结合中兴物联收益法评估预测期营业收入及相关的资产负债科目预测情况，进一步补充披露营运资金增加的预测依据及合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、评估预测中营运资金增加额计算的原理
	二、中兴物联评估预测期内营运资金增加的预测依据
	三、中兴物联评估预测期内营运资金增加的预测合理性
	四、中介机构核查意见

	反馈意见二十六、申请材料显示，本次交易收益法评估中折现率为12.25%。请你公司结合近期可比交易案例，补充披露收益法评估中折现率选取的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、收益法评估中折现率选取的合理性
	二、中介机构核查意见

	反馈意见二十七、申请材料显示，标的资产评估结果对关键指标的敏感性分析中，如标的资产营业收入变动率为5%，对评估结果变化率影响为82.92%。请你公司补充披露：上述敏感性分析的测算过程，上市公司如何应对标的资产营业收入变动对标的资产评估结果存在较大影响的风险。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、本次评估敏感性分析的测算过程
	二、营业收入对标的公司评估值变动敏感性较大的原因
	三、如何应对营业收入变动对标的公司评估值存在较大影响的风险
	四、中介机构核查意见




