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一、投资概况 

1.1 投资主体 

万达信息股份有限公司（以下简称“万达信息”或“公司”）是以公共事务

为核心的智慧城市综合软件和服务提供商，成立于 1995 年 12 月，是国内最早

专业从事城市信息化领域服务的企业之一。历经十五年发展，万达信息在城市信

息化各行业积累了丰富经验，形成了突出的行业软件服务优势。公司以行业应用

软件（Software）、专业 IT 服务（Service）和整体解决方案（Solution）作为三

大主营业务。在社会保障、医疗卫生、民航交通、市场监管、电子政务等领域具

有突出的竞争优势，同时形成了物流管理、科技教育、环境保护、国土资源四个

重点拓展领域。 

2011 年度，公司实现营业总收入 69482.67 万元，同比增长 40.89%；实现

营业利润 8836.47 万元，同比增长 58.63%；净利润 8103.34 万元，同比增长

53.66%。截至 2011 年 12 月 31  日，公司总资产 134991.25 万元，净资产

112050.73 万元，经营情况良好。未来公司将充分利用募集资金，巩固技术领先

优势和行业地位，强化核心竞争力，推进产业扩张战略，拓展更广泛的智慧城市

应用，保持经营规模持续稳定增长，逐步成为智慧城市领域最具影响力和吸引力

的企业之一。 

1.2 投资标的情况 

根据万达信息“把实力做强、品牌做响、规模做大”的长远战略发展规划，

为适应以天津为中心的环渤海地域的智慧城市各应用业务市场的快速增长需求，

拟以万达信息股份有限公司独立投资 5000 万现金的方式成立万达信息股份有限

公司天津子公司。 

项目基本情况如下： 

 公司全称：天津万达信息技术有限责任公司（暂定名，以工商登记为准） 
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 注册资金：5000 万元 

 法人代表：史一兵 

 公司性质：有限责任公司 

 业务范围：计算机专业领域内的技术咨询、开发、转让、培训、承包、

中介、入股及新产品的研制、试销，计算机及配件，普通机械及电器机

械与器材，经济信息咨询服务，机械电器设备租赁，电子产品及通信设

备销售，计算机信息系统集成，建筑智能化系统集成，（设计、施工），

机场空管工程及航站楼弱电系统工程，自营进出口（企业经营涉及行政

许可的，凭许可证件经营）。 

 公司地址：天津市滨海新区塘沽北塘华塘睿城一区 B2 

  业务简介：万达信息天津子公司将在智慧城市领域，主要面向社会保障、

医疗卫生、民航交通、市场监管、电子政务等行业，提供市民服务、电子政

务、民生发展等全方位的行业应用软件、专业 IT 服务和整体解决方案三大

主营业务各类形式的服务。 

 出资方式：公司拟以超募资金 5000 万元，出资设立万达信息股份有限 

公司天津子公司，在天津子公司中占 100%股权。 

 

表 1-1 天津万达信息技术有限责任公司股权结构表 

 

出资方 出资金额（人民币） 持股比例 

万达信息股份有限公司 5000 万元 100% 

 

二、项目背景和必要性 

天津作为环渤海地区重要的经济、交通中心，其在万达信息“立足上海，覆

盖全国，走向世界”的战略中占据非常重要的地位。天津子公司的成立，一方面

有利于公司在北方区、天津及周边地域的智慧城市业务拓展，不断扩大经营规模；

另一方面，有利于尝试新的业务模式，以运营服务，人才服务促进业务发展。同
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时，天津子公司的成立还有助于提升万达信息的品牌知名度，推动公司向“成为

国内领先、国际一流的软件企业”的目标迈进。 

为了进一步促进天津滨海新区智慧城市的建设，2012 年 5 月 17 日，万达

信息与天津市滨海新区经济和信息化委员会签署《滨海新区经济和信息化委员会

与万达信息股份有限公司关于智慧滨海建设战略合作框架协议》。根据该协议内

容，万达信息将与滨海新区经济和信息化委员会在滨海新区智慧城市顶层设计、

智慧滨海总体规划的完善以及北塘信息化总体规划的制定等方面开展合作。双方

将进一步探讨在新区信息化建设的各个领域展开深入合作的可能性，包括建设新

型信息基础设施（基于云计算的公共信息平台）；打造新区经济发展，电子政务，

社会管理，民生服务等各个领域的信息化应用平台；推进智慧滨海一体化平台的

建设与运营。从而全面提升滨海新区管理水平和市民生活品质，提高新区的综合

竞争力，促进新区的可持续发展。 

万达信息天津子公司的设立将在天津滨海新区智慧城市建设中做出贡献的

同时，凭借综合优势、开拓更大的市场，获取更好的效益。 

三、市场发展分析 

 智慧城市是运用先进的信息和通信技术，将人、商业、运输、通信、水和

能源等城市运行的各个核心系统整合起来，从而使整个城市作为一个宏大的“系

统之系统”，借助物联网、传感网，在家居、路网监控、票证管理、数字生活等

诸多领域，构建城市发展的智慧环境，形成生活、产业发展、社会管理的新模式

和新的城市形态。以一种更智慧的方式运行，进而为城市中的人创造更美好的生

活，促进城市的和谐、可持续的成长。 

智慧城市的概念核心在于对城市基础设施、城市管理、城市生活的智能化、

信息化，应该具备的两大要素是网络和应用。目前，我国在这两大要素方面，正

在进行大力推进：网络层面，各地运营商不断加快光纤宽带、WiFi、3G 等多种

网络的同步发展；应用层面，各地多选择过去已具一定信息化水平或民众极为关

心的行业和领域，集中表现为交通、安防、农业、医疗、教育等领域，以物联网

等技术为主体，推动相关项目。 
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《中国智慧城市（镇）建设行动纲要（建议案）》中明确，通过 5 年左右的

努力，争取在国内发展 100 个智慧城市（镇）、200 个智慧城区建设示范区，使

基础设施先进、信息网络畅通、科技应用普及、生产生活便利、城市管理高效、

公共服务完备、生态环境优美、惠及全体市民的智慧城市（镇）不断推广普及。 

根据相关预测，2012 年底天津市智慧城市市场容量可望达到 3.5 亿元，在“十

二五”期间将以平均年 40%的速度快速增长，在“十二五”末有望达到 15 亿元

左右稳定的市场规模。 

目前北方区已有几十个城市提出了建设智慧城市的计划，有的已经制定了详

细的智慧城市建设方案。虽然，万达信息在北方已有分公司开设，但是市场开拓

的力度不够。万达信息在新的信息化十二五规划指引下，及时设立北方业务中心，

针对北方智慧城市市场拓展，将对主营业务的发展起到支撑作用。 

 

四、投资计划 

4.1 投资总额 

根据《深圳证券交易所创业板股票上市规则》、《深圳证券交易所创业板上市  

公司规范运作指引》、《创业板信息披露业务备忘录第 1 号——超募资金使用》 

的相关规定，公司拟以人民币 5000 万元（伍仟万元整）投资设立天津资子公司，

持有 100%的股权。 

4.2 资金来源 

本次投资拟使用公司首次公开发行股票的超募资金作为投资款项的来源。 

 

4.3 资金使用计划 

万达信息股份有限公司天津子公司的 5000 万注册资金将主要用于公司运营

服务中心的软硬件建设、办公场地建设、人才服务基地建设及市场开拓等流动资
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金支出，具体明细如下： 

 

表 4-1 万达信息股份有限公司天津子公司资金匡算表 

  

序号 建设科目 
投资金额（单位：万

元） 

占项目投资比

例 

一 固定资产投资 3000 60% 

1.1 
运营服务中心硬件

设备支出 
1400 28% 

1.2 
运营服务中心软件

支出 
800 16% 

1.3 
办公用房支出（含

装修） 
800 16% 

二 人才服务基地建设 1500 30% 

2.1 研发中心 1000 20% 

2.2 测评等服务费用 250 5% 

2.3 业务费用 250 5% 

四 其他不可预见费 500 10% 

五 合计 5000 100% 

 

五、项目风险分析及对策 

5.1 经营风险  

虽然公司在智慧城市领域的项目开拓及实施具有一定的长期性，但是从经营

风险和对未来的预测上，也不排除公司业务规模在环渤海地区无法持续扩大、盈

利水平无法持续上升的风险，所以公司能否在当地取得良好发展存在一定的不确

定性。 

5.2 经营对策 

天津子公司设立以后，公司将积极地加大在华北地区的市场拓展力度，将医

疗卫生、电子政务等已经在全国各地得到成功拓展的优势领域发扬光大，并以天
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津子公司为中心，辐射周边地区的城市信息化建设，在提升公司品牌影响力的同

时，获得更多的市场份额和业务收入，化解不利因素，获得预期效益。 

 

六、项目效益分析 

6.1 经济效益预测 

通过对天津子公司未来的市场环境、核心竞争力以及业务开展能力等各因素

综合分析，在“十二五”期间，天津子公司将有望大致占据天津智慧城市 10%

的市场容量份额，未来五年天津子公司经营预测指标如下： 

表 6-1 天津子公司业绩预测一 

单位：万元 

  2012/5—2012/12 2013 年 2014 年 2015 年 2016 年 

营业总收入 3471.95 5749.32 9051.44 13417.53 14949.47 

营业总成本 2777.56 4656.95 7422.18 11404.90 12707.05 

净利润 694.39 1092.37 1629.26 2012.63 2242.42 

 

6.2 投资回收期测算 

万达信息天津子公司的投资总额共计 5000 万元，未来五年的净利润分别为

694.39、1092.37、1629.26、2012.63、2242.42 万元, 投资回收期约为 3.69 年。综

上所述，通过积极开拓市场，充分发挥综合优势，该项目具有良好的经济指标，

从财务评价角度来看，具有可行性。 

 

6.3 项目敏感性分析 

本报告业绩预测主要依据于对目标范围市场容量的预测之上，在“十二五”

期间天津市的智慧城市市场将以平均年 40%的速度快速增长，在“十二五”末达
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到 15 亿元左右稳定的市场规模。天津子公司有望占据 10%的天津智慧城市市场

份额。 

如果综合因素使万达信息天津子公司的目标市场份额降为 8%，则预测未来

五年业绩如下： 

 

表 6-2 万达信息天津子公司业绩预测二 

单位：万元 

  2012/5—2012/12 2013 年 2014 年 2015 年 2016 年 

营业总收入 2777.56 4599.45  7241.16  10734.03  11959.57  

营业总成本 2222.05 3725.55 5937.75 9123.93 10165.63 

净利润 555.51 873.90  1303.41  1610.10  1793.94  

 

如果维持原计划 5000 万元投资额，目标市场份额从 10%调低至 8%的情况

下，天津子公司未来五年的净利润分别为 555.51 、873.90、1303.41 、1610.10、

1793.94 万元, 投资回收期约为 3.98 年。由此而言，与原效益预测差距不大，说

明如果目标市场份额在范围内发生一定的波动，不会对本项目预期收益造成过大

的影响。 

 

七、报告结论 

综上所述，设立万达信息股份有限公司天津子公司一方面可以促进万达信息

在环渤海地区的业务拓展、保证公司长足持续地发展，同时，还能进一步提升万

达的品牌形象，扩大在天津以及整个环渤海地区的市场份额。从财务角度分析，

本项目具有可观的经济效益，主要财务指标良好。因此，设立万达信息股份有限

公司天津子公司的项目是可行的。 
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