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第一章  项目概述 

（一）收购方基本情况 

欣旺达电子股份有限公司（以下简称“公司”、“本公司”、“欣旺达”），成立于

1997 年，成立十余年来一直致力于锂离子电池模组的研发、设计、生产及销售，目

前已成长为国内最领先的锂离子电池模组解决方案及产品提供商之一，并于 2011

年成功登陆创业板市场（股票代码：300207）。公司目前锂离子电池模组产品覆盖

手机数码类、笔记本平板电脑类、储能及动力类等终端产品应用，客户包括联想、

华为、小米、中兴、魅族、步步高、OPPO、金立等国内一二线移动终端厂商及部分

国际化大客户。 

2013 年公司荣获了深圳市鹏程减废-卓越企业、广东省诚信示范企业、宝安区

战略性新兴产业百强企业、中国轻工业电池行业（新能源电池）十强企业等奖项。

公司重视研发，是国家高新技术企业,深圳市企业技术中心，华南理工大学博士后工

作站，清华大学研究生实践基地，多次承担国家科技部 863 项目、工信部重大科技

攻关项目、深圳市新能源汽车类、储能电池类相关的科技攻关项目，拥有电池方面

的自主产权专利 120 余项。在未来公司坚持为客户提供安全、轻便、持久的绿色能

源产品，力争成为国内外一流的新能源高科技企业。 

（二）项目简介 

东莞锂威能源科技有限公司（以下简称“东莞锂威”）主要从事聚合物锂离子电

池芯的研发、生产和销售，拥有年产 3,600 万只锂离子聚合物电芯的生产能力，工

艺设备先进，研发能力较强，一直致力于研发和制造绿色环保、安全、高能量的优

质聚合物锂离子电池产品。 

本次交易采用收购加增资的方式，合计取得东莞锂威 51%股权。公司将使用自



4 
 

有资金人民币 4,000 万元收购东莞锂威原股东郞洪平、梁全、杨学明所持有的东莞

锂威合计 20%（对应出资额为 1,000 万元）股权，并在完成股份转让手续后以自有

资金 12,653.08 元对东莞锂威进行单方增资，其中 3,163.27 万元增加注册资本，

9,489.81 计入资本公积。 

 本次收购完成后，欣旺达合计持有东莞锂威 51%股权，东莞锂威将成为欣旺达

的控股子公司。  

（三）被收购方基本情况 

1、基本情况 

公司名称：东莞锂威能源科技有限公司 

公司住所：东莞市高埗镇塘厦村工业区 1 号厂房  

法定代表人：梁全  

设立日期：2011 年 12 月 16 日  

注册资本：5,000.00 万元  

经营范围：锂离子电芯、锂离子电池的生产、销售，并提供上述产品的售后服

务，货物进出口、技术进出口（法律、行政法规禁止的项目除外；法律、行政法规

限制的项目须取得许可后方可经营）  

2、股权结构  

本次收购前，东莞锂威的股权结构如下：  

单位：万元  

股东名称 认缴出资额 持股比例 实缴出资额 出资方式 

梁全 765.50 15.31% 765.50 货币 

杨学明 153.00 3.06% 153.00 货币 

郞洪平 4,081.50 81.63% 4,081.50 货币 

合计 5,000.00 100.00% 5,000.00 货币 
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3、主营业务情况 

东莞锂威主要从事聚合物锂离子电池芯的研发、生产和销售，主要产品包括平

板电脑电池、智能手机电池、移动电源电池等多种消费类电池系列产品，与国内众

多大型电池封装企业建立了良好的业务关系，为其提供优质的产品和服务。 

东莞锂威拥有年产 3,600 万只锂离子聚合物电芯的生产能力，具有领先的生产

工艺，配备了先进的生产和检测设备，同时建立了一支由 30 多名研发人员组成的

研发团队，不断提高技术水平和研发能力，目前已取得 3 项发明专利。 

产品名称 部分产品图片 技术优势和特点 

平板电脑电池 

 

安全特性好；超轻、超薄电

芯；容量高、能量密度高；

充放电循环寿命长；绿色无

污染 

智能手机电池 

 

塑性灵活，可根据客户需求

生产各种形状电池；安全可

靠性高、超长使用寿命、待

机时间更长、无记忆效应 

移动能源电池 

 

电流缓冲输出技术；灵敏自

恢复短路保护功能；容量高，

使用时间长；充放电平稳，

曲线平滑；高安全性、品质

保障 
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4、财务状况 

东莞锂威最近一年一期的简要财务数据如下（以下财务数据已经立信会计师事

务所审计）： 

（1）简要资产负债情况 

项目 2014年9月30日 2013年末 

流动资产           95,898,177.87             72,729,520.38  

非流动资产           48,641,884.80             48,695,715.07  

资产合计         144,540,062.67           121,425,235.45  

流动负债           79,348,657.56             61,008,771.06  

非流动负债             9,186,541.08             13,452,847.72  

负债合计           88,535,198.64             74,461,618.78  

所有者权益合计           56,004,864.03             46,963,616.67  

（2）简要利润情况 

项目 2014年1-9月 2013年度 

营业收入          103,174,832.78             68,077,444.63  

营业利润           12,077,833.35    3,576,795.68  

净利润             9,041,247.36      2,676,617.04  
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第二章  收购方案 

（一）收购方案 

1、收购东莞锂威原股东所持20%股权，对应出资额为1,000万元 

（1）以自有资金326万元收购郞洪平所持东莞锂威1.63%股权，对应的出资额

为81.5万元； 

（2） 以自有资金3,062万元收购梁全所持东莞锂威15.31%股权，对应的出资

额为765.5万元； 

（3）以自有资金612万元收购杨学明所持东莞锂威3.06%股权，对应的出资额

为153万元。 

上述收购完成后，欣旺达合计以自有资金4,000万元，取得郞洪平、梁全、杨

学明持有的东莞锂威20%股权，对应的出资额为1,000万元。 

（2）以自有资金12,653.08万元对东莞锂威单方增资，增资后合计持有51% 股

权 

在完成上述收购原股东股权后，欣旺达以自有资金12,653.08万元对东莞锂威进

行单方增资，其中3,163.27万元计入注册资本，9,489.81万元计入资本公积。上述

收购和增资完成后，东莞锂威股权结构变更为：  

交易完成前 交易完成后 

股东名称 出资额（万元） 股权比例 出资额（万元） 股权比例 

欣旺达 - - 4,163.27 51% 

郎洪平 4,081.50 81.63% 4,000.00 49% 

梁  全 765.50 15.31% - - 
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杨学明 153.00 3.06% - - 

合计 5,000.00 100% 8,163.27 100% 

（二）定价依据  

根据银信资产评估有限公司出具的银信评报字[2014]沪第 0802号资产评估报告

（银信评报字[2014]沪第 0802 号），于 2014 年 9 月 30 日评估基准日，东莞锂威能

源科技有限公司股东全部权益的市场价值评估值为 20,014.28 万元。 

本次交易以评估值为依据，并经交易双方充分协商，确定东莞锂威全部股权的

价值为 20,000 万元。  

（三）支付方式  

股权转让协议生效之日起 5 日内，公司向股权转让方支付股权转让款的 50%，

即分别向转让方支付 163.00 万元、1,531.00 万元、306.00 万元。本次股权转让的工

商变更登记手续完成之日起 5 日内，公司付清剩余股权转让款。 

公司将在股权转让的工商变更登记手续完成之日起 60 日内（根据实际情况，

也可以与股权转让同时办理工商变更登记手续），办理对东莞锂威的增资工作。 

（四）项目资金来源  

本次收购合计需要资金 16,653.08 万元，公司将使用自有资金投入。  
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第三章  必要性和可行性分析 

（一）必要性分析 

1、企业自身发展、战略目标的需要 

欣旺达致力于发展成为国内一流的新能源产品服务提供商，为实现这一战略目

标，公司将根据行业发展及市场需求，适时扩展产品链条，不断优化产业布局，同

时，公司将关注产业发展趋势，更加注重技术创新，提高服务品质，满足客户全方

位需求。然目前公司上受制于强势的电芯厂家，下受制于强势的终端客户，再加上

同行业竞争的异常惨烈，造成利润率的持续下跌，生存环境不容乐观。  

东莞锂威主要从事锂离子电芯、锂离子电池的生产与销售，处于行业产业链的

上游，而向上游产业链的整合是解决公司目前困境的有效途径，同时也是实现公司

战略目标的重要一环。垂直一体化，不仅可以解决公司在日常经营上议价的劣势，

弥补产业链的缺失，而且可以扩充公司产品线，增加高毛利率产品的占比，并最终

提高公司盈利能力和估值；更为重要的是此举将是公司实现整个锂电大产业迈出的

关键一步，项目的顺利实施，将更加坚定公司做大、做强的决心。 

2、降低成本，提高核心竞争力 

东莞锂威主要经营锂离子电芯、锂离子电池的生产、销售，其主要产品软包锂

聚合物电芯技术要求高，生产难度大，市场竞争力明显。由于近年下游终端应用产

品轻薄化的趋势，客观上造成对软包锂聚合物电芯需求的持续旺盛。供求的相对不

平衡决定了东莞锂威目前产品的利润水平较高。公司目前每年对软包锂聚合物电芯

的采购需求巨大，如果本次收购项目顺利实施，将有效降低公司的整体采购成本，

将此部分利润留存在公司内部，从而提高公司的总体估值；同时，作为公司的控股

子公司，东莞锂威将优先供应欣旺达的需求，此举可以有效提高采购效率，减少不

必要审批、管理环节，并最终降低管理成本，增厚公司业绩，提高公司的综合竞争

实力。 
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（二）可行性分析 

1、资金与管理优势 

公司作为上市公司，具备较雄厚的资金实力，在财务上具有可行性；同时公司

经过上市后多年的发展调整，已经形成了一整套的管理理念和管理流程并拥有一支

高效、专业的管理团队。并购实施后，公司将发挥自身的经验快速帮助东莞锂威建

立一套更加规范的现代企业管理模式，帮助和保证其未来的持续健康成长。 

2、产业链互补效应明显 

对上下游企业的并购重组是企业发展壮大最常见，也最快速有效的方式。公司

与东莞锂威的合作也不例外，向上的垂直整合可以有效弥补公司产业链条的缺失与

不足，双方在业务上的高度契合能够产生事半功倍的产业链互补效应，对双方后续

的发展都意义重大。公司可以利用此次整合迅速实现向上游的扩展，增强公司对产

业链的把握能力和公司实力，有助于公司后续的客户开拓和锂电产业链的进一步布

局；同样东莞锂威可以利用公司上市公司的平台及下游大量的终端客户资源快速切

入到终端大厂的供应链体系，从而获得自身的快速成长。 
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第四章  效益和风险分析 

（一）效益分析 

1、产业链协同效应 

 东莞锂威经过近三年的快速发展，在锂离子电芯生产制造方面，特别是软包电

芯方面成绩卓越，积累了一定的技术实力和市场资源。借助于东莞锂威的技术实力

及产品品牌，有利于进一步提升公司在锂离子电池模组行业的承接能力；此外，收

购本身即为公司向产业链上游的延伸，有助于提高公司对锂离子电池模组产业链的

掌控能力，进一步控制采购成本，提高生产效率，对公司战略目标的实现意义非凡。

同时，东莞锂威亦可以借助欣旺达上市公司的平台及下游大量的终端客户资源迅速

开拓下游市场。  

2、人员整合效应  

本次收购完成后，公司将从整体发展的角度合理安排未来发展计划，实现公司

和东莞锂威在管理、技术、业务等方面的人才互补。因此，本次收购有利于提升双

方的运营效率、降低管理成本。  

（二）风险分析 

1、并购整合风险 

欣旺达与东莞锂威在各自的发展过程中形成了自身的管理方式、经营特点和企

业文化。并购后整合过程中存在客观的磨合风险，如果由于并购整合过程中人员团

队的不稳定，进而影响业务的承接，则会产生并购整合风险。  

2、收购信息不对称风险 

项目存在被收购方信息披露不全导致收购成本上升或收购无法顺利进行的风险。 

公司已聘请专业的第三方审计机构、评估机构等针对东莞锂威的工商资料、财务报

表、产权文件等方面进行详细的尽职调查，确保本次收购顺利进行。  

3、盈利预测实现不确定性风险  
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东莞锂威成立于 2011 年底，存续时间相对较短，盈利表现一般，2013 年度和

2014 年 1-9 月实现的净利润分别为 267.66 万元、904.12 万元。虽然净利润水平呈现

大幅增长，但未来是否能够持续快速发展存在一定的不确定性。未来东莞锂威预测

的收入、净利润能否实现存在不确定性风险。 

4、业务快速扩张风险 

本次交易除少量资金用于收购原股东所持股权外，其中大部分资金将用于对东

莞锂威进行增资，用于其拓展业务和扩大生产，将会导致东莞锂威业务规模快速扩

张，从而在管理、人员、技术等方面均提出更高要求，如果上述方面不能满足业务

扩张的需要，可能会导致不能实现预期并购目的风险。 

第五章  项目结论 

综上所述， 通过本次收购可以提升公司对锂离子电池产业链的掌控能力，对于

实现公司的发展战略和产业布局具有重要意义。并且，考虑到东莞锂威目前的经营

状况和未来的发展前景，本次收购也有利于提高公司的业务规模和盈利水平。 目前

公司经营情况较为稳定，资金较为充足，以自有资金收购东莞锂威的方案是可行的。  
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