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	问题三、重组预案显示，根据上市公司与肖四清、日照小树股权投资管理合伙企业（有限合伙）等十三位交易对方签署的《盈利补偿协议》，交易对方承诺深圳市有棵树科技股份有限公司（以下简称有棵树）在2017年度、2018年度和2019年度预测实现的合并报表范围扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润分别不低于21,000万元、32,500万元和42,500万元。标的资产2017年实现扣除非经常性损益的净利润15,926.81万元。申请文件显示，肖四清等十四名补偿义务人承诺有棵树2018年、2019年、202...
	一、标的资产2017年实际业绩未达到承诺金额的原因及合理性
	1、资金占用延迟偿还影响忙季销售
	2、汇率波动偏离管理层预期

	二、标的资产2018年-2020年承诺业绩的可实现性
	1、有棵树经营发展情况
	2、未来前景及行业发展趋势
	3、有棵树核心竞争力

	三、本次交易方案与预案相比，调低业绩承诺金额但未影响本次评估结果的合理性
	1、影响收益法评估价值的主要因素
	2、评估基准日及承诺利润的变化对估值的影响

	四、核查意见

	问题十四、申请文件显示，本次交易前，有棵树主营业务由跨境电商出口业务和“海豚供应链”（即有棵树旗下的跨境电商进口业务）两部分构成。鉴于历史期跨境电商进口业务盈利能力较弱，且存在监管政策及市场环境的不确定性，经交易各方审慎考量及友好协商，有棵树明确以跨境电商出口业务作为未来业务发展核心，并对其跨境电商进口业务进行剥离，即以5,140万元对价向日照青山绿水股权投资管理合伙企业（有限合伙）出售深圳市维康氏电子商务有限公司（以下简称维康氏电商）100%股权（标的资产先将旗下海豚供应链相关业务13家主体剥离...
	一、有棵树跨境电商进口业务资产剥离事项对本次交易评估值不存在影响

	问题二十、请你公司: 1）补充披露收益法评估中，各类业务营业收入预测数据的具体预测参数和依据。2）结合标的资产历史业绩、市场占有率、竞争优势、发展前景、行业变动趋势等，补充披露收入预测数据的可实现性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、各类业务营业收入预测数据的具体预测参数和依据
	1、历史期收入数据
	2、营业收入的具体预测参数
	3、营业收入的具体预测依据

	二、营业收入预测数据的可实现性
	1、有棵树经营发展情况
	2、行业竞争及经营情况
	3、竞争优势
	4、行业发展趋势

	三、核查意见

	问题二十一、申请文件显示，标的资产2016年和2017年的主营业务毛利率分别为52. 40%和55.13%，2018年至2022年，预计标的资产毛利率分别为55.02%、54.77%、54.55%、54.45%和54.28%。请你公司结合市场竞争情况、同行业可比上市公司毛利率等，补充披露毛利率预测的依据及合理性， 请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、有棵树历史期及预测期毛利率
	二、有棵树毛利率预测的依据
	1、主要市场已形成稳定竞争格局
	2、市场空间大、行业天花板较高
	3、“中国制造”产品具备长期竞争优势
	4、通过新品开发抵消前代产品毛利率的下滑
	5、严谨审慎的采购方式
	6、店铺垂直品类管理、产品精品化升级

	三、核查意见




