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1、投资概况 

 

江苏亿通高科技股份有限公司（以下简称“亿通科技”或“公司”），

在申请上市并公开发行股票时， “有线电视网络传输设备技改及扩产项目”

作为主要的募集资金项目之一，目前该项目实施进度为 87.77%。 

为更好的将亿通科技的下一代有线电视网络设备与国家产业政策及广

电的未来发展趋势相关联，在原“有线电视网络传输设备技改及扩产项目”

中增设研发项目，设立“技术研发项目部”，扩大研发团队的建设，增强研

发力量。该研发项目部设立主要为公司以后的产品研发及扩产项目服务，公

司计划将公司已在建的一幢生产厂房进行使用用途调整，作为新增技术研发

项目部的配套设施用途，基本情况如下： 

1.1 项目及配套设施的基本情况  

（1） 研发项目名称： 

① 升级换代产品：MOCA1.1 高频 EOC； 

② 新增项目：可管理高功率 WIFI 热点、智能交通摄像机、GIS 实战业务  

（2）拟设地点：江苏省常熟市通林路 28 号；  

（3）配套设施情况：将公司在建的一幢生产用房进行使用用途调整。 

其中部分为引进优秀的新项目开发人员、配套的市场销售人员、技术支

持人员、管理人员住宿和生活配套用；部分为改善公司现有的研发人员、管

理人员和优秀骨干住宿用；部分为住宿人员活动配套用房。 

1.2 投资主体情况  

本项目投资主体为亿通科技，基本情况如下： 
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亿通科技成立于 2001 年，并于 2011 年 5 月 5 日成功登陆国内创业板（股

票代码：300211），注册资金为 5374.60 万元，公司主要从事广播电视设备

制造，具体包括：有线电视网络传输设备、终端接收设备的研发、制造及销

售，提供有线电视网络系统软件服务、以及基于有线电视网络系统技术之上

的智能化监控工程服务。公司总面积约 5 万多平方米，现有工程技术人员占

员工总数的 30%以上。 

公司作为“国家火炬计划重点高新技术企业”和“江苏省高新技术企业”，

依托公司内部设立的“两站两中心”（“江苏省博士后科研工作站”、“企业

研究生工作站”、“江苏省企业技术中心”、“江苏省数字网络技术工程研究

中心”），产品研发与销售在行业上居于领先地位。 

公司已经取得专利 35 项，其中发明专利 4 项、实用新型专利 6 项、外

观设计专利 25 项；公司拥有 18 项计算机软件著作权，同时公司还掌握了

10 项核心技术。近年来，公司的产品还获得多项国家、省级技术进步奖。 

1.3 拟增设技术研发项目部建设内容  

本次拟增设技术研发项目部的配套设施建设：一方面本次研发项目部研

发人员的配套设施建设是采用变更公司募投项目中已在建的部分生产厂房

的用途。另一方面公司通过自筹资金解决人员工资及项目研发经费。  

本次拟增设的技术研发项目部成立后，将紧紧围绕下一代有线电视网络

设备领域、视频监控的未来发展趋势，并结合公司未来的发展规划，同时为

考虑节约开发的辅助费用及解决研发人员的生活实际问题，在按预算拨付研

发经费和跟踪落实研发进度及不影响募投项目正常实施的前提下，为技术研

发及相关人员提供较为便利的配套设施建设。 
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2 项目背景 

广播电视网作为国家信息基础设施的重要组成部分，是通达千家万户的

最普及的信息工具和最便捷的大众信息载体。 

下一代有线数字电视的发展，将主要通过 EPON+EOC、EPON+LAN 及

CMTS 方案来实现用户和广电及基于广电网络的拓展业务的双向互动、信息

交换。 

智能监控的发展，将通过智能化程度和清晰度都很高的监控设备及先进

的、稳定的智能化平台来实现，功能将向“平安城市”、“平安农村”、“智能

交警”、“智慧城市”乃至全部的社会公用事业、监狱等特殊单位服务。 

3 可行性分析 

3.1 宏观政策分析  

3.1.1 三网融合推动网络建设  

在宏观政策方面，2010 年 1 月 13 日，国务院常务会议决定加快推进广

电、电信的双向进入，推动广电网、电信网和互联网的三网融合。 

三网融合将大大推动广电和电信的网络建设，宽带网络光传输解决方案

和设备将在三网融合的背景之下迎来新的发展机遇。 

3.1.2 下一代广电网建设全面启动  

2008 年 12 月，广电总局与科技部签署了《国家高性能宽带信息网暨中

国下一代广播电视网自主创新合作协议书》。2010 年 7 月底，广电总局正式

发布了《中国下一代广播电视网（NGB）自主创新战略研究报告》。 

在行业结构方面，整个广电行业也处于网络整合进程之中。随着三网融

合进程的推进，NGB 建设将全面启动，广电的有线网络将迎来新一轮的建设
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发展期。 

3.1.3 通信业“十二五”发展规划 

国家《通信业“十二五”发展规划》也针对三网融合明确提出：“大力

发展融合业务、完善三网融合技术创新体系”，第二阶段试点工作也全面启

动，同时要提高社会公益机构的网络覆盖水平。 

3.2 市场前景分析 

3.2.1 广电网络建设市场规模  

由上述政策背景分析可知，“光进铜退”、“双向网改造”是当前广电行

业基础信息网络建设趋势和目标。 

3.2.2 广电网络建设新机遇  

目前，广电行业在三网融合下的竞争劣势使其有强烈的升级改造动力，

加之相关政策的扶持（政府将以保护广电行业为主，大力推进 NGB 网的建

设，广电的领域暂不向电信、互联网开放），使得广电网有时间加快网络建

设和标准的统一。而这恰恰为公司带来了一定的市场发展前景，因为在此过

程中广电网络将会升级换代原有的传输设备，从而带动本公司所属产业链的

发展。 

3.2.3 广电对未来双向网建设的必然趋势 

随着 EPON 技术的不断成熟，EPON 已经成为业界宽带接入建设的最成

熟技术，但各运营商根据实际网络情况的不同，EPON 后面的最后一段入户

接入方案有较大的差异。电信、联通等运营商电话线和五类线资源较丰富，

主要选择 FTTB+DSL/LAN 接入；而广电运营商具有丰富的铜轴线资源，为更

好保护线缆资源的投资和五类线入户难的问题，目前广电正在积极推行
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EPON/ FTTB+EoC 建设模式。 

MOCA1.1 高频 EOC，主要用于解决光纤到楼后，信号的最后一百米传输

问题，实现在一根同轴电缆上同时传输电视和双向数据信号，具有高带宽、

支持多业务的特点，从而大大简化 HFC 网络的双向改造，能利用现有的广

电 HFC 网络为用户提供数字电视、互动电视和宽带服务。 

3.2.4 无线网络覆盖的需求 

可管理高功率 WIFI 热点，主要用于解决公交车站台、道路路口等城市

视频监控无网络覆盖的问题，并可同时提供 WIFI 上网热点，满足城市无线

覆盖的需求；具有高功率、高带宽、支持多业务的特点，从而大大简化网络

建设。 

3.2.5 智能交通的需求 

基于“大公安”思路，新一代高清“闯红灯、超速、卡口、流量采集”

四合一电子警察，它不仅能完全满足公安部 GA/T496-2009 的功能和技术要

求，还可以应用在城市公共安防领域和其他交通管理上，从而大大提高了系

统的综合性能和工作效率，真正实现了从电子交警到电子警察的转化。 

3.3 拟研发的产品类别及功能 

3.3.1  MOCA1.1 高频 EoC  

1、需求分析 

目前，随着光纤到楼的进一步推进，EoC 市场的不断发展，原有的 EoC

产品已不能满足三网融合的需求，迫切需求一种能提供更高传输速率的高频

EoC 产品。 

2、产品功能 

主要用于解决光纤到楼后，信号的最后一百米传输问题，实现在一根同
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轴电缆上同时传输电视和双向数据信号，具有高带宽、支持多业务的特点，

从而大大简化 HFC 网络的双向改造，能利用现有的广电 HFC 网络为用户提

供数字电视、互动电视和宽带服务。 

3、技术情况 

整个方案采用 Entropic 公司的 MOCA 方案，包括硬件和软件两部分开发

内容。局端硬件主要由 MOCA 主芯片、数据调制解调与接口部分、外部 CPU、

以太网接口和电源五大部分组成，并且采用多层印制板，提高整体的可靠性。

软件部分分为 boot 的移植、系统移植、Clink 驱动移植和网管（包括 telnet、

web、snmp）的开发。整个项目的重点在于 Clink 驱动的移植和网管开发，

具备高达 270 Mbps 物理层速率，提供高达 175Mbps 的数据传输速率，同时

能支持 31/63 个终端，并且能实现 SNMP、web、telnet 等管理接口。终端主

要由 MOCA 主芯片、数据调制解调与接口部分、以太网接口和电源四部分

组成，具有四个 100 Mbps 接口，并可提供 WIFI 功能，具备高达 270 Mbps

物理层速率，提供高达 175Mbps 的数据传输速率。 

3.3.2 可管理高功率 WIFI 热点 

1、需求分析 

目前随着平安城市的推进，社会面视频监控的不断建设，一些小区、道

路等死角尤其成为监控重点，而这些地点本身没有有线网络的覆盖，从而成

为安装监控设备的难点。可管理高功率 WIFI 热点满足了这种需求，同时高

功率 WIFI 设备也可为广电双向网络提供无线接入解决方案。 

2、产品功能 

主要用于解决公交车站台、道路路口等城市视频监控无网络覆盖的问

题，并可同时提供 WIFI 上网热点，满足城市无线覆盖的需求；具有高功率、

高带宽、支持多业务的特点，从而大大简化网络建设。 

3、技术情况 
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整个方案支持 802.11b/g/n 标准，支持加密功能，具备 200mW 以上发

射功率，支持多 SSID，具有 VLAN 功能，具有 300Mbps 的物理层速率；并且

能实现 SNMP、web、telnet 等管理。 

3.3.3 高清电子警察智能一体机（四合一电子警察系统） 

1、需求分析 

基于“大公安”思路，亿通科技将研发新一代高清“闯红灯、超速、卡

口、流量采集”四合一电子警察，它不仅能完全满足公安部 GA/T496-2009

的功能和技术要求，还可以应用在城市公共安防领域和其他交通管理上，从

而大大提高了系统的综合性能和工作效率，真正实现了从电子交警到电子警

察的转化。 

四合一电子警察可根据车辆轨迹，视频分析算法对闯红灯、不按车道行

驶、压黄线、压实线、逆行、公交专用道蓝牌识别、大货车禁行等违章跟踪

抓拍及采用先进的智能分析算法对路面流量进行实时检测，与路面红绿灯控

制器联动，实时控制车辆通行时间，真正实现智能交通控制。 

2、产品功能 

亿通科技高清电子警察智能一体机的设计目标是采用嵌入式 DSP 和

CCD 成像机技术、视频抓拍技术，能自动检测抓拍到机动车违反交通安全法

行为的连续照片，照片能清晰地反映“红灯、停车线、车型、车牌、时间、

地点”等违法车辆的基本情况。 

（1）该系统可以适应各种天气光照环境，对于白天的强光和夜间的补光

有有效的解决方法; 

（2）为了施工方便，系统无须接红绿灯信号，采用视频检测红绿灯状态

即可; 

（3）系统有较快的拍摄速度、识别速度、查询速度、报警速度; 
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（4）系统具有友好的接口，可以与其它系统方便的共享信息; 

3、技术情况 

（1）单一高清智能相机实现违法抓拍和识别 

采用单一高清智能相机实现高清视频采集、并进行数字视频流的大区域

交通视频检测技术，利用架设在路口的高清数字摄像机视频流对所关注路口

的交通状况进行检测分析，自动检测车辆违法行为并进行抓拍和识别。该一

体机集视频采集、目标分离、动态跟踪、异常目标触发、报警输出于一身，

而不需要依赖外部的车辆触发或检测技术，无须外配工控机进行检测，结构

简单施工方便。 

（2）采用动态目标主动跟踪技术 

采用全区域动态目标跟踪检测技术，而不是常规的以虚拟线圈为代表的

被动式检测技术。系统可以对进入检测视域目标进行全程的跟踪判定，而不

是被动触发方式。系统在感应信号等相位的基础上目标跟踪判定过程分为：

目标轨迹跟踪、一致性处理、目标预警、异常行为捕获等。 

（3）融入高清车辆牌照识别技术 

融入全新百万像素高清牌照识别技术，采用全新的动态车辆定位技术进

行预处理，然后进行车辆的牌照定位、车牌分割、字符切分和识别流程，大

幅降低系统的运算量，提高牌照识别的处理效率。 

（4）采用 LED 自动实时补光技术 

基于单一高清视频流实时处理技术，获得平稳、清晰的高质量视频流是

本系统取得成功的关键因素。本方案中采用高亮度实时补光技术完成系统对

闯红灯车辆的夜间拍照抓拍和识别任务。根据不同的路口状况系统可配合光

控、时控等补光控制技术，同时解决部分路口可能存在的逆光、阴影、黄牌

等不利因素，进而在各个检测时段都能够达到相对满意的检测效果。 
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3.3.4  GIS 实战业务平台系统 

1、需求分析 

近年来，违法犯罪形式的流动性、复杂性、多元性特征已成为公安机关

面临的极大挑战。大量的查询、统计、协查等工作使原始的手工操作完全无

法适应当前工作的需要。 

2、产品功能 

针对目前安防视频监控的共性特点和公安业务应用的特殊性，综合公安

机关的实时监控网络系统、信息查询系统、数据存储系统、网络应用系统等，

以服务公安实战为宗旨，开发出多渠道汇总、多角度接触、多领域应用、多

层面管理的公安实战平台。 

3、技术情况 

利用已有的视频监控平台，采用 C++/C#语言，在 Visual Studio2008 平台，

开发包括 GIS 基础功能模块、监控点管理模块、实时监控管理功能模块、电

视墙管理功能模块、监控预案管理功能模块、电子巡逻方案管理模块、突发

事件监控联动功能模块、经纬路线监控管理模块、摄像机巡检模块、案件管

理模块、视频资料检索功能模块等 12 个子模块。 

3.4 项目进度计划和配套设施情况 

1、项目建设周期：半年； 

2、研发及配套人员情况：技术研发项目部直接人员需求 50 人左右； 

3、硬件设施情况：将公司在建的生产厂房进行用途调整； 

（1）部分为引进优秀的新项目开发人员、配套的市场销售人员、技术

支持人员、管理人员住宿和生活配套用； 

（2）部分为改善公司现有的研发人员、管理人员和优秀骨干住宿用； 

（3）部分为住宿人员活动配套用房； 
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4 投资预算与资金筹措 

   投资估算与资金筹措：一方面本次研发项目部研发人员的配套设施建设

是采用变更公司募投项目中已在建的部分生产厂房的用途，合计总额

2326.50 万元。另一方面公司通过自筹资金解决人员工资及项目研发经费，

预计投入 800.00 万元。（其中研发中的设备、仪器投入 200.00 万元；人员工

资 350.00 万元；研发材料费、检测试制等其他研发费用 250.00 万元。） 

5 项目的必要性及投资效益分析 

5.1 项目必要性分析  

“三网融合”的实施将加速推动中国有线电视网络的双向改造及光纤到

楼、到户的发展速度，这将极大地刺激广电运营商加大对光纤网络建设的投

入，进而加速推进下一代有线电视网络的建设，这对光传输设备及下一代有

线电视网络设备厂商极其利好。 

国家在“十二五”期间以维稳为主要方向，营造全新的和谐社会的发展

总趋势，将使得以公安基础的平安城市、平安农村、平安交通尤为重要。 

5.2 项目的必要性和经济效益分析 

5.2.1 项目必要性分析  

“三网融合”的实施将加速推动中国有线电视网络的双向改造及光纤到

楼、到户的发展速度，这将极大地刺激广电运营商加大对光纤网络建设的投

入，进而加速推进下一代有线电视网络的建设，这对光传输设备及下一代有

线电视网络设备厂商极其利好。 

国家在“十二五”期间以维稳为主要方向，营造全新的和谐社会的发展

总趋势，将使得以公安基础的平安城市、平安农村、平安交通尤为重要。 



                                                     变更建设内容并增设技术研发项目部的可行性研究报告 

13 
 

5.2.2  项目经济效益分析 

（1）升级换代产品 MOCA1.1 高频 EOC，预计可实现年销售收入 2717.95

万元、利润总额 201.46 万元。 

（2） 新增项目：可管理高功率 WIFI 热点、智能交通摄像机、GIS 实战

业务平台，预计可实现年销售收入 1200.00 万元、利润总额 292.44 万元。 

上述项目完成并达产后预计可实现年销售收入 3917.95 万元、利润总额

493.90 万元。 

6 风险因素及对策 

6.1 政策的风险  

如果广电、公安、国家的发展政策有变化，如果公司的产品研发能力不

能尽快适应新的，可能对公司产品的销售产生不确定的影响。 

6.2 市场的风险  

由于 PON 技术在国际和国内均被确定为是下一代宽带网的核心技术，

因此有业内人士认为，中国电信和中国移动的项目建设，意味着电信企业开

始正式布局下一代宽带网。与此同时，国家电网也借助其智能电网系统进入

下一代宽带网的竞争中。 

以上三家大企业在下一代宽带网的巨额投资，以及原电信企业设备巨头

（如国内的中兴、华为）进入到广电市场，都会对公司的发展带来竞争风险。 

6.3 技术的风险  

目前我国广电网络处于“双向改造”、广电内部网络整合和“三网融合”

的阶段，有线电视网络传输设备更新换代速度较快，公司必须把握市场和客

户需求，及时调整新技术和新产品的开发方向，开发出更适应市场需求的新
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技术、新产品。 

公司目前对市场前景更广阔、盈利能力更高的下一代有线电视网络传输

设备（包括 GEPON、EoC）等加大了研发投入力度，但技术及产品的开发方

向、周期长短以及产品性能的稳定性将直接对公司的市场竞争力和未来发展

产生重要影响。 

公司在产品技术方面如不能保证持续更新，不能及时符合行业的技术标

准和网络运营商对产品的技术需求，将会影响到产品技术研发能力的提升，

进而影响到公司的顺利发展。 

6.4 管理的风险  

公司将对“技术研发项目部”的各类人员进行系统的、常规性的各项培

训，使其尽快融入公司的企业文化，不断优化管理体系、提升管理效率。 

6.5  核心技术人员流失和技术泄密的风险 

公司是属于技术密集型企业，核心技术是公司生存和发展的根本。目前

主要产品在市场上的竞争优势是公司的核心技术，而核心技术、已研发成功

项目及正在研发的项目是由核心技术人员负责主持并参与研发工作，公司对

核心技术人员的依赖性较强。公司通过建立技术保密制度，部分核心技术人

员、关键管理人员持有公司股份，建立科学的技术创新激励机制，为技术人

员提供了较好的薪酬体系。这些有效的措施降低了公司技术人员的流动性。

但未来是否会发生技术人员流失的情形存在不确定性，如一旦发生核心技术

人员流失特别是关键技术人员流失的情形，公司的研发计划、研发能力、未

来竞争能力都会受到一定程度的不利影响。 

为避免核心人员的流失主要从如下措施进行控制：（1）定期参与市场薪

酬调研，参照行业薪酬水平制定具有吸引力的薪酬体系；（2）在岗员工全部

签署劳动合同，依法缴纳社保，为员工提供完善的福利待遇；（3）为员工规
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划职业发展生涯并建立渐进式培训体系、建立“以人为本”的企业文化、科

学合理地评判员工业绩。 

6.6 其它的风险  

亿通科技在创业板成功上市以后，品牌影响力和资本实力跨上一个新的

台阶，通过建立研发项目部完善企业战略部署和提升整体竞争力的时机已经

成熟。 

中国广电行业即将进入大规模基础网络投资建设阶段，亿通科技应当利

用在该领域丰富的市场资源和相对完善的端到端设备供应能力，并加大在下

一代有线电视网络设备领域的新产品技术研发，同时完善在全产业链服务能

力。 

7 项目主要结论 

通过综合评估，我们认为本项目投资具有良好的可行性。 
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