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AL AE G T D0 S LA IS FREAT 1 oo b, B BRABZRVEIUH , ARYE 1 S5 1
BT BN SO T EE] L BRI RO % T2 T EAT T30
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(5) FrIH 5 HEH T

B AL E B R KIS I IH . MR ECR, DAY 5%
el HEE B T 5™ IR 9% P SR B B AR S b X 3 TH AN
PEAH HEAT T o

(6) BEANESCH TN

MRAEHE T L Aol A A 2R AT A 77 e % B AR 1 S HH BEAT 0

(7) i B2 Hi

BlanteRa=HiiEERe- EEER e
18 5 =Pl e+ B SGRI+A7 BT LA R
L Aol I 22 8 I s DR A R DD e

X ISR IR A7 5% AR IS e et o B £y Sl P F) e e R AT 17 T
.

(8) FrIlEMIwhE

RIS 28 A0S T I3 VAR — B JE U, AR T S0 S B BT A B i s P38 %
KA (WACC).

A. TEHARARBZ (R IHHE

6] 53 AL 2 256308 5 A A TG U ) R A REA i A AN R A A XU AR
N, ATLLRBEANTE . BEL TAESL G A1), AR HFIREIRLE 10 4L
R E AR R B e F T 3{E,  ED Rf =3.80%.

B. i Rpm &

(RM—RE) NIRRT, AR T30 5 BT 31 35 U AH 5] 15
RUHR 0% BT L SR I RO AT 2, BT 3o I XU ) 2 (1 XU M3

T3PV AR 2R UL L3I 2558 5 BRI IIRIE 55 22 5 BT i 300 WSLAsE A Ay
fifh, THEAEMIGERFIME, SH 2021 i H IR E N 10.75%.

2021 4 12 FJ 31 [ 76 AU A T = BCPY-fit 2 o4 e A PR 10 4R S1DA L [ 5 1)

B HAILZE 2 3.80%, M 2021 4F 12 A 31 H i A& R4 M 6.95%.
C. MR HR% B €
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PR I AENR A B9 300 LT A Beta, MEFARERIE. Ik, Y6
Oy s B 745 4 5K BT AR, BEAT XU SR 4 A LLARE, B HE T I S5 AT AT 1
R 24 (Bu) 4 0.8176.,

HEHUAT B b1 A R BT AR GE MR RV IR 75 0k B R A A H AR 55 BE AR o
BURAIILLE, ¥ B AR MM SAAR B E, SiFEA AU SATATR B
>4 0.9050.

D. FEAREE S a RIAfE -

R PSS U B RO AR 57 45 pride B 00 Le A MV AE R B 41
JRURG: B 7725 5 T 1) 22 S 30 AT 1) TR 2R B o AR AR T 75 2 1 LS BR A 1A XU,
(T, HRORUS: R 4 R 20N 2.50%.

E. Aok %A AR 1 €

RYE ER A5, AR

Re=Ra+BxRpm+a

=12.59%

F. 5155 A

5155 BEA A R SR 7 N BT 44N A [ BT 1) ) MV A i o0 2 A1 PR
fili 3k H & A — 43 LPR S8R 2 3.80%.

G. WACC

TP 35 B8 A AR S 5 7 20 (R 15 55 B8 AR FIAL 2t B8 A S A3 P SR (¥ A Ak [
G &

MR IR BE AR 254 L A ot XA AR AN SB35 55 B5 A A TH SRS T 2 B AR i
A, BRI REARLA:

1 1
WACC =| —— |xRe+| —— |[x(1-T)xRd
1+ D/E 1+ E/D

=11.54%
H. Firl WACC

P BiE WACC 4 NFLET WACC, A3:

WACC B — WACC ;Hg)ﬁ/ (1-T)
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COURAEE

B RERH AT B2 =)

=13.58%

(9) FEE i E I B2k R
BEKE B R A A BR A B E & 31 AR IR 2R T 2 5 VH J& W) o5 16 3 0 7 25
10,314.17 Jize, HET/DBBARHIE 2Dy 9,909.69 Jiot, HRIEMHKHGE A
MKTHIE 41,535.76 3G, 2005 %P~ 20 B n] i [e] £ %A 41,800.00 /357G, 2 AKIK

=R
4. 55T A R 2 A I R B AR S B R LU B I
i HIt
b= 2021 4E | 20224E | 20234F | 20244F | 20254 2028557
KUUE
2020 i
- 30,875.00 | 32,419.00 | 33,878.00 | 35,233.00 | 36,466.00 | 36,466.00
Bk MIEAEE
N 2021 “EFETH
i fEEZ?’ 26,692.46 | 27,953.00 | 31,587.00 | 34,745.00 | 37,525.00 | 39,777.00
MIEAE
2020 i
‘ - 5.37% 5.00% 4.50% 4.00% 3.50% —
B | R ’ ’ ’ ’ ’
K% | 2021 4EFE T
K202 I o106 a72% | 1300% | 1000% |  8.00% —
MEAEE
2020 i
i KT 25.66% | 2557% | 25.46% | 25.37% | 25.26% | 25.26%
MIEAE
FBHF
2021 FEFET
- 25.61% | 24.73% | 24.73% | 2473% | 24.73% | 24.73%
MIURAES
2020 i
20 FEET 0.9593
B 1 MIUEAES
2021 FEFET 0.8176
MIUEAES '
2020 i
" i ﬁqgﬂ 15.20%
BLETHT T
HZ | 2021 fi
L% T 13.58%

MG

(1) BT AL Z

DR B A L 250K LS T AR X A2 B 1 A5

M, 7538 A P AR A2 B

FIFgm, 2021 SN 2022 SEH)E BN TN &A% 2020 FEF00A Frjg/b; [H
I BE & 7508 ST RS K, BB RIS 2 AR, Tt o 4R FE S B AUR N B

e I

(2) YNNI R I AL 5
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BEoxf 2022 4 NS K3 2021 4F 5 2020 A FUR KR A BORAR AL £5%F 2023
TR CAE A B URONIE K 2R 2021 25 2020 AEAR LLIBIRFCR, R B R F N EILE
AT 2021 FERONE SR AN R, RS E R BRI AEN R R, BEEARK
BT R N AR, IR BRI LR R BRI, DRI B 2023
T LLE WIS KR B 2020 A T HoE A i e

(3) Z3aBA R AL 5
2021 FE M A KL I Zx G BA AT 2020 SFEHN LA PrigE(k,

A 2021 SR NI TK KERARREAT LA AT RAS BT R R, AT
MBI N, R T

(4) BAENABLATHTILARAZ S

2021 FEFIN AR BE ) B A LA RTFTILA AT 2020 S I K A ik,
ARG AT L 2 =] B 5 BRIV 55 KLAT (4 B LS To RS = DA S 20k B A
LER R AR EN T

5. BTG 2k B 2021 SE B G LS SERR A B AR DU EE

Bfr: Ht
e T 2021 FE&H | 2021 FRBFREH ER
ERIZLON 30,875.00 26,692.46 4,182.54
SEVIlES 25.66% 25.61% 0.05%
el 2,373.00 3,205.68 -832.68

2020 AT 205 LA 2021 AE HENV IR @44 30,875.00 JiTT, ZIEHLA
2021 ESEBREBLHIE NI N 26,692.46 Ji 76, Z5EN 4,182.54 Jit, T EJEA
N SZEEIEE W, AT IR, T8 2021 FEFEERONEIN SR T
ER

2020 AR 70k HLS, 2021 FE BRI 2y 25.66%, %k HLR, 2021 AR SRR S
HLEIBFIZ N 25.61%, L5 R A — 5

2020 SEFIM 72k #2021 SERIARI R O 2,373.00 576, ZERHA 2021
ESERR & AR AR 3R A 3,205.68 57T, FEJRA N 2021 H R IA AR
H¥iYy, B M, N Rrisn e S o — R IH U RS, B E 5
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L SENL T AR R, AR T 30T 30 9 AT i

E: NG T 2018 55 AAMBRAEAREMAKER (2017512 431 8) 24
HAEFAGE L FFAAGRTITESIFHENETAENEE, o EALA A FE
FEH. BRREABRARLIEAF, RATRAE R 2018-2020 F 69 b S Kik, 42
R 5 & 7 B A 2 6B M A, KD B X BAI TN SE, b RO B &89 B A

M) 52 B LB AT 2T R

(DD FHEEXNHE (1D - (3) KEE, #hFBHEERE R TILS T EK
BT, REBEETHRBEES IR A8, A8 AT S e &
TREGRS A, EH, EEFEAISTHAERFTAEKEE.

TR AR 2021 SFFE ) 2020 A0S BT LB L T

i HTt
17 H 2021 4 2020 ¢ ZHEN
ALV N 26,692.46 29,302.01 -8.91%
SEvilES 25.61% 25.86% -0.25%
TEFITH 9,014.32 6,698.20 34.58%

H BRI, 228 #2021 S ENVIRNER 2020 SR B AR B T R, (H2ARA
AT R AE 2.5 A2 0L L, IR BRI ZRFERE 25%LL E; 7EFT B4 2020 4E1
£ 34.58%, {EFIT BN

2021 FEFIIHRAEEWGBEREGI MY, HEZEHALERT, HAR
W, EFITR M, RIS R, a0 R REERS ML E
SN TGO, X R E A TIAE IR, AHIR 2R K AWAE, T 2T
TEHE# .
gE FRTR, ZFiEHRASAENST FIRE O, A R 2 PR A v A ) L A
BAAGTEVE, AW a2 E SR o, AF. EE, NMEIEAKST
ALFE R 5 FE S
. FHESIZESERZER L

1. BERF
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(1) Gl R R AR I, 35 4 2 LA R A
BN, XA Eh LBk IO R AR 47407

(2Rt KA 5 (7% P RVEE R R AT BRAE , Mo I 2512 R 24T 1 0
SRELY MR B SN A 1 B S M 52 B

(3) FHUEATAL AT oA S8, M7 VAT Ml 4 O\ A B 50 5 4
TR B, AW R 12 7 2 B B A 5 AT A A 7R 75— 3

(4) TSR A 52 B ], PP i, W
REERHIT, IR P S A 7 A

(5) S HCEFHLE DA 4F BEX R K B B PO T RN SC B 2 2 45 1, 37
e T S T O M

(6) SR FL A BRI R PR, AR v . BRI 5
B, R R IR VA R 6 ST B ST 7

(7) UV B E AR IR b B 7 0 & B — e, RIS S
OTETAT 336 AT B2 0 ok 26 1 ML B RO T A8 1 2 B

(8) WA ATER LR (IR SR SR e G B, 2 R
B RARGTERE AR SERSL, 5N, B R
50 55 4 AR S FO A5 7

(9) WAAFEL LR IR P A BRI SRR E e, IR %
W AR A 56 03 L o 7 — B

2. BELR

ST ETH L AR, AR TR SR & RS . AL
VI, TR 2 LB 4 R R

FAE 5. BT, AFHGRN EEERIRREARAT (U THKE
AHUR) BRI SRS, WKL 2018 4ERA 2019 42 RIAMEBA 3

&3t 4,849,766 B, INEAMESETHAN 4,256.39 Ft; BEERFER, WHE
BT MARRMEI S &1 2,208.86 Fijt. AT BT 2020 4 8 HRIFEGWNFHZ
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—xW, N\RERCHEFEFEHA R, ZUNMEHARERZ HE+HAEMAE
EAMEK 558 FiT8, AT HETMARKRIZHKTSMER. FRER, WEK
WY RZ 2 BRARYM . BN SRERMEM U ZHEU B # L SK
VET NAME S BT EARIE R B AR R, AT 5ALSURTE T BV v il
B, REFESFYMY, FRETRERUSRKEFHAFTETTE, BRTR
#BART, ARMGEFZHNEREGEYE, REAFNTRFAFTNG, &
) %ot AR LA ME KT Y [ i R FR R ;A R R BRI (AR BER Eris At
(2020 £ 12 AMBIT)) % 8.6.1 ZKHIHLRE R it 45 B ML SaMz Ak V2 R 1B L

BEH TR EIH KRR,
B S

— AT KB

1. WS ERMEAE S HE

~w) T 2018 £E 3 H 29 HAFH =@ H 25 —H kW Bl 1 Gk
TR T AFRMIENE), AR 287 AFBERE BN aS NBRA IR A A
CRAF fappre s gelds A7) BLBLE NI 13,760 J3 7otk sl i sz A LA 1%
HAHMRATR (BUF fRFRH AN 43%H)/DHURAL . AR 2 L35 N5 3L
B LRSI R S ikl CERRGEO (BAN bR Ligsahs) . 28], EAR,
AR Bl fMi. BRAE. BWIARE (U EMRsc %5, Bk Sukin ) T
2018 4 3 H 29 HILFEZATH) (BAUFAL) 45E, S5 TT RS RerLas A
SR S 3 H A, H R AU LR 70% M T 58 il KRR
REMCEE, JFHEIE OBRBUEAL M) HHICL) E#EATHIUE .«

T, AN 2018 FEFE . 2019 4EFE . 2020 4F S SR i R
B CsZBRIE RS TE FO5 RS M B UESR B 4% B (0 S I 5 45 B e it
IR AN A AR T A 8 T BEA R B 38 MBS R, 28R E LR AEZ
WG N, FRED 2 BIAMET 3,000 /it 3,750 JiJt. 4,688 Jiut ( Lik
3,000 /37t 3,750 JiJt. 4,688 JiTi, N“AKUEGFFIEEC) . HLANUAT A 56 T
ARV IR S bR R A, A8 5 07 R RS REAL 38 AN HEATAMs2, BUARAME T B vk

49



LOUHAERE BB B BRI A

I
(1) FHC AN 2018 4 BEAREFAEARTER, W

A. (2018 4R A VE R AEH>00%) <2018 45 S Bl FlE < (2018 4E
FREF A E0<100% ) , D) 24 5E W7 M2 440 = [E2 AN LIS 18 AL & CRI 32,000 3 76)
-2018 4 B S I R 40 <101 >43%;

B. (2018 4F KB FIIEE>80%) <2018 4 Seiflid AliE %< (2018 4EJF
FREF AN E000%) , T 24 4E 3 M2 4 40 = [H2 AN LA 18 S 40 (R 32,000 J376)
-2018 4 7 S L1 F]E £ >9.70]>43%;

C. (2018 4ERE AR FEE60%) <2018 4F B seIlya Rl %< (2018 4F
FRVEIF R IEE>B0% ), M) 2445 B f M2 42 45 = [ AR WL A (5 S 45 (R 32,000 J378)
-2018 4 i SEHL 1 H ] %5 >0.30] >43%;

D. 2018 4EFSEHISFES < (2018 4RI FFIIEE60%), T H44ER
AME G = [ AN A (S 40 (ED 32,000 F578) -2018 E AR L H it o (5 %77
*43%.

(2) FHe AN 2019 58 BE A RIE R TE R, T

A. (2019 4F AR TE SRR >00%) <2019 4F R SeIld AE < (2019 4FJF
FRUE 1 T H0<100% ) 5 T 24 5F 3 M2 4 80 = [W2 AR W LA A 1 2 40 CRT 32,000 /5 78)
-2019 F S5 AT £ >8] >43%:;

B. (2019 4F BE KA T >80%) <2019 4F B SEHL - FIE %< (2019 4F)E
AU R E000% ) , T 2445 B M2 45 740 = [z A U B 24 CRI 32,000 75 76)
-2019 4F B SEHLIF R £ <7 . 76]>43%;

C. (2019 =R AE HAEE60%) <2019 4F B sEHldFiE £ < (2019 423
HCHE R E0B0% ), I 245 3 # M 4 %51 = [z AN U Ak {2 40 CRT 32,000 3 7T)
-2019 4F B SEHL IR £ <7 . 441 >43%;

D. 2019 4ERESELAFNEE< (2019 4E R AGE R E60%), T 244E 8
M 4 = [z AU B A4 (ED 32,000 /570) -2019 4R ARG 1t 5 (115 % 7]
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*x43%,
(3)  HHERMNIM 2020 425 A RITE AR 52 R,

A. (2020 4R A& E R AEH00%) <2020 4FFF SeHl v FE < (2020 4E
FREF A E0<100% ) , D) 24 5E W7 M2 440 = [E2 AN LIS 18 AL & CRI 32,000 3 76)
-2020 4 i SEHLIF R £ >6.40]>43%;

B. (2020 4F i KB FIIEE>80%) <2020 4F F SeIld AlE < (2020 4EJF
FREF AN E000%) , T 24 4E 3 M2 4 40 = [H2 AN LA 18 S 40 (R 32,000 J376)
-2020 4 FE SEHLE ) 11E 40 >6.21] >43%:;

C. (2020 4R A& FEE60%) <2020 4F B seilya Rl %< (2020 4F 2
FRVEIF R IEE>B0% ), M) 2445 B f M2 42 45 = [ AR WL A (5 S 45 (R 32,000 J378)
-2020 4 FE S HL5 ) 11E 4 >6.95] >43%:;

D. 2020 FEsEHEMIEE < (2020 & FAIEE60%), N 2G4E R
MG = [H2 AR PRGBS (B 32,000 /570) -2020 4FE K2 5 15 9 77
*43% .,

TEAMEIN IR, & BEAL A8 AN TE LR BRIV 1 B VUG B 715t B (o
TR RS 10 D25 H RS RS B U7 % B S IR 2 SR 4
WA RTAE 55 77 % E FrAT AU S 580 5 58 5 05 6 vH R B2 AR LA
H BRI A5, B2 Y ARG M 4T 31.159% b I M A HE B KM 44 18.84%
R AR RAME S 17.44% Mg AR AME SR 11.63%. 4% K2 2 HH B (M
S0 11.63%- PR IH R AME S 4.65% . [FRAE A IH R AME S0 2.33% M RE
ARAE R AME BB 2.33%), SRJEIRAEAE 5 77 % B SLR R Ge i 0P34 (52
5575 % B SRR e 52 UAR 128 5 75 4% B SRR e SR i B RO
ATHEAE 5 J5 % B NAMERI AR (525 75 & B R IFME £ 8i=22 5 J7 % H
VSRR BRI P30 ) REAMEE ety B _E T W) JBAT AR GHR 7 5 AR 1T
1.00 JC LM [l RN o

U 5 T3 AEAME By IR T R AT B R RE et AN /2 AKMEE (9, W 32 5
J7 VA7 A R REALER AAME o TR UM, 58 5 7 7K HH I A Mt e A A AN B I A
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URIBAUS 3% 13,760 T3 769K .
2. NVGRR I 7 N AME S B T SR 38 M BAR M 2 HE
(1) 2018 4NV gk 7 N AME G 3R 5

MRAE T R THMF S R E SO (PR R R ) A
() O T g sz AU A 2 B2 w48 R T S IR e 1 2 TR AR 2 ) (%
7[2019]4907 5, LAFEIFR L WU AR ), HoAANUK 2018 4R sE BN BrES
PRI R 5 VAR TR J R 454.21 7370, BRI FE D 2,545.79 57T,
REETERL 2018 LR W RIE, SEAE 15.14%, ARV AIIE 76 R T 60%.
RYE BB 2 A2 20, R B R IR AME 7 BT M

2018 FRESLHLEAIEE < (2018 4F FE 7K 1R FEE>60%), T4 4F B kM
S0 = [Ho AN LA B ATCRY 32,000 /3 76 )-2018 HFoR & 8 it i ()15 55 7] >43%.

RS A A H L IR AN LR % PR A 7] 2018 4F 4R35 ) (&
Hi7[2019]2981 5 ), 2018 4FE R F RN UMA Bt 5 WV & T BEA w] T E RN
67,168,540.14 Jt, 1ZMEAME T I THHEAS 5 U7 2018 A R AME B A= [Ho AN LA (E
B CHP 32,000 75 UG ) -2018 4FE K & HF iF f5 I i BT ] >43%=

(320,000,000-67,168,540.14) >43%=108,717,527.74 Jo. 5 J7 MAMEEHLL S
HREA B A R BRSO R S 1R R B I SR A M2, AN SR AME 0 7 AN 46 7 =kh
1o oA F AR RME 50 00 o L AME KA 95,036,083.88 76 4 M Xof R 1 3
GEURRE 5 T5 & B KRR B S84 <& B W SRR Re I SR i s B0, B
SAMESRUN 13,681,443.86 TG FLARKMEIE LT K

A NIRRT

X5 | ARBLE | MAMERE | BRoAMEER | letMEER | AMEREWaIT
20 31.15% 1,538,866 | 30,016,732.10 3,848,777.79 33,865,509.89
b igE G 18.84% 915,500 | 16,849,529.05 3,632,853.18 20,482,382.23
R 17.44% 841,100 | 16,800,616.62 2,159,720.22 18,960,336.84
M4 11.63% 589,400 | 11,206,255.61 1,437,592.87 12,643,848.48
AL 11.63% 525,500 | 11,201,053.65 1,442,794.83 12,643,848.48
Fihied 4.65% 214,400 |  4,480,529.22 574,835.82 5,055,365.04
ViR 2.33% 119,100 |  2,240,452.50 292,665.90 2,533,118.40

52




LOUHAERE BB B BRI A

WIRE 2.33% 105,900 2,240,915.13 292,203.27 2,533,118.40

=17 100.00% 4,849,766 | 95,036,083.88 | 13,681,443.86 | 108,717,527.74

(2) 2019 MV SR s 7 N AMS 485 ) 11 5

AR 28 2 VE I 45 T CRFBR M08 2 1k (8 P 44 A KA 2> 11 .45 BT (RS
IREEGIKO 7, PAUNRIRRCRW) AR OT Rl sz AU & A PR A W &
R TR S B 150 1) L TR AR ) (5% %7 [2020]230Z0783 5, BA N fRiFR* % 13
HAZAR ), FARNIN 2019 48 B LI BR IR W R 40 2 5 VA &8 T BEA 7] ()45 A
Jl-10,800.41 Ji i, WA FAIE/>-14,550.41 Ji 70, AAETERR 2019 4R A i 15
A, FERFE-288.01%, A ANE TERCRACT 60%. R RAUFE L) £
ERIAME TR, AR TR AME 7 AT AME

2019 HERESEILRANEE << (2019 4FF AW REE>60%), T 245 B kM
SR = [FZ AN U (E AR 32,000 /5 76)-2019 4F K 4 5 i 5 % 55 771 >43%.

MRAEA W B R R AU S & A PR A ) 2019 B2 dH vk i ) (Al e
¥[2020]230Z1369 5 ), 2019 F sz AN E ® 115 KV & T BEA 7 i #H AL
H-39,722,221.06 JG, F4HEAMEE T 2IHBAE 55 75 2019 4F RUAMs 4 4= A LI A
S8 (HP 32,000 J376) -2019 4FAKE & 1 5 1 % 7= 1>43%=[320,000,000-

(-39,722,221.06) ]>x43%=154,680,555.06 7T

WRYE BB heTeie e, 225 J5 & v A A g A AN
ARUEAIE R 13,760 T3 70 NIR™, 585 5 2019 5 N AM:: g A=A R A WA

# 13,760 7 Jt-2018 4 N fb £ 4 % =137,600,000 T -108,717,527.74 T
=28,882,472.26 TT.

W1 F-52 5 75 BT AR O BB SO e SK PR B E IR SR U AE 2018 £ FEAMz
AMESERE, 2019 EREAME A EONBL AN . BARRMEE LN TR 3K

Hhr: NRMIT

577 AR ReAM2EH
2] 31.15% 8,996,890.11
iR 18.84% 5,441,457.77
R 17.44% 5,037,103.16

53




LOUHAERE BB B BRI A

AR 11.63% 3,359,031.53
Fie 11.63% 3,359,031.53
PV 4.65% 1,343,034.96
W 2.33% 672,961.60

UijD %S 2.33% 672,961.60
it 100.00% 28,882,472.26

(3) 2020 BV Gk v 7 N AME S AT TR

577 2018 AN 2019 G FF MK H I AME &8 E 1N 13,760 Jioc, RYE
CHERUELA LB A “ToiR ], 28 5 5 A 48 (R M 4 40 DA AR I A YR AU
213,760 iU NIE” 215, 2020 E VS E 5 TC B AR ME

(4) M BUR T SRk b
OB #ME1E B

2 5 T N AME I By 4,849,766 ) O b kM2 95,036,083.88 ) EL 4l
H BT A R EATHSRE T 5 LR M 1.00 T4 58 Bl R R

@B AMETH I

577 2018 SEFEA 2019 SR 4 W AMEE AR 4,256.39 3G, #k H Al
B RNAE 5 T e A MEA T 2,047.53 Jiot, MARFMEIL S A1 2,208.86 Ji TG,
5 77 LG /M BAR LN R .

HAL: Jo
S 2018 EFEIME | 2019 FEHE | WENAME | HEDAME | HERAME
NEAME S NEAME SR EBEI &M &/
2 3,848,777.79 8,996,890.11 | 12,845,667.90 | 6,996,819.58 | 5,848,848.32
igE 3,632,853.18 5,441,457.77 | 9,074,310.95 | 2,252,240.39 | 6,822,070.56
R 2,159,720.22 5,037,103.16 | 7,196,823.38 | 3,916,130.36 | 3,280,693.02
M4 1,437,592.87 3,359,031.53 | 4,796,624.40 | 2,610,753.57 | 2,185,870.83
Zre 1,442,794.83 3,359,031.53 | 4,801,826.36 | 2,610,753.57 | 2,191,072.79
PV 574,835.82 1,343,034.96 | 1,917,870.78 | 1,044,301.42 873,569.36
Wi 292,665.90 672,961.60 965,627.50 522,150.71 443,476.79
Cij DS 292,203.27 672,961.60 965,164.87 522,150.71 443,014.16
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it ‘ 13,681,443.86 28,882,472.26 ‘ 42,563,916.12 ‘ 20,475,300.32 ‘ 22,088,615.80

3+ ATFISNSURIETT K Y R A B RARSRIE L, A T X TR RBCRME SRR
Py B A R 6 i

AFHESTHITEE S B 737 T 2019 4F A1 2020 4tz ALK 2018 4 F1 2019
DSBS Ol B T (ST g AR U 15 A A B 2 ) J R TR S B 15 Fr)
B AR ) J5 , S 5758 5 77 §iA R g BT T8, 2577 il T Ok
T893 K IR e [m] A4 S B AR ), TR LN AR A7 B 2 ] S it [
FERS, [RIEAT 1805 LA 55 .

NEAEX DL ARG AR T, BRZEM DA AR 5 T B & LB, A
MGy, FRREL &~ F QRS BAT I B A, S F R VRER 2 W S 295
A _E MG AN ) FARAZ 5 07 B G B . ARIRHEREAS 5 07 (B AR E
DIsE4Edr A m] MR A as, 2020 4 8 B AeHLEs AR 28] L BB L B30
AT LW RRA 70.38%0 740 A 1) _L i e MG E U 22 L ¥ T ARV XN RV
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	问题1. 报告期内，公司实现营业收入288,904.67万元，同比上升5.50%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为-43,873.73万元，同比下降16.40%。公司扣除非经常性损益的净利润已连续三年为负。
	（1）请结合行业环境、公司竞争力、同行业可比公司经营情况等，说明公司盈利状况不佳的原因，持续经营能力是否存在重大不确定性，公司采取持续经营假设为基础编制年报的具体依据及合理性；自查公司是否触及《创业板股票上市规则（2020年12月修订）》第九章规定的应被实施其他风险警示的情形。
	（2）报告期内，公司营业收入扣除项金额合计3,297.66万元。请根据《创业板上市公司自律监管指南第1号——业务办理》“营业收入扣除相关事项”的有关规定逐项核查公司是否存在其他应当予以扣除的项目，并详细说明。
	（3）请说明公司在主营业务持续亏损的情况下，各类产品相关的固定资产、在建工程和无形资产是否存在重大减值风险，相关资产减值准备计提情况及其是否合理、充分。
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、请结合行业环境、公司竞争力、同行业可比公司经营情况等，说明公司盈利状况不佳的原因，持续经营能力是否存在重大不确定性，公司采取持续经营假设为基础编制年报的具体依据及合理性；自查公司是否触及《创业板股票上市规则（2020年12月修订）》第九章规定的应被实施其他风险警示的情形。
	（一）公司的分析及说明
	1、盈利状况不佳的原因
	2、持续经营能力不存在重大不确定性
	3、自查公司是否触及《创业板股票上市规则（2020年12月修订）》第九章规定的应被实施其他风险警示的情形
	（二）年审会计师核查过程及核查意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	二、报告期内，公司营业收入扣除项金额合计3,297.66万元。请根据《创业板上市公司自律监管指南第1号——业务办理》“营业收入扣除相关事项”的有关规定逐项核查公司是否存在其他应当予以扣除的项目，并详细说明。
	（一）公司的分析及说明
	（二）年审会计师核查过程及核查意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	三、请说明公司在主营业务持续亏损的情况下，各类产品相关的固定资产、在建工程和无形资产是否存在重大减值风险，相关资产减值准备计提情况及其是否合理、充分。
	（一）公司的分析及说明
	1、减值测试过程
	（1）固定资产在建工程减值测试过程
	①固定资产及在建工程减值政策
	②固定资产及在建工程减值测试过程

	（2）无形资产减值测试过程
	①无形资产减值政策
	②无形资产减值测试过程

	2、2021年末公司的固定资产情况如下：
	3、2021年末公司无形资产情况如下：
	4、2021年末公司在建工程情况如下：

	（二）年审会计师核查过程及核查意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	问题2. 报告期内，公司一至四季度扣除非经常性损益的净利润分别为-5,580.24万元、-5,077.42万元、-9,047.97万元、-24,168.10万元，各季度净利率分别为-13.93%、-7.32%、-12.77%、-22.24%，差异较大；公司“智能电气”“新能源”产品分别实现营业收入126,557.13万元、36,233.41万元，同比增长20.16%、93.75%，“智能制造”产品实现营业收入122,816.48万元，同比下降16.64%，各类产品毛利率均存在不同程度下滑；报告期内...
	（1）请结合各季度业务开展情况、产销水平、收入确认及成本费用归集过程等，说明各季度净利润波动较大的原因及合理性，是否存在跨期确认收入及转结成本费用等情形，相关会计处理是否符合企业会计准则的相关规定。
	（2）请结合公司各类产品供求情况、产品定价策略、各类产品所处行业地位、议价能力、原材料价格变动趋势等，量化分析公司各类产品毛利率持续下滑、公司海外收入大幅下滑的原因及合理性，相关不利影响因素是否已消除，公司拟采取及已采取的应对措施。
	（3）“公司电力一、二次设备在电力行业的协议库存招标中中标金额名列前茅，具备一定市场影响力”；公司智能制造业务“在汽车、工程机械等行业占有率较高”；“小直流充电桩市场地位居于前列，换电站充电柜产品市场占有率居首，超充桩也不断获得客户认可，目前已经形成了多种充电桩产品、多项充电相关的关键技术的领先地位”的具体论述依据及其合理性。
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、公司的分析及说明
	（一）请结合各季度业务开展情况、产销水平、收入确认及成本费用归集过程等，说明各季度净利润波动较大的原因及合理性，是否存在跨期确认收入及转结成本费用等情形，相关会计处理是否符合企业会计准则的相关规定。
	1、2021年度订单情况
	2、公司2021年分季度收入、费用、净利润情况
	3、收入确认及成本费用结转情况

	（二）请结合公司各类产品供求情况、产品定价策略、各类产品所处行业地位、议价能力、原材料价格变动趋势等，量化分析公司各类产品毛利率持续下滑、公司海外收入大幅下滑的原因及合理性，相关不利影响因素是否已消除，公司拟采取及已采取的应对措施。
	1、2021年各类产品收入、毛利率情况如下：
	2、产品定价策略
	3、市场地位
	4、议价能力
	5、毛利率下滑的原因
	6、海外收入情况
	7、公司拟采取的应对措施

	（三）“公司电力一、二次设备在电力行业的协议库存招标中中标金额名列前茅，具备一定市场影响力”；公司智能制造业务“在汽车、工程机械等行业占有率较高”；“小直流充电桩市场地位居于前列，换电站充电柜产品市场占有率居首，超充桩也不断获得客户认可，目前已经形成了多种充电桩产品、多项充电相关的关键技术的领先地位”的具体论述依据及其合理性。
	1、“公司电力一、二次设备在电力行业的协议库存招标中中标金额名列前茅，具备一定市场影响力”的论述依据及其合理性
	2、“公司智能制造业务在汽车、工程机械等行业占有率较高”的论述依据及其合理性
	3、“小直流充电桩市场地位居于前列，换电站充电柜产品市场占有率居首，超充桩也不断获得客户认可，目前已经形成了多种充电桩产品、多项充电相关的关键技术的领先地位”的论述依据及其合理性

	二、年审会计师核查过程及核查意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	问题3. 报告期末，公司的货币资金余额为80,389.22万元，其中银行存款45,434.09万元，因开具银行承兑汇票存入的保证金31,363.85万元，因买卖合同纠纷被冻结的款项1,529.49万元；公司的短期借款余额49,726.00万元、长期借款余额18,500.00万元。
	（1）请补充说明公司与银行签订的承兑汇票协议约定的保证金比例及实际保证金比例，公司银行承兑汇票保证金余额与应付银行承兑汇票规模是否匹配。
	（2）请测算公司日常运营需要的营运资金金额，并结合货币资金现状、经营现金流量情况、未来资金支出安排、偿债计划、公司融资渠道和能力，说明日常经营所需资金是否存在缺口，公司是否存在流动性风险及信用违约风险，公司拟采取及已采取的应对措施。
	（3）请补充说明买卖合同纠纷产生的具体原因及背景、相关事项进展，是否对公司造成重大不利影响，以及公司拟采取的应对措施。
	请年审会计师结合银行函证、资金流水等核查程序，说明公司账面货币资金是否真实存在、权利受限情况披露是否完整准确。
	回复：
	一、公司的分析及说明
	（一）请补充说明公司与银行签订的承兑汇票协议约定的保证金比例及实际保证金比例，公司银行承兑汇票保证金余额与应付银行承兑汇票规模是否匹配。
	（二）请测算公司日常运营需要的营运资金金额，并结合货币资金现状、经营现金流量情况、未来资金支出安排、偿债计划、公司融资渠道和能力，说明日常经营所需资金是否存在缺口，公司是否存在流动性风险及信用违约风险，公司拟采取及已采取的应对措施。
	（三）请补充说明买卖合同纠纷产生的具体原因及背景、相关事项进展，是否对公司造成重大不利影响，以及公司拟采取的应对措施。
	二、年审会计师核查过程及核查意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	问题4. 公司并购江苏宏达电气有限公司（以下简称宏达电气）形成的商誉余额为10,314.17万元，本期未计提商誉减值准备。业绩承诺方承诺宏达电子2018至2020年实现扣非后净利润不低于3,000万元、3,600万元、4,320万元，实际扣非后净利润分别为3,218.69万元、4,057.94万元、4,562.86万元，合计业绩承诺完成率为108.42%。报告期内，宏达电气实现营业收入26,692.46万元，净利润2,820.44万元，同比分别下滑8.91%、32.88%。
	（1）请结合宏达电气所处行业发展情况、市场地位、竞争格局、主营业务经营情况、主要客户、主要财务数据等补充说明宏达电气业绩承诺期内业绩精准达标，期满后大幅下滑的合理性，变化趋势是否与同行业企业是否一致，业绩承诺期内业绩是否真实、准确。
	（2）请补充列示宏达电子近三年前十大客户的具体情况，包括客户名称、合同签订时间、销售内容、发货时间、收入确认金额、时间及依据、货款收回时间及金额，是否存在销售退回情形，相关客户与公司、5%以上股东、实际控制人、控股股东、董监高是否存在关联关系，是否存在跨期确认收入的情形，收入确认是否合规，并报备相关销售合同。
	（3）请结合可收回金额的确定方法、关键参数（预测期营业收入及毛利率、未来现金流量现值的预测期增长率、稳定期增长率、折现率等）等，说明报告期末对宏达电子进行商誉减值的测算过程，与前期商誉减值测试选取的具体参数、假设发生的变化及原因，宏达电子经营情况是否符合前期预测。
	（4）请结合对问题（1）-（3）的回复，补充说明在宏达电子业绩下滑的情况下，未对其商誉计提减值准备的原因及合理性，本期及前期商誉减值准备计提是否充分、合理、谨慎，是否存在不当会计处理调节利润的情形。
	请年审会计师核查并发表明确意见，说明针对商誉所实施的审计程序及结论。
	回复：
	一、公司的分析及说明
	（一）请结合宏达电气所处行业发展情况、市场地位、竞争格局、主营业务经营情况、主要客户、主要财务数据等补充说明宏达电气业绩承诺期内业绩精准达标，期满后大幅下滑的合理性，变化趋势是否与同行业企业是否一致，业绩承诺期内业绩是否真实、准确。
	1、行业发展情况
	2、市场地位
	3、竞争格局
	4、主营业务经营情况
	5、主要客户
	6、主要财务数据
	7、同行业企业经营业绩对比情况

	（二）请补充列示宏达电子近三年前十大客户的具体情况，包括客户名称、合同签订时间、销售内容、发货时间、收入确认金额、时间及依据、货款收回时间及金额，是否存在销售退回情形，相关客户与公司、5%以上股东、实际控制人、控股股东、董监高是否存在关联关系，是否存在跨期确认收入的情形，收入确认是否合规，并报备相关销售合同。
	（三）请结合可收回金额的确定方法、关键参数（预测期营业收入及毛利率、未来现金流量现值的预测期增长率、稳定期增长率、折现率等）等，说明报告期末对宏达电子进行商誉减值的测算过程，与前期商誉减值测试选取的具体参数、假设发生的变化及原因，宏达电子经营情况是否符合前期预测。
	1、本次商誉减值测试采用的方法
	2、商誉减值测试的假设
	3、2021年商誉减值测试选取的具体参数及详细测算过程
	4、与前期商誉减值测试选取的具体参数的对比情况
	5、前期预测宏达电气2021年的经营情况与实际经营情况对比

	（四）请结合对问题（1）-（3）的回复，补充说明在宏达电子业绩下滑的情况下，未对其商誉计提减值准备的原因及合理性，本期及前期商誉减值准备计提是否充分、合理、谨慎，是否存在不当会计处理调节利润的情形。
	二、年审会计师核查过程及核查意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	问题5. 年报显示，公司并购标的上海乾承机械设备有限公司（以下简称乾承机械）因未实现业绩承诺，业绩承诺方2018年度和2019年度应补偿股份数合计4,849,766股，现金补偿额合计为4,256.39万元；截至年报披露日，业绩承诺方尚未补偿现金合计2,208.86万元。公司已于2020年8月起诉交易对手方之一姜明，人民法院已审理并作出判决，姜明应自判决生效之日起十日内偿付现金补偿款558万元，公司目前尚未收到姜明的现金补偿款。年报显示，业绩承诺方涉及多名自然人及机构。请结合业绩承诺补偿相关协议安排...
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、公司的分析及说明
	1、业绩承诺补偿相关协议安排
	2、业绩承诺方应补偿金额的计算依据及具体补偿安排
	3、公司与业绩承诺方的协商沟通进展相关情况，公司对剩余应收补偿款项的回收保障措施
	4、业绩补偿承诺进展及时披露情况

	二、年审会计师核查过程及核查意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	问题6. 报告期末，公司应收账款余额为192,763.43万元，账龄为三年以上的应收账款余额为26,051.63万元；本期计提坏账准备11,011.86万元。
	（1）请补充说明公司按单项计提坏账准备应收账款的具体情况，包括客户名称、销售时间、内容、金额、回款情况、公司采取的催款措施，单项计提坏账准备的依据及合理性，相关客户与公司、控股股东、实际控制人、5%以上股东、董监高是否存在关联关系，是否存在资金占用或财务资助的情形。
	（2）请补充说明账龄为三年以上应收账款主要客户的具体情况，长期未收回的原因及合理性，公司已采取的催收措施，相关坏账准备计提是否充分。
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、请补充说明公司按单项计提坏账准备应收账款的具体情况，包括客户名称、销售时间、内容、金额、回款情况、公司采取的催款措施，单项计提坏账准备的依据及合理性，相关客户与公司、控股股东、实际控制人、5%以上股东、董监高是否存在关联关系，是否存在资金占用或财务资助的情形。
	（一）公司的分析及说明
	（二）年审会计师核查过程及核查意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	二、请补充说明账龄为三年以上应收账款主要客户的具体情况，长期未收回的原因及合理性，公司已采取的催收措施，相关坏账准备计提是否充分。
	（一）公司的分析及说明
	1、账龄三年以上应收账款及坏账计提情况
	2、账龄三年以上按账龄组合计提坏账准备的主要应收账款
	（二）年审会计师核查过程及核查意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	问题7. 报告期末，公司存货账面余额为157,665.83万元，较期初增长6.44%；本期计提存货跌价准备5,099.31万元，转回或转销21,765.47万元。
	（1）请补充说明公司各类存货的构成明细、库龄、存放状况、是否与在手订单对应，期末存货规模增长的原因 ，本期存货跌价准备发生转回或转销的原因 ，与以前年度相关情况是否一致，对本期损益的具体影响。
	（2）请结合市场环境、公司整体经营情况的变化、在手订单、产品定价模式、售价与成本价格变动、同行业公司同类产品存货跌价准备计提情况，进一步说明公司本期及以前期间存货跌价准备计提是否合理、充分，是否能够充分反映存货整体质量，是否存在通过计提存货跌价准备调节利润的情形。
	请年审会计师核查并发表明确意见，说明针对公司期末存货盘点情况，存货账面价值真实性、准确性，跌价准备计提的合理性、充分性所实施的审计程序、获取的审计证据及审计结论。
	回复：
	一、公司的分析及说明
	（一）请补充说明公司各类存货的构成明细、库龄、存放状况、是否与在手订单对应，期末存货规模增长的原因，本期存货跌价准备发生转回或转销的原因，与以前年度相关情况是否一致，对本期损益的具体影响。
	1、报告期内公司存货构成明细
	2、公司存货变动情况对比
	3、存货转回或转销类型及具体情况

	（二）请结合市场环境、公司整体经营情况的变化、在手订单、产品定价模式、售价与成本价格变动、同行业公司同类产品存货跌价准备计提情况，进一步说明公司本期及以前期间存货跌价准备计提是否合理、充分，是否能够充分反映存货整体质量，是否存在通过计提存货跌价准备调节利润的情形。
	1、市场环境
	（1）智能电气类业务市场环境
	（2）智能制造类业务市场环境

	2、公司整体经营情况
	（1）智能电气
	（2）智能制造

	3、公司在手订单情况
	4、产品定价模式
	5、售价与成本价格变动
	6、公司存货跌价准备与同行业公司对比情况
	（1）智能电气类
	（2）智能制造类

	7、公司存货跌价准备具体计算过程如下

	二、年审会计师核查过程及核查意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	问题8. 本报告期，公司对持有的北京雅森科技发展有限公司（以下简称北京雅森）股权计提长期股权投资减值准备1,882.32万元。请结合北京雅森所处行业发展情况、市场地位、竞争格局、主营业务经营情况、主要客户、主要财务数据等补充说明计提减值准备的原因及合理性，具体测算过程，本期及前期减值准备计提是否充分、合理、谨慎，是否存在不当会计处理调节利润的情形。请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、公司的分析及说明
	1、北京雅森情况列示如下
	（1）行业发展以及市场地位、竞争情况
	（2）主营业务经营情况及主要财务数据

	（3）主要客户

	北京雅森2021年末应收账款及应收票据金额1,176.40万，主要客户如下：
	2、减值测试过程

	二、年审会计师核查过程及核查意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	问题9. 本报告期，公司实现投资收益24,135.91万元。请说明投资收益的具体明细，确认时点及其依据，是否存在不当会计处理调节利润的情形。请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	（一）公司的分析及说明
	1、报告期内投资收益确认的具体明细列示如下：
	2、投资收益的确认时点及其依据列示如下
	①处置子公司股权产生的投资收益
	②处置参股公司股权产生的投资收益
	③权益法核算产生的投资收益
	④银行理财产生的投资收益
	⑤债务重组产生的投资收益


	（二）年审会计师核查过程及核查意见
	1、核查程序
	A.针对处置子公司及参股公司股权产生的投资收益
	B.针对权益法核算产生的投资收益
	C.针对银行理财产生的投资收益
	D.针对债务重组产生的投资收益

	2、核查结论

	问题 10. 报告期末，其他应收款账面余额为13,641.24万元，累计计提坏账准备2,097.18万元，其中股权转让款余额为6,390.67万元，坏账准备余额为319.53万元；借款余额为215.78万元，坏账准备余额为10.79万元；本期核销往来款合计2,498.02万元。
	（1）请补充说明股权转让款的具体情况，包括形成时间、背景、交易对象名称、约定还款时间，交易对象与公司、5%以上股东、实际控制人、控股股东及董监高是否存在关联关系。
	（2）请补充报告期内核销往来款的具体情况，包括形成时间、背景、交易对象名称、约定还款时间，交易对象与公司、5%以上股东、实际控制人、控股股东及董监高是否存在关联关系，核销原因及核销程序，是否存在资金占用或对外财务资助情形。
	（3）请补充说明借款的具体情况，包括形成时间、背景、交易名称、借款利率、借款期限、约定还款时间，交易对象与公司、5%以上股东、实际控制人、控股股东及董监高是否存在关联关系，是否存在资金占用或对外财务资助情形。
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、请补充说明股权转让款的具体情况，包括形成时间、背景、交易对象名称、约定还款时间，交易对象与公司、5%以上股东、实际控制人、控股股东及董监高是否存在关联关系。
	（一）公司的分析及说明
	1、股权转让基本情况
	2、交易的目的和对公司的影响
	3、上海裕安投资集团有限公司股权结构

	（二）年审会计师核查过程及核查意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	二、请补充报告期内核销往来款的具体情况，包括形成时间、背景、交易对象名称、约定还款时间，交易对象与公司、5%以上股东、实际控制人、控股股东及董监高是否存在关联关系，核销原因及核销程序，是否存在资金占用或对外财务资助情形。
	（一）公司的分析及说明
	（二）年审会计师核查过程及核查意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	三、请补充说明借款的具体情况，包括形成时间、背景、交易名称、借款利率、借款期限、约定还款时间，交易对象与公司、5%以上股东、实际控制人、控股股东及董监高是否存在关联关系，是否存在资金占用或对外财务资助情形。
	回复 ：
	（一）公司的分析及说明
	1、借款的具体情况
	2、交易对象的股权结构

	（二）年审会计师核查过程及核查意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	问题11. 报告期末，公司预付账款余额为15,654.05万元，较期初增长118.63%，前五名预付对象合计占比为55.36%。
	（1）请补充说明预付账款产生的背景，交易对手的基本情况及其与公司是否存在关联关系，并结合在手订单情况说明预付款项大幅增长的原因及合理性，截至目前相关款项的结转情况。
	（2）请补充说明是否存在资金占用或对外财务资助的情形，公司在保持独立性、防范资金占用等方面的内部控制措施是否完善有效。
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、公司的分析及说明
	（一）请补充说明预付账款产生的背景，交易对手的基本情况及其与公司是否存在关联关系，并结合在手订单情况说明预付款项大幅增长的原因及合理性，截至目前相关款项的结转情况。
	（二）请补充说明是否存在资金占用或对外财务资助的情形，公司在保持独立性、防范资金占用等方面的内部控制措施是否完善有效。
	二、年审会计师核查过程及核查意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	问题12. 年报显示，公司营业收入同比增长5.50%。公司员工数量由2,095名下降至2,035名；其中技术人员由902名下降至789名；销售人员由255名下降至245名。销售费用中职工薪酬 10,105.05万元，同比增长24.80%，研发费用中职工薪酬为13,629.73万元，同比增长39.45%。公司2019年至2021年研发投入占营业收入比例分别为9.90%、7.23%、7.67%，研发投入资本化率分别为7.10%、2.38%、0.00%。
	（1）请结合人员构成、平均薪酬水平、薪酬政策变动，说明员工人数减少的同时，销售、研发人员的薪酬费用均大幅增长的原因及合理性。
	（2）请结合主要研发项目整体规划、立项时间、研发周期、各期研发投入金额、项目进展及已产生的经济效益等，结合研发投入占比情况、研发项目成果及具体应用情况、在手订单情况等，说明研发支出资本化与费用化的划分依据，近三年研发投入资本化率变化较大的原因及合理性。
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、公司的分析及说明
	（一）请结合人员构成、平均薪酬水平、薪酬政策变动，说明员工人数减少的同时，销售、研发人员的薪酬费用均大幅增长的原因及合理性。
	（二）请结合主要研发项目整体规划、立项时间、研发周期、各期研发投入金额、项目进展及等，结合研发投入占比情况、研发项目成果及具体应用情况、在手订单情况等，说明研发支出资本化与费用化的划分依据，近三年研发投入资本化率变化较大的原因及合理性。
	二、年审会计师核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	问题13. 年报显示，公司多个募投项目截至报告期末投资进度为0%。请补充说明公司各募投项目预定达到可使用状态日期，项目期后进展情况，是否符合预期。请保荐机构核查并发表明确意见。
	回复：
	一、公司的分析及说明
	1、高端智能装备产业化项目
	2、智能换电站产业化项目
	3、一二次融合智能成套设备产业化项目和5G 通信控制模组及智能终端研发项目

	二、保荐机构的核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见
	问题14. 年报显示，公司于报告期内出售浙江新余宏智能装备有限公司（以下简称新余宏）85%股权，处置价款为433.50万元。
	（1）请结合新余宏近三年的运营情况、主要财务数据、资产评估情况等补充说明公司出售新余宏的主要考虑及定价依据，交易对方的主要情况，与公司、5%以上股东、实际控制人、控股股东、董监高是否存在关联关系，股权转让合同的主要条款，是否存在损害上市公司利益的情形。
	（2）请自查公司出售新余宏事项是否达到信息披露标准，公司是否存在以定期报告代替临时公告的情形。
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、公司的分析及说明
	（一）请结合新余宏近三年的运营情况、主要财务数据、资产评估情况等补充说明公司出售新余宏的主要考虑及定价依据，交易对方的主要情况，与公司、5%以上股东、实际控制人、控股股东、董监高是否存在关联关系，股权转让合同的主要条款，是否存在损害上市公司利益的情形。
	1、新余宏的业务运营情况
	2、新余宏近三年主要财务数据
	3、资产评估情况
	4、出售新余宏的主要考虑及定价依据
	5、交易对方的主要情况
	6、股权转让合同的主要条款

	（二）请自查公司出售新余宏事项是否达到信息披露标准，公司是否存在以定期报告代替临时公告的情形。
	二、年审会计师核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	问题15. 年报显示，公司以510万元作价取得安徽念业电子科技有限公司（以下简称念业电子）51%股权。请结合念业电子经营范围、经营情况、公司资产负债率等补充说明公司对外投资的原因及合理性，该项目与公司的主营业务是否具有协同性，定价依据及其公允性，是否存在其他利益安排，是否对公司造成不利影响。请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、公司的分析及说明
	二、年审会计师核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	问题16. 2022年4月27日，公司披露的《关于实际控制人股权质押的公告》显示，公司控股股东、实际控制人黄明松目前持有公司股份191,365,862股，持股比例为24.53%，其中所持股份61.53%已被质押。请结合上述股份质押的原因、质押资金具体用途、约定的质权实现情形、控股股东财务状况和清偿能力等，说明公司控股股东、实际控制人是否存在除质押融资以外的逾期债务，质押股份是否存在较大程度的平仓风险，公司控制权是否稳定，前述股份质押事项是否对公司生产经营产生不利影响。
	回复：

