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杭州初灵信息技术股份有限公司 

风险提示公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

 

杭州初灵信息技术股份有限公司（以下简称“公司”）于2013年12月31日公

布了《现金及发行股份购买资产并募集配套资金报告书（草案）》、《股票期权激

励计划（草案）》等相关公告，披露了公司本次筹划中的重大资产重组和股票期

权激励相关事项。关于本次筹划的重大资产重组事项，本公司郑重提醒广大投资

者： 

（一）配套融资未能实施或融资金额低于预期的风险 

根据本次交易方案，初灵信息拟向不超过 10 名其他特定投资者发行股份募

集配套资金 116,000,000.00 元，不超过本次交易总额的 25%。配套募集资金拟用

于本次交易过程中通过现金方式向交易对方支付的对价金额为 10,500 万元，用

于支付本次交易的其他相关费用金额为 1,100 万元。受股票市场波动及投资者预

期的影响，募集配套资金能否顺利实施存在不确定性。根据交易方案，初灵信息

需要向交易对方支付 13,059,701 股上市公司股份和 105,000,000.00 元现金对价购

买标的资产 100%的股权，如果最终配套融资未能实施或融资金额低于预期，则

上市公司将以自有资金或外部融资支付对价。 

（二）本次交易标的资产估值风险 

根据中企华出具的中企华评报字[2013]第 3613 号《资产评估报告》，截至评

估基准日 2013 年 9 月 30 日，博瑞得 100%股权的评估值为 35,058.95 万元，评估

增值率为 449.23%。经交易各方协商，博瑞得 100%股权的交易作价为 35,000 万



元。 

本公司特提醒投资者，虽然评估机构在评估过程中严格按照评估的相关规

定，并履行了勤勉、尽职的义务，但由于评估结论所依据的收益法评估方法基于

一系列假设并基于对未来的预测，如果资产评估中所依据的假设条件并未如期发

生，或标的公司在经营过程中遭遇意外因素冲击，可能导致资产实际盈利能力及

估值出现较大变化，提请投资者注意评估增值风险。 

（三）本次交易形成的商誉减值风险 

本次交易完成后，在初灵信息合并资产负债表中将增加约 2.73 亿元的商誉。

根据《企业会计准则》规定，本次交易形成的商誉不作摊销处理，但需在未来每

年年度终了进行减值测试。如果博瑞得未来经营状况恶化，则存在商誉减值的风

险，从而对上市公司当期损益造成不利影响，提请投资者注意。 

（四）盈利预测相关风险 

博瑞得编制了 2013 年 10-12 月和 2014 年度的盈利预测报告，中汇会计师事

务所已对上述盈利预测进行审核，并出具了中汇会专[2013]3057 号《盈利预测审

核报告》。本公司提醒投资者，由于盈利预测所依据的各种假设具有不确定性，

若盈利预测报告期内出现经济危机、软件和信息技术服务行业和国内电信运营市

场发生大范围变动等不景气情况，可能导致本次交易后的标的公司盈利预测的实

现存在不确定性。因此，尽管盈利预测的各项假设遵循了谨慎性原则，但仍可能

出现实际经营结果与预测结果存在一定差异的情况。 

（五）整合风险 

本次交易完成后博瑞得将成为上市公司的全资子公司。上市公司将从团队、

技术、客户、财务等方面对标的公司进行整合。虽然初灵信息之前已积累了一定

的并购整合经验，但本次交易完成后能否通过整合既保证上市公司对标的公司的

控制力又保持目标公司原有竞争优势并充分发挥本次交易的协同效应，具有不确

定性，整合结果可能未能充分发挥本次交易的协同效应，从而对公司和股东造成

不利影响。 



虽然初灵信息与标的公司已有比较明确的整合和研发计划，能否实现上市公

司和标的公司的技术、市场优势互补，最终实现业务整合的协同效应，仍存在较

大的不确定性。 

（六）暂停或终止重组风险 

根据《关于加强与上市公司重大资产重组相关股票异常交易监管的通知》规

定，如本公司重大资产重组事项停牌前股票交易存在明显异常，可能存在因涉嫌

内幕交易被立案调查，导致本次重大资产重组被暂停、被终止的风险。 

本公司郑重提示投资者注意投资风险。 

特此公告。 

 

 

 

杭州初灵信息技术股份有限公司  

董事会  

2014 年 1 月 3 日 


