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深圳兆日科技股份有限公司 

风险提示公告 

公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，对公告的虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏负连带责任。 

本公司特别提醒投资者注意本公司及本次发行的以下事项和风险：经深圳证

券交易所《关于深圳兆日科技股份有限公司人民币普通股股票在创业板上市的通

知》（深证上【2012】201 号）同意，本公司发行的人民币普通股股票在深圳证

券交易所创业板上市，股票简称：“兆日科技”，股票代码：“300333”，其中本次

公开发行中网上定价发行的 2,800 万股股票将于 2012 年 6 月 28 日起上市交

易。 

本公司郑重提请投资者注意：投资者应当切实提高风险意识，强化投资价值

理念，避免盲目炒作。 

本公司特别提醒投资者认真注意以下风险因素： 

一、公司高成长性风险 

公司主要从事以现代密码技术为核心的信息防伪技术的研发，其产品主要

应用于票据防伪领域，具体产品分为电子支付密码器、电子支付密码核验设

备、密码芯片和税控安全组件四类。近年来，信息防伪技术在金融、税务等对

票据防伪技术要求较高、票据防伪需求较迫切的行业获得越来越广泛的应用。

报告期内，公司坚持了以客户需求为导向的产品开发理念，顺应了票据领域对

支付安全、信息防伪的迫切需求，销售收入大幅增长，体现出高成长性。报告

期内，公司营业收入分别为 6,222.73 万元、12,260.11 万元、20,595.21 万元，

2010年、2011年同比上年增长 97.02%、67.99%，扣除非经常性损益后归属母公

司所有者的净利润分别为 2,179.20 万元、4,131.38 万元、8,138.18 万元，2010

年、2011 年同比上年分别增长 89.58%、96.98%，公司报告期内业绩保持了较高

的成长性。 

北京兆日作为公司重要子公司，自设立以来至 2008 年末累计亏损，2009 年

以来随着市场需求和销售收入的大幅增长，北京兆日盈利能力不断增强。公司



通过子公司北京兆日对外销售的密码器系统经历了 2004 年市场标准的统一、

2005至2006年银行系统新标准的后台建设，2008年金融危机以后，在全国各地

商业银行的大力推广下，市场需求大幅增长，北京兆日的盈利能力也随之不断

增强。 

未来，随着信息防伪技术在金融、税务等领域应用的日趋扩大和深入，公

司产品的市场普及度和市场渗透率将不断上升，产品推广力度将会加强，推广

难度将会加大，市场竞争也将会进一步加剧，公司未来的成长性可能有所放

缓。 

二、公司密码芯片业务对商用密码检测中心存在一定程度依赖的

风险 

报告期内，公司全资子公司北京兆日受国家密码管理局商用密码检测中心

（以下简称：“检测中心”）的委托，组织密码芯片的生产，并将生产的密码芯

片销售给检测中心，由检测中心对外销售给各票据防伪企业。报告期内，公司

销售给检测中心的密码芯片产品收入占主营业务收入的比例约 20%左右。 

国家密码管理局为中共中央直属机关的下属机构，负责制定商用密码产品

的技术标准，认定商用密码产品的科研、生产、销售单位等。检测中心隶属于

国家密码管理局，是专门从事产品密码检测、密码检测技术研究和密码检测标

准制定的事业单位。经国家密码管理局的授权和委托，检测中心系目前市场上

唯一有权对外销售密码芯片的单位。因此，公司受托生产的密码芯片只能销售

给检测中心，公司生产票据防伪产品所需要的密码芯片也只能向检测中心采

购。报告期内，公司密码芯片的采购占当年采购的比例约 30%左右。 

根据 2002 年北京兆日与国家商用密码研究中心（后更名为“检测中心”）

签订的《合作协议》，双方联合组成课题组，共同完成密码芯片的设计和研制工

作，协议约定由北京兆日负责芯片的生产，并将生产的芯片全部销售给检测中

心，协议同时约定未经双方同意不得向第三方出让芯片的生产权、经营权和销

售权。因此，公司密码芯片业务有与检测中心合作研制芯片的基础和协议的保

障。未来，公司密码芯片业务仍需以《合作协议》为基础，在一定程度上存在对

检测中心依赖的风险以及业务持续性的风险。 



商用密码检测中心除销售由公司生产的金融票据密码芯片外，还销售数款用

于非票据防伪用途的其他密码芯片。国家密码管理局对包括国民技术、北京中电

华大和上海华虹集成电路等多家企业授予了密码芯片的生产资质。目前市场应用

于金融票据防伪的密码芯片仅 SSX10（A/B）一款芯片，其他密码芯片与公司金

融票据密码芯片无竞争关系。 

三、市场竞争风险 

我国金融票据防伪行业已经充分市场化，行业客户普遍采用招标等市场化运

作方式选择产品及服务供应商，市场竞争较为激烈。公司作为国内金融票据防伪

行业的领先企业，在企业规模、客户资源、品牌效应、销售网络、技术水平等方

面具有竞争优势，但如果公司的业务发展速度不能跟上行业发展步伐，不能持续

推出适应客户需求变化的新产品、新技术，优化产品结构，公司在行业内的竞争

优势将可能被逐渐削弱，市场份额及利润率有可能下降。目前，金融票据防伪产

品电子支付密码系统在全国商业银行的市场渗透率在 15%-20%之间。未来，随

着市场渗透率的上升，市场竞争将进一步加剧，公司当前 75%左右的综合毛利率

在未来可能有所降低。 

针对上述风险，公司将进一步加大对产品研发和渠道建设的投入，在巩固现

有业务基础的同时，积极挖掘现有产品在行业内细分市场的应用潜力，向市场提

供技术更先进、附加价值更高的票据防伪产品。公司本次募集资金拟投向现有核

心产品的升级改造和加速新一代票据防克隆产品的产业化进程，以此应对市场竞

争风险和进一步提升公司的市场竞争优势。 

四、宏观经济周期波动风险 

公司的票据防伪产品目前主要服务于国内的银行、税务等金融财政领域，其

业务一定程度上受到国家宏观经济运行的影响。金融业务受商业周期的影响较

大，经济景气度较高时期，金融交易频繁，金融机构更加关注对交易风险的控制，

而在经济景气度较低时期，金融机构对新业务、新项目更多持观望状态。公司主

营业务存在一定的受宏观经济周期波动影响的风险。 



针对上述风险，公司正在积极将票据防伪技术和产品应用于非金融行业的其

他商业票据领域，增加公司的营业收入来源，从而确保公司业绩的稳定和持续增

长。 

五、新技术研发和推广风险 

公司为保持技术领先优势，提升公司的核心竞争力，需要不断投入新产品研

发、新技术创新，虽然公司已制定了较完善的技术研发管理流程和风险控制机制，

所有新产品研发项目都必须经过前期预研和论证，履行严格的立项决策程序，但

由于对未来市场发展趋势的预测存在不确定性，以及新技术产业化、新产品研发

存在一定风险，因此可能出现新技术、新产品研发失败或市场推广达不到预期目

标的风险。 

票据防伪市场上还存在其他防伪技术，如用 RFID 解决票据防伪的技术。

RFID 技术用于票据防伪，是通过将 RFID 附着于票据，通过识别 RFID 的真伪而

间接确认被附着票据的真伪。公司拟通过募投项目产业化的票据防伪技术及产品

是通过提取票据本身的“纸纹”DNA（即每张票据独有的植物纤维分布特征），

并结合密码技术以达到票据签发人合法身份的自动判断、票面信息是否完整和票

据是否被克隆等真伪识别。 

公司新技术的研发和推广过程存在一定的市场竞争风险。 

六、募集资金项目投资风险 

公司本次发行募集资金拟用于“电子支付密码系统升级改造项目”和“金融

票据防克隆产品研发及产业化项目”。尽管本次募集资金投资项目是建立在充分

的市场调研和可行性论证基础上的，公司认为该项目的实施将取得较好的经济效

益，将提升公司的核心竞争能力，巩固现有的市场地位，丰富公司的产品线，增

加新的盈利增长点，但由于市场情况可能发生变化，项目实施过程中存在一定的

不确定性。若市场需求和产品价格出现较大变化，可能会影响项目的预期收益和

投资回报，将对公司盈利产生一定影响。 



七、公司规模扩大后的管理风险 

公司自设立以来业务规模不断扩大，经营业绩快速提升，积累了丰富的经营

管理经验，治理结构不断得到完善，形成了有效的管理监督机制。本次发行后，

公司资产规模将大幅提高，人员规模也将大幅增长。公司需要在资源整合、市场

开拓、产品研发与质量管理、财务管理、内部控制等诸多方面进行完善，对各部

门工作的协调性、严密性、连续性提出了更高的要求。如果公司管理水平不能适

应规模迅速扩张的需要，组织模式和管理制度未能随公司规模扩大及时完善，这

将削弱公司的市场竞争力，存在规模迅速扩张导致的管理风险。 

八、公司技术、专利被侵权的风险 

本公司具有市场领先的技术优势，公司就现有的产品技术和储备技术均申请

了发明专利、实用新型专利等一批知识产权加以保护，这些知识产权对本公司未

来经营具有重要作用。由于我国知识产权的保护体系仍不完善，行使相关诉讼等

权利救济方式成本较高、耗时较长，公司的技术、专利在一定程度上面临被侵犯

的风险。对于此，本公司将采取不断研发更新换代产品，在技术上拉开与模仿者

的差距，同时运用法律手段保护自身的合法权益。 

九、核心技术人才流失风险 

本公司目前拥有技术实力较强的研发队伍和优秀的核心技术人员，这是本公

司保持在行业中技术持续领先、产品不断创新的主要因素之一。公司为了吸引和

留住核心技术人才，制定了行业内具有竞争力的薪酬制度和职业发展规划体系；

并通过核心技术人员和关键管理人员持股，增强相关核心人才对公司的归属感。

随着行业的发展水平不断提高，规模不断扩大，同行业企业间人才竞争将日趋激

烈，人才流动性可能相应增加，公司仍存在核心技术人才流失的风险。 

十、净资产收益率下降的风险 

近三年，公司加权平均净资产收益率保持稳定增长。本次募集资金到位后，

公司的净资产将大幅增加，虽然募集资金投资项目预计会增加公司利润，但由于

募集资金投资项目达到预期收益需要一定的周期，因此本次发行完成后，存在一



定时期内公司净资产收益率被摊薄而下降的风险。 

特此公告！ 

 

深圳兆日科技股份有限公司董事会 

2012 年 6 月 28 日 
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