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中信建投证券股份有限公司 

关于常熟市天银机电股份有限公司股票 

上市保荐书 

 

深圳证券交易所： 

经中国证券监督管理委员会“证监许可[2012]871 号”文核准，常熟市天银

机电股份有限公司（以下简称“天银机电”、“发行人”或“公司”）2,500 万股社

会公众股公开发行已于 2012 年 7 月 6 日刊登招股意向书。发行人已承诺在发行

完成后将尽快办理工商登记变更手续，中信建投证券股份有限公司（以下简称“中

信建投证券”）认为发行人申请其股票上市符合《中华人民共和国公司法》、《中

华人民共和国证券法》及《深圳证券交易所创业板股票上市规则》的有关规定，

特推荐其股票在贵所创业板上市交易。现将有关情况报告如下： 

一、发行人概况 

（一）发行人基本情况 

公司名称：常熟市天银机电股份有限公司 

英文名称：Changshu Tianyin Electromechanical Co., Ltd. 

公司住所：江苏省苏州市常熟碧溪新区迎宾路 8号 

注册资本：7,500 万元（发行前）；10,000 万元（发行后） 

法定代表人：赵晓东 

经营范围：冰箱及家用电器配件，制冷设备，模具，塑料制品的开发、生产

与销售；电子元件，制冷压缩机，机电设备（除汽车）的批发、零售；经营本企

业自产产品及技术的出口业务；经营本企业生产、科研所需的原辅材料、仪器仪

表、机械设备、零配件及技术的进口业务（国家限定公司经营和国家禁止进出口

的商品及技术除外）；经营进料加工和“三来一补”业务。 

本公司是由常熟市天银机电有限公司（以下简称“天银有限”）依法整体变

更设立的股份有限公司。 

2002 年 8月 2日，天银有限成立，注册资本 1,000万元。2004年 8月 2日，
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注册资本增至 3,000 万元。2006 年 12 月 2 日，注册资本增至 4,080 万元。2010

年 11 月 29日，注册资本增至 4,584.2697万元。 

2010 年 12 月 27 日，天银有限依法整体变更为股份有限公司，以截至 2010

年 11 月 30 日天银有限经审计的净资产 158,488,219.08 元按照 1：0.4732 的比例

折股 7,500 万股，每股面值人民币 1.00元，注册资本为 7,500万元；超过股本的

净资产 83,488,219.08 元计入资本公积。 

（二）主营业务 

公司是拥有自主知识产权的冰箱压缩机零部件提供商，自设立以来一直专注

于节能节材型冰箱压缩机零部件的研发、生产和销售，目前，公司的主要产品是

冰箱压缩机起动器（无功耗起动器、整体式无功耗起动器、PTC 起动器和整体式

PTC 起动器）、热保护器以及压缩机用塑料件（包括吸气消音器和接线盒等）。 

依据中国证监会 2001年发布的《上市公司行业分类指引》，公司属于“C 制

造业”中的“C5电子”中的“C51 电子元器件制造业”子行业。 

（三）主要财务数据 

根据中汇会计师事务所有限公司出具的中汇会审[2012]0016号《审计报告》，

公司最近三年的合并财务报表主要财务数据如下： 

1、合并资产负债表主要数据 

单位：元 

项目 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 

资产总额 350,915,560.43 293,536,950.21 248,683,766.23 

负债总额 121,257,343.30 128,768,283.62 144,296,932.47 

股东权益合计 229,658,217.13 164,768,666.59 104,386,833.76 

    2、合并利润表主要数据         

单位：元 

项目 2011年度 2010年度 2009年度 

营业收入 318,066,695.62 295,113,511.69 214,077,546.01 

营业利润 74,117,516.14 68,869,062.04 52,224,871.13 

利润总额 77,551,009.29 69,895,320.71 52,339,723.22 

归属于母公司股

东的净利润 
65,660,780.56 59,172,423.06 43,900,606.87 

少数股东损益 - - - 
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净利润 65,660,780.56 59,172,423.06 43,900,606.87 

扣除非经常性损

益后归属于母公

司股东的净利润 

62,702,311.38 56,737,090.59 41,346,341.09 

    3、合并现金流量表主要数据 

单位：元 

项目 2011年度 2010年度 2009年度 

经营活动现金流量

净额 
17,983,291.17 9,088,264.90 37,506,695.56 

投资活动产生的现

金流量净额 
-28,354,959.92 -9,000,217.33 -14,692,739.40 

筹资活动产生的现

金流量净额 
-19,093,480.02 25,745,989.14 -12,643,198.93 

现金及现金等价物

净增加额 
-29,477,606.29 25,831,855.94 10,170,756.98 

    4、主要财务指标 

财务指标 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 

流动比率（倍） 1.82 1.39 1.07 

速动比率（倍） 1.52 1.14 0.97 

资产负债率（母公司）（%） 34.55 43.87 58.02 

无形资产（扣除土地使用权）占净资

产比例（%） 
0.64 0.48 1.13 

 2011年度 2010年度 2009年度 

应收账款周转率 4.47 4.38 4.81 

存货周转率 6.38 8.37 10.82 

息税折旧摊销前利润（万元） 9,817.82 8,749.56 6,344.56 

利息保障倍数（倍） 23.61 23.15 19.93 

每股经营活动产生的现金流量（元） 0.24 0.12 0.92 

基本每股收益（元） 0.88 0.84 1.08 

稀释每股收益（元） 0.88 0.84 1.08 

净资产收益率（扣非前加权平均）（%） 33.29 59.67 53.64 

 

二、申请上市股票的发行情况 

发行人本次公开发行前总股本为 7,500 万股，本次公开发行 2,500 万股人民

币普通股（A股），占发行后总股本的比例为 25.00%。 
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（一）本次发行的基本情况 

1、股票种类：人民币普通股（A股） 

2、每股面值：人民币 1.00元 

3、发行数量：2,500 万股，其中，网下向配售对象询价配售股票数量为 760

万股，占本次最终发行数量的 30.40%；网上向社会公众投资者定价发行股票数

量为 1,740万股，占本次发行总量的 69.60% 

4、发行方式：本次发行采用网下向配售对象询价配售和网上向社会公众投

资者定价发行相结合的方式。其中，网下向配售对象询价配售股票数量为 760

万股，有效申购为 4,230万股，有效申购获得配售的中签率为 17.96690307%，认

购倍数为 5.57倍。本次网上定价发行 1,740万股，中签率为 3.5391102189%，超

额认购倍数为 28倍。本次网上网下发行均不存在余股。 

5、发行价格：17.00元/股，对应的市盈率为： 

（1）26.98 倍（每股收益按照 2011 年度经会计师事务所审计的扣除非经常

性损益前后孰低的净利润除以本次发行后总股本计算）； 

（2）20.24 倍（每股收益按照 2011 年度经会计师事务所审计的扣除非经常

性损益前后孰低的净利润除以本次发行前总股本计算）； 

6、发行对象：符合国家法律法规和监管机构规定条件的询价对象和已开立

深圳证券交易所创业板股票交易账户的境内自然人、法人等投资者（国家法律、

法规和规范性文件禁止购买者除外）。 

7、承销方式：余额包销 

8、股票锁定期：本次公开发行的股票 2,500 万股无锁定期安排。 

9、募集资金总额和净额：募集资金总额为 42,500万元，扣除发行费用 4,646.88

万元后，募集资金净额为 37,853.12万元。中汇会计师事务所有限公司已于 2012

年 7 月 21 日对发行人首次公开发行股票的资金到位情况进行了审验，并出具中

汇会验[2012]2277号《验资报告》。 

10、发行后每股净资产：6.08元/股（按照 2011年 12月 31日经审计的净资

产加上本次发行募集资金净额之和除以本次发行后总股计算） 

11、发行后每股收益：0.63 元（按 2011 年 12 月 31 日经会计师事务所审计

的扣除非经常性损益前后孰低的净利润除以本次发行后总股本计算） 
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（二）发行前股东所持股份的流通限制及自愿锁定的承诺 

公司实际控制人赵晓东和赵云文、公司控股股东天恒投资、公司法人股东天

聚投资、恒泰投资和公司自然人股东华娟承诺：自公司首次公开发行股票并在创

业板上市之日起三十六个月内，不转让或委托他人管理其直接或间接持有的公司

股份，也不由公司回购该部分股份。公司其他股东，即天下资产、国发创投、拜

晶和甘源承诺：自公司首次公开发行股票并在创业板上市之日起十二个月内，不

转让或委托他人管理其持有的公司股份，也不由公司回购该部分股份。天聚投资、

恒泰投资的全体股东承诺：自公司首次公开发行股票并在创业板上市之日起三十

六个月内，不转让或者委托他人管理本人直接或间接持有的公司股份，也不由公

司回购该部分股份。公司董事、监事、高级管理人员及其关联方赵晓东、赵云文、

闻春晓、费敏芬、王辽建、华娟、葛玲莉、黄惠红、李俭、吴新、蒋俊彪、闻春

涛、曹炯瑜承诺：待前述承诺锁定期满后，在其或其关联方任职期间，其每年转

让的公司股份数量不超过其直接或间接持有的公司股份总数的 25%；在其或其关

联方离职后半年内，不转让其直接或间接持有的公司股份；其或其关联方在公司

股票上市之日起六个月内申报离职的，自申报离职之日起十八个月内不转让其直

接或间接持有的公司股份；其或其关联方在公司股票上市之日起第七个月至第十

二个月之间申报离职的，自申报离职之日起十二个月内不转让其直接或间接持有

的公司股份。 

三、保荐机构对公司是否符合上市条件的说明 

发行人股票上市符合《证券法》和《深圳证券交易所创业板股票上市规则》

规定的上市条件： 

（一）股票发行申请经中国证监会核准，并已公开发行； 

（二）本次发行后天银机电股本总额为 10,000 万元，不少于人民币 3,000

万元； 

（三）公开发行的股份占天银机电本次发行后股份总数的 25%； 

（四）本次发行后公司股东总人数为 25,357 人，不少于 200人； 

（五）天银机电最近三年无重大违法行为，财务会计报告无虚假记载； 

（六）深圳证券交易所要求的其他条件。 
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四、保荐机构是否存在可能影响公正履行保荐职责情形的说明 

经核查，中信建投证券作为保荐人不存在下列可能影响公正履行保荐职责的

情形： 

（一）保荐人及其大股东、实际控制人、重要关联方持有发行人的股份合计

超过百分之七； 

（二）发行人持有或者控制保荐人股份超过百分之七； 

（三）保荐人的保荐代表人或者董事、监事、经理、其他高级管理人员拥有

发行人权益、在发行人任职等可能影响公正履行保荐职责的情形； 

（四）保荐人及其大股东、实际控制人、重要关联方为发行人提供担保或融

资。 

五、保荐机构按照有关规定应当承诺的事项 

（一）作为天银机电首次公开发行股票并在创业板上市的保荐人，中信建投

证券已在发行保荐书中做出如下承诺： 

1、有充分理由确信天银机电符合法律法规及中国证监会有关证券发行上市

的相关规定； 

2、有充分理由确信天银机电申请文件和信息披露资料不存在虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏； 

3、有充分理由确信天银机电及其董事在申请文件和信息披露资料中表达意

见的依据充分合理； 

4、有充分理由确信申请文件和信息披露资料与证券服务机构发表的意见不

存在实质性差异； 

5、保证所指定的保荐代表人及本保荐人的相关人员已勤勉尽责，对发行人

申请文件和信息披露资料进行了尽职调查、审慎核查； 

6、保证保荐书、与履行保荐职责有关的其他文件不存在虚假记载、误导性

陈述或者重大遗漏； 

7、保证对天银机电提供的专业服务和出具的专业意见符合法律、行政法规、

中国证监会的规定和行业规范； 

8、自愿接受中国证监会依照《证券发行上市保荐业务管理办法》采取的监
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管措施。 

（二）本保荐人承诺，自愿按照《证券发行上市保荐业务管理办法》的规定，

自证券上市之日起持续督导发行人履行规范运作、信守承诺、信息披露等义务。 

（三）本保荐人承诺，将遵守法律、行政法规和中国证监会对推荐证券上市

的规定，接受证券交易所的自律管理。 

六、对公司持续督导期间的工作安排 

事项 工作安排 

（一）持续督导事项 在本次发行股票上市当年的剩余时间及其后三个完

整会计年度内对发行人进行持续督导 

1、督导发行人有效执行并完善防止

大股东、实际控制人、其他关联机构

违规占用发行人资源的制度 

强化发行人严格执行中国证监会相关规定的意识，进

一步完善各项管理制度和发行人的决策机制，协助发

行人执行相关制度； 

通过《保荐协议》约定确保保荐人对发行人关联交易

事项的知情权，与发行人建立经常性信息沟通机制，

持续关注发行人相关制度的执行情况及履行信息披

露义务的情况 

2、督导发行人有效执行并完善防止

高管人员利用职务之便损害发行人

利益的内控制度 

督导发行人有效执行并进一步完善内部控制制度；与

发行人建立经常性信息沟通机制，持续关注发行人相

关制度的执行情况及履行信息披露义务的情况 

3、督导发行人有效执行并完善保障

关联交易公允性和合规性的制度，并

对关联交易发表意见 

督导发行人尽可能避免和减少关联交易，若有关的关

联交易为发行人日常经营所必须或者无法避免，督导

发行人按照《公司章程》、《关联交易决策制度》等

规定执行，对重大的关联交易本机构将按照公平、独

立的原则发表意见 

4、督导发行人履行信息披露的义务，

审阅信息披露文件及向中国证监会、

证券交易所提交的其他文件 

与发行人建立经常性信息沟通机制，督促发行人负责

信息披露的人员学习有关信息披露的规定 

5、持续关注发行人募集资金的专户

存储、投资项目的实施等承诺事项 

督导发行人按照《募集资金管理及使用制度》管理和

使用募集资金；定期跟踪了解项目进展情况，通过列

席发行人董事会、股东大会，对发行人募集资金项目

的实施、变更发表意见 

6、持续关注发行人为他人提供担保

等事项，并发表意见 

督导发行人遵守《公司章程》、《对外担保制度》以

及中国证监会关于对外担保行为的相关规定 

7、持续关注发行人经营环境和业务

状况、股权变动和管理状况、市场营

销、核心技术以及财务状况 

与发行人建立经常性信息沟通机制，及时获取发行人

的相关信息 

8、根据监管规定，在必要时对发行

人进行现场检查 

定期或者不定期对发行人进行回访，查阅所需的相关

材料并进行实地专项核查 
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（二）保荐协议对保荐人的权利、履

行持续督导职责的其他主要约定 

有权要求发行人按照证券发行上市保荐有关规定和

保荐协议约定的方式，及时通报与保荐工作相关的信

息；在持续督导期间内，保荐人有充分理由确信发行

人可能存在违法违规行为以及其他不当行为的，督促

发行人做出说明并限期纠正，情节严重的，向中国证

监会、深圳证券交易所报告；按照中国证监会、深圳

证券交易所信息披露规定，对发行人违法违规的事项

发表公开声明 

（三）发行人和其他中介机构配合保

荐人履行保荐职责的相关约定 

发行人及其高管人员以及为发行人本次发行与上市

提供专业服务的各中介机构及其签名人员将全力支

持、配合保荐人履行保荐工作，为保荐人的保荐工作

提供必要的条件和便利，亦依照法律及其它监管规则

的规定，承担相应的责任；保荐人对发行人聘请的与

本次发行与上市相关的中介机构及其签名人员所出 

具的专业意见存有疑义时，可以与该中介机构进行协

商，并可要求其做出解释或者出具依据 

 

七、保荐机构和相关保荐代表人的联系地址、电话和其他通讯方式 

保荐人（主承销商）：中信建投证券股份有限公司 

保荐代表人：王广学、倪进 

联系地址：上海市浦东南路 528号上海证券大厦 2601室 

联系电话：021-68801568 

八、保荐机构认为应当说明的其他事项 

无其他需要说明的事项。 

九、保荐机构对本次股票上市的推荐结论 

作为天银机电首次公开发行股票并在创业板上市的保荐机构，中信建投证券

认为，常熟市天银机电股份有限公司符合《中华人民共和国公司法》、《中华人

民共和国证券法》以及《深圳证券交易所创业板股票上市规则》等有关法律、法

规所要求的股票上市条件，中信建投证券股份有限公司同意推荐其股票在深圳证

券交易所创业板上市交易，并承担相关保荐责任。 

请予批准! 




