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北京太空板业股份有限公司

上市首日风险提示公告

公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，对公

告的虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏负连带责任。

本公司特别提醒投资者注意本公司及本次发行的以下事项和风

险：

经深圳证券交易所《关于北京太空板业股份有限公司人民币普通

股股票在创业板上市的通知》（深证上【2012】251 号）同意，本公

司发行的人民币普通股股票在深圳证券交易所创业板上市，股票简

称：“太空板业”，股票代码：“300344”，其中本次公开发行中网上定

价发行的 2513 万股股票将于 2012 年 8 月 1日起上市交易。

本公司郑重提请投资者注意：投资者应当切实提高风险意识，强

化投资价值理念，避免盲目炒作。

本公司特别提醒投资者认真注意以下风险因素：

一、技术风险

由于新型建筑材料领域技术发展速度较快，产品更新换代周期日

益趋短，若公司不能进行持续性的技术创新，公司产品的市场竞争力

及公司的持续盈利能力将会受到较大影响。



发泡水泥技术、承重保温一体化产品设计及生产工艺等技术等在

申请专利须将其相关的内容公开披露，存在其他机构及个人根据披露

内容进行仿冒的风险。同时，公司尚有多项专有技术未申请专利，因

而不受专利法保护，不能排除个别技术人员违反有关规定向外泄漏公

司技术或这些技术被他人窃取的可能。

二、应收账款较大风险

公司 2009 年、2010 年和 2011 年末应收账款占当年营业收入的

比例分别为 44.91%、43.55%和 48.55%，总体上比例较高，随着公司

销售规模的扩大，若应收账款不能如期收回，将对公司的营运资金及

正常经营造成一定的不利影响。

三、原材料价格波动风险

钢材、水泥是发行人主要的原材料，其占生产成本的比例分别为

40%左右和 15%左右，2009 年至 2011 年，公司钢材采购价格总体上

呈现逐年上升的趋势。公司水泥采购价格自 2009 年初至 2011 年 9

月逐渐平稳上涨，2011 年 10 月开始受水泥市场整体行情的影响，水

泥采购价格有了明显的提高。如果未来钢材、水泥等主要原材料价格

上涨速度过快，而发行人不能以提高产品销售价格或内部挖潜等方式

消化该部分新增成本，则将对发行人的盈利能力造成不利影响。

四、募集资金投资项目风险

本次募集资金投资项目用于恒元建筑板业发泡水泥复合板生产

项目（一期），在募集资金投资项目实施过程中，公司面临因工程进

度、工程质量、投资成本发生变化而引致的风险；同时，竞争格局的



变化、产品价格的变动、市场容量的变化、宏观经济形势的变动等因

素也会对项目的投资回报和公司的预期收益产生影响。

本次发行股票募集资金后，公司的净资产规模将大幅增加。而募

集资金项目的实施需要一段时间，在项目全部建成后才能逐步达到预

期的盈利水平。因此，短期内公司将面临净资产大幅增加而导致净资

产收益率下降的风险。

五、税收政策风险

最近三年，公司享受的各项税收优惠金额及占净利润的比例如

下：（单位：万元）

项目名称 2011 年度 2010 年度 2009 年度

免征增值税影响净利润 1,814.89 1,772.29 1,346.10

所得税优惠 10%的金额 544.49 434.40 172.73

税收优惠合计 2,359.38 2,206.69 1,518.83

合并报表净利润 6,040.61 4,763.69 2,338.85

税收优惠占净利润的比例 39.06% 46.32% 64.94%

如果国家减少对资源综合利用产品的税收优惠政策支持力度，可

能对公司的盈利能力产生不利影响。

六、产品最终销售需工程设计机构选用的风险

在客户选用太空板的过程中，需经过工程设计机构在设计方案中

对太空板产品的品质性能及技术要求履行设计把关职责，这是公司实

现最终产品销售的必要过程。由于国内工程设计机构数量较多，不排



除未来可能发生个别设计机构对太空板产品的技术参数及质量性能

认知不足，而未在设计方案中认可太空板产品的情形，这可能会对公

司的项目承接带来不利影响。

七、部分生产工序和产品安装采用劳务作业外包模式的风险

报告期内，公司太空板产品生产环节的部分工序采用了劳务作

业外包模式。目前公司对劳务人员的需求量较大，如果参与合作的各

家劳务公司与公司就劳务作业定价产生分歧或提前终止合同关系，或

无法及时保证劳务作业人员的数量，短时间内将会对公司正常的生产

经营产生不利影响。

八、供应商集中度较高的风险

2009 年、2010 年和 2011 年，公司对前五名供应商的采购金额

占当期采购总额的比重分别为 59.90%、57.08%和 61.97%，所占比重

较大，若公司与主要供应商的稳定合作关系发生变动，或者公司主要

供应商的经营或财务状况出现不良变化，有可能短期对公司主要原材

料的供应产生不利影响。

九、产品毛利率下降风险

公司主要以太空板产品的销售安装业务为主，合同价款中包含

着以“保本”原则收取的安装费用及运输费用等，附带安装项目的比

例和运输费用等因素会对报告期内收入及毛利率的分析会产生一定

影响。另外，如果钢材、水泥等主要原材料价格因国家产业政策调整

或市场原因进一步上涨，则可能会对公司未来的产品毛利率水平、盈

利能力产生一定不利影响。



十、劳动力成本不断上涨对公司经营产生的风险

公司主要从事太空板的研发、生产和销售，其中生产环节和安

装环节对劳动力的需求量较大。随着社会进步和产业结构的调整，我

国劳动力市场价格不断上涨。但如果未来劳动力市场价格持续大幅上

升，而公司未能通过提高生产线的自动化水平而有效降低对劳动力的

需求，将可能导致成本大幅上涨，如公司不能以提高产品销售价格或

内部挖潜等方式消化该部分新增成本，则将对公司的盈利能力造成不

利影响。

特此公告！

北京太空板业股份有限公司董事会

2012年 7 月 31 日


