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Nazwa: SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2025 - 30.06.2025 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

32. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych
Spoétki 53

33. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe. 53
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Nazwa: SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2025 - 30.06.2025 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

AKTYWA 30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy
Wartosci niematerialne 3054 673 1630
Rzeczowe aktywa trwate 243 031 238 035 241711
Nieruchomosci inwestycyjne 6959 6959 6959

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki 5 5 5
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 57 55 62
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3374 3423 2064
Aktywa trwate 256 479 249 150 252432
Aktywa obrotowe

Zapasy 14 616 14 190 9720
Aktywa z tytutu umowy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 28 914 27 203 34 967
naleznosci

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1177 1934 743
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2077 743 760

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy

Aktywa obrotowe 46 785 44070 46 190

Aktywa razem 303 264 293 220 298 622
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Nazwa: SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025 - 30.06.2025

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

PASYWA 30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 7077 7 052 7077
Akcje wtasne (-)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 122 060 120763 122 061
nominalnej
Pozostate kapitaty 12 456 12 456 12 456
Zyski zatrzymane: -25428 -26 640 -20 123
- zysk (strata) z lat ubiegtych -20123 -27 662 -27 673
- zysk (strata) netto -5 305 1022 7 550
Kapitat wiasny 116 165 113 631 121471
Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 60517 58 584 58 247
Zobowiazania z tyt. leasingu 3174 2808 2612
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1284 1361 1395
Zobowiazania i rezerwy z tytutu $wiadczen 356 376 356
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 70003 72 642 71571
Zobowiazania dtugoterminowe 135333 135770 134 180
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22 242 15493 16 913
zobowiazania
Zobowiazania z tytutu umowy
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 20 611 20 299 18 562
Zobowiazania z tyt. leasingu 1442 942 962
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania i rezerwy z tytutu $wiadczen 4786 4424 3675
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 116 135 116
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2571 2527 2742
Zobowiazania zwiagzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazania krotkoterminowe 51767 43 819 42970
Zobowiazania razem 187 099 179 589 177 151
Pasywa razem 303 264 293 220 298 622

Strona 5 z 55




Nazwa:

SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025 - 30.06.2025

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 19 713 29 099 71756
Przychody ze sprzedazy produktéw 19 443 28 928 71191
Przychody ze sprzedazy ustug 271 172 563
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 2
Koszt wtasny sprzedazy 7 314 12 265 27 506
Koszt sprzedanych produktéw 7 314 12 265 27 500
Koszt sprzedanych ustug
Koszt sprzedanych towardéw i materiatéw 6
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 399 16 835 44 250
Koszty sprzedazy 3048 3697 7 158
Koszty ogolnego zarzadu 15035 9881 24 807
Pozostate przychody operacyjne 2032 767 2868
Pozostate koszty operacyjne 975 1018 2727
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4 628 3006 12 426
Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych
Zysk (strata) z zaprzestania ujmowania aktywow
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
Przychody finansowe 370 321
Koszty finansowe 1987 1286 3105
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metoda praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -6 245 1721 9 642
Podatek dochodowy -940 699 2092
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -5305 1022 7 550
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto -5 305 1022 7 550
EBIT -4 628 3006 12 426
Amortyzacja 6 867 3186 8090
EBITDA 2239 6193 20516
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024

z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy -0,07 0,01 0,11

- rozwodniony -0,07 0,01 0,11
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy -0,07 0,01 0,11

- rozwodniony -0,07 0,01 0,11
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Nazwa: SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025 - 30.06.2025

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01 do
30.06.2025

od 01.01 do
30.06.2024

od 01.01 do
31.12.2024

Zysk (strata) netto

-5 305

1022

7 550

Pozostate catkowite dochody

Pozycje nieprzenoszone do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieznych ujmowane w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych: zyski (straty) z wyceny ujete w okresie
w pozostatych dochodach catkowitych

Przeszacowanie srodkéw trwatych

Inwestycje w instrumenty kapitatowe

Udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieznych ujmowane w wyniku:
- zyski (straty) z wyceny ujete w okresie w pozostatych
dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granica

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

-5 305

1022

7 550
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Nazwa: SYNTHAVERSE S.A.
01.01.2025 - 30.06.2025

Okres objety sprawozdaniem finansowym: Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat ze sprzedazy akgcji
powyzej ich
wart. nominalnej

Kapitat Akcje wtasne
podstawowy (-)

Pozostate Zyski

kapitaty zatrzymane Razem

Saldo na dzier 01.01.2025 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

7077

122 061

12456

-20123

121 471

Saldo po zmianach

7077

122 061

12 456

-20123

121471

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2025 roku

Emisja akgcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg warrantéw
(program ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury Spotki (transakcje z podmiotami
niekontrolujacymi)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wtascicielami

Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.06.2025 roku

Pozostate dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 30.06.2025 roku

-5 305

-5 305

Razem catkowite dochody

-5305

-5305

Sprzedaz przeszacowanych $rodkéw trwatych:
przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
Zabezpieczenie przeptywdw pobieznych:
przeniesienie do wartosci poczatkowej aktywow lub
zobowigzan

Sprzedaz instrumentéw kapitatowych:

przeniesienie do zyskéw zatrzymanych

Saldo na dzien 30.06.2025 roku

7077

122 060

12 456

-25 428

116 165
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Nazwa:

SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025 - 30.06.2025

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (CD.)

Kapitat ze sprzedazy akcji

Kapitat Akcje wtasne s Pozostate Zyski
podstawowy (-) powyzejich kapitaty zatrzymane Razem
wart. nominalnej
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 7026 120 819 12456 -27 662 112 639
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2024 roku
Emisja akcji 26 -56 -30
Emisja akcji w zwiagzku z realizacja opcji
(program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury Spotki (transakcje z podmiotami
niekontrolujacymi)
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wtascicielami 26 56 -30
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.06.2024 roku 1022 1022
Pozostate dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 30.06.2024 roku
Razem catkowite dochody 1022 1022
Sprzedaz przeszacowanych $rodkéw trwatych:
przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
Saldo na dzieri 30.06.2024 roku 7052 120763 12456 -26 640 113 631
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Nazwa:

SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025 - 30.06.2025

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (CD.)

Kapitat
podstawowy

Akcje wtasne (-)

Kapitat ze sprzedazy akcji
powyzej ich
wart. nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Saldo na dzier 01.01.2024 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

7026

120819

12456

-27 662

112 639

Saldo po zmianach

7 026

120 819

12 456

-27 662

112 639

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2024 roku

Emisja akgcji

Emisja akcji w zwiagzku z realizacja opcji

(program ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury Spotki (transakcje z podmiotami
niekontrolujacymi)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

51

1242

-11

1293

-11

Razem transakcje z wtascicielami

51

1242

-11

1283

Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.12.2024 roku

Pozostate dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 31.12.2024 roku

7 550

7 550

Razem catkowite dochody

7550

7550

Sprzedaz przeszacowanych $rodkéw trwatych:
przeniesienie do zyskéw zatrzymanych

Saldo na dzien 31.12.2024 roku

7077

122 061

12456

-20 123

121 471
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Nazwa:

SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025 - 30.06.2025

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

od 01.01 do
30.06.2025

od 01.01 do
30.06.2024

od 01.01 do
31.12.2024

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

-6 245

1721

9 642

Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa
trwate

Amortyzacja i odpisy aktualizujace wartosci
niematerialne

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowiazan) finans.
wycenianych przez rachunek zyskow i strat

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieznych przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywéw
finansowych

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow
trwatych

Zysk (strata) ze sprzedazy aktywoéw finansowych (innych
niz instrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Koszty odsetek

Przychody z odsetek i dywidend

Koszt ptatnosci w formie akgji (programy motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych

Inne korekty

6824

43

250

1301

3143

44

-195

1040

8012

79

-110

2224

-1108

Korekty razem

8419

4026

9096

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych

-4 895

6053
10588
-1 540

1295
217
-3728
1314

5764
-7 547

-950
-1201

Zmiany w kapitale obrotowym

10 205

-902

-3934

Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentow
pochodnych

Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

12379

4845

14 805
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Nazwa: SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025 - 30.06.2025

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CD.)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

od 01.01 do
30.06.2025

od 01.01 do
30.06.2024

od 01.01 do
31.12.2024

Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych
Woydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Woydatki netto na nabycie jednostek zaleznych
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Pozyczki udzielone

Woydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych

Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow
finansowych
Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

219
-13787

-30 735
225

13514

-41 837
378

15571

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

-13 569

-16 996

-25 888

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Whptywy netto z tytutu emisji akcji
Nabycie akcji wtasnych

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty

kontroli

Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

Wykup JUFI

Whptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek
Sptaty kredytéw i pozyczek

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Whptywy z otrzymanych dotacji rzadowych
Dywidendy wyptacone

10 930
-6 610

-557
-1254

12 365
-257
-480
-885

1299

12 983
-1311
-1079
-2224

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

2507

10719

9 668

Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw

1317

-1432

-1415

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek
okresu

760

2175

2175

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

2077

743

760
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Nazwa: SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2025 — 30.06.2025 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Informacje ogélne

Spétka SYNTHAVERSE S.A. w obecnej formie prawnej zostata powotana na podstawie uchwaty nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia z dnia 29 listopada 2010 r. Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Saqdowego w Sadzie
Rejonowym dla miasta Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku - VI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000373032. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 431249645. Akcje Spotki s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie
Papierow Wartosciowych.

Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Uniwersyteckiej 10 w Lublinie, 20-029. Siedziba Spétki jest jednoczesnie podstawowym miejscem
prowadzenia dziatalnosci przez Spotke.

SSYNTHAVERSE SA jest polska spdtka biotechnologiczna, dziatajaca m.in. w obszarze segmentéw onkologii, ginekologii,
hematologii i immunologii. Spoétke zatozono w 1944 roku. Spétka wytwarza produkty lecznicze dla ludzi, co wymaga stosowania
nowoczesnych i innowacyjnych technologii produkcji.

Spoétka w swojej dziatalnosci zajmuje sie produkcja preparatéw leczniczych (leki na recepte oraz leki OTC, czyli leki dostepne bez
recepty), wyrobéw medycznych oraz odczynnikéw laboratoryjnych (stosowanych w laboratoriach biochemicznych i medycznych).
Prowadzona przez Spétke dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania produktéw leczniczych wymaga zezwolenia Gtéwnego Inspektora
Farmaceutycznego, nadzorujacego warunki wytwarzania, transportu i przechowywania produktéw leczniczych, zgodnie z Ustawa
Prawo farmaceutyczne. Takiego samego zezwolenia wymaga takze obrét produktami leczniczymi i wyrobami medycznymi.

SYNTHAVERSE SA uzyskat certyfikat GMP (Dobre Praktyki Produkcyjne) wydany przez Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego,
potwierdzajacy, ze Spodtka dziata zgodnie z wymogami GMP. SYNTHAVERSE SA pozytywnie przeszedt przez audyty
przeprowadzane przez globalne podmioty farmaceutyczne wspodtpracujace ze Spoétka.

Gtéwne marki produktéow wytwarzanych przez Spétke sg przedstawione ponizej:

e BCG 10 - Szczepionka przeciwgruzlicza,

e Onko BCG - Produkt stosowany w leczeniu powierzchniowych, nieinwazyjnych guzéw pecherza moczowego,

o Distreptaza - Produkt stosowany w ginekologii w przypadkach przewlektego zapalenia przydatkéw i btony sluzowej macicy oraz
zmian pooperacyjnych,

o Gamma Anty-D - Produkt krwiopochodny stosowany w profilaktyce konfliktu matczyno-ptodowego w zakresie antygenu D z
uktadem Rh.

W SYNTHAVERSE SA dystrybucja prowadzona jest zaréwno kanatami bezposrednimi jak i posrednimi. Bezposredni kanat obejmuje
kontakty handlowe Spétki z takimi odbiorcami jak szpitale, instytuty medyczne, Regionalne Centra Krwiodawstwa i
Krwiolecznictwa, Stacje Sanitarno-Epidemiologiczne, ktéorym Spétka bezposrednio sprzedaje wyroby medyczne i odczynniki
laboratoryjne. Kanat posredni obejmuje relacje Spétka - hurtownia lekéw - apteka - pacjent. Kanaty posrednie maja zastosowanie
w przypadku sprzedazy produktéw leczniczych. Produkty Spotki sg obecnie dostepne w sprzedazy w 34 krajach na 4 kontynentach.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki
W sktad Zarzadu spétki SYNTHAVERSE S.A na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

. Mieczystaw Starkowicz - Prezes Zarzadu,
e Jakub Winkler - Cztonek Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej spétki "SYNTHAVERSE SA" na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

e  Jarostaw Btaszczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e  Wiktor Napidra - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e  Waldemar Sierocki - Sekretarz Rady Nadzorczej,

. Konrad Miterski - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Dariusz Kucowicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Dirk Pamperin - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Maciej Siedlar - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Maciej Korniluk - Cztonek Rady Nadzorczej.

W sktad Komitetu Audytu spotki SYNTHAVERSE S.A na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

. Maciej Korniluk - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
. Maciej Siedlar - Cztonek Komitetu Audytu,
. Konrad Miterski - Cztonek Komitetu Audytu.
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Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spoétka nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy Grupy Kapitatowej. Spotka
nie jest jednostka dominujaca w stosunku do innych podmiotéw i nie sporzadza sprawozdania skonsolidowanego.

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dnia 29.09.2025 r.

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1 Podstawa sporzadzenia

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 6 miesiecy zakonczonych 30.06.2025 roku oraz zostato
sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Spoétki zamieszczono dodatkowo jako dane za okresy
poréwnywalne sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30.06.2024 oraz sprawozdanie z wyniku, sprawozdanie
z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywdw
pienieznych za 2024 rok, pomimo braku takich wymogéw w MSR 34.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sa w rocznym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nalezy czytac tacznie ze
sprawozdaniem finansowym Spotki za rok 2024.

Skrécone sprawozdanie finansowe Spotki na dzien 30 czerwca 2025roku podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta.

Walutg sprawozdawcza niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Potroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji, nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke. Szczegéty zostaty przedstawione w nocie 38.

W zwiazku z konfliktem zbrojnym w Ukrainie, Zarzad Spétki ocenia, iz istnieje ryzyko, ze konflikt zbrojny, a takze sytuacja
polityczno-gospodarcza w Europie Wschodniej moze mie¢ wptyw na przyszte wyniki Spoétki.

Spoétka wspotpracuje z firmg Alpen Pharma AG z siedziba w Szwaijcarii, ktéra jest odpowiedzialna za sprzedaz produktéw Spoétki w
Ukrainie oraz Biatorusi (Spétka nie eksportuje swoich produktéw do Rosji). W 1 poétroczu 2025 r. Spétka nie uzyskata przychodéw
na rynku ukrainskim ani biatoruskim. Konflikt zbrojny w Ukrainie moze mie¢ w krétkim terminie negatywny wptyw na sprzedaz
eksportowa Spotki na wyzej wskazane rynki. Spoétka blisko wspoétpracuje z Alpen Pharma AG, ktéra jest rowniez odpowiedzialna za
sprzedaz oraz wprowadzenie produktow Spétki na inne rynki w Europie i Azji. Alpen Pharma AG jest miedzynarodowa firma
prowadzaca dziatalnos$¢ dystrybucyjng w ponad 20 krajach. Alpen Pharma AG jest spotka prawa szwajcarskiego.

Spoétka nie wprowadza do obrotu produktow, ktére sg wytwarzane, produkowane lub importowane z Ukrainy, Rosji czy Biatorusi.
Spoétka nie korzysta rowniez z surowcow i materiatow do produkcji z wyzej wskazanych krajow, wobec powyzszego aktualnie nie
identyfikuje ryzyka dotyczacego wptywu konfliktu zbrojnego na proces produkcji, a takze sprzedaz swoich towaréw w Polsce i w
pozostatych krajach. Spotka nie stwierdza bezposredniego wptywu wyzej wskazanej sytuacji na dziatalnos¢ Spétki w sferze
zatrudnienia.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka nie posiada aktywdw na terenie Ros;ji, Biatorusi oraz Ukrainy.

Uwzgledniajac powyzsze, zaktada sie, ze Spétka jest w stanie finansowac dziatalnos¢ operacyjna, projekty inwestycyjne oraz swoje
zobowiazania z generowanego EBITDA, a takze - w razie takiej potrzeby - z pozyskanego zewnetrznego finansowania.

2.2. Zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego s3 spéjne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku,
z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2025 roku:

Nowe standardy lub zmiany obowigzujace od dnia 1 stycznia 2025 roku to:

e Zmiany do MSR 21 Skutki zmiany kurséw walut obcych: Brak wymienialnosci (opublikowany 15 sierpnia 2023 roku) - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2025 roku lub podzniej.

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktére maja zastosowanie po raz pierwszy w 2025 roku, nie maja istotnego wptywu na
$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spoétki.

Nowe standardy i interpretacije, ktére zostaty opublikowane a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:
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e MSSF 18: Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych (opublikowano dnia 9 kwietnia 2024 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej;

o MSSF 19: Jednostki zalezne niepodlegajace wymogom nadzoru publicznego: ujawnianie informacji (opublikowano dnia 9 maja
2024 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pdzZniej;

e Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Umowy odnoszace sie do energii elektrycznej zaleznej od natury (opublikowano dnia 18 grudnia
2024 roku roku) -majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Zmiany dotyczace klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych (opublikowano dnia 30 maja
2024 roku) -majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej;

e Coroczne ulepszenia, tom 11 (opublikowano dnia 18 lipca 2024 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej.

Daty wejécia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga réznic sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow
i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Spotka jest w trakcie analizy, w jaki sposob wprowadzenie powyzszych standardéw i interpretacji moze wptynac¢ na sprawozdanie
finansowe oraz na stosowane przez Spétke zasady (polityke) rachunkowosci.

2.3. Niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki kieruje sie osagdem przy dokonywaniu
licznych szacunkoéw i zatozen, ktére maja wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow,
zobowiazan, przychodoéw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci moga roznic sie od szacowanych przez Zarzad.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym za 2024 rok.

2.4. Korekty btedéw oraz zmiany zasad rachunkowosci

W skréconym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zmian zasad rachunkowosci oraz korekt btedow, ktére miatyby wptyw na
dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy.

3. Znaczace zdarzenia i transakcje

Ponizej przedstawiono podsumowanie wszystkich istotnych umoéw zawartych w | pétroczu 2025 r. ktérych strong jest Spoétka. Za
istotne umowy Spoétka uznata umowy, ktorych zamieszczenie jest w ocenie Spoétki uzasadnione z uwagi na ich znaczenie dla
prowadzonej dziatalnosci:

a) Otrzymanie istotnej informacji o rejestracji na terytorium Bosni i Hercegowiny produktu leczniczego na bazie dossier
rejestracyjnego Onko BCG

Dnia 4.06.2025 Spétka otrzymata informacjie od CoraPharm z siedzibg w Sombor, Serbia (dalej: CoraPharm) o wydaniu certyfikatu
rejestracyjnego (MA - Marketing Authorization) na terytorium Bosni i Hercegowiny dla produktu leczniczego wytwarzanego przez
Emitenta pod nazwa handlowa Onko BCG (dalej: ,Produkt”).

CoraPharm, na mocy udzielonej licencji przez Spétke do dossier rejestracyjnego Onko BCG, ztozyt wniosek oraz uzyskat pozwolenia
na dopuszczenie tego produktu do obrotu w Bosni i Hercegowinie. Ponadto, Emitent oczekuje uzyska¢ rejestracje na terytorium
Serbii w 4 kwartale roku 2025.

Otrzymanie pozwolenia na dopuszczenie do obrotu na bazie dossier rejestracyjnego Onko BCG w kolejnym kraju jest zaréwno
potwierdzeniem spetniania wysokich europejskich norm jakosci, skutecznosci i bezpieczenstwa Produktu, jak rowniez $wiadczy o
kompletnosci dossier rejestracyjnego. Emitent konsekwentnie realizuje strategie ekspansji na kolejne rynki Europy. Wytwarzany
przez Emitenta produkt leczniczy Onko BCG zarejestrowany jest we Francji, Niemczech, Szwajcarii, Rumunii, Ukrainie, Urugwaju i
na Malcie.

Emitent zamierza w dalszym ciagu dazy¢ do ekspansji rejestracyjnej i komercyjnej na kolejnych rynkach z produktami BCG: Onko
BCG oraz szczepionka przeciwgruzlicza.

4. Sezonowosc dziatalnosci

W Spétce wystepuje istotna sezonowos¢ oraz cyklicznos$é dziatalnosci.. Gtéwnymi odbiorcami Spétki s3 prywatne podmioty o
dziatalnosci hurtowej oraz podmioty ktérych wtascicielem jest Skarb Panstwa lub lokalny samorzad.

W przypadku sprzedazy B2B, ta nastepuje w momencie wyczerpania (wyczerpywania) sie produktéw Synthaverse w magazynie
odbiorcy B2B, a jako ze sprzedaz B2B charakteryzuje duzy wolumen, to tez echem takiego rozwigzywania biznesowego jest
cykliczno$¢. W Przypadku sprzedazy do podmiotéw ktérych wtascicielem jest Skarb Panstwa lub lokalny samorzad, sprzedaz
nastepuje o bardzo duzym wolumenie nastepuje po wygraniu przetargéw, ktére ro ogtaszane sa maksymalnie dwa razy do roku.
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5. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podzielony przez srednig wazona

liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.
Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

0d 01.01 do 0od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 70770575 70446 410 70770575
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 70770575 70446 410 70770575
Dziatalnosc kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -5 305 1022 7 550
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) -0,07 0,01 0,11
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) -0,07 0,01 0,11
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto -5305 1022 7 550
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) -0,07 0,01 0,11
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) -0,07 0,01 0,11

6. Przychody ze sprzedazy i segmenty operacyjne

Spoétka dzieli dziatalnos$¢ na nastepujace segmenty operacyjne:
. Segment A segment BCG,
. Segment B tradycyjny.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach niepienieznych oraz aktywach

segmentow operacyjnych.

Przychody, wyniki oraz aktywa segmentéw operacyjnych:

Segment BCG Segment tradycyjny Ogétem
za okres od 01.01 do 30.06.2025 roku
Przychody od klientow zewnetrznych 13 920 5793 19 713
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami
Przychody ogdtem 13 920 5793 19 713
Wynik operacyjny segmentu -3894 -734 -4 628
Aktywa segmentu sprawozdawczego 231 164 72 100 303 264
Pozostate informacje:
Amortyzacja 3952 2915 6867
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 7 903 2159 10 062
za okres od 01.01 do 30.06.2024 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 14 871 14 228 29 099
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami
Przychody ogotem 14 871 14 228 29 099
Wynik operacyjny segmentu 2281 725 3006
Aktywa segmentu sprawozdawczego 220085 73074 293 159
Pozostate informacje:
Amortyzacja 163 3023 3186
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 32486 453 32939
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Nazwa: SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025 - 30.06.2025

| Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Segment BCG | Segment tradycyjny | Ogoétem

za okres od 01.01 do 31.12.2024 roku

Przychody od klientow zewnetrznych 36 678 35078 71756
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - -
Przychody ogoétem 36 678 35078 71756
Wynik operacyjny segmentu 8112 4314 12 426
Aktywa segmentu sprawozdawczego 208 798 89 824 298 622
Pozostate informacje:

Amortyzacja 2113 5977 8 090
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 39 210 3490 42700

W okresie szesciu miesiecy 2025 roku nie wystapity zmiany w polityce rachunkowosci spétki w zakresie wyodrebnienia segmentow
operacyjnych oraz zasad wyceny przychodéw, wynikéw oraz aktywow segmentdow, ktdre zostaty zaprezentowane w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym spotki. Przychody spétki w podziale na regiony geograficzne, linie produktowe oraz moment
ujecia, wraz z uzgodnieniem do przychodéw poszczegdlnych segmentéw prezentuje ponizsza tabela:

od 01.01 do 30.06.2025
Segmenty Segment BCG Segment tradycyjny Razem
Region
Polska 5999 2185 8184
Unia Europejska 6594 66 6 660
Pozostate kraje 1327 3542 4 869
Razem 13920 5793 19 713
Linia produktu
Szczepionka BCG 10 1219 1219
Onko BCG 12701 12701
Distreptaza 4918 4918
Gamma Anty D
Lakcid 168 168
inne 707 707
Razem 13920 5793 19713
od 01.01 do 30.06.2024
Segmenty Segment BCG Segment tradycyjny Razem
Region
Polska 7 466 6 700 14 166
Unia Europejska 4238 0 4238
Pozostate kraje 3167 7 528 10 695
Razem 14 871 14 228 29 099
Linia produktu
Szczepionka BCG 10 5095 5095
Onko BCG 9776 9776
Distreptaza 11 568 11 568
Gamma Anty D 1754 1754
Lakcid 504 504
inne 402 402
Razem 14 871 14 228 29 099
od 01.01 do 31.12.2024
Segmenty Segment BCG Segment tradycyjny Razem
Region
Polska 19 003 22780 41783
Unia Europejska 6998 657 7 655
Pozostate kraje 10 677 11 641 22 318
Razem 36 678 35078 71756
Linia produktu
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Nazwa:

SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025 - 30.06.2025 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Szczepionka BCG 10 9 839 9 839
Onko BCG 26 839 26 839
Distreptaza 24 492 24 492
Gamma Anty D 6191 6191
Lakcid 504 504
inne 3891 3891
Razem 36 678 35078 71756

7. Potaczenia jednostek gospodarczych oraz utrata kontroli

Nie dotyczy.
8. Wartosc firmy
Nie dotyczy.
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Nazwa:

SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025 - 30.06.2025

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9.  Wartosci niematerialne

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujace wartos¢ wartosci niematerialnych:

Znaki
towarowe

Patenty
i licencje

Oprogramowanie
komputerowe

Koszty
prac
rozwojowych

Pozostate
wartosci
niematerialne

Wartosci
niematerialne w
trakcie
wytwarzania

Razem

za okres od 01.01 do 30.06.2025 roku

Wartosc¢ bilansowa netto na dzierh 01.01.2025 roku
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw aktualizujacych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

97

-13

175

682

676

1467

1630

1467

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2025 roku

83

154

674

2143

3054

za okres od 01.01 do 30.06.2024 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2024 roku

Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw aktualizujacych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

124

-13

222

-25

37

329

388

329

Wartosc bilansowa netto na dzien 30.06.2024 roku

110

197

366

673
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Nazwa: SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2025 — 30.06.2025

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Koszt Pozostate Wartosci
Znaki Patenty Oprogramowanie Y - niematerialne w
- . prac wartosci . Razem
towarowe i licencje komputerowe R . R trakcie
rozwojowych niematerialne .
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2024 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2024 roku 124 5 222 37 388
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 682 1320 2003
Sprzedaz spétki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) -682 -682
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -27 -5 46 -79
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw aktualizujacych
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31.12.2024 roku 97 175 682 676 1630
Wyszczegdlnienie Podmiot/ umowa 30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Zastaw rejestrowy na zbiorze praw wtasnosci intelektualnej Zabezpieczenie sptaty wszelkich
dotyczacej produktu leczniczego DISTREPTAZA, w szczegodlnosci: istniejacych lub przysztych
- Znak towarowy wierzytelnosci pienieznych
- Autorskie prawa majatkowe do znaku towarowego na wszystkich przystugujacych spétce ACP CREDIT |
polach eksploracji, w tym okreslonych w art. 50 ustawy o prawie SCA SICAV-RAIF z siedzibg w
autorskim Senningerberg, w stosunku do 18 500 18 500 18 500

- Know-how obejmujace wytwarzanie i wprowadzanie leku do
obrotu

- Autorskie prawa majatkowe na wszystkich istniejacych polach
eksploatacji, w tym okreslonych w art. 50 ustawy o prawie autorskim,
oraz nosniki, na ktérych utrwalone sg prawa

SYNTHAVERSE SA, jako dtuznika z
tytutu umowy pozyczki z dnia 8
listopada 2022 roku
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Nazwa:

SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025 - 30.06.2025 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

10. Rzeczowe aktywa trwate

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych:

. < . Pozostate Rzeczowe
Grunty Budynki i ) Maszyny. Srodki érodki aktywa tr\{vafe Razem
budowle i urzadzenia transportu w trakcie
trwate wytwarzania

za okres od 01.01 do 30.06.2025 roku
Wartosc bilansowa netto na dzier 01.01.2025 roku 13 451 115 991 47 416 1690 3102 60 062 241 711
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1851 1459 1042 333 8 624 13 308
Sprzedaz spotki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -456 25 481
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) -4 685 -4 685
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -334 -2176 -2887 -585 -842 -6 824
QOdpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2025 roku 13116 115 667 45532 2123 2592 64 001 243031
za okres od 01.01 do 30.06.2024 roku
Wartosc¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2024 roku

14 034 13 646 10513 1361 2294 166 929 208 777
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 68 47 813 19 156 998 946 32951 101 931
Sprzedaz spétki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) .25 .25
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) -69 506 -69 506
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -334 -873 -899 -488 -547 -3143
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw aktualizujacych
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2024 roku 13767 60587 28 770 1870 2668 130 374 238 035
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Nazwa: SYNTHAVERSE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2025 — 30.06.2025

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

< Pozostate Rzeczowe
Grunt Budynki i Maszyny Srodki érodki aktywa trwate Razem
Y budowle i urzadzenia transportu w trakcie
trwate .
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2024 roku
Wartosc bilansowa netto na dzien 01.01.2024 roku
14 034 13 646 10513 1361 2294 166 928 208 777
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 85 104 913 39712 1361 2084 42 445 190 600
Sprzedaz spotki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -250 -46 .38 -8 2149 311 -149 654
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -669 -2 318 -2763 -994 -1268 -8 012
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31.12.2024 roku 13451 115 991 47 416 1690 3102 60 062 241 711
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Nazwa spotki kapitatowej:

»~SYNTHAVERSE” S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025 — 30.06.2025

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce zabezpieczenie zobowigzan

Wyszczegolnienie

Podmiot/ umowa

30.06.2025

30.06.2024

31.12.2024

Hipoteka umowna opisanej w ksiedze wieczystej NR
LU11/00109349/0

Wierzytelnos¢ uktadowa POLSKIEJ AGENCJI ROZWOJU
PRZEDSIEBIORCZOSCI z siedziba w Warszawie wynikajaca z
zawartego uktadu z dnia 10 czerwca 2016 roku, zatwierdzonego
prawomocnym postanowieniem SADU REJONOWEGO LUBLIN-
WSCHOD W LUBLINIE Z SIEDZIBA W SWIDNIKU IX WYDZIAL
GOSPODARCZY DLA SPRAW UPAD+OSCIOWYCH |
RESTRUKTURYZACYJNYCH z dnia 11 lipca 2016 roku, objeta
porozumieniem z dnia 21 wrzesnia 2017 roku, zmienionym
aneksem nr 1 z dnia 19 wrzesnia 2018 roku, aneksem nr 2 z dnia
30 stycznia 2019 roku, aneksem nr 3 z dnia 25 marca 2020 roku i
aneksem nr 4 z dnia 11 lutego 2022 roku, wraz z wszystkimi
naleznos$ciami ubocznymi wynikajacymi z tego porozumienia
zmienionego wyzej wymienionymi aneksami, porozumienie z dnia
21 wrzeénia 2017 roku, zmienione aneksem nr 1 z dnia 19
wrzesnia 2018 roku, aneksem nr 2 z dnia 30 stycznia 2019 roku,
aneksem nr 3 z dnia 25 marca 2020 roku i aneksem nr 4 z dnia 11
lutego 2022 roku

16 000

Hipoteka umowna opisanej w ksiedze wieczystej NR
LU11/00109349/0

WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACE Z:

1) Umowy wieloproduktowej, umowa wieloproduktowa nr
828/2024/00002647/00 z dnia 13 lutego 2024 roku ING
BANK SLASKI SPOEKA AKCYJNA

Wierzytelnosci wynikajace z umowy kredytu, umowa kredytu nr
828/2024/00002646/00 z dnia ,13 lutego 2024 roku roku ING
BANK SLASKI SPOtKA AKCYJNA

18 450

18 450

Hipoteka umowna taczna 22 100 000,00 EUR (dwadziescia

KW NR LU11/00109349/0
KW NR LU11/00108745/9
KW NR LU11/00357744/2

dwa miliony sto tysiecy) euro opisanej w ksiedze wieczystej:

Zabezpieczenie sptaty wszelkich istniejgcych lub przysztych
wierzytelnosci pienieznych przystugujacych spétce ACP CREDIT |
SCA SICAV-RAIF z siedziba w Senningerberg, w stosunku do
"SYNTHAVERSE SA, jako dtuznika z tytutu umowy pozyczki z dnia
08 listopada 2022 roku, obejmujacych w szczegdlnosci
wierzytelnosci o zwrot pozyczki, zaptate odsetek (w szczegdlnosci
odsetek umownych oraz odsetek ustawowych, w tym odsetek za
opdznienie), prowizji, optat, kosztow (w szczegdlnosci kosztow
zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia), $wiadczen
gwarancyjnych i innych kwot naleznych na rzecz spétki pod firma:
ACP CREDIT | SCA SICAV-RAIF

103 647

103 647

103 647

Zastaw na urzadzeniach
1.Urzadzenie do serializacji- poz. w Rejestrze Zastawow:
2645098
2. Maszyna napetniajgca amputki - poz. w Rejestrze
Zastawow: 2645125

ING BANK SLASKI SA na zabezpieczenie kredytu w rachunku
biezacym umowa NR FT/828/2020/00000358/00 Z 13.09.2020
R.

3453

3453

3453
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Nazwa spotki kapitatowej:

»~SYNTHAVERSE” S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025 — 30.06.2025

Waluta sprawozdawcza:

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3. Wiréwka przeptywowa CSC15-06-4 - poz. w Rejestrze
Zastawow: 2646692

Zastaw rejestrowy na urzadzeniu LIOFILIZATOR LYOMEGA
firmy TELSTAR TECHNOLOGIES S.L.

ING BANK SLASKI SA na zabezpieczenie pozyczki inwestycyjnej
umowa NR 828/2021/00001816/00 z 9.11.2021

10 500

Zastaw rejestrowy na linii do produkcji czopkéw FARMO
DUE firmy FARMORES S.R.L

ING BANK SLASKI SA na zabezpieczenie pozyczki inwestycyjnej
umowa NR 828/2021/00001816/00 z 9.11.2021

3248

Zastaw rejestrowy na jakichkolwiek ruchomych srodkach
trwatych i wszystkich innych rzeczach ruchomych nabytych
przez SYNTHAVERSE SA w ramach projektu
inwestycyjnego, w ramach ktérego produkowany jest
produkt leczniczy DISTREPTAZA

Zabezpieczenie sptaty wszelkich istniejacych lub przysztych
wierzytelnosci pienieznych przystugujacych spétce ACP CREDIT |
SCA SICAV-RAIF z siedziba w Senningerberg, w stosunku do
"SYNTHAVERSE SA, jako dtuznika z tytutu umowy pozyczki z dnia
08 listopada 2022 roku, obejmujacych w szczegdlnosci
wierzytelnosci o zwrot pozyczki, zaptate odsetek (w szczegdlnosci
odsetek umownych oraz odsetek ustawowych, w tym odsetek za
opdznienie), prowizji, optat, kosztéw (w szczegdlnosci kosztow
zwiazanych z dochodzeniem zaspokojenia), $wiadczen
gwarancyjnych i innych kwot naleznych na rzecz spétki pod firma:
ACP CREDIT | SCA SICAV-RAIF

2310

Zastaw rejestrowy na jakichkolwiek ruchomych srodkach
trwatych i wszystkich innych rzeczach ruchomych nabytych
przez SYTHAVERSE SA w ramach projektu inwestycyjnego,

w ramach ktérego budowany jest zaktad produkcyjny
ONKO BCG

Zabezpieczenie sptaty wszelkich istniejacych lub przysztych
wierzytelnosci pienieznych przystugujacych spétce ACP CREDIT |
SCA SICAV-RAIF z siedziba w Senningerberg, w stosunku do
"SYNTHAVERSE SA, jako dtuznika z tytutu umowy pozyczki z dnia
08 listopada 2022 roku, obejmujacych w szczegdlnosci
wierzytelnosci o zwrot pozyczki, zaptate odsetek (w szczegdlnosci
odsetek umownych oraz odsetek ustawowych, w tym odsetek za
opdznienie), prowizji, optat, kosztéw (w szczegdlnosci kosztow
zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia), Swiadczen
gwarancyjnych i innych kwot naleznych na rzecz spétki pod firma:
ACP CREDIT | SCA SICAV-RAIF

24 336

Razem

165 944

zfoty polski (PLN)
10 500 10 500
3248 3248
2310 2310
24 336 24 336
163 494 165 944
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Nazwa spotki kapitatowej:

»~SYNTHAVERSE” S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025 — 30.06.2025

Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

11. Aktywa w leasingu

Spotka jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie uméw z tytutu prawa do uzytkowania. Wartos$¢ bilansowa aktywéw bedacych przedmiotem uméw leasingu z tytutu prawa do

uzytkowania przedstawia sie nastepujaco:

. < . Pozostate Rzeczowe
Grunty ?)udynkl i ) Maszyny‘ Srodki érodki aktywa tr\{vafe w Razem
udowle i urzadzenia transportu trwate trakcie )
wytwarzania

Stanna 30.06.2025

Wartos¢ bilansowa brutto 1422 4209 3927 347 9 905

Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -365 -2101 -1 805 -248 -4 519

Wartos¢ bilansowa netto 1057 2108 2122 99 5 386

Stanna 30.06.2024

Wartos¢ bilansowa brutto 1422 3681 3782 347 9 233

Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -313 -1703 -1 939 -187 -4 142

Wartos¢ bilansowa netto 1109 1979 1843 160 5090

Stanna 31.12.2024

Wartosc bilansowa brutto 1422 3700 4171 347 9 640

Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -339 -1893 -2444 -218 -4 894

Wartos¢ bilansowa netto 1083 1807 1727 129 4746

Pozostajace do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynosza:
Optaty z tytutu uméw leasingu finansowego ptatne w okresie:
do 1 roku od 1 roku do 5 lat powyzej 5 lat razem

Stan na 30.06.2025

Przyszte minimalne optaty leasingowe 1793 3445 5238
Koszty finansowe (-) -352 271 -623
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 1442 3174 4615
Stan na 30.06.2024

Przyszte minimalne optaty leasingowe 1212 3032 4245
Koszty finansowe (-) -270 225 495
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 942 2808 3750
Stanna 31.12.2024
Przyszte minimalne optaty leasingowe 1236 2840 4076
Koszty finansowe (-) 274 =228 -503
Wartosc biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 962 2612 3573

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztéw z tytutu warunkowych optat leasingowych oraz nie wystepuja optaty subleasingowe, poniewaz aktywa uzytkowane s3

wytacznie przez Spotke.
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12.  Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych Spétka kwalifikuje do poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej w ramach cyklicznej
wyceny.

W sktad nieruchomosci inwestycyjnych wchodzi nieruchomos$¢ gruntowa niezabudowana opisana w KW LU11/00357744/2
zlokalizowana w Lublinie przy ul. Gtéwnej obejmujaca dziatke o numerze ewidencyjnym 123/16 i 123/18, bedaca wtasnoscia
‘SYNTHAVERSE SA”.

Spétka wycene nieruchomosci inwestycyjnych zlecita w 2023 niezaleznemu rzeczoznawcy majatkowemu, posiadajacemu
odpowiednie uprawnienia. Celem wyceny byto oszacowanie wartosci rynkowej nieruchomosci gruntowej dla potrzeb
rachunkowosci (aktualizacji wartosci w sprawozdaniu finansowym).

Wycene gruntu przeprowadzono w podejSciu poréwnawczym, przy zastosowaniu metody korygowania ceny Sredniej.
(Rozporzadzenie Rady Ministréw w sprawie wyceny nieruchomosci i sporzadzania operatu szacunkowego (Dz.U. nr 207 poz. 2109
z p6z. zm.; Nota Interpretacyjna Nr 1 ,Zastosowanie podejscia porownawczego w wycenie nieruchomosci”.), uwzgledniajac w
szczegoblnosci: rodzaj i potozenie nieruchomosci, przeznaczenie w planie miejscowym, stopien wyposazenia w urzadzenia
infrastruktury technicznej oraz dostepne dane o cenach, dochodach i cechach nieruchomosci podobnych.

Zmiany wartosci bilansowej w okresie sprawozdawczym przedstawiaty sie nastepujaco:

od 01.01 do od 01.01 do 31.12.2024
30.06.2025 30.06.2024

Wartosc bilansowa na poczatek okresu 6959 6959 6959
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Nabycie nieruchomosci

Aktywowanie po6zniejszych naktadow

Sprzedaz spotki zaleznej (-)

Zbycie nieruchomosci (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przeniesienia itp.) (+/-)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 6 959 6 959 6 959

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane w wartosci godziwej wg pozioméw wyceny

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Raz;;:\;:vl':osc

Stanna 30.06.2025

PWUG nieruchomos$¢ gruntowa dziatka 123/16 4 626 4 626
PWUG nieruchomos$¢ gruntowa dziatka 123/18 2.333 2.333
Nieruchomosci inwestycyjne razem 6 959 6959
Stan na 30.06.2024

PWUG nieruchomos$¢ gruntowa dziatka 123/16 4 626 4 626
PWUG nieruchomos$¢ gruntowa dziatka 123/18 2.333 2.333
Nieruchomosci inwestycyjne razem 6959 6959
Stanna 31.12.2024

PWUG nieruchomos$¢ gruntowa dziatka 123/16 4 626 4 626
PWUG nieruchomos$¢ gruntowa dziatka 123/18 2.333 2.333
Nieruchomosci inwestycyjne razem 6 959 6 959

13. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

MSR 34 wymaga zamieszczenia w $rodrocznym sprawozdaniu finansowym wybranych ujawnief z MSSF 7 Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji oraz MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej. Ujawnienia te dotycza wartosci godziwej instrumentéw
finansowych wg ich klas oraz wg pozioméw wartosci godziwe;j.

Wartos¢ godziwa wg klas aktywéw i zobowigzan finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywoéw oraz zobowiazan finansowych z ich wartoscig godziwa przedstawia sie nastepujaco
(zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowiazania finansowe, bez wzgledu na to czy w sprawozdaniu finansowym sg one
ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w wartosci godziwej):
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30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Klasa instrumentu finansowego Wartosé¢ Wartosé¢ Wartosc Wartosc Wartos¢ Wartosc¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 28 914 28 914 27 203 27 203 34 967 34 967
Pochodne instrumenty finansowe
Papiery dtuzne
Akcje spétek notowanych
Udziaty, akcje spotek nienotowanych*
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2077 2077 743 743 760 760
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 9270 9270 11 580 11 580 9 566 9 566
Kredyty w rachunku biezacym 11532 11532 5068 5068 8 683 8 683
Pozyczki 60 270 60 270 62235 62235 58 558 58 558
Dtuzne papiery wartosciowe
Zobowiazania z tyt. leasingu 4 615 4 615 3750 3750 3573 3573
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate 22 242 22 242 15 493 15 493 16 913 16 913

14. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

W przypadku stwierdzenia utraty przydatnosci sktadnikéw rzeczowych aktywow obrotowych Spétka zobowigzana
jest do dokonania oceny ich wartosci i ujecia odpisu aktualizacyjnego w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.
Utrata wartos$ci materiatéw i towaréw moze zosta¢ spowodowana réwniez wyceng doprowadzajaca ich wartos¢ do

cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania.

W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego wartos$¢ rzeczowych sktadnikéw obrotowych jest

ona odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Wszystkie grupy zapaséw podlegaja indywidualnej analizie pod katem mozliwosci ich dalszego wykorzystania i w
przypadku stwierdzenia, iz nie beda mogty one by¢ wykorzystane w przysztosci obejmowane s3 odpowiednim

odpisem aktualizujgcym.

od 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do
30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 2962 3611 3611
Odpisy ujete jako koszt w okresie 62 102 236
Odpisy odwrécone w okresie (-)
Odpisy wykorzystane (-) .38 -613 -885
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 2986 3100 2962
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 856 869 869
Odpisy ujete jako koszt w okresie
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) 13 13
Odpisy wykorzystane (-)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 856 856 856

Odpisy aktualizujace wartos¢ pozyczek i innych naleznosci:
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Wartos$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Odpiséw aktualizujacych dokonuje sie na naleznosci, ktérych Sciggalnosc jest watpliwa, uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty stosujac nastepujace zasady:
1. w petnej wysokosci od naleznosci zgtoszonych likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym, od
dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,
2. w petnej wysokosci naleznosci dla naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli
majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego,
3. do wysokosci naleznosci okreslonej zapisami postepowania uktadowego, jako kwoty przewidzianej do umorzenia lub w petnej
wysokosci, w przypadku, gdy kontrahent zalega z zaptatg uzgodnionych rat postepowania uktadowy,
4, w wysokosci 50% naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku,
5. w wysokosci 100% naleznosci przeterminowanych powyzej 2 lat,
6. dlanaleznosci nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobierstwa niesciggalnosci ustala sie odpis indywidualnie.
Wyjatkiem do tej reguty sa:
e  naleznosci ptacone przez klientéw ratami, za zgoda Spotki na podstawie pisemnego harmonogramu sptat (umowa lub
mail),
e naleznosci, dla ktérych pracownik Spétki uzasadnit brak ryzyka ptatnosci, za zgoda kierownika jednostki.
Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci odnosi sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych dla naleznosci gtéwnej oraz w
ciezar kosztow finansowych dla odsetek od naleznosci gtéwne;j.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci dokonuje sie przywrdécenia do
wartosci poczatkowej. W przypadku dokonania zaptaty wierzytelnosci przez dtuznika, nastepuje rozwiazanie dokonanego
wczesniej odpisu aktualizujgcego na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych (dla naleznosci gtéwnej) lub przychodéw
finansowych dla odsetek. W przypadku zrealizowania przestanek w oparciu, o ktére dokonano odpisu aktualizujacego
wierzytelnosci, wobec wyczerpania mozliwosci dochodzenia tej wierzytelnosci nastepuje wykorzystanie wczesniej dokonanego
odpisu aktualizujacego.

15. Kapitat podstawowy

W | pétroczu 2024 r. Spoétka nie emitowata akcji. Szczegdtowe informacje dotyczace emisji akcji Spotki zostaty zaprezentowane w
tabelach ponizej.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:

: 30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Liczba akcji 70770575 70521973 70770575
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 0,10 0,10 0,10
Kapitat podstawowy 7 077 7 052 7077

Akcje wyemitowane w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

Wartosc Cena emisvina Data

Akcje wg serii / emisji nominalna Liczba akcji (PLN)yj rejestraciji serii

serii / emisji / emis;ji
Kapitat podstawowy na dzien 01.01.2024 roku 7 026 70260410 X X
Emisja akcji seria T 26 261563 22.02.2024
Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2024 roku 7 052 70521973 X X
Emisja akcji seria T 25 248 602 12.12.2024
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2024 roku 7 077 70770575 X X
Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2025 roku 7077 70770575 X X

16. Programy ptatnosci akcjami

W Spétce zostat uruchomiony program motywacyjny na skutek podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu
26 lipca 2022 r. uchwaty nr 4/2022 w sprawie :

. ustanowienia programu motywacyjnego w SYTHAVERSE SA z siedzibg w Lublinie oraz wskazania cztonkéw Rady
Nadzorczej objetych programem,

. emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji serii T z wytaczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki z wytaczeniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,

. zmiany Statutu Spotki,

e  wyrazenia zgody na rejestracje warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz akcji serii T w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych oraz

. ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii T do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Program jest realizowany w oparciu o ,Regulamin Programu Motywacyjnego SYTHAVERSE SA i ma charakter programu
motywacyjnego w rozumieniu Punktu 15 ,Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej” Spoétki. Celem
wprowadzenia Programu jest stworzenie w Spétce skutecznych mechanizméw motywujacych kluczowe dla dziatalnosci Spétki
osoby - poprzez umozliwienie im nabycia papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Spétke, prowadzacych do zwigzania
Uczestnikow ze Spétka, zwiekszenia ich zaangazowania w prace na rzecz Spétki oraz do efektywnego zarzadzania, poprawy
wynikéw finansowych, jak réwniez zapewnienia w przysztosci wzrostu wartosci Spétki. Program adresowany jest do oséb
kluczowych dla dziatalnosci Spétki (blizej okreslonych w Regulaminie), uzyskujacych od Spétki s$wiadczenia lub inne naleznosci z
tytutéow okreslonych w art. 12 lub art. 13 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych

W Programie uczestnicza osoby, ktére spetniajg okreslone w Regulaminie kryteria, objete lista, ktérg sporzadza i prowadzi Rada
Nadzorcza Spoétki, na zasadach okreslonych w Regulaminie. Jednoczesnie, w zwigzku z § 2.1(a) Regulaminu, w zataczniku nr 2 do
Uchwaty okresdla sie maksymalng liczbe warrantéw subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke stosownie do dalszej czesci
Uchwaty, do objecia ktérych w ramach Programu moga zosta¢ uprawnione osoby petnigce funkcje cztonkéw Rady Nadzorczej
Spoétki - wyrazajac tym samym przewidziang w ww. postanowieniu Regulaminu zgode Walnego Zgromadzenia na objecie Listg
Uczestnikéw przez Rade Nadzorcza oséb wskazanych w tymze zataczniku nr 2.Program przyjmowany jest na okres od dnia 1
stycznia 2022 r. do dnia 31 grudnia 2026 r., z tym zastrzezeniem, Ze okres ten moze by¢ krétszy, w przypadku wczesniejszego
objecia przez Uczestnikdw wszystkich papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Spétke (na zasadach okreslonych w
regulaminie Programu). W ramach Programu, Uczestnicy bedg mogli, pod warunkiem realizacji celéw Programu, objaé¢ warranty
subskrypcyjne - na zasadach okreslonych w Regulaminie. Regulamin okresla szczegétowe zasady funkcjonowania Programu, w
tym warunki nabywania i wykonywania prawa do obejmowania przez Uczestnikow papieréw wartosciowych wyemitowanych przez
Spotke.

Warto$¢ godziwa przyznanych warrantéw subskrypcyjnych ujmuje sie jako koszty z tytutu wynagrodzen w korespondencji
ze zwiekszeniem kapitatu wtasnego. Warto$¢ godziwa okre$lana jest na dzien przyznania warrantéw subskrypcyjnych przez
pracownikow i roztozona na okres, w ktérym pracownicy nabeda bezwarunkowo prawo do realizacji warrantéw subskrypcyjnych
(z uwagi na fakt, ze wartosci godziwej $wiadczen pracownikéw nie da sie bezposrednio ocenié, ich wartos¢ ustala sie w
oparciu o warto$¢ godziwa przyznanych instrumentéw kapitatowych). Kwota obcigzajaca koszty jest korygowana w celu
odzwierciedlenia aktualnej liczby przyznanych warrantéw subskrypcyjnych, dla ktérych warunki $wiadczenia pracy oraz
warunki nierynkowe nabywania uprawnien sa spetnione.

Podjeto nastepujace czynnosci zwiazane z realizacja Programu
a) 29 czerwca 2023 r. potwierdzono spetnienie celéw i warunkéw Programu przez nastepujacych Uczestnikdw
Programu: pana Mieczystawa Starkowicza (Prezesa Zarzadu Spétki), pana Jakuba Winklera (Cztonka Zarzadu Spétki),
pana Jarostawa Btaszczaka, Pana Wiktora Napidre, Pana Waldemara Sierockiego, pana Dariusza Kucowicza, pana
Konrada Miterskiego, pana Dirka Pamperin (Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki), pana Michata Ktonowskiego (Prokurenta,
CFO Spotki) oraz pana Marcina Szafranca, panig Katarzyne Konarska, pana Pawta Lejmana (Dyrektoréw Spotki) w zwigzku
z czym:

b) 17 lipca 2023 r. doszto do ztozenia przez Spotke Ofert Objecia Warrantéw wobec ww. Uczestnikow Programu, a
nastepnie

c) 24 lipca 2023 r. doszto do zawarcia przez Spétke Uméw Objecia Warrantéw, obejmujacych Przyjecie Ofert Objecia
Warrantéw, z wszystkimi Uczestnikami Programu wymienionymi za lit. a) powyzej. Warranty stanowia warranty
subskrypcyijne, tj. papiery wartosciowe imienne nowej serii A, uprawniajace ich posiadaczy do zapisu lub objecia Akcji,
z wytaczeniem prawa poboru, ktére zostang wyemitowane przez Spotke w zwigzku z warunkowym podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Spotki - na warunkach szczegétowo okreslonych w Uchwatach w Sprawie Realizacji Programu.
W wyniku opisanych powyzej dziatan, Warranty (tj. warranty subskrypcyjne serii A) w tacznej liczbie 277.447 (stownie:
dwiescie siedemdziesigt siedem tysiecy czterysta czterdziesci siedem) sztuk, zaoferowane przez Spotke w ramach
Programu, zostaty 24 lipca 2023 r. objete nieodptatnie przez nastepujacych Uczestnikéw Programu: pana
Mieczystawa Starkowicza (Prezesa Zarzadu Spotki), ktory objat 52.948 (stownie: piecdziesigt dwa tysigce dziewiedset
czterdziesci osiem) warrantéw subskrypcyjnych serii A, pana Jakuba Winklera (Cztonka Zarzadu Spoétki), ktéry objat
52.948 (stownie: piecdziesigt dwa tysigce dziewiecset czterdziesci osiem), warrantéw subskrypcyjnych serii A, pana
Jarostawa Btaszczaka, ktory objat 52.948 (stownie: piecdziesigt dwa tysigce dziewieéset czterdziesci osiem) warrantéw
subskrypcyjnych serii A, Pana Wiktora Napidre, ktéry objat 26.474 (stownie: dwadziescia sze$¢ tysiecy czterysta
siedemdziesiat cztery) warrantow subskrypcyjnych serii A, Pana Waldemara Sierockiego, ktéry objat 15.884 (stownie:
pietnascie tysiecy osiemset osiemdziesigt cztery) warrantéw subskrypcyjnych serii A, pana Dariusza Kucowicza,
ktéry objat 15.884 (stownie: pietnascie tysiecy osiemset osiemdziesigt cztery) warrantow subskrypcyjnych serii A,
pana Konrada Miterskiego, ktory objat 15.884 (stownie: pietnascie tysiecy osiemset osiemdziesiat cztery) warrantow
subskrypcyjnych serii A, pana Dirka Pamperin, ktory objat 15.884 (stownie: pietnascie tysiecy osiemset osiemdziesiat
cztery) warrantdw subskrypcyjnych serii A (Cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki), pana Michata Ktronowskiego
(Prokurenta, CFO Spotki), ktory objat 9.531 (stownie: dziewiec tysiecy piecéset trzydziesci jeden) warrantow
subskrypcyjnych serii A oraz pana Marcina Szafranca, ktory objat 6.354 (stownie: sze$¢ tysiecy trzysta piecdziesiat
cztery) warrantéw subskrypcyjnych serii A panig Katarzyne Konarska, ktéra objeta 6.354 (stownie: sze$¢ tysiecy trzysta
piecdziesigt cztery) warrantéw subskrypcyjnych serii A, pana Pawta Lejmana, ktory objat 6.354 (stownie: szes$¢ tysiecy
trzysta piecdziesiat cztery) warrantéw subskrypcyjnych serii A (Dyrektorow Spétki)

Objecie Warrantéw nastapito w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spotek
handlowych, w ten sposéb, ze: (a) Spétka ztozyta Uczestnikowi Programu Oferte Objecia Warrantéw, a (b)
Uczestnik Programu - na podstawie Umowy Objecia Warrantow - dokonat Przyjecia Oferty Objecia Warrantow, w
liczbie okreslonej w Ofercie Objecia Warrantow.

d) W dniu 4.10.2023 r. wystosowany zostat drogg mailowg do Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych S.A.
whniosek w sprawie rejestracji warrantéw subskrypcyjnych serii A w depozycie papierow wartosciowych.
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e)

f)

i)

k)

o)

W dniu 31.10.2023 r. Spétka powzieta wiadomos¢ o ztozeniu przez KDPW oswiadczenia o zawarciu ze Spotka
umowy o rejestracje w depozycie warrantéw subskrypcyjnych serii A

W wykonaniu praw z uprzednio objetych warrantéw subskrypcyjnych serii A (,Warranty”), z ktérych kazdy uprawnia
do objecia 1 akcji zwyktej na okaziciela serii T Spétki (,Akcja”) po cenie emisyjnej wynoszacej 2,37 zt - uprawnione
osoby, tj. uczestnicy Programu, ztozyli Spoétce oswiadczenia o objeciu facznie 261.563 Akcji. Zarzad Spotki,
stosownie do uchwaty podjetej w dniu 7 grudnia 2023 r. dokonat przydziatu (przyznania) 261.563 akcji zwyktych
na okaziciela serii T. Tym samym wykonane zostato 100% praw wynikajacych z 261.563 Warrantéw wyemitowanych
dotychczas w wykonaniu powotanych powyzej uchwat Walnego Zgromadzenia Spoétki, stosownie do ktérych przyjety
zostat Program (tj. Warrantéw oznaczonych kodem ISIN: PLBMDLB00042). Uczestnicy Programu ztozyli oswiadczenia
o objeciu Akcji na warunkach okreslonych w regulaminie Programu, tj. w trybie okreslonym w art. 448-452 kodeksu
spotek handlowych (,KSH”") - (czyli w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki). Celem
zapewnienia realizacji Programu, Walne Zgromadzenie uchwalito warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spoétki o kwote nie wyzsza niz 320.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz maksymalnie 3.200.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii T, o numerach od 0.000.001 do numeru nie wyzszego niz 3.200.000, o wartos$ci nominalnej 0,10 zt kazda
(tj. Akcji). Akcje zostaty objete w zamian za wktady pieniezne przez 11 (jedenastu) uczestnikéw Programu, jako posiadaczy
dotychczas wyemitowanych Warrantéw (oznaczonych kodem ISIN: PLBMDLB00042), ktorzy ztozyli pisemne
oswiadczenie o objeciu Akcji i uiscili wskazang powyzej cene emisyjng Akgji (tj. facznie 619.904,31 zi).
Wraz z przyznaniem Akcji przez Spoétke na rzecz uczestnikow Programu zgodnie z art. 451 § 2 i 3 KSH nastgpito nabycie
praw z Akgcji (tj. 261.563 akgji serii T) i podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o sume réwng wartosci nominalnej
Akcji objetych na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki (o kwote 26.156,30
zt, tj. do kwoty 7.052.197,30 zf). Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji w Spétce - po
podwyzszeniu wynosi¢ bedzie: 88.935.227 gtoséw. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki oraz emisja Akcji
nastepuje w zakresie czesci warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoéfki (tj. kwoty 26.156,30 zt w ramach
catej przyjetej kwoty warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wynoszacej 320.000,00 zt).

W dniu 15.12.2023 r. Spétka powzieta wiadomosé o wystosowaniu droga e-mailowa wniosku do Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) o zarejestrowanie w depozycie papieréw warto$ciowych 261.563 akgji
zwyktych na okaziciela serii T o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
W dniu 29.12.2023 r. Spotka powzieta wiadomos¢ o ztozeniu przez KDPW os$wiadczenia o zawarciu ze Spotka
umowy o rejestracje w depozycie do 261.563 akcji zwyktych na okaziciela serii T o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
w  dniu 14.02.2024 r. Spétka powzieta wiadomosé o podjeciu uchwaty Nr 169/2024 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym
Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii T.
W dniu 16.02.2024 r. Spétka powzieta wiadomos$¢ o ztozeniu przez KDPW os$wiadczenia nr 165/2024 z dnia
15.02.2024 r. o asymilacji 261.563 akcji zwyktych na okaziciela serii T wyemitowanych przez Spétke, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda (zarejestrowanych w KDPW pod kodem: PLBMDLB00059).
Z dniem 22 lutego 2024 r. wprowadzono do obrotu gietdowego na rynku podstawowym powotane powyzej akcje
Spotki (z uwagi na realizacje warunku dokonania przez KDPW S.A. w dniu 22 lutego 2024 r. ich asymilacji z
notowanymi akcjami Spétki oznaczonymi kodem PLBMDLB00018). Powyzsze zmiany zostaty ujawnione w rejestrze
przedsiebiorcéw KRS prowadzonym dla Spétki (stosownie do wpisu dokonanego w dniu 14.02.2024 r.), w zakresie:
a) ujawnienia aktualnej wysokosci kapitatu zaktadowego, tj. 7.052.197,30 zt (w miejsce dotychczasowej wysokosci
wynoszacej 7.026.041,00 zt);
11 lipca 2024 r. potwierdzono spetnienie celéw i warunkéw Programu przez Uczestnikow Programu za okres Roku
Obliczeniowego 2 (1.01.2023-31.12.2023) w zwigzku z czym
25 lipca 2024 r. doszto do ztozenia przez Spotke Ofert Objecia Warrantéw wobec Uczestnikéw Programu, a nastepnie
6 sierpnia 2024 r. doszto do zawarcia przez Spétke Uméw Objecia Warrantow, obejmujacych Przyjecie Ofert Objecia
Warrantéw z Uczestnikami Programu.
W wyniku opisanych powyzej dziatan, Warranty (tj. warranty subskrypcyjne serii A) w tacznej liczbie 254.950 (stownie:
dwiescie pieddziesigt cztery tysigce dziewieéset piecdziesiat) sztuk, zaoferowane przez Spétke w ramach Programu,
zostaty 6 sierpnia 2024 r. objete nieodptatnie przez nastepujacych Uczestnikéw Programu: pana Mieczystawa
Starkowicza (Prezesa Zarzadu Spotki), ktory objat 52.894 (stownie: piecdziesigt dwa tysiace osiemset dziewiecdziesiat
cztery) warranty subskrypcyjne serii A, pana Jakuba Winklera (Cztonka Zarzadu Spotki), ktéry objat 52.894 (stownie:
piecdziesigt dwa tysigce osiemset dziewiecdziesiat cztery) warranty subskrypcyjne serii A, pana Jarostawa Btaszczaka,
ktory objat 52.894 (stownie: piecdziesigt dwa tysigce osiemset dziewiecdziesiat cztery) warranty subskrypcyjne serii A,
Pana Wiktora Napidre, ktéry objat 26.447 (stownie: dwadziescia sze$¢ tysiecy czterysta czterdziesci siedem) warrantow
subskrypcyjnych serii A, Pana Waldemara Sierockiego, ktory objat 15.868 (stownie: pietnascie tysiecy osiemset
sze$ldziesigt osiem) warrantéw subskrypcyjnych serii A, pana Dariusza Kucowicza, ktéry objat 15.868 (stownie:
pietnascie tysiecy osiemset sze$édziesigt osiem) warrantéw subskrypcyjnych serii A, pana Konrada Miterskiego, ktory
objat 15.868 (stownie: pietnascie tysiecy osiemset sze$édziesigt osiem) warrantéw subskrypcyjnych serii A (Cztonkéw
Rady Nadzorczej Spotki), pana Michata Ktonowskiego, ktéry objat 9.521 (stownie: dziewiec tysiecy piecset dwadziescia
jeden) warrantéw subskrypcyjnych serii A, pana Marcina Szafranica, ktéry objat 6.348 (stownie: sze$¢ tysiecy trzysta
czterdziesci osiem) warrantow subskrypcyjnych serii A, panig Katarzyne Konarska, ktéra objeta 6.348 (stownie: sze$¢
tysiecy trzysta czterdzieSci osiem) warrantéw subskrypcyjnych serii A (Dyrektorow Spoétki w okresie za Rok
Obliczeniowy2
W wykonaniu praw z uprzednio objetych warrantéw subskrypcyjnych serii A (,Warranty”), z ktérych kazdy uprawnia do
objecia 1 akcji zwyktej na okaziciela serii T Spotki (,Akcja”) po cenie emisyjnej wynoszacej 2,37 zt - uprawnione osoby, tj.
uczestnicy Programu, ztozyli Spotce oswiadczenia o objeciu tacznie 248.602 akcji. Zarzad Spotki, stosownie do uchwaty
podjetej w dniu 11 pazdziernika 2024 r. dokonat przydziatu (przyznania) 248.602 akcji zwyktych na okaziciela serii T.
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Akcje zostaty objete w zamian za wktady pieniezne przez 9 (dziewieciu) uczestnikdw Programu, jako posiadaczy
dotychczas wyemitowanych Warrantéw (oznaczonych kodem ISIN: PLBMDLBO00067), ktérzy ztozyli pisemne
oswiadczenie o objeciu Akcji i uiscili wskazang powyzej cene emisyjng Akgcji (tj. tacznie 589.186,74 z1).
p) 28 pazdziernika ztozono wniosek o rejestracje akcji serii T w depozycie papieréw wartosciowych
q) 21 listopad ztozone zostato oswiadczenia przez KDPW o zawarciu umowy o rejestracje akgji serii T w depozycie papieréw
wartosciowych
r) 4 grudnia 2024 Ztozenie wniosku do KDPW w sprawie asymilacji papieréw wartosciowych (akgji serii T)
s) 30 grudnia 2024 Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych podjat uchwaty w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do
obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji serii T
t)  31.07.2025 Regulaminu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
co do Uczestnikow, ktorych objeto pierwsza Listg Uczestnikdw, o ktérej mowa w § 2.1(d) Regulaminu - na
wypadek: (i) odwotania Uczestnika z petnienia funkcji w organach Spétki lub Spétki Zaleznej, albo (ii)
wygasniecia jego mandatu po uptywie kadencji i braku powotania na kolejna, albo (iii) wypowiedzenia
(rozwigzania) Stosunku Stuzbowego przez Spétke lub Spétke Zalezng - z innych przyczyn, niz wskazane w ust.
4.2(b), co ma miejsce w okresie:
(i) do dnia 31 grudnia 2023 r. - zastosowanie znajdowac beda zasady okreslone w ust. 4.2(a),
(ii) od dnia 1 stycznia 2024 r.:
Uczestnik zachowuje uprawnienie do objecia Warrantéw przypadajacych za Rok Obliczeniowy 3, Rok
Obliczeniowy 4, Rok Obliczeniowy 5 lub Rok Obliczeniowy 6 - w catosci,
1.5. Dodano postanowienie oznaczone jako § 4.2 (c1
) Regulaminu o nastepujacym brzmieniu:
co do Uczestnikow, ktorych objeto Lista Uczestnikow juz w trakcie trwania Programu - na wypadek: (i)
odwotania Uczestnika z petnienia funkcji w organach Spétki lub Spotki Zaleznej, albo (ii) wygasniecia jego
mandatu po uptywie kadencji i braku powotania na kolejna, albo (iii) wypowiedzenia (rozwigzania) Stosunku
Stuzbowego przez Spotke lub Spdtke Zalezng - z innych przyczyn, niz wskazane w ust. 4.2(b), co ma miejsce
w okresie:
(i) trwania pierwszego Roku Obliczeniowego, w trakcie ktérego dany Uczestnik zostat objety Listg
Uczestnikow, jak rowniez kolejnego (drugiego) Roku Obliczeniowego - zastosowanie znajdowac beda
zasady okreslone w ust. 4.2(a),
(ii) trwania kazdego kolejnego Roku Obliczeniowego, poczawszy od trzeciego Roku
Obliczeniowego po Roku Obliczeniowym, w trakcie ktérego dany Uczestnik zostat objety Lista
Uczestnikow:
Uczestnik zachowuje uprawnienie do objecia Warrantéw przypadajacych za taki Rok Obliczeniowy -
w catosci.
1.6. Postanowienie oznaczone jako § 4.3 Regulaminu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
Z zastrzezeniem ust. 4.4 oraz ust. 4.5, Liczba Warrantéw za dany Rok Obliczeniowy, do objecia ktorych
uprawnieni sg Uczestnicy, zostanie okreslona przez Rada Nadzorcza wraz z dokonaniem pozytywnej weryfikacji
Celu (§ 3.3 Regulaminu)
- W oparciu o wzér:

- w oparciu o wzér: LW = MLW x EBITDA x 5, 00%
WPM

gdzie:

LW - to liczba Warrantéw do objecia ktérych uprawniony jest Uczestnik za dany Rok
Obliczeniowy (z zastrzezeniem ust. 4.4 oraz ust. 4.5)

MLW - to Maksymalna Liczba Warrantéw ustalona dla danego Uczestnika

EBITDA - to EBITDA za dany Rok Obliczeniowy

WPM - to warto$¢ Programu Motywacyjnego - obliczona w nastepujacy sposéb:

- W przypadku Uczestnikow, ktorych objeto pierwsza Listg Uczestnikow, o ktérej mowa w § 2.1(d)
Regulaminu, wartos¢ Programu Motywacyjnego (WPM) rozumie sie w ten sposdb, ze stanowi ona
iloczyn wszystkich Akcji, ktére moga zostac objete w ramach Programu stosownie do § 1.3(f)
Regulaminu oraz ceny emisyjnej Akcji, ustalonej w sposob wskazany w § 1.3(c) Regulaminu.

- W przypadku Uczestnikéw, ktérych objeto Listg Uczestnikéw juz w trakcie trwania Programu, wartos$¢
Programu Motywacyjnego (WPM) rozumie sie w ten sposéb, ze stanowi ona réznice:

a) kwoty stanowiacej iloczyn wszystkich Akcji, ktére moga zostac objete w ramach Programu
stosownie do § 1.3(f) Regulaminu oraz ceny emisyjnej Akgji, ustalonej w sposéb wskazany w §
1.3(c) Regulaminu - oraz

b) kwoty stanowiacej iloczyn wszystkich Akcji, ktore zostaty objete w ramach Programu przez
Uczestnikow za kazdy wczesniejszy Rok Obliczeniowy (czyli do momentu nabycia przez nowego
Uczestnika prawa do objecia Warrantéw stosownie do § 4.1(a) albo (b) Regulaminu) oraz ceny
emisyjnej Akgji, ustalonej w sposéb wskazany w § 1.3(c) Regulaminu.

Na dzien 30.06.2025 roku Spétka oszacowata wycene warrantéw subskrypcyjnych. Jako, ze wartos¢ wyceny nie jest
istotna nie ujawniono jej w sprawozdaniu finansowym.
17. Dywidendy

Spotka nie dokonata wyptaty dywidendy ani w okresie sprawozdawczym, ani w okresie poréwnywalnym. Spétka nie zadeklarowata
rowniez wyptaty dywidendy.
Spotka nie wyptacata dywidendy za 2024 rok

Strona 31 z 55



Nazwa spotki kapitatowej:

»~SYNTHAVERSE” S.A.
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inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

18. Przeptywy pieniezne

W celu ustalenia przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujacych korekt zysku (straty) przed

opodatkowaniem:

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyijnej

0d 01.01 do
30.06.2025

od 01.01 do
30.06.2024

od 01.01 do
31.12.2024

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

-6 245

1721

9 642

Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa
trwate

Amortyzacja i odpisy aktualizujace wartosci
niematerialne

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowiazan) finans.
wycenianych przez rachunek zyskow i strat

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieznych przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywéw
finansowych

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow
trwatych

Zysk (strata) ze sprzedazy aktywéw finansowych (innych
niz instrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Koszty odsetek

Przychody z odsetek i dywidend

Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych

Inne korekty

6824

43

-250

1301

3143

44

-195

1040

8012

79

-110

2224

-1108

Korekty razem

7918

4026

9096

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczern miedzyokresowych

Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych

-4 895

6053
10588
-1 540

1295
217
-3728
1314

5764
-7 547

-950
-1201

Zmiany w kapitale obrotowym

10 205

-902

-3934

Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw
pochodnych

Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

12 379

4845

14 805

19. Emisja, zaciagniecie, sptata i wykup zadtuzenia

W okresie sprawozdawczym nie nastapity emisje, wykup, sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych emitenta.

20. Naruszenie postanowien umoéw (kredyty, pozyczki)

W okresie | pétroczu 2025 roku nie zostaty naruszone zadne z postanowien umowy kredytu lub pozyczki, ani tez nie miato miejsca

niesptacenie kredytu lub pozyczki.
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Charakterystyka zobowiazan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie

Termi Wartos¢ Zobowigzanie
Waluta Oprocentowanie w mgrr:llr?os’ci bilansowa
ymag w PLN krotkoterminowe dtugoterminowe
Stan na 30.06.2025
ING SA Umowa nr 828/2021/00001816/00 PLN WIBOR 1M plus 1,95 p.p. w skali roku 2026-10-31 550 433 117
ING SA Umowa nr 828/2022/00002241/00
kredyt
obrotowy w formie linii odnawialnej PLN WIBOR 1M + marza Banku w wysokosci 1,75 p.p 2025-06-30 2720 2720
ING SA Umowa nr 828/2024/00002646/00 PLN WIBOR 1M + marza Banku w wysokosci 1,75 p.p 2024-09-30
ING SA Umowa Wieloproduktowa nr
828/2024/00002647/00 PLN WIBOR 1M + marza Banku w wysokosci 1,75 p.p 2025-02-28
ING SA Umowa Wieloproduktowa nr
828/2025/00003206/00 6 000 4 000 2 000
ING SA Kredyt w rachunku biezacym nr
828/2020/00000358/00 PLN WIBOR 1M + marza Banku w wysokosci 1,75 p.p 2027-09-22 10 532 10 532
SANTANDER SA Kredyt w rachunku biezacym nr
K00003/22 PLN WIBOR 1M plus 1,8 p.p. w skali roku 2024-12-13 1000 1000
IBM Polska Sp. Z 0.0.Umowa pozyczki nr
PDL0615B z 01.07.2015 PLN 2017-07-01 17 17
WFOS Umowa pozyczki nr 95/2015/P/OA PLN 4% w skali rocznej 2024-12-13
ING SA Kredyt w rachunku biezagcym nr
828/2020/00000358/00 karty kredytowe 56 56
Polski Fundusz Rozwoju S.A.Umowa pozyczki PLN 680 628 52
ACP CREDIT | SCA SICAV-RAIF Umowa pozyczki | EUR 2029-12-31 59 572 1224 58 348
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 30.06.2025 81127 20611 60517
Stan na 30.06.2024
ING SA Umowa nr 828/2021/00001816/00 PLN WIBOR 1M plus 1,95 p.p. w skali roku 2026-10-31 1019 469 550
ING SA Umowa nr 828/2022/00002241/00
kredyt
obrotowy w formie linii odnawialnej PLN WIBOR 1M + marza Banku w wysokosci 1,75 p.p 2024-06-30 5000 5000
ING SA Umowa nr 828/2024/00002646/00 PLN WIBOR 1M + marza Banku w wysokosci 1,75 p.p 2024-09-30 1261 1261
ING SA Umowa Wieloproduktowa nr
828/2024/00002647/00 PLN WIBOR 1M + marza Banku w wysokosci 1,75 p.p 2025-02-29 4 300 4 300
ING SA Kredyt w rachunku biezgcym nr
828/2020/00000358/00 PLN WIBOR 1M + marza Banku w wysokosci 1,75 p.p 2024-09-15 3966 3966
SANTANDER SA Kredyt w rachunku biezacym nr
K00003/22 PLN WIBOR 1M plus 1,8 p.p. w skali roku 2024-12-13 970 970
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ING SA kredyt w rachunku biezagcym Umowa

Wieloproduktowa nr 828/2024/00002647/00 PLN WIBOR 1M + marza Banku w wysokosci 1,75 p.p 2025-03-31 133 133
IBM Polska Sp. Z 0.0.Umowa pozyczki nr
PDL0615B z 01.07.2015 PLN 2017-07-01 17 17
WFOS Umowa pozyczki nr 95/2015/P/OA PLN 4% w skali rocznej 2024-12-13 40 40
Polski Fundusz Rozwoju S.A.Umowa pozyczki PLN 2 346 2 346
ACP CREDIT | SCA SICAV-RAIF Umowa pozyczki | EUR 2029-12-31 59 831 1797 58 034
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 30.06.2024 78 882 20299 58 584
Stanna 31.12.2024
ING SA Umowa nr 828/2021/00001816/00 PLN WIBOR 1M plus 1,95 p.p. w skali roku 2026-10-31 766 433 333
ING SA Umowa nr 828/2022/00002241/00
kredyt
obrotowy w formie linii odnawialnej PLN WIBOR 1M + marza Banku w wysokosci 1,75 p.p 2025-06-30 5000 5000
ING SA Umowa nr 828/2024/00002646/00 PLN WIBOR 1M + marza Banku w wysokosci 1,75 p.p 2024-09-30
ING SA Umowa Wieloproduktowa nr
828/2024/00002647/00 PLN WIBOR 1M + marza Banku w wysokosci 1,75 p.p 2025-02-28 3800 3800
ING SA Kredyt w rachunku biezacym nr
828/2020/00000358/00 PLN WIBOR 1M + marza Banku w wysokosci 1,75 p.p 2025-09-15 7 687 7 687
SANTANDER SA Kredyt w rachunku biezacym nr
K00003/22 PLN WIBOR 1M plus 1,8 p.p. w skali roku 2024-12-13 997 997
ING SA kredyt w rachunku biezacym Umowa
Wieloproduktowa nr 828/2024/00002647/00 PLN WIBOR 1M + marza Banku w wysokosci 1,75 p.p 2025-03-31
IBM Polska Sp. Z 0.0.Umowa pozyczki nr
PDL0615B z 01.07.2015 PLN 2017-07-01 17 17
WFOS Umowa pozyczki nr 95/2015/P/OA PLN 4% w skali rocznej 2024-12-13
Polski Fundusz Rozwoju S.A.Umowa pozyczki PLN 994 628 366
ACP CREDIT | SCA SICAV-RAIF Umowa pozyczki | EUR 2029-12-31 57 547 57 547
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2024 76 808 18 562 58 247

Strona 34 z 55



Nazwa spotki kapitatowej: »SYNTHAVERSE” S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2025 - 30.06.2025

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

21. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania przedstawiajg sie nastepujaco:

Zobowiazania dtugoterminowe:

30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych
Kaucje otrzymane
Inne zobowigzania finansowe
Pozostate zobowiagzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe:

30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Zobowigzania finansowe (MSSF 9/MSR 39):
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 6 650 4494
Zobowiazania z tytutu zakupu aktywoéw trwatych 3284 6944 5419
Zobowiazania z tytutu umowy faktoringu ING Commercial Finance 5697 3222 6 665
Inne zobowigzania finansowe 157 832 4101
Zobowigzania finansowe 15788 15 493 16 184
Zobowigzania niefinansowe (poza MSSF 9/MSR 39):
Zobowiazania z tytutu podatkéw i innych $wiadczen
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 6454 729
Zaliczki otrzymane na ustugi
Inne zobowigzania niefinansowe
Zobowigzania niefinansowe 6 454 729
Zobowiazania krétkoterminowe razem 22242 15493 16 913

Wartosc¢ bilansowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spotke za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;j.

Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na 30.06.2025

pozostate
jednostki, w
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug jednostki ktoérych jednostka pozostate ,
- krétkoterminowe powiazane posiada jednostki ogdtem
zaangazowanie w
kapitale
1) nieprzeterminowane 1817 1817
2) przeterminowane 4832 4832
0-90dni 3 305 3305
91 - 180 dni 1030 1030
181 - 360 dni 268 268
powyzej 360 dni 228 228
Razem zobowigzania z tyt. dostaw i 6 650 6 650
ustug
3) w tym przeterminowane objete
postepowaniem upadtosciowym,
likwidacyjnym i uktadowym

Struktura ta jest chwilowa i wynika zaréwno z sezonowosci i cyklicznosci sprzedazy koncéw kwartatéw, oraz realnie dtugiego
terminu ptatnosci od odbiorcéw (~120 dni).
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Nazwa spotki kapitatowej:

»~SYNTHAVERSE” S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025 — 30.06.2025

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej)

22. Rezerwy oraz rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Wartosc¢ rezerw ujetych w skréconym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegélnych okresach przedstawiaty sie

nastepujaco:

Rezerwy na
dtugoterm.
$wiadczenia
pracownicze

Pozostate rezerwy, w tym na:

koszty
restruktu
ryzacji

sprawy
sadowe

straty z
umoéw

inne

razem

za okres od 01.01 do 30.06.2025 roku

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie

Rozwiagzanie rezerw ujete jako
przychdd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwiekszenie przez potaczenie
jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe
netto z przeliczenia)

356

116

472

Stan rezerw na dzien 30.06.2025 roku

356

116

472

za okres od 01.01 do 30.06.2024 roku

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychéd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwigkszenie przez potaczenie
jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe
netto z przeliczenia)

376

140

516

Stan rezerw na dzien 30.06.2024 roku

376

135

511

za okres od 01.01 do 31.12.2024 roku

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychéd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwiekszenie przez potaczenie
jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe
netto z przeliczenia)

356

140

496

-24

Stan rezerw na dzien 31.12.2024 roku

356

116

472

23. Przychody i koszty operacyjne
23.1. Koszty wedtug rodzaju

od 01.01 do
30.06.2025

od 01.01 do
30.06.2024

od 01.01 do
31.12.2024

Amortyzacja
Swiadczenia pracownicze

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce
Podatki i optaty

Koszty prac badawczych i rozwojowych nieujete w WNiP

Pozostate koszty rodzajowe

6867
14 421

7115

5152
997

772

3186
12724

7 699

5485
828

1028

8 090
25786

14 855

10671
1680

2222

Koszty wedtug rodzaju razem

35323

30950

63 304

Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow

Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-)

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (-)

-5 052
-4 874

808
-5916

6
5525
-9 364

Koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu

25398

25842

59 471
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Nazwa spotki kapitatowej: »SYNTHAVERSE” S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2025 - 30.06.2025

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

Spoétka aktywuje koszty dziatalnosci biezacej zwigzanej z prowadzeniem projektéw inwestycyjnych CBR i ONKO. Aktywacja ta w
przypadku kosztéw wynagrodzen nastepuje na podstawie timesheetéw kazdego z pracownikéw zawierajacych realnie

przepracowany czas na dang inwestycje. Pozostate koszty

indywidualnej identyfikacji kazdej pozycji do aktywacji do momentu oddania inwestycji.

23.2. Pozostate przychody operacyjne

(takie jak media, ustugi obce) aktywowane s3 na podstawie

0d 01.01 do
30.06.2025

0d 01.01 do
30.06.2024

od 01.01 do
31.12.2024

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Woycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej

Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych i
wartosci niematerialnych

Odwrocenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
finansowych*

Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
niefinansowych

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw, WNiP, RAT
Rozwiagzanie niewykorzystanych rezerw

Otrzymane kary i odszkodowania

Dotacje otrzymane

Inne przychody

16

1760
256

195

45

317
210

110

45

2264
449

Pozostate przychody operacyjne razem

2032

767

2 868

23.3. Pozostate koszty operacyjne

0d 01.01 do
30.06.2025

0d 01.01 do
30.06.2024

od 01.01 do
31.12.2024

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Woycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej

Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci finansowych*

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci niefinansowych

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw (-)

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywu na odroczony podatek dochodowy
Utworzenie rezerw

Zaptacone kary i odszkodowania

Protokoty strat

Darowizny

Inne koszty

250

62

31

631

102

111

805

236

140
114
2237

Pozostate koszty operacyjne razem

975

1018

2727
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Nazwa spotki kapitatowej: »SYNTHAVERSE” S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2025 - 30.06.2025 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: ;_/:/,s;zc}:;;ﬂe kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

24. Przychody i koszty finansowe, straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych, zyski i straty z zaprzestania ujmowania
aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie

24.1. Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

Sposrdd trzech kategorii aktywow finansowych, ktére przewiduje standard MSSF 9:
®  wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
®  wyceniane w wartosSci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

®  wyceniane w wartosSci godziwej przez wynik finansowy,
ustalanie strat z tytutu utraty wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe dotyczy tylko dwoch pierwszych. Jesli ryzyko kredytowe
sktadnika aktywow finansowych jest niewielkie oraz gdy wzrost ryzyka kredytowego od poczatkowego ujecia do dnia oceny nie
byt znaczacy, spotka szacuje straty kredytowe biorac pod uwage tylko zdarzenia niewykonania zobowigzania mogace nastapi¢ w
ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Jesli jednak ryzyko kredytowe danego sktadnika aktywdw znaczaco wzrosto od dnia
poczatkowego ujecia, nalezy szacowac straty ze zdarzen, jakie moga wystapi¢ w okresie catego zycia instrumentu.

Wg MSSF 9 od momentu ujecia sktadnika aktywoéw finansowych w bilansie Spoétka szacuje oczekiwane straty kredytowe
W oparciu o nastepujace modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci:

e model ogdlny (podstawowy),
. model uproszczony.
W modelu ogdlnym Spétka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem aktywéw
finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapéw wyznaczania odpisoéw z tytutu utraty wartosci:
. Etap 1 - salda, dla ktérych nie nastapito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia
dla ktérych ustala sie oczekiwang utrate wartosci w oparciu o prawdopodobienstwo niesptacalnosci w ciagu 12 miesiecy,
. Etap 2 - salda, dla ktérych nastapit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i dla ktérych
ustala sie oczekiwang utrate wartosci w oparciu o prawdopodobienistwo niewyptacalnosci w ciggu catego okresu
kredytowania,
. Etap 3 - salda z utratg wartosci.
W modelu uproszczonym Spétka nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu, szacuje
oczekiwanag strate kredytowa w horyzoncie do terminu zapadalnosci instrumentu.
Do celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Spotka wykorzystuje:
e w modelu ogdlnym - poziomy prawdopodobienstwa niewyptacalnosci, implikowane z rynkowych kwotowan
kredytowych instrumentéw pochodnych, dla podmiotéw o danym ratingu i z danego sektora,
e  wmodelu uproszczonym - historyczne poziomy sptacalnosci naleznosci od kontrahentéw oraz dwustopniowe podejscie

(jakosciowe i ilosciowe) do uwzglednienia wptywu czynnikéw makroekonomicznych na stopy odzysku.
Spotka uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych, poprzez
korekte bazowych wspétczynnikédw prawdopodobienstwa niewyptacalnosci (dla naleznosci) lub poprzez kalkulacje parametrow
prawdopodobienstwa niewyptacalnosci w oparciu o biezace kwotowania rynkowe (dla pozostatych aktywoéw finansowych).

Straty z tytutu utraty wartosci dla dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie (na moment
poczatkowego ujecia oraz skalkulowane na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy) ujmuje sie w pozostatych kosztach
operacyjnych. Zyski (odwrdcenie odpisu) z tytutu zmniejszenia wartosci oczekiwanej utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych
przychodach operacyjnych. Dla zakupionych i powstatych aktywéw finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe na moment poczatkowego ujecia (POCI) korzystne zmiany oczekiwanych strat kredytowych ujmuje sie jako zysk z tytutu
odwrécenia utraty wartosci w pozostatych przychodach operacyjnych.
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Nazwa spotki kapitatowej: »SYNTHAVERSE” S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2025 - 30.06.2025 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

24.2. Przychody finansowe

od 01.01 do
30.06.2025

od 01.01 do
30.06.2024

0d 01.01 do
31.12.2024

Przychody z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty)

Pozyczki i naleznosci

Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci*

12

20

Przychody z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej

12

22

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajace
Akcje spétek notowanych

Udziaty, akcje spotek nienotowanych
Dtuzne papiery wartosciowe*
Jednostki funduszy inwestycyjnych

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozyczki i naleznosci

Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

358

299

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

358

299

Zyski z aktywow dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu*

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych wyznaczonych jako wyceniane w
wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Dywidendy z aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy*
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos$é naleznosci i pozyczek*

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosc inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagalnosci*

Odsetki od aktywow finansowych objetych odpisem aktualizujagcym*
Inne przychody finansowe

Przychody finansowe razem

370

321
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Nazwa spotki kapitatowej: »SYNTHAVERSE” S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2025 - 30.06.2025

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

24.3. Koszty finansowe

od 01.01 do
30.06.2025

od 01.01 do
30.06.2024

od 01.01 do
31.12.2024

Koszty odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Zobowiazania z tytutu leasingu
Kredyty w rachunku kredytowym
Kredyty w rachunku biezagcym
Pozyczki

Dtuzne papiery wartosciowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

207
367
334
733

345

167
438
105

356

343
878
414
818

651

Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

1987

1068

3105

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentdéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajace
Akcje spétek notowanych

Udziaty, akcje spotek nienotowanych
Dtuzne papiery wartosciowe*
Jednostki funduszy inwestycyjnych

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozyczki i naleznosci

Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

218

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych

218

Straty z aktywéw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu*

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci i pozyczek*

Odpisy aktualizujace wartos¢ inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci*

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy*

Inne koszty finansowe

Koszty finansowe razem

1987

1286

3105

Spoétka aktywuje koszty finansowania zewnetrznego zwigzanego z prowadzeniem projektéw inwestycyjnych ONKO. W
pierwszym poétroczu 2025 roku aktywowano kwote 2.599 tys. odsetek, prowizji powstatych z tytutu kredytu udzielonego przez

ACP CREDIT | SCA SICAV-RAIF z siedziba w Luksemburgu
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Nazwa spotki kapitatowej: »SYNTHAVERSE” S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2025 - 30.06.2025 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

25. Odroczony podatek dochodowy
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu: Réznice kursowe .
Saldo na poczatek - - netto z Saldo na koniec
okresu wynik pozostate dochody rozliczenie okresu

catkowite potaczenia przeliczenia*

Tytuty réznic przejSciowych

Stan na 30.06.2025
Aktywa:

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate 209 209
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Zapasy 563 5 567
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 163 163
Aktywa z tytutu umowy
Inne aktywa
Zobowigzania:
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 37 5 42
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 264 89 354

Pozostate rezerwy 22 810 832
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 100 481 581
Zobowiazania z tytutu umowy
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 20 70 90
Inne zobowiazania
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 686 -149 537
Razem 2064 1310 3374
Stan na 30.06.2024
Aktywa:

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate 297 297
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Zapasy 686 -97 589
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 175 9 184
Aktywa z tytutu umowy
Inne aktywa
Zobowigzania:
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wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

s Zmiana stanu: Réznice kursowe .

o s . aldo na poczatek - - Saldo na koniec

Tytuty réznic przejsciowych okresu wynik pozostate dochody rozliczenie nettoz . okresu
catkowite potaczenia przeliczenia

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 10 -5 5

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 262 75 337

Pozostate rezerwy 27 -1 26

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 5 5

Zobowiazania z tytutu umowy

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 30 30

Inne zobowiazania

Inne:

Nierozliczone straty podatkowe 2 684 -733 1950

Razem 4146 -723 3423

Stanna 31.12.2024

Aktywa:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate 297 -88 209

Nieruchomosci inwestycyjne

Pochodne instrumenty finansowe

Zapasy 686 -123 563

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug 175 -12 163

Aktywa z tytutu umowy

Inne aktywa

Zobowiqgzania:

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 10 27 37

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 262 2 264

Pozostate rezerwy 27 -5 22

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 5 95 100

Zobowiazania z tytutu umowy

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 20 20

Inne zobowiazania

Inne:

Nierozliczone straty podatkowe 2 684 -1998 686

Razem 4146 -2082 2 064
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Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej)

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tytuty réznic przejsciowych

Saldo na poczatek

okresu

Zmiana stanu:

wynik

pozostate dochody
catkowite

rozliczenie
potaczenia

Roéznice kursowe
netto z
przeliczenia*

Saldo na koniec
okresu

Stan na 30.06.2025

Aktywa:
Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Aktywa z tytutu umowy

Inne aktywa

Zobowigzania:

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu umowy

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Inne zobowiazania

190
1105

101

-98

-13

92
1105

87

Razem

1395

-111

1284

Stan na 30.06.2024

Aktywa:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug
Aktywa z tytutu umowy

Inne aktywa

Zobowigzania:

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu umowy

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Inne zobowiazania

280
1105

-36

11

244
1105

11

Razem

1385

1361
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Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2025 — 30.06.2025

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej)

Tytuty réznic przejsciowych

Saldo na poczatek

Zmiana stanu:

okresu

wynik

pozostate dochody
catkowite

rozliczenie
potaczenia

Roéznice kursowe
netto z
przeliczenia*

Saldo na koniec
okresu

Stanna 31.12.2024

Aktywa:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Aktywa z tytutu umowy

Inne aktywa
Zobowigzania:

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu umowy

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Inne zobowiazania

280
1105

-90

101

190
1105

101

Razem

1385

10

1395
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inaczej)

Poziom zaokraglen:

26. Umowy gwarancji finansowej i zobowiazania warunkowe

W okresie | pétrocza 2025 roku Spétka nie zawarta zadnych umoéw gwarancji finansowej, np. poreczenia, w ktérych zobowiazuje
sie pokry¢ straty wierzyciela w przypadku niewywiazania sie z ptatnosci przez podmioty, za ktére udzielono gwarancji.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Postepowanie przed Sagdem Okregowym IX Wydziat Gospodarczy w Lublinie: pozwem z dnia 29 sierpnia 2025 r.,
zostato wszczete postepowanie z powddztwa akcjonariusza Spotki- osoby fizycznej, z zadaniem:

a) stwierdzenia niewaznos$ci uchwaty nr 5/2025 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31
lipca 2025 r. w sprawie: zmiany Statutu Spoétki i upowaznienia Zarzadu Spoétki do podwyzszania kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig wytaczenia przez Zarzad prawa poboru w catosci
lub czesci za zgoda Rady Nadzorczej,

b) ewentualnie uchylenia wskazanej powyzej uchwaty.

W zwiagzku ze ztozonym pozwem, Sad Okregowy wydat postanowienie z dnia 10 wrzes$nia 2025 r. w przedmiocie
zabezpieczenia roszczen powoda, poprzez:

a) wstrzymanie skutecznosci zaskarzonej uchwaty nr 5/2025 poprzez nakazanie Zarzadowi Spoétki oraz Radzie
Nadzorczej Spétki powstrzymanie sie od wykonywania zaskarzonej uchwaty, w szczegdlnosci podejmowania
jakichkolwiek czynnosci na podstawie lub w zwiazku z zaskarzong uchwata,

b) zawieszenie wszelkich postepowan przed wtasciwymi sadami rejestrowymi dotyczacych wpiséw do rejestru
przedsiebiorcéw wynikajacych z zaskarzonej uchwaty nr 5/2025 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 31 lipca 2025 r., w szczegélnosci dotyczacych podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
ramach tzw. kapitatu docelowego, emisji nowych akcji, emisji warrantéw subskrypcyjnych na podstawie zaskarzonej
uchwaty, do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania.

Spotka wskazuje, ze nie zgadza sie z zadaniem pozwu i wydanym na jego podstawie przez Sad Okregowy
postanowieniem w catosci, w tym z zatozonymi skutkami postanowienia, w zwiagzku z czym podjete zostaty stosowne
kroki prawne w sposéb przewidziany przez obowiazujace przepisy, ktérych celem jest uchylenie postanowienia w
catosci - z uwagi na jego bezzasadnosé.

Spétka nie zgadza sie z pozwem w catosci i ztozy na niego odpowiedz, celem doprowadzenia do oddalenia
powddztwa w catosci - z uwagi na jego bezzasadnosc.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spétka nie ma wiedzy o innych informacjach, ktére powinny znalez¢ sie w
tymze sprawozdaniu.

27. Dziatalnos¢ zaniechana
W Spétce nie wystepuje dziatalnos$¢ zaniechana.
28. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 paZdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci par. 2 pkt 6
oraz na podstawie MSR 24, podmioty powigzane ze Spétka na dzien 30.06.2025 r. to:

Hurtap S.A. - podmiot jest jednostka kontrolowang przez Pana Wiktora Napiore (na dzier publikacji niniejszego sprawozdania
zasiada w Radzie Nadzorczej Spotki),

Lubfarm S.A. - podmiot jest jednostka zalezng od Foodpol Sp. z 0.0., w ktérej kapitale zaktadowym Pan Waldemar Sierocki (na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Spétki) posiada 50% udziatu,

Investcare SA. - podmiot jest jednostka kontrolowang przez Pana Dariusza Kucowicza (na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Spéfki),

MEDI&MORE Farmacja i Medycyna Sp. Zoo - podmiot jest jednostka kontrolowang Ivestcare SA

Organizacja Polskich Dystrybutoréw Farmaceutycznych S.A. (OPDF) - podmiot, w ktérego Radzie Nadzorczej zasiadaja osoby na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania bedace réwnoczesnie Cztonkami Rady Nadzorczej Spotki (Pan Dariusz Kucowicz, Pan
Wiktor Napiora),
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Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w skréconym sprawozdaniu finansowym Spétki:

S daz s
[:‘r::toaz Zakupy Naleznosci -  Pozyczki Pozyczki
udzielone - otrzymane Zobowiazania
Podmiot bowiazan saldo na - saldo na - saldo na
powiazany w dzien dzien dzien
IH2025 w saldona  30,06.2025 30.06.2025 30.06.2025 .
. IH2025r. dzien r. r
30.06.2025
r.

Hurtap S.A. 126 1 775
Lubfarm S.A. 16
MEDI&MORE Farmacja i Medycyna Sp. Zoo 111 10 694
Organizacja Polskich Dystrybutoréw
Farmaceutycznych S.A.
Razem 253 11 1470

29. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 30.06.2025 miaty miejsce nastepujace zdarzenia, ktére nie wymagaty ujecia w skréconym sprawozdaniu finansowym za
okres pierwszych 6 miesiecy 2025 roku:

a) Internacjonalizacja i aktualizacja strategii rozwoju emitenta w zwiazku z realizowanymi dziataniami i ich efektami

Spétka ,SYNTHAVERSE” SA rozpoczyna kolejny etap rozwoju, dodatkowo skoncentrowany na wynikach, innowacji i
komercjalizacji flagowych produktéw: Onko BCG, szczepionki przeciwgruzliczej BCG oraz Distreptazy.

W zwiazku z realizacja dwéch kluczowych projektéw: Zaktadu Produkcyjnego Onko BCG oraz Centrum Badawczo Rozwojowego
(dalej: ,CBR”), (dalej tacznie: ,Projekty”), zwiekszajg sie szesciokrotnie moce produkcyjne dla Onko BCG oraz szczepionki
przeciwgruzliczej BCG, za$ dzieki przeprowadzonym optymalizacjom w procesie technologicznym, Emitent jest w stanie osiggna¢
taki wolumen juz w ramach jednego obiektu. W nadchodzacych tygodniach Emitent spodziewa sie zakonczy¢ kwalifikacje
operacyjna linii technologicznych zaréwno w Zaktadzie Produkcyjnym Onko BCG jak i Centrum Badawczo Rozwojowym (o czym
Spoétka poinformuje odrebnym raportem biezacym, gdy wystapig przestanki do jego opublikowania). Kolejnymi krokami bedzie
audyt oraz uzyskanie certyfikatu Gtoéwnego Inspektora Farmaceutycznego (dalej: ,GIF”) oraz objecie nowego Zaktadu
Produkcyjnego Onko BCG pozwoleniem na wytwarzanie wydanym przez Urzad Rejestracji Produktéow Leczniczych, Wyrobow
Medycznych i Produktéw Biobdjczych (dalej: ,URPL”), warunkujace rozpoczecie sprzedazy produktéw wytworzonych w Zaktadzie
Produkcyjnym Onko BCG. Emitent szacuje, ze powyzsze procesy przed organami regulacyjnymi zajma tacznie ok. 18 miesiecy, stad
pierwsze sprzedaze mozliwe beda na poczatku 2027 r.

Spotka dokonata szeregu udoskonalen technologicznych dotyczacych wytwarzania produktu Onko BCG, polegajacych na:

1) Zmianie opakowania bezposredniego z amputki na fiolke, co przektada sie na zwiekszenie konkurencyjnosci, rentownosci, a takze
otwiera wczesniej niedostepne rynki, na ktérych produkt w amputce byt trudno sprzedawalny, tj. rynki Europy Zachodniej. Dzieki
temu mozliwe jest juz w 2025 r. oferowanie produktu na rynek niemiecki oraz francuski, na ktére w zatozeniu produkt miat by¢
dostarczany dopiero po uruchomieniu produkcji w Zaktadzie Produkcyjnym Onko BCG. Dzigki optymalizacjom technologicznym w
procesie wytwarzania Onko BCG Emitent uzyskuje zwiekszone zamdéwienia na produkt leczniczy na rynek niemiecki oraz francuski,
zas po certyfikacji GMP nowego Zaktadu Produkcyjnego BCG mozliwa bedzie ekspansja i skalowanie sprzedazy na rynki Ameryki
Potudniowej.

2) Opracowaniu - w porozumieniu z partnerem - zamknietego uktadu do rekonstytucji produktu Onko BCG, co pozwala na
zakwalifikowanie terapii z uzyciem Onko BCG do programu lekowego z istotnie wyzsza niz dotychczas ceng refundacyjna.

3) Zmianie sposobu namnazania bakterii, w wyniku ktérego zostaty wytworzone 3 serie walidacyjne o wolumenie 2-krotnie
wyzszym niz dotychczas, tj. 3.200 fiolek na serie w poréwnaniu do 1.600 fiolek aktualnie wytwarzanych w ramach jednej serii
produkcyjnej. Dzieki temu jeszcze w 4 kwartale 2025 r. bedzie mozliwe 2-krotne zwiekszenie mozliwosci wytwdérczych Onko BCG
na dotychczasowym wydziale produkcyjnym przy ul. Uniwersyteckiej (dokonanie rejestracji zwiekszonej serii w URPL planowane
jest na grudzien 2025 r., przy czym o jej dokonaniu Emitent informowa¢ bedzie w odrebnym raporcie biezacym, gdy wystapia
przestanki do jego opublikowania).

Prace nad udoskonaleniem technologii, ktérych konsekwencja jest dalsze zwiekszenie mocy wytwérczych produktéw BCG Spétki
miaty wptyw na harmonogram obu projektéw oraz na kapitat obrotowy Emitenta.
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Dodatkowo, w ramach prowadzonych dziatarn badawczo rozwojowych w CBR zostata opracowana wersja procesu o zwiekszonej
skali — do 6.000 fiolek na serie, ktéra jest obecnie wdrazana do produkcji w Zaktadzie Produkcyjnym Onko BCG. Efektem
udoskonalenia sposobu namnazania bakterii bedzie znaczace zwiekszenie mocy produkcyjnych nowego zaktadu produkcyjnego
Onko BCG, od pierwszych dni dziatalnosci produkcyjnej tego obiektu, po uzyskaniu odpowiednich zgdd regulacyjnych (GIF oraz
URPL). Dzieki temu, Spotka bedzie w stanie zwiekszy¢ moce wytwédrcze szesciokrotnie w odniesieniu do aktualnych mocy
produkcyjnych, w zwigzku z czym, w stosunku do zaktadanych przy rozpoczeciu projektu parametréw, moce wytworcze Spoétki
wzrosng dwukrotnie.

Kolejnym krokiem bedzie realizacja programu dalszego zwigkszenia skali do 30.000 fiolek na serie. Pozwoli to na osiagniecie
zdolnosci produkcyjnej do 1,3 miliona fiolek rocznie.

Nowe zaplecze technologiczne pozwala takze na znaczace obnizenie kosztéw wytwarzania przy jednoczesnym zwiekszeniu
maksymalnego wolumenu produkgji, co otwiera droge do obecnosci Spétki na rynkach wysokowolumenowych i niskomarzowych.

W zwiazku z powyzszym Emitent rozpoczyna dziatania majace na celu opracowanie wersji szczepionki przeciwgruzliczej BCG
przeznaczonej na rynek UNICEF. Projekt ten stanowi element strategii internacjonalizacji dziatalnosci firmy i obejmuje
przygotowania do procesu prekwalifikacji WHO, niezbednego do wprowadzenia produktu na rynki krajéw rozwijajacych sie.

Prace badawczo-rozwojowe prowadzone beda przez zespét naukowcdw odpowiedzialnych dotychczas za optymalizacje procesu
wytwarzania szczepionki BCG i Onko BCG. Emitent potwierdza tym samym swoje zaangazowanie w globalng walke z gruzlicg oraz
rozwa@j bezpiecznych i skutecznych rozwiazan biologicznych zgodnych z najwyzszymi standardami jakosci.

Dziatania te mozliwe s dzieki zakonczeniu kluczowych inwestycji infrastrukturalnych — uruchomieniu nowoczesnego zaktadu
produkcyjnego oraz oddaniu do uzytku budynku Centrum Badan i Rozwoju (CBR).

Ponadto, Emitent prowadzi aktywne dziatania rozwojowe w zakresie poszerzania portfolio produktowego, poprzez strategiczne
umowy licencyjne typu license-in. Obecnie Emitent dysponuje zespotem promocyjnym ukierunkowanym na segmenty urologii i
ginekologii, w ktérych promowane s3 dwa leki: Onko BCG oraz Distreptaza. Celem Spéfki jest wzmocnienie pozycji rynkowej w
tych obszarach terapeutycznych poprzez pozyskanie kolejnych produktéw urologicznych i ginekologicznych od partneréow
zagranicznych i krajowych.

Réwnolegle, Emitent planuje wejscie w nowe, wysoce marzowe obszary terapeutyczne niewymagajace duzych zasobow
sprzedazowych, takie jak: leczenie bdlu, onkologia oraz gastroenterologia. Obszary te zostaty wybrane z uwagi na ich potencjat
rynkowy, strategiczne dopasowanie oraz mozliwos¢ prowadzenia dziatari promocyjnych w modelu specjalistycznym.

W ramach tych dziatan konieczne bedg naktady inwestycyjne na pozyskanie licencji oraz koszty procesoéw rejestracyjnych.

Wodrazanie przez Emitenta modelu license-in, pozwala na:

a) szybkie rozszerzenie portfela produktowego, bez koniecznosci prowadzenia wtasnych badan i rozwoju - urologia i ginekologia,
b) skrocenie czasu wejscia na rynek (time to market) dzieki gotowym lub zarejestrowanym produktom,

c) obnizenie ryzyka finansowego i klinicznego - Spétka wchodzi w projekt na pdzniejszym, bezpieczniejszym etapie.

d) wejscie w nowe klasy terapeutyczne lub nisze w tym leczenie bélu, gastroenterologia onkologia,

e) budowanie przewagi konkurencyjnej dzieki innowacyjnym lub trudno dostepnym produktom,

f) uzyskanie wzrostu przychodéw dzieki organicznemu rozwojowi portfolio bez kosztéw R&D,

g) zwiekszenie rentownosci wizyt zespotu promocyjnego poprzez lepsze wykorzystanie czasu i zasobéw przedstawiciel,

h) elastyczny model finansowy - optaty wstepne (down payment), kamienie milowe (milestones), tantiemy (royalties),

i) uzyskanie dostepu do dokumentacji rejestracyjnej i gotowego tancucha dostaw, co upraszcza wdrozenie produktu.

Il. Finansowanie

Realizacja powyzszych dziatan i aktywnosci Emitenta, wymaga pozyskania dodatkowych zréodet finansowania na poziomie ok 23
milionéw zt, w szczegdlnosci na:

1.projekty rozwojowe opisane w | czesci niniejszego rb

2.kapitat obrotowy - zapotrzebowanie na kapitat obrotowy wynika z:

(1) zwiekszonego zaangazowania kapitatowego w optymalizacje technologiczne opisane w | czesci niniejszego rb,

(2) okresu niezbednego do uzyskania zgdd od wtasciwych organéw na sprzedaz z nowego Zaktadu Produkcyjnego (18 miesiecy, w
ktérych ponoszone s3 koszty funkcjonowania Zaktadu Produkcyjnego Onko BCG oraz CBR)

(3) sezonowosci sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach,

(4) okresowego spowolnienia sprzedazy na niektérych rynkach eksportowych;

Zapotrzebowanie na biezacy kapitat obrotowy Emitent ocenia na poziomie 50 % oczekiwanej do pozyskania kwoty srodkow
pienieznych.

Wskazane w pkt Il 2 niniejszego rb okolicznosci maja charakter przejsciowy, za$ po uruchomieniu sprzedazy z Zaktadu
Produkcyjnego Onko BCG Emitent spodziewa sie skokowego wzrostu sprzedazy.

Spoétka rozwaza rézne zrédta finansowania, przy czym koncentrowac sie bedzie na instrumentach o charakterze kapitatowym
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b) Finansowanie strategicznych projektéw Emitenta

Zarzad ,SYNTHAVERSE” Spétka Akcyjna z siedzibg w Lublinie (dalej: ,Emitent” lub ,Spétka” w celu zapewnienia realizacji celéw
strategicznych i dziatan rozwojowych o charakterze krotko i $rednio okresowym wskazanych w rb 10/2025 oraz utrzymaniu
bezpiecznego poziomu kapitatu obrotowego, podjat decyzje o rozpoczeciu procesu pozyskania s$rodkéw finansowych,
obejmujacego procedure zmierzajacg do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, w zwigzku z czym w dniu 3 lipca 2025 r.
zawart z IPOPEMA Securities Spotka Akcyjng z siedziba w Warszawie (dalej ,Ipopema”, ,Dom Maklerski”) - ,Umowe inwestycyjna”
(dalej: ,Umowa”).

Struktura procesu pozyskania kapitatu we wspdtpracy z Domem Maklerskim, stosownie do Umowy bedzie realizowana w sposob
nastepujacy:

1. Dom Maklerski zawrze ze wskazanymi przez Spotke akcjonariuszami, umowy zobowigzujace tychze akcjonariuszy do zawarcia z
Ipopema lub podmiotem przez nig wskazanym (,Podmiot Wskazany”) uméw pozyczek, na podstawie ktorych Ipopema lub Podmiot
Wskazany pozyczy od tychze akcjonariuszy (,Pozyczkodawcy”) 5.000.000 akcji Spétki notowanych na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. - w stanie wolnym od wszelkich obcigzen oraz praw oséb
trzecich, przy jednoczesnym zobowigzaniu do dokonaniu zwrotu na rzecz Pozyczkodawcéw, takiej samej liczby akcji Spotki.

2. Zarzad Spoétki zwota Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, z porzadkiem obrad obejmujacym podjecie uchwaty w sprawie zmiany
Statutu Spoétki i upowaznienia Zarzadu Spoétki do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z
mozliwoscia wytaczenia przez Zarzad prawa poboru w catosci lub czesci za zgoda Rady Nadzorczej, obejmujacego upowaznienie
Zarzadu do wyemitowania co najmniej 5.000.000 akji.

3. Ipopema lub Podmiot Wskazany zawrze z Pozyczkodawcami umowy pozyczek akcji Spétki, objete przedmiotem ww. uméw
zobowiazujacych.

4. Emitent wskaze Ipopema lub Podmiotowi Wskazanemu inwestora zainteresowanego nabyciem akcji Spotki, bedacych
przedmiotem ww. umoéw pozyczek.

5. Ipopema lub Podmiot Wskazany sprzeda wszystkie pozyczone akcje w ramach transakcji pakietowej, za cene w kwocie 4,60 PLN
za jedng akgcje, tj. tacznie 23.000.000 PLN za wszystkie akcje.

Uzyskane ze sprzedazy ww. akgcji $rodki zostang w catosci przekazane Spoétce celem optacenia (pokrycia) nowych akgji, ktére
stosownie do Umowy zostana wyemitowane w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki (,Akcje Nowej Emisji”),
wzglednie zostang przekazane Pozyczkodawcom w celu zwolnienia Ipopema lub Podmiotu Wskazanego z zobowigzania do zwrotu
akcji Spotki, bedacych przedmiotem ww. uméw pozyczek - w przypadku, gdy nie dojdzie do wyemitowania Akcji Nowej Emisji w
sposéb okreslony w Umowie.

6. Ipopema lub Podmiot Wskazany przekaze Emitentowi kwote 11.500.000 PLN tytutem zaliczki na poczet ceny emisyjnej Akcji
Nowej Emisji, za$ pozostata cze$¢ srodkéw pienieznych z emisji ptatna bedzie po objeciu przez Ipopema lub Podmiot Wskazany
Akcji Nowej Emisji.

7. W przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie Emitenta ww. uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spétki i upowaznienia
Zarzadu Spoétki do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, a nastepnie rejestracji ww. zmiany w
rejestrze przedsiebiorcow i wyrazeniu przez Rade Nadzorcza Spétki zgody na pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru - Zarzad
Spotki dziatajagc w ramach ww. upowaznienia dokona podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez utworzenie 5.000.000
Akcji Nowej Emisji, ktére zostang zaoferowane do objecia wytgcznie przez Ipopema lub Podmiot Wskazany, w zamian za cene
emisyjng w kwocie 4,60 PLN za jedng nowoemitowang akcje, a Ipopema lub Podmiot Wskazany przyjmie oferte ich objecia i uisci
cata cene emisyjna (z uwzglednieniem wczesniej przekazanej zaliczki).

8. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego i utworzeniu Akcji Nowej Emisji - zostang one przeniesione przez Ipopeme
lub Podmiot Wskazany na rzecz poszczegdlnych Pozyczkodawcow, jako dokonanie zwrotu akcji Spétki uprzednio pozyczonych.

9. W przypadku braku podjecia przez Walne Zgromadzenie Emitenta do dnia 31 sierpnia 2025 r. ww. uchwaty w sprawie zmiany
Statutu Spétki i upowaznienia Zarzadu Spotki do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, jak tez w
przypadku braku dokonania innych czynnosci niezbednych do utworzenia Akcji Nowej Emisji, w tym ich rejestracji w Krajowym
Depozycie Papieréw Warto$ciowych najpézniej do dnia 30 listopada 2025 r. - Emitent zwréci Ipopema lub Podmiotowi
Wskazanemu ww. kwote zaliczki, wzglednie catg kwote otrzymang tytutem ceny emisyjnej (po uprzednim rozwigzaniu umowy
objecia Akcji Nowej Emisji) - w terminie do dnia 31 lipca 2026 r. W takim przypadku Ipopema lub Podmiot Wskazany przekaze na
rzecz Pozyczkodawcédw odpowiednie kwoty pieniezne lub roszczenia o ich zaptate, w celu zwolnienia sie z zobowigzania do zwrotu
akcji Spoétki, bedacych przedmiotem ww. uméw pozyczek.

Stosownie do Umowy, Emitent zobowigzany jest do uiszczenia na rzecz Ipopema wynagrodzenia, jak tez do zwrotu zdefiniowanych
w Umowie kosztéw poniesionych przez Ipopeme lub Podmiot Wskazany, obejmujacych w szczegdélnosci koszty pozyczek akcji
Spétki, bedacych przedmiotem uméw zawartych z Pozyczkodawcami, ustalane jako: (i) obowigzujaca w dniu podpisania danej
umowy pozyczki stawka bazowa 3M WIBOR w wysokosci z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzier przeniesienia akcji
plus 2pp, (ii) pomnozona przez sume wartosci akcji, ustalang jako iloczyn $redniego kursu akcji Spoétki na GPW wazonego
pomnozona przez liczbe dni pomiedzy przeniesieniem akcji na Ipopeme lub Podmiot Wskazany, a dniem zwrotu akcji lub dniem
alternatywnego wykonania umowy pozyczki i (iv) podzielona przez 365.
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Catosc¢ kosztow pozyskania kapitatu poprzez wyemitowanie Akcji Nowej Emisji w sposdb opisany powyzej, ktére poniesie Spotka,
sg szacowane na kwote odpowiadajaca okoto 3 % tacznej ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji, przy zatozeniu dojscia emisji do skutku.

Pozyskanie przez Emitenta srodkéw finansowych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w sposéb przedstawiony powyzej,
pozwala w ocenie Zarzadu na stosunkowo szybkie pozyskanie kapitatu na realizacje przez Spétke poszczegdinych projektow, jak
tez zapewnienie finansowania niezbednego do ich realizacji.

c) Rozszerzenie sktadu zarzadu Spoétki Synthaverse S.A.

W dniu 14.07.2025 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate w sprawie powotania z dniem 1.10.2025 r. Pana Artura
Chodkowskiego na Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

Artur Chodkowski jest doswiadczonym liderem sektora farmaceutycznego, ktéry taczy strategiczne przywddztwo z dogtebng
znajomoscig rynku onkologii i lekéw specjalistycznych. Przez ponad 20 lat budowat swojg ekspertyze w miedzynarodowych
koncernach takich jak GSK, Novartis, Sandoz i Roche, gdzie odpowiadat za zarzadzanie P&L, marketing, sprzedaz oraz polityke
refundacyjna. Jego unikalne kompetencje obejmujg wdrazanie innowacyjnych terapii, tworzenie przewagi konkurencyjnej w
obszarze lekéw biologicznych i biosymilaréw oraz skuteczne prowadzenie transformaciji cyfrowej struktur biznesowych. Posiada
stopien doktora nauk medycznych oraz ukonczone studia podyplomowe z psychologii reklamy, co pozwala mu na holistyczne i
strategiczne podejécie do przywddztwa oraz wdrazania nowatorskich rozwigzan.

d) Rejestracja przez sad zmiany statutu Spétki

W dniu 20 sierpnia 2025 roku przez Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (KRS) dokonat rejestracji zmiany statutu Spatki.

Zmiana statutu polega na zmianie § 10 statutu Spétki, na nowa nastepujaca tresc:

»§ 10

1.Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje nowych akcji w
liczbie nie wiekszej niz 10.000.000 o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 1.000.000 (stownie: milion) ztotych
(kapitat docelowy).
2.W granicach kapitatu docelowego, na podstawie niniejszego upowaznienia Zarzad uprawniony jest do jedno albo
kilkurazowego przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje nowych akgcji.
Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem
trzech lat od chwili zarejestrowania przez wtasciwy dla Spétki Sad Rejestrowy przedmiotowej zmiany Statutu Spotki
to jest zmiany dokonanej na mocy Uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki nr 5/2025 z dnia 31 lipca 2025 r.

3.W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawaé akcje wytacznie za wktady pieniezne.
4.0 ile przepisy Kodeksu spétek handlowych lub postanowienia Statutu nie stanowia inaczej Zarzad jest
upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest upowazniony do:

a)okreslenia liczby akcji emitowanych w ramach kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego,

b)ustalenia ceny emisyjnej akcji oraz okreslania daty (dat), o ktérej akcje bedg uczestniczyé w dywidendzie,
c)ustalania szczegdtowych zasad, termindw i warunkéw przeprowadzenia emisji akcji oraz sposobu proponowania
objecia emitowanych akcji w drodze oferty publicznej lub prywatnej,

d)zawierania uméw o subemisje inwestycyjna, subemisje ustugowa lub innych uméw zabezpieczajacych powodzenie
emisji akcji,

e)podejmowania wszystkich dziatan w celu dematerializacji akcji, w tym zawierania umoéw z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji, wydawania akcji w dokumencie lub zdematerializowanych,
podejmowania wszystkich dziatan w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku
regulowanym, w tym zawierania umoéw z Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
5.0kreslenie przez Zarzad Spétki liczby akcji emitowanych w ramach kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego oraz ustalenie ceny emisyjnej akcji wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w
formie uchwaty.
6.W ramach subskrypcji akcji w zakresie kapitatu docelowego Zarzad moze w interesie Spoétki, za uprzednia zgoda
Rady Nadzorczej wyrazona w formie uchwaty, pozbawié¢ Akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub czesci.

7.Za zgoda Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty, Zarzad w ramach upowaznienia do podwyzszania kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego moze emitowac warranty subskrypcyjne, z terminem wykonania prawa
zapisu uptywajacym nie pdézniej niz okres, na ktéry zostato udzielone Zarzadowi upowaznienie do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

8.W ramach subskrypcji akcji w zakresie kapitatu docelowego Zarzad moze w interesie Spotki, za uprzednia zgoda
Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty, pozbawi¢ Akcjonariuszy prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych,
o ktérych mowa w ust. 7, w catosci lub czesci.
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9.Uchwata Zarzadu podjeta w granicach statutowego upowaznienia zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia
Spoétki o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

10.Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego nie narusza
uprawnienia Walnego Zgromadzenia do zwyktego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w okresie korzystania przez
Zarzad z tego upowaznienia”.

Zmiana statutu zostata dokonana na podstawie uchwaty nr 5/2025 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
z dnia 31 lipca 2025 r. ktérej tekst zostat przekazany do publicznej wiadomosci wraz z raportem biezacym 19/2025
z dnia 1 sierpnia 2025 r.

e) Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji serii W

W dniu 26 sierpnia 2025 r. Zarzad Spétki podjat uchwaty zarzadu w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii W w liczbie 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja. Cena emisyjna nowych akcji serii W zostata ustalona na kwote 4,60
zt (stownie: cztery ztote sze$édziesiagt groszy) za jedng akcje serii W i wynika z ceny sprzedazy akcji pozyczonych od
wybranych akcjonariuszy uzyskanej przez Ipopema Securities SA z siedzibg w Warszawie w wykonaniu umowy
inwestycyjnej z dnia 3 lipca 2025 r.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego odbywa sie w ramach kapitatu docelowego, na podstawie upowaznienia
przyznanego Zarzadowi w § 10 statutu Spétki (,Statut”). W Uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, w
interesie Spoétki Zarzad pozbawit dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci prawa poboru akcji serii W.
Woytaczenie prawa poboru nastapito za uprzednia zgoda Rady Nadzorczej, wyrazong w uchwale z dnia 22 sierpnia
2025 roku (zgodnie z § 10 ust. 6 Statutu Spoétki).

Emisja akcji serii W dokonana zostanie w trybie subskrypcji prywatnej, w ten sposob, ze Spétka ztozy jednej osobie
prawnej oferte objecia nowoemitowanych nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii W w zamian za wktad
pieniezny za cene emisyjng wynoszaca 4,60 zt (stownie: cztery ztote sze$cdziesiat groszy) za jedna akcje serii

Celem emisji Akcji Nowej Emisji jest pozyskanie kapitatu na realizacje projektéw rozwojowych zmierzajacych do
rozbudowy portfela produktowego oraz dywersyfikacji zakresu ustug swiadczonych przez Spétke, ktérych rezultaty
beda widoczne w perspektywie krétko i Srednio okresowej w formie wzrostu przychodéw Spoétki, poprawy struktury
sprzedazy oraz rentownosci. Wptywy z emisji mogg zasili¢ takze - w razie takiej potrzeby - kapitat obrotowy Spétki,
z uwzglednieniem zmiany struktury finansowania Spétki poprzez ograniczenie udziatu finansowania
krétkoterminowego w finansowaniu catkowitym.

f)  Zawarcie umowy objecia akcji serii W

W dniu 27 sierpnia 2025 r. Zarzad Synthaverse S.A. podpisat umowe Objecia Akcji pomiedzy Spétka a Inwestorem.
Na mocy Umowy Inwestycyjnej zawartej w dniu 3 lipca 2025 r. przez Spétke z IPOPEMA Securities Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, IPOPEMA zobowiazata sie obja¢ nowe akcje emitowane przez Spétke w ramach kapitatu
docelowego, w zamian za $rodki pozyskane ze sprzedazy akcji pozyczonych od akcjonariuszy Spétki. Na mocy
Umowy Inwestycyjnej IPOPEMA zostata upowazniona do wskazania podmiotu, ktéry pozyczy akcje i obejmie akcje
nowej emisji Spotki. Podmiotem tym jest Inwestor, ktéry zaakceptowat oferte objecia akcji w drodze subskrypcji
prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych
skierowang przez Spotke do Inwestora. Nastepnie Inwestor zwréci pozyczkodawcom akcje pozyczone od
akcjonariuszy Spotki.

Na mocy Umowy Inwestor objat 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji nowej emisji na okaziciela serii W o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, po cenie emisyjnej wynoszacej 4,60 zt za kazda Akcje Nowej Emisji. taczna Cena Emisyjna
za Akcje Nowej Emisji objete Ofertg Objecia Akcji Nowej Emisji wynosi 23.000.000 zt (stownie: dwadziescia trzy
miliony). Inwestor zaptacit w catosci wskazang taczna Cene Emisyjna.

Realizacja Umowy oznacza dokapitalizowanie Spétki odpowiadajace jej biezacym potrzebom gotéwkowym i stanowi
wktad w jej rozwéj. Srodki zostana wykorzystane do realizacji strategicznych projektéw inwestycyjnych, ktére
zostaty wskazane w Internacjonalizacji i Aktualizacji Strategii Rozwoju Spoétki, o ktérej szczegétowo opisano na str.
42 tego sprawozdania.

g) Zatwierdzenie przez Prezesa URPL zwiekszenia wielkosci serii Onko BCG 100

W dn. 08 wrzesnia 2025 r. Zarzad SYNTHAVERSE S.A. uzyskat decyzje Prezesa Urzedu Rejestracji Produktéw
Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobéjczych (URPL) o zatwierdzeniu nowej, wiekszej wielkosci serii
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produktu leczniczego (3000 fiolek + 20% fiolek) Onko BCG 100. Dotychczasowa wielko$¢ serii produktu leczniczego
wynosita 1600 fiolek na jednag serie produkcyjng. Oznacza to niemal dwukrotne zwiekszenie mozliwosci
produkcyjnych dla tego preparatu z dotychczasowego miejsca wytwarzania przy ul. Uniwersyteckiej w Lublinie
poczawszy od czwartego kwartatu 2025 roku. Spétka informowata w rb 10/2025 o zmianie sposobu namnazania
bakterii, w wyniku ktérego zostaty wytworzone 3 serie walidacyjne o wolumenie 2-krotnie wyzszym niz dotychczas.

Prace nad udoskonaleniem technologii, ktorych konsekwencjg jest dalsze zwiekszenie mocy wytwodrczych
produktéw BCG Spoétki miaty wptyw na czasowe mozliwosci produkcyjne Spoétki, a w konsekwencji na kapitat
obrotowy Spotki.

Zwiekszenia wielkosci serii produkcyjnej Onko BCG nie tylko stanowi odpowiedzZ na duze zapotrzebowanie rynku, a
w dalszej perspektywie skokowy wzrostu wolumendéw produkcyjnych tego deficytowego produktu leczniczego, lecz
rowniez potwierdza dostosowanie technologii wytwarzania z uwzglednieniem zmian potrzebnych w obszarze
nowopowstatego Zaktadu Produkcyjnego Onko BCG, z jednoczesng mitygacjg ryzyka w zakresie transferu
technologii do nowego obszaru wytwarzania.

h)  Informacja o wniesieniu powddztwa o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia Emitenta
wraz z udzieleniem przez sad zabezpieczenia

W dniu 16 wrzednia 2025 r. Zarzad Synthaverse S.A. z siedzibg w Lublinie powziat informacje o pozwie z dnia 29
sierpnia 2025 r., ktéry zostat doreczony Spoétce przez Sad Okregowy w Lublinie IX Wydziat Gospodarczy z
powddztwa akcjonariusza Spétki - osoby fizycznej przeciwko Spoétce, z zadaniem:

a) stwierdzenia niewaznosci uchwaty nr 5/2025 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 31 lipca
2025 r. w sprawie: zmiany Statutu Spétki i upowaznienia Zarzadu Spétki do podwyzszania kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwosciag wytaczenia przez Zarzad prawa poboru w catosci lub czesci za
zgoda Rady Nadzorczej,

b) ewentualnie uchylenia wskazanej powyzej uchwaty.

W zwiagzku z przywotanym Pozwem, Sad wydat postanowienie z dnia 10 wrzeénia 2025 r. w przedmiocie
zabezpieczenia roszczen powoda, poprzez:

a) wstrzymanie skutecznosci zaskarzonej uchwaty nr 5/2025 poprzez nakazanie Zarzadowi Spétki oraz Radzie
Nadzorczej Spotki powstrzymanie sie od wykonywania zaskarzonej uchwaty, w szczegdlnosci podejmowania
jakichkolwiek czynnosci na podstawie lub w zwiazku z zaskarzong uchwata,

b) zawieszenie wszelkich postepowan przed wtasciwymi sadami rejestrowymi dotyczacych wpiséw do rejestru
przedsiebiorcéw wynikajacych z zaskarzonej uchwaty nr 5/2025 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z
dnia 31 lipca 2025 r., w szczegdlnosci dotyczacych podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach tzw.
kapitatu docelowego, emisji nowych akcji, emisji warrantéw subskrypcyjnych na podstawie zaskarzonej uchwaty,
do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania zainicjowanego Pozwem.

Tres$¢ kwestionowanej uchwaty nr 5/2025 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 31 lipca 2025 r.
powotana jest w raporcie biezagcym nr 19/2025.

Podjecie kwestionowanej uchwaty nr 5/2025 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 31 lipca 2025
r. pozostaje w zwiazku z dziataniami Spétki zmierzajacymi do zapewnienia Spétce mozliwosci realizacji celow
strategicznych i dziatan rozwojowych o charakterze krétko i $rednio okresowym - powotanych i opisanych w
raportach biezacych nr 10-11/2025.

Dziatania Spétki zwiazane z realizacjg powyzszego celu powotano réwniez w raportach biezacych nr 21-23/2025.

Spoétka wskazuje, ze:

a) Postanowienie Sadu dotyczace zabezpieczenia nie zawiera uzasadnienia.

b) Zatozonym w tresci Postanowienia skutkiem wydania Postanowienia ma by¢ ,wstrzymanie skutecznosci
zaskarzonej uchwaty nr 5/2025” oraz ,zawieszenie wszelkich postepowan przed wtasciwymi sadami rejestrowymi
dotyczacych wpiséw do rejestru przedsiebiorcéow wynikajacych z zaskarzonej uchwaty nr 5/2025".

c) Spétka nie zgadza sie z Postanowieniem w catosci, w tym z zatozonymi skutkami Postanowienia, w zwigzku z czym
podjete zostaty stosowne kroki prawne w sposéb przewidziany przez obowigzujace przepisy, ktérych celem jest
uchylenie Postanowienia w catosci - z uwagi na jego bezzasadnos¢.

d) Spotka nie zgadza sie z Pozwem w catosci i ztozy na niego odpowiedz, celem doprowadzenia do oddalenia
powddztwa w catosci - z uwagi na jego bezzasadnosc.

e) Spotka podejmie wszelkie konieczne dziatania celem zapewnienia realizacji celéw strategicznych i dziatan
rozwojowych o charakterze krétko i Srednio okresowym - powotanych i opisanych w raportach biezacych nr 10-
11/2025.
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30. Inne znaczace zmiany aktywoéw, zobowigzan, przychodoéw i kosztéw

Wartosc¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 30.06.2025 wyniosta 3 374. zt.

Analizujac mozliwos¢ wykorzystania aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kolejnych okresach, Spétka
przeprowadzita analize wartosci przychodoéw i wysokosci dochodu do opodatkowania w latach 2025-2027.

Zaréwno w scenariuszu okreslonym jako bazowy jak i w scenariuszu pesymistycznym Spétka realizuje dochdd do opodatkowania
pozwalajacy na rozliczenie aktywa w perspektywie najblizszych 5 lat.

31. Inne informacje wymagane przepisami (wybrane dane finansowe przeliczone na euro)

W okresach objetych skréconym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujace srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

e pozycje aktywow i pasywow - wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzier 30.06.2025r. - 4,2419
PLN/EUR; na dzier 30.06.2024 4,3130 oraz na dzien 31.12.2024 4,2730 PLN/EUR,
e pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych wedtug

kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatnie dni miesiaca:
| pétrocze 2025 - 4,2208 PLN/EUR; | potrocze 2024 - 4,3109 PLN/EUR. oraz na dzien 01.01 - 31.12.2024 4,3042

PLN/EUR,

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z wyniku oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych,
przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

0d 01,01 do | 0d01.01do | 0d0L01do| 0d0101do| °1%%911 od01.01do
30.06.2025 | 30.06.2024 | 31.12.2024 | 30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 19713 29 099 71756 4671 6750 16 671
Zysk (strata) z dziatalnosci -4 628 3006 12 426 -1096 697 2887
operacyjnej
Zysk (strata) przed -6 245 1721 9 642 -1480 399 2240
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto -5 305 1022 7 550 -1257 237 1754
Zysk (strata) netto przypadajacy -5305 1022 7 550 -1257 237 1754
akcjonariuszom podmiotu
dominujacego
Zysk na akcje (PLN; EUR) (0,07) 0,01 0,11 (0,02) 0,00 0,02
Rozwodniony zysk na akcje (0,07) 0,01 0,11 (0,02) 0,00 0,02
(PLN; EUR)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2208 4,3109 4,3042
Sprawozdanie z przeptywow
p,ieniez'nych
Srodki pieniezne netto z 12 379 4845 14 805 2933 1124 3440
dziatalnosci
gperacyjnej
Srodki pieniezne netto z -13 569 -16 996 -25 888 -3215 -3942 -6 015
dziatalnosci
ipwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z 2 507 10719 9 668 594 2486 2246
dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu srodkéw 1317 -1432 -1415 312 -332 -329
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2208 4,3109 4,3042
30.06.2025 | 30.06.2024 | 31.12.2024 | 30.06.2025 | 30.06.2024 31.12.2024
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 303 264 293220 298 622 71493 67 985 69 886
Zobowiazania dfugoterminowe 135 333 135770 134 180 31904 31479 31402
Zobowiazania krétkoterminowe 51767 43 819 42 970 12 204 10 160 10 056
Kapitat wtasny 116 165 113 631 121471 27 385 26 346 28 428
Kapitat wtasny przypadajacy 116 165 113 631 121 471 27 385 26 346 28 428
akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,2419 4,3130 4,2730
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32. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Spétki

Zdarzenia te zostaty opisane w punkcie 3 i 26.

33. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe.

Zdarzenia takie zostaty opisane w punkcie 3 i 26.

34. Stanowisko Zarzadu Spoétki odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spoétka nie publikowata prognoz wynikow.

35. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, a takze
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Spétki w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na dzien 30.09.2025 roku

Udziat w Udziat w

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtoséw kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym | gtoséw na WZ
Dariusz Kucowicz w tym: 5067 719 9 840724 7,16% 11,03%
poprzez Medicare-Galenica Sp. z o.o. 2 000 000 4000 000 2,83% 4,49%
2773 005 5546010 3,92% 6,22%

poprzez Investcare S.A.
poprzez Pharmacy Solutions Sp. z o. o. 64 282 64 282 0,09% 0,07%
Wiktor Napiéra 5084 224 9 857 229 7,18% 11,05%
Waldemar Sierocki 4572 256 9 107 340 6,46% 10,21%
Przemystaw Sierocki 4785083 9082243 6,76% 10,18%
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka 5195000 5195000 7,34% 5,83%

Akcyjna, w tym:

poprzez Fundusz Value FIZ z wydzielonym subfunduszem 1 5000 000 5000 000 7,07% 5,61%
Pozostali <5% 46 066 293 46 101 293 65,09% 51,69%
RAZEM 70770575 89 183 829 100,00% 100,00%

36. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spétke na
dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb

Liczba akcji na | Liczba gtoséow | Zmianaw Zmiana liczby Liczba akcjina | Liczba gtosow
29.05.2025 na 29.05.2025 | stanie gtoséw w 30.09.2025 na 30.09.2025
posiadania Spotce
akcji

ZARZAD
Mieczystaw Starkowicz 194 522 194 522 b.z. b.z. 194 522 194 522
Jakub Winkler 105 842 105 842 b.z. b.z. 105 842 105 842
RADA NADZORCZA
Jarostaw Btaszczak 1472 505 1472 505 -1 400 000 -1 400 000 72 505 72 505
Waldemar Sierocki 4572 256 9 107 340 b.z. b.z. 4572 256 9 107 340
Wiktor Napidra 5084 224 9 857 229 b.z. b.z. 5084224 9 857 229
Dariusz Kucowicz, w 5947719 10720724 -880 000 -880 000 5067719 9840724
tym:
poprzez Medicare 2 530 000 4 530 000 -530 000 -530 000 2 000 000 4000 000
Galenica Sp. z 0.0.
poprzez Investcare S.A. 3123 005 5896010 -350 000 -350 000 2 773005 5546 010
poprzez Pharmacy
Solutions Sp. z 0. o. 64 282 64 282 b.z. b.z. 64 282 64 282
Konrad Miterski 66 522 66 522 b.z. b.z. 66 522 66 522
Dirk Pamperin 0 0 b.z. b.z. 0 0
Maciej Siedlar 100 180 100 180 b.z. b.z. 100 180 100 180
Maciej Korniluk 0 0 b.z. b.z. 0 0
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37. Inne informacje, ktére zdaniem Spétki s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spétke

Poza informacjami zawartymi w niniejszym raporcie srédrocznym, nie ma innych istotnych informacji, ktére sa istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej oraz mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spétke.

38. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Spétki beda miaty wptyw na osiagniete przez nig wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu wystepowania znaczacej niepewnosci kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke.

Powyzsze zwigzane jest z wystepowaniem przejsciowych probleméw w zakresie ptynnosci skutkujacych powstaniem znaczacego
salda przeterminowanych zobowiazan. Przeterminowane Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug na dzien 30.06.2025 wskazywaty
bowiem wartos¢ okoto 4.832 tys. zt

Zarzad Spotki mityguje wskazane ryzyko poprzez dalsze i wieksze korzystanie z factoringu (otrzymano wiekszy limit factoringowy
w ING), wzrost marzy na kluczowych produktach, oraz utrzymanie biezacych pozytywnych relacji z wierzycielami jak i instytucjami
finansujacymi.

W zwiazku z dtugim cyklem rotacji gotowki problemy ptynnosciowe w spétce moga sie utrzymywac do konca roku 2025.

Relatywnie wysokie wartosci wskaznika NetDebt/Ebitda na koniec 30.06.2025, sg wartosciami przejsciowymi, zwigzanymi z
sezonowoscig i cyklicznoscia sprzedazy Spétki, a takze znaczacymi projektami inwestycyjnymi realizowanymi przez Spétke.

Woysokie wartosci wskaznikéw dtugu sa zgodne z zatozeniami biznesowymi, a takze i nie naruszaja kowenantéw okreslonych przez
Wierzycieli Spétki w umowach dotyczacych finansowania. Spétka utrzymuje otrzymane limity kredytowe mimo wysokich
wskaznikéw dzwigni.

W zwiazku z ryzykiem zwigzanym z nieterminowym zakonczeniem inwestycji Zaktadu Onko BCG oraz osiagnieciem
parametrow ilosciowych i jakosciowych w nowym zaktadzie produkcyjnym, powstaje ryzyko nieterminowej obstugi pozyczki
od ACP Credit, Obstuga ta uzalezniona jest od zgodnego z planem zakoriczeniai komercjalizacji tejze inwestycji. Spétka na
biezaco analizuje sytuacje z realizacji inwestycji, dodatkowo biezacy nadzér i kontrola nad przeptywem srodkow pienieznych
jak i transparentna komunikacja z ACP Credit mityguje to ryzyko do minimum

Przejsciowy charakter opisanych powyzej kwestii zwiazany jest z podjeciem $wiadomej decyzji biznesowej polegajacej na
ulepszeniu dotychczasowych produktow Spotki. Inwestycja tak wymagata w badanym okresie znaczacych naktadéw finansowych
jak i o operacyjnych, nie pozwalajac w petni skupi¢ sie i wykorzystaé potencjatu Spotki dla dziatalnosci biezacej. Kazda Inwestycja
wiaze sie naktadami, chwilowo utraconymi korzysciami jak i ryzykiem biznesowym, ale w 4 kwartale 2025 roku oraz w kolejnych
kwartatach zagwarantuje Spétce wejs¢ na zdecydowanie wyzszy poziom biznesowy, zapewniajacy Spdtce biezaca ptynnosé.

W konsekwencji, w ocenie Zarzadu Spoétki opisane powyzej okolicznosci nie uzasadniaja sporzadzenia sprawozdania finansowego
przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci.

W zwiazku z konfliktem zbrojnym w Ukrainie, Zarzad Spétki ocenia, iz istnieje ryzyko, ze konflikt zbrojny, a takze sytuacja
polityczno-gospodarcza w Europie Wschodniej moze mie¢ wptyw na przyszte wyniki Spoétki.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka nie posiada aktywdw na terenie Ros;ji, Biatorusi oraz Ukrainy.
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39. Zatwierdzenie do publikacji

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowski, Zarzad SYNTHAVERSE S.A, oswiadcza, ze: - wedle jego
najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2024 rok i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i
finansowg oraz wynik finansowy Emitenta

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2025 roku (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 29.09.2025 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
29.09.2025 Mieczystaw Starkowicz Prezes Zarzadu
29.09.2025 Jakub Winkler Cztonek Zarzadu Signature Not Verified

Dokument, pogi sany
przez Jakub fVinkler
Data: 2026.49.29

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdani

a finansowego

4 4-N0 a4
14.U0. 14 CESI

Data

Imie i nazwisko

Funkcja

Podpis

29.09.2025

Katarzyna Krukowska

Gtéwny Ksiegowy

Signature Not Verifie

Dokument podpisariy/frzez
KATARZYNA KRUKOWSKA
Data: 2025.09.29 09:24:25 CEST

Mieczystaw Bernard
Starkowicz

m*Nn
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