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	1.公告显示，你公司主要从事移动游戏平台（GameArk）、休闲娱乐社交平台（闲徕互娱）、浏览器及信息分发业务（Opera）、科技投资等业务。本次交易将进一步增强各个业务板块的海外协同效应，提升公司全球化水平。
	（1）你公司与Star Group在产品开发、渠道拓展、品牌建设、战略管理等方面具有协同效应的具体体现，并结合上述事项，充分说明公司此次收购Star Group的主要考虑。
	（2）本次评估结果是否考虑上述协同效应，你公司针对多元化经营风险的相关管理措施。

	2.公告显示，本次交易中，估值机构分别采用市场法和收益法对Star Group的交易标的进行估值，且两种方案最终均选取收益法作为最终评估结论。经交易双方协商股东全部权益对应为5亿股普通股价值，因此每股普通股价值为4.14元，对应本次购买的3.76亿股价值为15.57亿元。经交易双方协商，本次购买3.76亿普通股的交易对价为评估值的90%，对应1,394,838,711元人民币。截至2020年末，Star Group净资产为-1.45亿元。
	（1）评估结论
	（2）评估方法选取合理性
	(一) 收益法定义
	(二) 收益法适用性分析
	(三) 评估模型
	1. 基本模型
	2. 收益指标
	3. 折现率
	4. 收益年限的确定

	(四) 未来收益的确定
	1. 主营业务收入的预测
	2. 主营业务成本的预测
	3. 税金及附加的预测
	4. 销售费用的预测
	5. 管理费用的预测
	6. 财务费用的预测
	7. 所得税的估算
	8. 营业外收支的预测
	9. 折旧和摊销预测
	10. 资本性支出的预测
	11. 营运资金预测、营运资金增加额的确定
	12. 2020年10-12月至2025年以及连续预测期的收益的预测结果如下：

	(五) 折现率的确定
	1. 无风险收益率rf
	2. 市场风险溢价rmf
	3. βe值
	4. 权益资本成本re
	5. 付息债务成本
	6. 折现率WACC

	(六) 溢余性或非经营性资产价值估算
	(七) 付息债务
	(八) 评估结果
	StarMaker近三年增资或股权转让的作价和资产评估情况
	1. 近三年增资或股权转让作价情况
	2.本次交易较第一次交易事项评估增值较高的原因及合理性
	1）交易时点不同
	2）交易背景不同
	3）标的公司资产状况及盈利水平不同


	(二) 市场同类可比交易案例情况
	1）近三年公开披露的娱乐行业并购案例市盈率如下：
	2）音频社交行业可比并购案例P/MAU指标如下：
	3）同行业可比上市公司估值水平如下：

	（3）Star Group在收益法评估下收入增幅较大，请结合交易标的所处行业的发展情况、交易标的的经营情况、发展战略等详细说明收入预测的合理性。请评估师发表核查意见。
	3.公告显示，本次交易对手方全部为境外企业，本次交易的支付方式为昆仑集团在交割日以美元现金的方式一次性支付对应人民币13.95亿元的股权转让款。
	（1）请说明本次交易涉及的相关国家主管部门的批准或许可情况，是否已取得全部批准或许可。
	（2）设置现金一次性付款支付方式的必要性及合理性，该支付方式是否符合行业惯例，是否损害公司和中小股东利益。同时，交易双方是否针对交易对方作出的业绩承诺设置了必要的履约保障措施，如有，请详细说明履约保障措施的具体内容及有效性；如否，请予以补充完善。
	（3）请说明你公司支付股权转让款的资金来源，并结合你公司未来生产经营、并购资金支出等资金需求安排等说明本次交易是否会对你公司偿债能力和生产经营造成不利影响。
	（4）请结合最近两年你公司与控股股东之间的重大关联交易情况说明本次交易是否存在向实际控制人进行利益输送，掏空公司的情形，你公司董事、监事、高级管理人员针对本次交易履行的主要尽职调查程序和发表的相关意见，是否勤勉尽责。

	4.2019年及2020年末，Star Group净资产分别为-2.56亿元、-1.45亿元，2019年及2020年度，Star Group净利润分别为-0.67亿元、0.91亿元。交易对方承诺Star Group2021至2023年度扣除非经常性损益后的经审计的税后净利润分别不低于1.92亿元、2.3亿元、2.76亿元。
	（1）结合Star Group核心业务的发展历程、经营业绩、资产负债结构、分红派息政策等，说明其净资产持续为负的原因，持续经营能力是否存在不确定性。
	（2）请结合所处行业整体发展趋势、行业内部竞争形势和Star Group核心业务开展情况等，说明Star Group 2020年度净利润大幅上升的原因及合理性，并详细分析相关业绩承诺的可实现性。
	（3）你公司在公告中称：“‘StarMaker’快速完成全球化扩张，目前用户广泛分布在东南亚、中东、欧美、美洲地区，覆盖全球一百多个国家，并在多个市场成为头部音频应用。”请结合Star Group分地区的收入情况补充说明上述说法的依据。
	（2）请说明你公司引用的第三方数据是否公开、你公司是否为此支付费用或提供帮助，该报告是否为定制或付费报告，是否为一般性网络文章或非公开资料，以上数据是否具有广泛的行业影响力、准确性和权威性。
	（3）请结合上述问题的回复说明你公司信息披露是否存在夸大宣传、误导性陈述等情形。

	6.你公司认为应予说明的其他事项。

