
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

关于对厦门红相电力设备股份有限公司

的重组问询函有关财务会计问题的回复 
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关于对厦门红相电力设备股份有限公司的 

重组问询函有关财务会计问题的回复 

 

深圳证券交易所创业板公司管理部：  

贵部《关于对厦门红相电力设备股份有限公司的重组问询函》（创业板许可类重

组问询函[2016]第 99 号）（以下简称“问询函”）收悉。对问询函所提财务会计问题，致

同会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“我们”）查阅了厦门红相电力设备股份有

限公司（以下简称 “公司”或“红相电力”、“上市公司”）根据问询函所作的补充披露，检

查了公司提供的相关资料，现将核查情况及核查意见回复如下： 

一、问询函问题 5 提到，补充披露张青、吴松等向新余丰睿转让股权是否构成股

份支付，星波通信对股份支付采用的会计处理方法，以及股份支付对星波通信经营业

绩的影响。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

（一）陈剑虹、张青将 65万股星波通信股份转让给合肥星睿不构成股份支付 

2016 年 10 月 12 日，星波通信召开 2016 年第四次临时股东大会，会议决议同意股

东陈剑虹、张青分别将其持有的星波通信 32.9893 万股股份、32.0107 万股股份转让给合

肥星睿，转让价格分别为 108.8647 万元、105.6353 万元。2016 年 10 月 12 日，陈剑虹、

张青与合肥星睿签订《股份转让协议》，本次股份转让具体情况如下： 

转让方 受让方 转让股份比例 转让股数（万股） 转让价格（元/股） 

陈剑虹 
合肥星睿 

0.9164% 32.9893 3.3 

张青 0.8892% 32.0107 3.3 

2016 年 11 月 1 日，星波通信就上述股权转让事项在合肥市工商行政管理局完成相

关工商变更手续。本次股权转让完成前后，星波通信的股权结构如下： 

序号 股东名称 

变更前 变更后 

持股数（万

股） 
持股比例（%） 

持股数（万

股） 

持股比例

（%） 

1 陈剑虹 1,266.4283 35.1786 1,233.4390 34.2622  

2 张青 1,228.8610 34.1350 1,196.8503 33.2458  

3 兴皖创投 270.0000 7.5000 270.0000 7.5000  

4 兆戈投资 360.0000 10.0000 360.0000 10.0000  

5 吴松 150.2799 4.1744 150.2799 4.1744 

6 徐建平 75.1383 2.0872 75.1383 2.0872 

7 王长乐 75.1383 2.0872 75.1383 2.0872 
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序号 股东名称 

变更前 变更后 

持股数（万

股） 
持股比例（%） 

持股数（万

股） 

持股比例

（%） 

8 刘宏胜 75.1383 2.0872 75.1383 2.0872 

9 陈小杰 75.1383 2.0872 75.1383 2.0872 

10 刘启斌 11.9388 0.3316 11.9388 0.3316 

11 程小虎 11.9388 0.3316 11.9388 0.3316 

12 合肥星睿 － － 65.0000 1.8056 

合   计 3,600.00 100.0000 3,600.00 100.0000 

此次股权转让是自然人股东陈剑虹、张青对其所持有星波通信股份持股形式的调

整，由全部直接持股调整为部分间接持股，从股份转让的目的来看，本次股权转让并

非以获取职工或其他方服务为目的，因此不涉及股份支付。 

（二）星波通信对股份支付采用的会计处理方法，以及股份支付对星波通信经营业绩

的影响 

1、星波通信增资情况说明 

2016 年 10 月 28 日，星波通信召开 2016 年第五次临时股东大会，会议决议同意通

过增资方式实施员工股权激励，将星波通信的注册资本增加至 3,800 万元。左克刚等 12

名自然人、合肥星睿、新余丰睿认缴新增注册资本共计 200万元，增资价格参照星波通

信截至 2015年 12月 31日的每股净资产确定，即 3.3元/股。具体增资情况如下： 

股东名称 出资方式 出资金额（万元） 认缴注册资本（万元） 增资价格 

合肥星睿 货币 432.9600 131.2000  

3.3元/股 

新余丰睿 货币 45.4080 13.7600 

左克刚 货币 17.6880 5.3600  

胡万云 货币 17.6880 5.3600  

谢安安 货币 17.6880 5.3600  

王加玉 货币 17.6880 5.3600  

王延慧 货币 14.2560 4.3200  

魏京保 货币 14.2560 4.3200  

奚银春 货币 14.2560 4.3200  

蒋磊 货币 14.2560 4.3200  

袁长亮 货币 14.2560 4.3200  

刘朝 货币 14.2560 4.3200  

刘玉 货币 14.2560 4.3200  

邢成林 货币 11.0880 3.3600  

合   计 660.0000 200.000 



 

 

2016 年 11 月 1 日，星波通信就上述增资事项在合肥市工商行政管理局完成相关

工商变更手续。本次增资完成前后，星波通信的股权结构如下： 

序号 股东名称 

变更前 变更后 

持股数（万股） 
持股比例

（%） 

持股数（万

股） 

持股比例

（%） 

1 陈剑虹 1,233.4390 34.2622  1,233.4390 32.4589 

2 张青 1,196.8503 33.2458  1,196.8503 31.4961 

3 兴皖创投 270.0000 7.5000  270.0000 7.1053 

4 兆戈投资 360.0000 10.0000  360.0000 9.4737 

5 吴松 150.2799 4.1744 150.2799 3.9547 

6 徐建平 75.1383 2.0872 75.1383 1.9773 

7 王长乐 75.1383 2.0872 75.1383 1.9773 

8 刘宏胜 75.1383 2.0872 75.1383 1.9773 

9 陈小杰 75.1383 2.0872 75.1383 1.9773 

10 刘启斌 11.9388 0.3316 11.9388 0.3142 

11 程小虎 11.9388 0.3316 11.9388 0.3142 

12 合肥星睿 65.0000 1.8056 196.2000  5.1632 

13 左克刚 － － 5.3600  0.1411 

14 胡万云 － － 5.3600  0.1411 

15 谢安安 － － 5.3600  0.1411 

16 王加玉 － － 5.3600  0.1411 

17 王延慧 － － 4.3200  0.1137 

18 魏京保 － － 4.3200  0.1137 

19 奚银春 － － 4.3200  0.1137 

20 蒋磊 － － 4.3200  0.1137 

21 袁长亮 － － 4.3200  0.1137 

22 刘朝 － － 4.3200  0.1137 

23 刘玉 － － 4.3200  0.1137 

24 邢成林 － － 3.3600  0.0884 

25 新余丰睿 － － 13.7600  0.3621 

合   计 3,600.00 100.0000 3,800.00 100.0000 

2、星波通信增资中员工股权激励的具体情况 

公司上述增资中，左克刚等 12 名自然人、新余丰睿增资 227.04 万元，间接对应星

波通信 68.8 万股股份，均是由员工增资；而合肥星睿向星波通信增资的 131.20 万股中，



 

 

星波通信的实际控制人之一张青增资 241.56 万元，间接对应星波通信 73.20 万股股份，

其余部分为员工增资。由于张青是星波通信的原控股股东，此次张青通过合肥星睿增

资是股东之间对股权比例、持股形式的调整，不是基于为获得获取职工或其他方服务

为目的，张青部分增资不是股权激励。 

综上所述，本次增资中, 左克刚等 12名自然人、新余丰睿、以及合肥星睿（扣除控

股股东张青增资部分），合计 418.44 万元出资、对应星波通信 126.80 万股的增资，是

星波通信对公司管理团队、核心员工历史上的贡献而给予职工的股权激励，是以获取

职工服务为目的，应确认股份支付。 

3、股份支付的会计处理及对星波通信经营业绩的影响 

根据《企业会计准则第 11 号-股份支付》相关规定，上述股权激励属于以权益结算

的股份支付，该股份支付金额计算如下： 

          单位：万元、万股 

股权激励对象 支付对价（A）  
获得公司出

资额（B） 

授予日每1元出资

额公允价值(C) 

股份支付金额

（D=B*C-A） 

左克刚等 12名自

然人 
181.6320 55.0400 13.33 552.0512 

新余丰睿增资部

分 
45.4080 13.7600 13.33 138.0128 

合肥星睿除张青

以外的增资部分 
191.4000 58.0000 13.33 1,315.9360 

合   计 418.4400 126.8000 13.33 1,271.8040 

注：本次股份授予日每股公允价值参照星波通信最近一次引入外部机构投资者过程中

确定的相对公允的股票价格，即以 2015年 12月兆戈投资受让星波通信 2.5%股份时星波

通信估值 48,000万元为基础，确定每股公允价值为 13.33元。 

星波通信股权激励事项确认股份支付费用计入 2016 年 10 月的管理费用为

1,271.8040 万元，计入资本公积的金额为 1,271.8040 万元。星波通信将股权激励事项确

认股份支付费用计入当期的成本费用减少当期利润，确认股份支付费用同时计入资本

公积，该事项不影响星波通信净资产。 

同时，红相电力与星波通信转让方、陈剑虹约定，2016 年度因对星波通信对高管

团队及核心技术团队实施股权激励产生的股份支付费用作为非经常性损益列示，2016

年的承诺净利润要考虑扣除非经常性损益后的影响。因此，星波通信因实施员工股权

激励产生的股份支付，不会对本次交易产生影响。 

（三）、张青、吴松等向新余丰睿转让股权不构成股份支付 

2016 年 10 月 31 日，星波通信召开 2016 年第六次临时股东大会，会议决议同意张

青、吴松、徐建平、刘宏胜、陈小杰分别将其持有的星波通信 241.4545 万股、37.5699

万股、15.0553 万股、12.0553 万股、17.4553 万股股份转让给新余丰睿，合计转让股份

323.5903万股。 



 

 

本次股权转让不构成股份支付。张青、吴松、徐建平、刘宏胜、陈小杰等是星波

通信的自然人股东，在本次转让前均直接持有星波通信股份,并持有新余丰睿出资份额。

本次张青、吴松、徐建平、刘宏胜、陈小杰向新余丰睿转让其各自持有的星波通信部

分股份，系对所持有星波通信股份持股形式的调整，由直接持股调整为间接持股。从

股份转让的目的来看，本次股权转让并非以获取职工或其他方服务为目的，因此不涉

及股份支付，无需按照股份支付进行会计处理。 

（三）核查意见  

经进一步询问、了解，并结合我们已取得的审计证据，我们认为：（1）张青、

吴松等向新余丰睿转让股份系对所持有星波通信股份持股形式的调整，由直接持股调

整为间接持股，从股份转让的目的来看，本次股权转让并非以获取职工或其他方服务

为目的，因此不构成股份支付。（2）2016 年 10 月，星波通信通过增资方式对其核心

人员进行股权激励，符合股份支付的定义，星波通信对股份支付采用的会计处理方法

符合《企业会计准则》相关规定。（3）星波通信股权激励事项确认股份支付费共计

1,271.804 万元，一次性计入当期损益后将减少星波通信 2016 年度净利润。根据公司与

星波通信补偿义务人及陈剑虹签订的《盈利预测补偿协议》，2016 年度因对星波通信

高管团队及核心技术团队实施股权激励产生的股份支付费用作为非经常性损益列示；

同时，星波通信补偿义务人及陈剑虹承诺的星波通信净利润为扣除非经常性损益后归

属于母公司所有者的净利润。因此，星波通信因实施员工股权激励产生的股份支付费

用不会对本次交易产生不利影响。 

二、问询函问题 6 提到，请结合星波通信销售产品的单价、成本等因素补充披露

其毛利率大幅上升的原因及其合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

（一）报告期内星波通信收入情况分析 

报告期内，星波通信营业收入按产品分类情况如下表所示： 

单位：万元 

项目 
2016年1-9月 2015年 2014年 

销售收入 占比 销售收入 占比 销售收入 占比 

微波器件 1,240.87 20.83% 2,426.84 34.94% 2,050.56 28.31% 

微波组件及子系统 3,023.93 50.76% 3,408.06 49.07% 4,238.00 58.51% 

技术服务 1,601.50 26.88% 871.60 12.55% 640.29 8.84% 

其他业务 90.65 1.52% 239.22 3.44% 314.23 4.34% 

营业收入合计 5,956.94 100.00% 6,945.72 100.00% 7,243.07 100.00% 

注：以上数据为初步调整数据，截至目前尚未正式审计确定。 

星波通信主营业务突出，报告期内主营业务收入占营业收入的比例保持在 95%以

上，其他业务收入主要来自材料及元器件贸易收入，占比较低。2014 年、2015 年、

2016 年 1-9 月，星波通信综合毛利率分别为 56.98%、59.38%和 69.10%，其中主营业务毛

利率分别为 58.21%、60.69%和 69.83%，稳定在较高水平。 



 

 

2016 年 1-9 月，星波通信主营业务毛利率较 2015 年显著提升，主要原因系：一方

面，星波通信最近一期技术服务收入占比大幅提升，由 2015 年的 12.55%提高至 26.88%，

因技术服务具有高毛利率，对主营业务毛利率的提升作用明显；另一方面，星波通信

微波产品多为定制化产品，包含的具体产品种类和型号众多，不同型号、规格及应用

领域产品的定价和毛利率差异较大，报告期内星波通信微波产品中高毛利率产品销售

占比提高，在一定程度上拉升了主营业务毛利率水平。此外，星波通信微波产品性能

指标的持续优化、定型产品标准化、批量化制造所产生的单位成本节约也是星波通信

整体毛利率提升的重要原因。 

（二）报告期内星波通信分产品毛利率变动合理性分析 

报告期内，星波通信主营业务毛利率、收入占比及毛利率贡献如下： 

项目 

2016年1-9月 2015年 2014年 

毛利率

(%) 

毛利占

比(%) 

毛利贡

献(%) 

毛利率

(%) 

毛利占

比(%) 

毛利贡

献(%) 

毛利率

(%) 

毛利占

比(%) 

毛利贡

献(%) 

微波器件 61.96  18.77  13.11  58.24  34.72  21.07  58.53  29.76  17.32  

微波组件及子系统 64.73  47.78  33.37  59.48  49.81  30.23    53.36  56.07  32.64  

技术服务 85.58  33.46  23.36  72.24  15.47  9.39  89.31  14.18  8.25  

主营业务合计 69.83  100.00  69.83  60.69  100.00  60.69  58.21  100.00  58.21  

注：毛利占比指各类产品毛利占主营业务毛利的比例，毛利贡献率指各类产品毛

利占主营业务收入的比例。 

1、微波器件毛利率变动分析 

星波通信对外销售的微波器件产品主要为滤波器，星波通信设计、生产的滤波器

产品型号众多，设计成熟、工艺稳定，并具备强大的批量生产能力。2014年、2015年

和2016年1-9月，星波通信微波器件产品毛利率分别为58.53%、58.24%和61.96%。星波

通信2015年微波器件毛利率与2014年基本保持一致。2016年1-9月，星波通信毛利率相

对更高的腔体滤波器系列产品销售占比提高，从而使得微波器件整体销售毛利率较

2015年有所提升。 

2、微波组件及子系统毛利率变动分析 

2014年、2015年、2016 年 1-9月，星波通信微波组件及子系统毛利率分别为 53.36%、

59.48%和 64.73%，处于较高水平并呈稳步上升趋势。星波通信微波组件及子系统毛利

率逐年上升的主要原因： 

（1）随着下游客户需求标准的不断提高，带动高毛利微波组件及子系统整体销售毛利

率上升 

一方面，随着军工客户需求标准的不断提高，对应用于机载装备等高标准、高附

加值产品需求不断增加；另一方面，从产品应用领域来看，2014 年、2015 年、2016 年

1-9 月，星波通信产品中应用于机载装备领域微波组件及子系统销售收入占同期微波组

件及子系统总收入的比例分别为 37.98%、52.46%、69.86%，呈逐年上升趋势。因此，产

品性能的整体提升、应用领域结构的变化是星波通信微波组件及子系统整体毛利率持

续稳步上升的重要原因。 



 

 

（2）微波组件及子系统定型产品销售占比有所上升，单位成本节约使得微波组件及子

系统整体销售毛利率相应提升 

星波通信生产的微波组件及子系统主要为机载、弹载、舰载等武器平台配套。军

品开发需经过指标论证、方案设计、初样、正样、产品定型等多个环节，装备系统研

制周期长。在相应的装备未定型之前，配套产品只能进行小批量生产，且需要不断完

善设计方案，成本较高。装备定型后，相关配套产品即可实现批量化生产，因设计成

本减少、成本费用分摊降低、采购规模效应等因素，单位产品生产成本及采购成本下

降，毛利率相应上升。 

经过多年的探索与积累，星波通信多种微波组件及子系统产品已完成设计定型，

可实现标准化、批量化生产。随着我国军用战机、导弹、舰船等多种武器系统逐步进

入列装阶段，星波通信微波组件及子系统批量化生产比例逐步上升。设计定型产品销

售占比的增加使得星波通信微波组件及子系统整体销售毛利率呈持续上升的态势。 

3、技术服务毛利率变动分析 

当客户提出技术开发需求，客户与星波通信签订技术开发合同。星波通信凭借在

微波混合集成电路领域小型化、轻量化、模块化等方面的研发积累，在规定的研发周

期内向客户提交技术方案，包含设计方案、设计图纸、工艺方案、试验报告等，以实

现技术服务销售。 

由于星波通信对外提供的技术服务主要依托于历年来持续研发取得的技术成果，

相关研发投入主要体现在前期研发费用中，技术服务成本主要为职工薪酬、实验耗材、

样品成本、折旧费、登记费等，该等支出较少，使得技术服务毛利率处于较高水平：

2014 年、2015 年、2016 年 1-9 月，星波通信技术服务毛利率分别为 89.31%、72.24%和

85.58%。其中，2015 年技术服务毛利率水平相对较低，主要原因系 2015 年度确认收入

的技术开发合同中微波组件级技术开发合同收入占比更高，而 2014 年度、2016 年 1-9

月确认收入的技术开发合同中微波子系统级技术开发合同收入占比更高。相比于微波

组件，微波子系统产品的集成度和技术壁垒更高、开发难度更大，因而微波子系统技

术开发收入毛利率相对更高。 

（三）核查意见  

经进一步询问、了解，并结合我们已取得的审计证据，我们认为，星波通信 2016

年 1-9月毛利率较 2014年、2015 年有所上升是合理的。 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

（此页无正文，为致同会计师事务所（特殊普通合伙）《关于对厦门红相电力设

备股份有限公司的重组问询函有关财务会计问题的回复》的盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

致同会计师事务所（特殊普通合伙）  

                                                                             年   月   日 
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