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Hr: tH%EE 1,985.84 658.12 2,510.26 2,482.86
7 I Tk 6,765.30 7,861.94 | 9,101.67 | 12,542.93
17tk 2,745.02 1,971.56 | 5,001.58 4,193.47
e aEik e 1,363.90 1,479.62
— ffk 7,194.75 4,664.32 | 7,209.87 8,546.90
= HETRAE A B 5,126.36 6,749.27 | 11,678.25 | 13,593.67
(NN 9,615.77 3,874.21 | 9,018.22 8,014.27
Fv HFIE 2,911.68 1,694.70 | 3,256.05 1,915.42
PR A FE SN KA DL
BfL: HIG
X 2019/12/31 2020/12/31 2021/6/30
el 2019 4E 1-12 § | 20204 1-12 H | 2021 4£1-6 B
ZL BT H MRS 3,552.37 5,141.27 3,828.93
IR RS 4,183.05 5,824.33
BresiB I RS 1,584.47 1,615.53 4,100.01
HAGEARIRS & &) 295.88 311.29 85.32
&t 9,615.77 12,892.43 8,014.27

ASUCPPAG SR B4 D S P AE— BT B D B B W S54RI ae i, R&

M AT B 55800, PAS DA DR K AR DA DA AR L AT B 2 R T

P, NHAREAHRER, AT AT HAE.

3y ACUPPAL T5 I B A IR DL

ACUCPPAG R R 7 2t WORRIRHEATIPAS , e 2% 0d DAL 95 S DA 45

Fo



e R IR AL I, FEAIl H R PR VE R B ST A
AR AL b, WA AR BB ™ R R R T o % B, RS alA R
Vit 35 T SR BARHEATAZ XY o PPAG N BB IS ARG Ml 55 75 A BERTORE, T RE
FERBAR, SRTEBE™ EERUR , APPSR G R H S A %= BT
Bz, B REEEAE W e At . BiE. Ry kT.
Bl : TR ™, AT T B AR 2R IPAL B AR AT
FEAH EAZXS — Sy R b, XPRBE S, BB THRERER. X EEER
B & TARSVHEIE, FFUET T oL, R I b i 2 B 555811 T A
S5 NBIGE TSRO, U7 AR I AH B 83 P T 1 5% 7 BA R B RE AP o

WARIEVEAS I, PRSI RV EBR WS DR W55
TR, ShEWERIF A dolk A5 B BRIV Aol A 5Q B AdAS BBERE, AR
AARBEIIGETE 2 HTRITI A S 55 B, SRR R ETFIT R
AR ERAE A FETENT, THREE W SSBNSARRRR, sAmll 55 i AE AL
AN TEZ I AR o ARYEAR 02 ) 4 B2 e 36 A AR R S T B AH 5% 2 4
BOBE, ZiaH RS LERIL BARKP RIEERE, BREWNLETH
F B T BUR S SR AT, 73 B AR R TR Hooll 55 5 F278Mk 55 N
BRI Bizfia. WANSIH . WARLGHEZLES LG AR B PG
B IE R, 2SR AR TIE A R PPAG 45 2R -

i EPnE, WD R R AR A wL S ALY 5K R A
BRI ARG B, HAzW 5 BAm e d iUt , Iz A UEAS X PAh X
GIALP e BTG FUBHERT TS, WOPAR IRIA A 58 7 iy 39 2 &
o R, PPASURAR DGR A4 Bl B Z S R AR SRR T . B A2 5L

4



TR BFITN, 2k FRARIEF PGSR, PEAR A bR 2 7] 58 7 S
J91 PN R TR S M AR A AR R 2 et o

= GARRKEBMGERT, WEAFARKMGESIRMENZR, SE
PME S 280G &, SAHARMERSEERMA folk, WA
RBHHREIL -

(—) WAL EIRZERF O

P CPAG & S5 R B TR DLAF

Hfr: BT
%iH 20204E3F 31 H & 202146 30 H v R
BRIYIRES Wt W= B Wt G B
PGSR 5 W2 vk [V ES¥S
TSR 60,070.00 59,003.02 1,066.
. R IRGE =T I AT VT
| s |

PTG 45 R 22 70 1,066.98 J376, FEFR W UTTAGE I BITAS S5
G N BRI BRSSO F s R rdl R 4) DL %
PTG SE e H B B T BT BB Z R G R, ERBHERN
DU MTERL T X T IRITAS 451 B ISP, ASUPPAG D REAR T
AR A THE BRSPS IO B9 PPAG 280G PG 45 RS BRI T X
ST o

() BRER L ER D

o B2 ) R VPl e v I R 300 0 A A T W S5 B N



M oG

FlEEAE 20204f4-12H 20214F1-6 5
=2 N 9,018.22 8,014.27
G R 3,256.05 1,915.42
Vidailt 20204g3H31H 20214E6 H30H
Ry 11,413.59 22,140.57
FFEAR 3,500.00 5,100.00
BN 140.46 803.75
AR 43 BE A 3,108.81 7,689.92
VH B T8 w) B A S A AR 6,749.27 13,593.67

ik 2020 4 4-12 A Hizs B8 H 2020 24 HHEOs AT UMY 2020 48 1-3 H #iH5L

PR IRVEA EE H TR, s B2 w30 Fe AR i A 8034 Bk 1,600.00 57T,

B 2R 9N 5,244.40 50, L VHEIET-REA 7 B A H PR AT R PPAG 3

il 6,844.40 /G

(2) HRHERERNERSHZRBER

Iy BNTIRT e
B oo
5iH 20214F 20224 20234F 20244 20254F
RPN | 16,460.18 19,646.02 | 22,592.92 | 24,852.21 |  26,094.82
HIRPPAE NS | 20.83% 19.35% 15.00% 10.00% 5.00%
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AUPEAEHEE H R B ARG 55 B AR O e 08 7 BT PP B
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256 HIA T VPG 22 533 A » AR I 2 125 DPA 45 R 59,003.02 T3 JE AT T i
1 1,066.98 Ji oG- PUTTAGIERRHT, NS BRIF JIE % B 7 JBAE 151 K
HAb s RO R EE IS BT FZ R 8, RN ERERSYER
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	问题3. 草案显示，本次评估基准日为2021年6月30日，标的公司股东全部权益价值评估值为59,003.02万元，增值率为334.05%。而根据你公司前期披露的发行股份购买资产草案及修订稿，标的公司以2020年3月31日为基准日的评估价值为60,070万元，增值率为785.39%。请你公司就以下事项进行核实并说明：
	一、说明标的公司净资产短期内大幅上升的原因及合理性，对估值公允性的影响，请评估师核查并发表明确意见。
	三、结合前次收购估值情况，比较分析本次估值与前次估值的差异，包括评估方法、参数、结，结合说明本次估值的合理性和公允性，请评估师核查并发表明确意见。
	（一）两次评估结果差异情况
	（二）两次评估期间的经营情况
	（三）两次评估报告的主要参数差异情况
	（四）评估结果合理性、公允性


	问题4. 草案显示，本次交易业绩承诺为2021年不低于5,258.84万元、2022年不低于6,118.44 万元、2023年不低于6,679.27万元。而前次草案业绩承诺为2020年不低于5,000.00万元、2021年不低于6,100.00万元、2022年不低于6,900.00万元。2020年，标的公司实现净利润4,950.75万元。
	二、结合标的公司前次2020年承诺业绩未能实现、两次业绩承诺金额变化、相关协议约定等因素，补充说明本次交易标的资产经营业绩与其估值是否匹配，本次交易评估作价是否公允。
	（一）前次交易2020年业绩承诺业绩完成情况
	（二）两次评估的预测净利润结果、业绩承诺及协议约定情况如下：
	（三）本次交易标的资产经营业绩与其估值匹配，本次交易评估作价公允。主要原因为：

	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题20. 请对标的公司评估情况进行以下补充说明：
	一、请说明在广域保护测控系统2021年1-6月收入为0的情况下，对其7-12月预测收入达3,660万元的具体依据。请说明对牵引变电所自动化系统、广域保护测控系统2021年7-12月预测收入完全一致的依据及合理性。
	二、 草案显示，标的公司2021年6月末未执行合同金额为9,706万元，2021年7-12月预测收入已达9,700万元，请分业务说明2022年后各年度收入预测的具体预测依据，是否具备在手订单支撑。
	三、草案显示，标的公司广域保护测控系统是标的公司未来主要收入和利润增长点。但评估预测数据显示牵引变电所自动化系统的历年预测收入均高于广域保护测控系统，请说明原因及合理性，与草案所述未来增长点是否存在矛盾。
	四、请说明本次评估报告各年度预测收入远低于2020年3月31日为基准日的预测收入的原因，前次及本次评估是否审慎。
	五、说明本次评估未对设备进行技术参数和性能进行检测的原因，可能对估值结论的影响并提示风险。


