
证券代码：300456         证券简称：耐威科技        公告编号：临-2015-013 

 

                北京耐威科技股份有限公司 

股票交易异常波动及风险提示公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

一、股票交易异常波动的情况介绍 

北京耐威科技股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）股票连续二

个交易日（2015 年 6 月 19 日、2015 年 6 月 23 日）收盘价格涨幅偏离值累计达

到 20%，根据《深圳证券交易所交易规则》的有关规定，属于股票交易异常波动

的情况。 

二、公司关注并核实的情况说明 

公司董事会对公司、控股股东及实际控制人就公司股票交易发生异常波动问

题进行了核实，现将有关情况说明如下：  

1、公司前期披露的信息不存在需要更正、补充之处；  

2、公司未发现近期公共传媒报道了可能或已经对本公司股票交易价格产生

较大影响的未公开重大信息；  

3、公司经营情况正常，内外部经营环境未发生重大变化；  

4、公司、控股股东和实际控制人不存在应披露而未披露的重大事项，也不

存在处于筹划阶段的重大事项；  

5、公司控股股东、实际控制人在股票异常波动期间不存在买卖公司股票的

行为。  

三、关于不存在应披露而未披露信息的说明  

公司董事会确认：公司目前没有根据《深圳证券交易所创业板股票上市规则》

等有关规定应予以披露而未披露的事项；董事会也未获悉公司有根据《深圳证券

交易所创业板股票上市规则》等有关规定应予以披露而未披露的、对公司股票价

格产生较大影响的信息；公司前期披露的信息不存在需要更正、补充之处；公司

不存在违反信息公平披露的情形。 



四、上市公司认为必要的风险提示  

请投资者充分了解股票市场风险及本公司《首次公开发行股票并在创业板上

市招股说明书》（以下简称“招股说明书”）中披露的风险因素，审慎决策、理性

投资。  

公司郑重提醒投资者再次关注公司的以下风险因素： 

1、经营业绩大幅度下滑的风险 

报告期各期，公司营业收入分别为 1.30 亿元、1.67 亿元和 1.69 亿元，营

业收入整体稳健增长，其中惯性导航产品的销售收入占比分别为 61.67%、68.25%

和 75.10%，是公司营业收入占比最大的产品种类,但惯性导航产品的销售主要集

中于国防装备、航空航海等特殊领域的几家军工性质大客户。由于军工性质客户

的订单项目和数量存在不稳定性、交货时间具有不均衡性，并且具有报批周期长、

新产品测试和试用流程复杂等特点，军工性质客户与本公司之间一般不会签订年

度采购协议，而是根据军工性质客户的采购需要直接签订《产品购销合同》，因

此，公司惯性导航产品的销售收入存在较大不确定性。同时，公司的卫星导航产

品主要销售给专业/行业应用市场的终端制造商，市场竞争较为激烈，其在报告

期内的销售收入波动较大。因此，公司未来的经营业绩存在大幅度下滑的风险。 

2、应收账款大幅增加的坏账风险 

报告期各期末，公司应收账款净额分别为 8,836.58 万元、15,489.55 万元

和 11,495.84 万元，商业承兑汇票余额分别为 39.86 万元、800.80 万元和

3,878.88 万元，两者合计占资产总额的比重分别为 42.52%、51.24%和 38.99%。

2012-2014 年应收账款净额占同期营业收入的比重分别为 67.73%、92.66%和

67.87%。由于报告期内惯性导航系统的销售对象主要是国防装备、航空航海等特

殊领域的大客户，该类客户付款审批手续繁琐、流程较长，导致应收账款金额处

于较高水平，公司存在因应收账款大幅增加而影响公司的资金周转、带来营运资

金压力的风险，同时还存在应收账款发生坏账或坏账准备计提不足而影响公司损

益的财务风险。如果发生大额应收账款无法收回的情形，公司存在上市当年业绩

下滑 50%以上的风险。 

2013 年末、2014 年末，公司收到的商业承兑汇票金额大幅上升且金额较大，

该等商业汇票虽然主要由大型企事业单位出具，且报告期内未遭遇过拒付的情

况，但未来经济形势发生变化的情况下，若该等汇票到期前或到期时出票人出现



不能全额兑付等情形而导致不能按期收回货款，公司存在日常资金周转受影响而

不能正常开展业务的风险，若上述情形进一步导致应收账款增加，公司存在应收

账款坏账大幅增加的风险。 

3、出口业务销售模式导致的风险 

公司出口军品的最终客户为国外军方，公司的军品出口业务需要通过由军贸

公司代理或由军贸公司总包买断的模式进行。2012 年，公司军品出口以军贸公

司代理销售模式为主，委托代理出口收入为 4,231.43 万元，占当期营业收入的

比重为 32.57%；2013、2014 年，公司军品出口业务以军贸公司总包买断销售模

式为主，2013 年委托代理出口金额下降为 264.10 万元，2014 年则未发生委托代

理出口；2013 年、2014 年，公司军品出口由军贸公司总包买断方式实现的收入

分别为 1,742.93 万元和 1,416.85 万元，占当期营业收入的比重分别为 10.43%

和 8.36%。 

在代理模式下，可能出现交货大幅延迟、订单取消及款项回收大幅延迟等风

险，不仅影响了公司收入的实现，而且导致公司的存货及应收账款增多，造成资

金占用，对公司造成较大的运营资金压力。 

在总包买断模式下，军贸公司一般根据境外用户需求选择部分较为成熟的产

品类型进行总包买断，在获取超出代理费的价差收益的同时，承担产品买断后的

风险。因此，在总包买断模式下，公司收入确认时间较代理模式提前。该模式带

来的新风险在于，一方面，若军贸公司不能及时实现买断产品的对外销售并取得

新订单，则总包买断模式不可持续，并将对本公司的后续销售产生较大的负面影

响；另一方面，由于军贸公司的强势地位，该模式也同样会产生较大的应收账款，

尽管按合同约定本公司销售收款不受军贸公司是否对外销售和收回款项的影响，

但若军贸公司不能及时对外销售并收回款项，不排除会影响本公司应收账款的按

期收回。  

在未来的军品出口业务中，本公司将根据军贸公司的具体要求与其协商采用

代理或总包买断模式进行交易，以促进业务发展。  

4、产品销售的季节性波动风险 

报告期内，公司的产品销售收入呈现明显的季节性波动，公司的主营业务收

入按季度分布情况如下： 



单位：万元 

季度 
2014 年 2013 年 2012 年 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

第一季度 393.68 2.32% 1,462.33 8.75% 1,441.61 11.10% 

第二季度 5,112.40 30.18% 4,225.36 25.28% 3,855.06 29.67% 

第三季度 1,531.79 9.04% 1,810.73 10.83% 656.37 5.05% 

第四季度 9,901.23 58.45% 9,217.77 55.14% 7,040.12 54.18% 

合计 16,939.10 100.00% 16,716.19 100.00% 12,993.16 100.00% 

公司的惯性导航产品客户主要为国防装备、航空航海、科研院所等领域的客

户，这类客户通常会在上半年度制定全年采购计划和指标，在下半年进行相关产

品的技术交流、性能测试以及批量采购；而向境外出口的惯性导航产品，在正式

签订销售合同前，需要先通过国家军品出口主管部门的审查批准，并由国家授权

的军贸企业实施出口，审批程序复杂，耗时较长，因此相应的营业收入和净利润

大部分在下半年实现，具有明显的下半年集中销售特征。卫星导航产品存在大众

消费及专业应用两大市场，大众消费市场的季节性特征并不明显，但测量勘测、

工程建设等专业应用市场对高精度 GNSS 产品的需求与大型基础设施建设的周期

密切相关。我国年初立项的基础建设项目较多，往往在二季度之后才正式开始实

施，因此公司卫星导航产品的销售也具有一定的季节性特征。公司的营业收入存

在明显的季节性波动，公司上市后，仍然存在某一季度收入很低、甚至出现季度

经营亏损的风险。 

5、产品销售客户比较集中的风险 

报告期各期，公司对前十大客户的销售金额分别为 10,386.60 万元、

14,126.30 万元和 14,267.29 万元，分别占当期营业收入的 79.60%、84.51%和

84.23%。虽然公司不存在向单个客户销售比例超过营业收入 50%的情况，不存在

依赖单一客户的情形，但报告期内产品销售的客户比较集中，特别是公司的惯性

导航产品主要销售给军工企业、军贸企业、军工院所等单位，2012-2014 年公司

对军工企业 A、军工企业 B、贸易企业 C 的惯性导航产品销售收入合计占各期惯

性导航产品销售收入总额的比例分别为 75.59%、75.47%和 69.97%，存在惯性导

航产品客户比较集中的风险。报告期内，公司的卫星导航产品主要销售给高精度

测绘、GIS 等专业应用设备制造商，如南方测绘、上海华测、合众思壮、中海达

等，对上述客户的营业收入合计占各期同类收入总额的比例均超过 50%，卫星导

航产品也存在客户比较集中的风险。因此，公司存在销售客户比较集中的经营风



险，如果未来出现重要客户流失而又未能及时开拓新客户或新市场进行弥补，公

司的经营业绩存在大幅下滑的风险。 

 

有关公司风险因素的全部内容详见公司于 2015 年 5 月 5 日在巨潮资讯网披

露的《北京耐威科技股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市招股说明

书》（http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2015-05-05/1200963545.PDF）“第

四节 风险因素”。 

公司郑重提醒广大投资者：巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）为公

司选定的信息披露媒体，公司所有信息均以在上述指定媒体刊登的信息为准，请

广大投资者理性投资，注意风险。 

特此公告 

 

 

 

北京耐威科技股份有限公司董事会 

  2015 年 6 月 23 日 
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