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	1、本次交易你公司以发行股份方式支付交易对价的54.84%，其余用现金方式支付。交易对手方中仅王展及创致天下做出业绩承诺补偿安排，且优先以本次交易获得的股份进行补偿，不足部分以现金进行补偿。请你公司说明：（1）本次交易现金支付比例较高的原因；（2）根据王展及创致天下于本次交易中获得的股份，说明是否存在补偿不足的风险；（3）请就王展、创致天下基于业绩补偿协议向公司支付的利润补偿总额不超过其取得的交易对价做重大风险提示。
	一、现金支付比例较高的原因
	二、股份补偿不足的风险
	（一）锁定期安排
	（二）40%股份质押安排
	（三）现金补偿安排

	三、请就王展、创致天下基于业绩补偿协议向公司支付的利润补偿总额不超过其取得的交易对价做重大风险提示

	2、你公司2015年、2016年实现归属于母公司股东的净利润分别为493.97万元、3,264.90万元。而本次标的公司承诺2017年、2018年扣非后归母净利润分别不低于5,500万元、 7,000万元，2017年至2019年净利润累积不低于21,500万元。请你公司说明：（1）标的公司2016年经营业绩大幅增长的原因；（2）结合在手订单、同行业公司业绩增长水平，说明标的公司业绩承诺的可实现性。请独立财务顾问发表意见。
	一、标的公司2016年业绩大幅增长的原因
	（一）现有产品保持稳定增长及客户销售渠道的拓展
	（二）研发实力增强及现有产品研发突破
	（三）智能枪弹柜等新产品研发及新领域布局

	二、结合在手订单、同行业公司业绩增长水平，说明标的公司业绩承诺的可实现性
	（一）清投智能产品预测情况
	（二）各产品在手订单情况
	（三）各产品预测增长率水平
	（四）各产品预测毛利率水平


	3、标的公司于2016年12月进行第一次增资，定向发行股票358.75万股，募集资金总额为0.29亿元，投后权益价值为4.29亿元。而本次交易评估基准日为2016年12月31日，标的公司经评估的权益价值为8.05亿元。请你公司进一步说明近三年标的资产股权转让、增资相关价格存在差异的原因及公允性。请评估师与独立财务顾问发表意见。
	一、最近三年股权转让、增资及改制情况
	二、近三年标的资产股权转让、增资相关价格存在差异的原因
	（一）公司经营情况良好，利润规模快速提升
	（二）交易性质和交易目的不同
	（三）历次股权转让、增资价格确定依据不同

	三、近三年标的资产股权转让、增资相关价格公允性

	4、草案披露，2015年及2016年标的公司主要产品大屏幕显示控制系统在经销模式下的销售占比分别为71.34%、68.57%，其中对第一大经销商天津天地伟业数码科技有限公司（以下简称天地伟业）的销售收入分别为1961.44万元、4,473.75万元。请你公司说明：（1）经销模式下的收入确认依据、确认时点，是否符合会计准则规定；（2）标的公司经销模式下销售收入占比较高的原因、存在的风险；（3）标的公司对经销商的收入结算政策及执行情况，各经销商的收款信用期是否一致。2016年标的公司应收账款大幅增长的...
	一、经销模式下的收入确认依据、确认时点，是否符合会计准则规定
	（一）产品安装交付或交付
	（二）产品维修责任
	（三）收款方式

	二、经销模式下销售收入占比较高的原因及存在的风险
	（一）经销模式下销售收入占比较高的原因
	（二）经销模式的相关经营风险

	三、标的公司对经销商的收入结算政策及执行情况，各经销商的收款信用期是否一致。2016年标的公司应收账款大幅增长的原因及期后回款情况
	（一）标的公司结算模式
	（二）各经销商的结算政策
	（三）标的公司报告期内应收账款的快速增长的原因及账款信用期
	（四）2016年末应收账款的期后回款情况

	四、经销的具体模式，对经销的相关内部控制制度及执行情况
	五、2016年标的公司来自天地伟业的收入增幅较快的原因，标的公司及其股东、高级管理人员是否与天地伟业存在关联关系
	（一）2016年标的公司来自天地伟业的收入增幅较快的原因
	（二）根据对天地伟业工商信息的查询、对天地伟业进行的现场访谈以及天地伟业出具的无关联关系确认函，标的公司及其股东、高级管理人员与天地伟业不存在关联关系。

	六、标的公司与重要经销商的合作关系是否稳定，各经销商是否仅销售来自标的公司的大屏幕显示控制系统
	（一）标的公司与重要经销商的合作关系的稳定性
	（二）标的公司与其经销商的业务合作情况

	七、独立财务顾问针对标的公司财务真实性采取了如下核查措施：

	5、你公司在标的资产收益法评估预测及估算过程中披露了各产品线未来5年的销售单价、销售量、销售收入及毛利率情况，其中智能滑雪机及电力巡检机器人收入增长幅度较快。请你公司说明：（1）在标的资产各产品线销售收入的评估过程中是否考虑到现有产能、人员、资金的配备情况，是否与相关资本开支预测匹配；（2）预测期间智能滑雪机及电力巡检机器人销售收入的大幅增长目前是否有在手订单支持，标的公司各产品线预计的销售毛利率及收入增长率与同行业公司相比是否合理，是否符合行业趋势；（3）标的公司机器人相关业务的技术来源；（4）...
	一、在标的资产各产品线销售收入的评估过程中是否考虑到现有产能、人员、资金的配备情况，是否与相关资本开支预测匹配
	（一）大屏幕显示控制系统
	（二）智能滑雪机
	（三）电力巡检机器人

	二、预测期间智能滑雪机及电力巡检机器人销售收入的大幅增长目前是否有在手订单支持，标的公司各产品线预计的销售毛利率及收入增长率与同行业公司相比是否合理，是否符合行业趋势
	三、标的公司机器人相关业务的技术来源
	四、智能滑雪机于2017年预测毛利率为27%，2018年至2021年预测毛利率分别为39%、38%、37%、36%，请你公司说明智能滑雪机产品毛利率在预测期间毛利率波动幅度较大的原因

	6、本次交易对手方中创致天下及泰州厚启为有限合伙企业，在上市公司停牌期间及停牌前6个月内，创致天下及泰州厚启均发生合伙人变更情形。其中，泰州厚启新进合伙人张彩霞同时担任标的公司子公司江苏清投的行政部经理，在泰州厚启中出资占比55.33%。请你公司说明上述期间创致天下及泰州厚启合伙人发生频繁变更的原因、新进合伙人的出资来源及背景、是否存在代持合伙份额情形。请独立财务顾问及律师发表意见。
	一、敏感期创致天下及厚启成长合伙人发生频繁变更的原因
	（一）敏感期创致天下合伙人发生变更的原因
	（二）敏感期厚启成长合伙人发生变更的原因

	二、新进合伙人的出资来源及背景
	（一）如前所述，敏感期内，创致天下及厚启成长发生的合伙人变更为原合伙人退伙及合伙人出资、利润分配（亏损分担）方式变动，不存在新进合伙人。
	（二）2015年12月入伙厚启成长的新进合伙人张彩霞

	三、是否存在代持合伙份额情形

	7、草案披露，王展曾于2010年7月以知识产权—非专利技术“一体化3D摄像技术”对标的公司增资700万元，随后又将其相应的无形资产出资部分置换为货币出资，原知识产权—非专利技术“一体化3D摄像技术”无偿转让给标的公司使用。请你公司说明将无形资产出资部分置换为货币出资的原因以及该“一体化3D摄像技术”的来源、获取方式、权利归属。
	一、将无形资产出资部分置换为货币出资的原因
	二、该“一体化3D摄像技术”的来源、获取方式、权利归属

	8、标的公司于2016年11月以4,080万元收购泰科力合51%股权，泰科力合主要产品为保密柜及智能枪弹柜。而本次交易泰科力合经收益法评估的权益价值为9,620万元。请你公司说明标的公司收购泰科力合的原因。
	一、丰富标的公司产品线，布局智能装备领域
	二、发挥与泰科力合的市场协同效应
	三、提高标的公司收入规模和盈利水平

	9、截至2016年12月31日，标的公司主要固定资产账面价值为995.66万元，其中生产及研发设备账面价值54.07万元。请你公司结合同行业公司固定资产占总资产的比重，说明标的公司固定资产配备情况是否符合行业惯例，是否满足生产经营需求。
	一、标的公司分产品生产模式
	（一）大屏幕显示控制系统
	（二）智能装备
	（三）其他产品

	二、标的公司机器设备分类列示
	三、与同行业公司比较情况

	10、草案披露，标的公司实际控制人王展拟将“一种LCD拼接大屏幕分组供电控制装置”发明专利的知识产权无偿转让给标的公司，同时王展为公司核心技术人员。请你公司说明：（1）该发明专利的来源、获取方式；（2）详细说明标的公司近三年的研发费用投入、研发项目及进展、是否就研发过程建立了健全的内部控制体系。请独立财务顾问与会计师发表意见。
	一、该发明专利的来源、获取方式
	二、标的公司近三年的研发费用投入、研发项目及进展、是否就研发过程建立了健全的内部控制体系
	（一）标的公司近三年研发投入
	（二）研发项目及进展
	（三）标的公司内部控制体系建立情况
	（四）核查过程


	11、草案披露，截至2015年12月31日，标的公司核心技术人员共有4名，为王展、程凯、刘二荣和杨菁华；截至2016年12月31日，核心技术人员变更为王展、刘二荣和杨菁华三人；截至2017年5月31日，核心技术人员变更为王展、万桂州和张建斌。请你公司说明上述人员变动的原因及标的公司是否建立了稳定的核心技术人员团队。
	一、核心技术人员变动的原因
	二、标的公司核心技术人员团队的稳定性




