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NP iU, T 58 S5 DLRTRES R s QW) r HES Oy DR B 1ol R Bk 7 ot A
B 57 i 5SS 70 B

VU AP =il S S AU S S5 T 2 S PR s T ASORA R 1) 6 AR S 7 T 51 P A

2017 4F- 1) 7.89%3Z K- 28 2020 4[] 12.43%, FEEHRRZKLL T A OHFEH




MORFEACE N A& B R B B 1 2015 4F 12 H BIA A m B2 T, it
AR S Bl AN AL B A% 2 B A 22 B 1 el i gk — 20 B3k @) e ek DY 4 A
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2 KRBty | IR R R A PR A TN SR B A R 12.10%
3 BIRAEL | WiR TR R PR A WAMRL A =R 11.13%
4 BHER G | BRI RERHCA R A ) B TEAR AR ¥ % 12.07%
5 WENEET | RIITTIRAE A PR A iR 13.10%
6 AR 2 FE] AL TE AR AR 11.60%

M ELRHRTLAE Y, AT A 5 3 LR AT FIAE 11.13% -13.10% 2 8], i Fe A
WA AR R T I3 BL 0 11.60%, (£ EIAT LR Zia 2 W, AP &4k 3
AR HUE, PRIl m S A i 2 3R A 3 B B A & B

2. LI

B b FRE 2 T bR 2y & Frab ATl PP R 3T E 2
1 WBCGEN, RS
SR M T BB A I KR LRE B LR e
Hidfm
2 TH 2k, R A
FIFiE DUk i SR BE A PR ) gt TREEZE BT SRt
Hdi
3 KRR PHLERER AR AR 1) A% EPC V5 A0 TRE U S AR S IR S5 11.78%. 11.52%
4 AR T L) TR BT S5

E: RAARATIE 11.78%8 3 HATIR B ATFALE 15%, 11.52%44 ++ H 3T R Br 4880 & 25%.

M EZRF R LUE Y, HBRIEAR 2 5 RS B, Al g 5 3 R i vu FE e
11.52% -11.78% 2 18], VLI MEIAS R VFASER HI U3 LRy 11.60%, 7E LR Al L
oG W, FFEAT NI BLREUE, P I5 S E0A S 2s 32K H 1 4
RIUEAA S HE,



PHE T E R A

ZeR% B, ZRMBEVRAG A T, TR AT S5 IS i s iR Al TR AT B R
BUE AT CAZ S e B AN, F7 AT W I BLR RBUE, W1 R S AN I3 81 A
RSt iR T 4T I A B A & PR

(AR TLL BRSO



(CARTUIEIESL, Iy CRIEZRIN B PIAS A PR 28 7] & TR AT A W S 5877 I S SR i

EREHE A RBERLKEE) Z #5550

RNV IR

F A H



	问题4.申请材料显示，2015年9月及10月，湖南雅城分别引入财务投资者，投后估值分别为2.15亿元及2.45亿元，与本次交易作价差异较大。请你公司结合作价依据、市盈率、盈利能力变化情况等，进一步补充披露湖南雅城本次交易作价与2015年引入财务投资者时作价差异的原因及合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	问题13.申请材料显示，湖南雅城、江苏鹏创享受税收优惠政策，具有税收优惠风险。请你公司补充披露：1）上述税收优惠的有效期限，以及到期后相关税收优惠是否具有可持续性。2）相关假设是否存在重大不确定性及对本次交易评估值的影响。请独立财务顾问、律师和评估师核查并发表明确意见。
	问题18.申请材料显示，湖南雅城报告期外销收入占比较高，2014年至2016年外销收入占比分别为10.77%、63.86%及42.79%。请你公司：1）补充披露湖南雅城海外销售相关情况，包括但不限于：湖南雅城所处行业的海外相关政策及对销售可能产生的影响，海外销售地域分布，海外销售客户的稳定性、结算时点、结算方式及回款情况、汇率变动对公司盈利能力的影响。2）就汇率变动对湖南雅城评估值影响程度作敏感性分析并补充披露。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	问题23.申请材料显示：1）湖南雅城收益法评估预测四氧化三钴2017年销量增长速度和历史年度内上游电子产品市场的产品销量增长速度基本接近，至2020年，每年销量复合增长率和2016年国家工业产值增速6%持平。2）氢氧化亚钴作为四氧化三钴电池的填充物，销量和售价均相对稳定，企业年产能为600吨，2016年全年销量约为587吨，未来年度保持此销量不变。3）磷酸铁销量以13%的复合增长率速度递增。请你公司：1）结合合同签订和执行情况、核心竞争优势、需求状况、产能及产量情况、主要客户、相关产业政策的稳定性...
	问题24.申请材料显示，江苏鹏创评估预测营业收入增长率逐年下降，其中，农配网和配网自动化、居住区和工矿企业配电工程设计2017年度增长30%，变电工程设计2017年度增长25%，送电线路设计未来3年将保持15%左右的增长速度，至2020年度上述各项业务收入增长率降至10%左右。请你公司：1）结合合同签订和执行情况、行业发展状况、与客户合作的稳定性、核心竞争优势等，分业务补充披露江苏鹏创收益法评估中预测营业收入的具体依据。2）补充披露江苏鹏创收益法评估中预测毛利率情况，并结合同行业可比公司及历史年度...
	问题25.请你公司结合近期可比交易，补充披露湖南雅城和江苏鹏创收益法评估中折现率取值的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。



