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	一、关于本次交易方案
	1、报告期末，标的公司经审计的合并报表归属于母公司所有者权益的账面价值为1,345.83万元；2016年度标的公司归属于母公司股东的净利润为842.12万元。本次交易标的公司股东全部权益评估价值为28,957.50万元，所有者权益增值2051.65%、静态市盈率34.39倍。请补充披露：（1）上市公司高溢价收购标的公司的原因及合理性；（2）结合报告期及未来财务预测的相关情况（包括各产品产销量、销售价格、毛利率、净利润等）、所处行业地位、行业发展趋势、行业竞争及经营情况等，详细说明评估或估值依据的合...
	2、本次交易的对手方承诺标的公司2017年度、2018年度及2019年度实现的扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润分别为2,050万元、2,565万元和3,165万元。而标的公司2015年度、2016年度归属于母公司股东的净利润分别仅为304.32万元、842.12万元。请结合公司主业经营情况、业绩测算的方法、标的公司历史业绩情况、在手订单情况以及收入、成本和费用的构成等，补充说明标的公司业绩高速增长的原因以及上述业绩承诺的可实现性。请独立财务顾问发表明确意见。

	二、关于标的公司
	5、标的公司自设立以来的无线通信特种设备基本采用向系统集成商销售核心软件的销售模式；自2016年下半年开始，标的公司在部分市场逐渐采用自行设计生产整套设备的直销模式。请补充披露：（2）导致标的公司销售模式转变的具体原因以及可持续性。请独立财务顾问发表明确意见；（3）结合盈利预测的情况分析未来标的公司的主要销售模式，并就销售模式于报告期内发生重大变化且未来存在不确定性的风险作出充分揭示。请独立财务顾问发表明确意见。
	6、2016年11月，标的公司已通过公安部相关新产品列装评审会，请补充披露：（1）通过评审会的产品范围；（2）该事项对标的公司的影响；（3）公安部评审会流程、评审目的以及有效期；（4） 标的公司是否已取得生产、销售相关产品的资质。请独立财务顾问和律师发表明确意见。
	7、2015年度、2016年度标的公司硬件产品收入分别为48.72万元、806.07万元，增长幅度约1555%。请补充披露2016年度标的公司硬件产品收入大幅增加的原因，并明确说明是否与标的公司产品于2016年11月通过公安部评审事宜存在直接相关性。如是，请补充说明2016年度硬件产品收入的月度分布情况。请独立财务顾问和会计师核查后发表明确意见，请律师就报告期内标的公司硬件产品销售的合法合规性发表明确意见。
	8、2016年标的公司硬件收入占比43.65%，产品毛利率高达77.11%，整体整体毛利率高达90%。请结合成本构成、同行业毛利率情况说明其合理性。请独立财务顾问和会计师发表明确意见。
	9、标的公司2015年度和2016年度第一、二大客户均为关联企业，其中：北京六所众信科技有限公司为交易对手方王永新持股20%的公司（系统集成商）；北京诚鸣杰信科技有限责任公司为交易对手方赵明持股30%的公司（系统集成商）。来自于上述两家系统集成商的销售收入于2015年度合计占比90. 52%、于2016年度合计占比31. 52%。请补充披露来源于系统集成商收入的定价公允性、交易真实性、交易的最终客户和最终销售实现情况。请独立财务顾问和会计师说明核查手段、核查过程，并发表明确意见。




