CAPITAL
PARTNERS

Opinia Likwidatora uzasadniajgca powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang
cene emisyjng akc;ji serii D.

Dziatajac na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spoétek handlowych Likwidator Spotki przedstawia opinie
uzasadniajgcg propozycje pozbawienia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
odniesieniu do akcji serii D, ktére majg zosta¢ wyemitowane w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki.

Zgodnie z trescig zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia celem planowanej emisji
akcji serii D jest pozyskanie nie tylko sSrodkéw finansowych niezbednych do realizacji zmiany modelu
biznesowego i zapobiezeniu likwidacji Spotki. Niemniej wazne jest pozyskanie kluczowego inwestora
badz waskiej grupy inwestoréw, ktérzy bedg w stanie skutecznie przeprowadzi¢ ten proces w Spotce.
Pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy jest uzasadnione interesem Spotki, gdyz
pozwoli na poszerzenie grona akcjonariuszy o osoby lub podmioty ze znaczgcym zaangazowaniem
kapitatowym, ktére mogg aktywnie uczestniczy¢ w zmianie profilu biznesowego Spétki. W interesie
Spotki lezy réwniez mozliwie szybki i mozliwie tani proces pozyskania kapitatu. Ze wzgledu na
obowigzujgce w tym zakresie przepisy prawa, zaproponowany tryb subskrypcji prywatnej jest w
przypadku Spotki optymalny. Przeprowadzenie emisji w drodze oferty skierowanej do oznaczonego
inwestora/inwestorow umozliwi Spotce znacznie szybsze pozyskanie finansowania niz w przypadku
przeprowadzania subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru. Rezygnacja z procedury
subskrypcji zamknietej ograniczy konieczno$¢ ponoszenia dodatkowych kosztéow zwigzanych m.in. z
przygotowaniem dokumentacji ofertowej, obstugg techniczng oraz przeprowadzeniem procesu
kierowanego do szerokiego grona akcjonariuszy. Najbardziej istotnym celem tej emisji jest jednak
nawigzanie wspodtpracy z partnerem/partnerami zainteresowanymi budowg wartosci Spotki i jej
finansowaniem w okresie przejsciowym.

Likwidator Spétki przyjmuje przedstawione w tresci zadania zwotania walnego zgromadzenia
uzasadnienie w odniesieniu do proponowanej ceny emisyjnej akcji serii D i w catosci je podziela.
Proponowana cena emisyjna w wysokosci 0,200 ztotych za jedng akcje odzwierciedla obecng wartosc
rynkowa Spoétki. Srednia arytmetyczna z kurséw zamkniecia za okres ostatnich 6 miesiecy wynosi 0,208
ztotych, a $rednia za okres ostatnich 3 miesiecy wynosi 0,205 ztotych.

Likwidator Spotki rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zaproponowanym brzmieniu.
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Capital Partners S.A. w likwidacji z siedziba w Warszawie, ul. Marszatkowska 126/134, 00-008 Warszawa
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS: 0000110394, NIP: 527-23-72-698, REGON: 015152014
z kapitatem zaktadowym w wysoko$ci 900.000,00 zt, w catosci optaconym, reprezentacja:
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