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1  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczqgcych

11 Dziatalnosé podstawowa i rynki, na ktérych dziata Grupa Capitea

Grupa Kapitatowa Capitea (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujgcej Capitea
S.A. (,Capitea’, ,Spotka’, ,Jednostka Dominujgca”’, ,.Spotka Dominujgca’) i jej jednostek zaleznych (patrz
punkt 2).

Jednostka Dominujqca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem 0000413997 na podstawie postanowienia Sgdu
Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego z dnia
14 marca 2012 roku. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 021829989.

Na dzien sporzqdzenia niniejszego dokumentu siedziba Spoétki znajduje sie przy ul. Legnickie] 48G we
Wroctawiu (54-202). Zmiana siedziby Spoétki na aktualng zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sqgdowym w dniu 16 wrzesnia 2024 roku. Sgdem rejestrowym - wtasciwym dla aktualnej siedziby Spofki,
jest Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS, ul. Poznanska
16, 53-630 Wroctaw.

Przeniesienie siedziby Spotki do Wroctawia umotywowane byto wzgledami funkcjonalnymi oraz
ekonomicznymi: (i) najwazniejsze funkcje Spotki oraz Grupy realizowane sq przez zespoty zlokalizowane
we Wroctawiu (m.in.: zarzgd, obszar finansowy, obstuga uktadu, controlling, ksiegowos$é, strategia
windykacyjna, analizy operacyjne, zarzgdzanie projektami), (i) wszystkie pozostate Spotki z Grupy, poza
Spoétkg Lens Finance S.A. oraz podmiotem zaleznym w Rumunii posiadaty juz wczesdniej siedzibe we
Wroctawiu.

Przewazajgcym rodzajem dziatalnosci Grupy Kapitatowe] jest odzyskiwanie nabytych wierzytelnosci
oraz zarzgdzanie pakietami wierzytelnosci w funduszach sekurytyzacyjnych, w tym: restrukturyzacja i
odzyskiwanie nabywanych  wierzytelnoSci. Rodzaj dziatalnoSci  poszczegdinych  podmiotow
wchodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej zostat opisany w punkcie 2 Wprowadzenia do srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

1.2 Charakterystyka polityki i kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej

Spotka oraz Grupa funkcjonujg w oparciu o wprowadzong w 2018 roku Nowq Strategie Biznesowq,
bedqgcq czesciq Planu Restrukturyzacyjnego, ktory stanowit podstawe Uktadu, ktora zaktadata:

e zwiekszenie odzyskow z funduszy inwestycyjnych zamknietych — funduszy wierzytelnosci, ktorych
Spotka jest uczestnikiem (,Fundusze Wtasne”), a w rezultacie poprawe jakoSci procesow
serwisowania (windykacyjnych) oraz petnego wykorzystania potencjatu posiadanych aktywow,

e reorganizacje i zwigkszenie efektywnosci procesow zarzgdzania portfelami wierzytelnosci,

e dopasowanie skali dziatalnoSci operaciji windykacyjnych oraz obszaru wsparcia i administracji do
zmniejszonej wartosci posiadanych aktywow — realizowane po transakcji z dnia 29 kwietnia 2019 roku
pomiedzy easyDEBT FIZNFS i OFW NS FIZ a Hoist Il NS FIZ i Hoist Finance AB publ,

e optymalizacje kosztowq,

e prowadzenie roszczeh odszkodowawczych wynikajgcych z podjetych przez Spotke dziatan wobec
popetnionych na jej szkode deliktow.

Na ocene stopnia wdrozenia zatozeh Planu Restrukturyzacyjnego wptyw ma przede wszystkim realizacja

ponizszych zamierzen:

1)  Grupa zakohczyta proces konsolidacji aktywoéw windykacyjnych (portfeli wierzytelnosci) przez
jeden fundusz inwestycyjny Jupiter FIZNFW, ktérego Spoétka jest uczestnikiem, co pozwolito
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odblokowac¢ dostep do Srodkdw uzyskiwanych w toku dziatalnoSci windykacyjnej oraz istotnie
zredukowato koszty funkcjonowania struktury aktywow.

2) Grupa ustabilizowata dziatalno§é operacyjng, w tym ustabilizowata poziom odzyskéw, czemu
towarzyszy redukcja kosztow dziotalnosci, co pozwala na generowanie dodatnich przeptywow
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, co z kolei stanowi zasadnicze zrodto sptaty rat uktadowych.

3) Z pierwotnej kwoty zobowigzan Grupy zatozonej do sptaty w Planie Restrukturyzacyjnym
wynoszqcej okoto 1300 min PLN, na ktérg sktada sie (i) okoto 700 min PLN zobowigzan nieobjetych
uktadem (tzw. zobowigzan nieredukowalnych), oraz (i) okoto 600 min PLN zobowigzah tytutem
sptat rat uktadowych, na dzien 30 czerwca 2025 roku:

a) zaspokojonych zostato ponad 1 mid PLN, w tym zasadniczo wszystkie zobowigzania nieredukowalne
oraz ponad 300 min PLN zobowiqgzanh z tytutu rat uktadowych,

b) do sptaty pozostato okoto 284 min PLN zobowigzan (w ujeciu skonsolidowanym), z czego kwote
ponad 283 min stanowiq zobowigzania z tytutu sptat rat uktadowych.

Oznacza to, ze poziom zaspokojenia zobowiqzan Spoétki | Grupy zatozony w Planie Restrukturyzacyjnym
wynosi okoto 70%.

4)  Spotka kontynuuje dziatania procesowe w zakresie dochodzenia roszczen odszkodowawczych (to
jest roszczeh pienigznych obejmujgcych w szczegdlnosci: roszczenia o naprawienie szkod
wyrzgdzonych Spoétce, roszczenia o zwrot Swiadczen pienieznych spetnionych przez Spotke, w tym
roszczen o zwrot nienaleznych Swiadczeh pienieznych, roszczeh z tytutu bezpodstawnego
wzbogacenia).

Zdolnos¢ Spofki i Grupy do wykonania Uktadu jest determinowana przez poziom wykonania zatozen
zawartych w Planie Restrukturyzacyjnym obejmujgcych nastepujqce obszary:

o Dziatalno$¢ operacyjng (windykacyjnq) Grupy - na ktéra sktada sie (i) windykacja portfeli
wierzytelnosci Funduszy Wtasnych, w celu maksymalizacji nadwyzki kwot wptat dtuznikdbw ponad
ponoszone przez Grupe wydatki zwigzane z dziatalnosciq operacyjng, lub (ii) sprzedaz portfeli
wierzytelnosci (certyfikatow inwestycyjnych funduszy wiasnych) na warunkach maksymalizujgcych
wptywy z tego tytutu;

e Restrukturyzacja zobowigzan Grupy wobec wierzycieli uprzywilejowanych (wierzycieli Funduszy
Wtasnych oraz wierzycieli Spotki zabezpieczonych zastawem na certyfikatach inwestycyjnych tych
funduszy lub ich majqtku) — celem jest rozliczenie tych zobowigzan przy jednoczesnym uzyskaniu
maksymalnie wysokiej kwoty umorzen, co z perspektywy (ekonomicznej) wykonania Uktadu i
maksymalizacji poziomu sptaty wierzycieli uktadowych jest tozsame ze zwigkszeniem poziomu
Srodkow pienigznych, ktére moggq zostac wykorzystane na sptate zobowiqzan uktadowych;

e Dochodzenie roszczen odszkodowawczych — w celu maksymalizacji wptywdéw od podmiotéw
trzecich ponad wydatki zwigzane z dochodzeniem tych roszczen;

e Rozliczenia z podmiotami spoza Grupy — w celu maksymalizacji nadwyzki wptywow nad wydatkami
zwigzanymi z tymi rozliczeniami.

W 2021 roku dziatalno$¢ operacyjna (tj. dochodzenie roszczen z tytutu nabytych wierzytelnosci oraz
zarzqdzanie pakietami wierzytelnosci w Funduszach Wiasnych) powierzona zostata wyspecjalizowane;j
jednostce zaleznej od Spotki, tj. Asseta S.A. Spotka nie wyklucza, ze wykonanie Uktadu moze nastgpic w
szczegodlnosci ze srodkdw pozyskanych z tytutu zbycia czesci lub catosci portfeli wierzytelnosci Grupy
lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy wtasnych lub akcji Asseta S.A.
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1.3

Wazniejsze wydarzenia i dokonania, ktére miaty miejsce w pierwszym pétroczu 2025 roku w
tym umowy znaczgce dla dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej

Zarzgd Capitea poinformowat, ze w dniu 17 stycznia 2025 roku Spotka otrzymata postanowienia
Sqdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru
Zastawow o wykresleniu zastawu rejestrowego na aktywach Spotki, tj.:

e na 6 000 Certyfikatach Inwestycyjnych serii FI wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci z siedzibq w Warszawie
wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o wartosci nominalnej 2 104,15 PLN kazdy;

e na 12 000 Certyfikatach Inwestycyjnych serii F2 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci z siedzibg w Warszawie
wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o warto§ci nominalnej 2 104,15 PLN kazdy;

Zastaw byt ustanowiony na rzecz DJM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umow o ustanowienie
zastawu rejestrowego z dnia 3 sierpnia 2023 roku, o ktorych Spotka informowata w raporcie
biezgcym nr 29/2023 z 3 sierpnia 2023 roku. Zastawca ustanowit na ww. aktywach zastaw
rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem w celu zabezpieczenia objetych Uktadem
wierzytelnosci pienigznych Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy nalezgcych do Grupy 1, Grupy 2,
Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z postanowieniami Uktadu) wobec Zastawcy.
Zastaw byt ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 1 000 min PLN.

WykreSlenie zastawu rejestrowego na wyzej wymienionych Certyfikatach Inwestycyjnych
zwigzane jest z wykupem tych Certyfikatow Inwestycyjnych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci. Srodki z tytutu wykupu wyzej
wymienionych Certyfikatow Inwestycyjnych przeznaczone zostaty przez Spodtke na wyptate
dziesigtej raty uktadowej ptatnej zgodnie z postanowieniami Uktadu w terminie do 31 marca
2025 roku.

Zarzqd Capitea poinformowat o podjeciu w dniu 13 lutego 2025 roku uchwaty Zarzgdu Spotki,
na mocy, ktérej Spotka dokona wyptaty raty uktadowej nr 10 (,Rata Uktadowa”) wynikajgcej z
Uktadu.

Wyptata Raty Uktadowej byta realizowana w okresie od 19 lutego 2025 roku do 31 marca 2025
roku przez Spoétke oraz za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych i
Domoéw Maklerskich prowadzgcych ewidencje obligacii.

Zarzgd Capitea poinformowat, ze do dnia 31 marca 2025 roku wtgcznie Spotka zrealizowata
wyptate dziesigtej raty uktadowej, o ktérej informowata raportem biezgcym nr 4/2025 z dnia 13
lutego 2025 roku. Zgodnie z warunkami uktadu z wierzycielami zatwierdzonego postanowieniem
Sqdu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu z dnia 6 czerwca 2019 roku,
ptatnosS¢ drziesigtej raty uktadowe] przypadata na 31 marca 2025 roku. W wykonaniu
powyzszego Spotka dokonata ptatnosci (w tym przekazat na depozyty sgdowe) w kwocie 67,7
min PLN, w tym 64,7 min PLN na rzecz obligatariuszy. tgcznie na wyptate dziesigtej raty uktadowej
Spotka przeznaczyta kwote 67,7 min PLN. Powyzsze oznacza, iz Spotka dokonata sptaty dziesigte]
raty uktadowej w catosci i w terminie wynikajgcym z Uktadu.

Spotka na ptatnosci od pierwszej do dziesigtej raty uktadowej przekazata tgcznie kwote 302,9
min PLN. Do petnej realizacji Uktadu Capitea pozostawata do wyptaty kwota okoto 295 min PLN.

Zarzqd Capitea z siedzibq we Wroctawiu poinformowat, ze Spotka w dniu 18 lutego 2025 roku
otrzymata od akcjonariusza Spotki — DNLD HOLDINGS S.ARL. zawiadomienie sporzqdzone na
podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2) oraz art. 69 ust. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. z 2024 r. poz. 620 — tekst jednolity),

Strona 4z 30



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej i Spbtki Capitea S.A.

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku

dotyczgce zmiany posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Przed sprzedazq Zawiadamiajgca posiadata 18.183.118 akcji Spotki, stanowigeych 18,2%
kapitatu zaktadowego Spétki, co uprawniato do 18183118 gtosdw na walnym zgromadzeniu
Spotki, stanowigeych 18,2% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoétki. Po zmianie
Zawiadamiajgca posiada 15.327.705 akcji Spotki, stanowigeych w zaokrggleniu 15,3% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawnia do 15.327.705 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki, co
stanowi w zaokrqggleniu 15,3% ogolnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spofki.

Zarzqd Capitea poinformowat, ze w dniu 13 maja 2025 roku Spoétka otrzymata postanowienie
Sqdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru
Zastawow o wykresleniu zastawu rejestrowego na aktywach Spotki, tj: na 8 800 Certyfikatach
Inwestycyjnych serii D2 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci z siedzibg w Warszawie wpisanego do
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFi 1711, o wartosci nominalnej 2 130,78 PLN kazdy; Zastaw byt ustanowiony na rzecz
DJM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umow o ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia 28 marca
2023 roku, o ktérych Spotka informowata w raporcie biezgcym nr14/2023 z 13 kwietnia 2023 roku.
Zastawca ustanowit na ww. aktywach zastaw rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem w celu
zabezpieczenia objetych Uktadem wierzytelnoéci pienieznych Wierzycieli (tj. wierzycieli
Zastawcy nalezgcych do Grupy 1, Grupy 2, Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z
postanowieniomi Uktadu wobec Zastawcy. Zastaw byt ustanowiony do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszgcej 1.000.000.000 PLN. Wykreslenie zastawu rejestrowego na wyzej
wymienionych Certyfikatach Inwestycyjnych zwigzane jest z wykupem tych Certyfikatow
Inwestycyjnych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Wierzytelnosci.

Zarzqd Capitea poinformowat, ze w dniu 20 maja 2025 roku Spotka otrzymata postanowienie
Sqgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru
Zastawdw o wykresleniu zastawu rejestrowego na aktywach Spofki, tj.. na 6 700 Certyfikatach
Inwestycyjnych serii El wyemitowanych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Niestandaryzowany Fundusz WierzytelnoSci z siedzibg w Warszawie wpisanego do
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFi 1711, o wartosci nominalnej 2 130,78 PLN kazdy. Zastaw byt ustanowiony na rzecz
DJM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umow o ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia 28 marca
2023 roku, o ktérych Spotka informowata w raporcie biezgecym nr17/2023 z 19 kwietnia 2023 roku.
Zastawca ustanowit na ww. aktywach zastaw rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem w celu
zabezpieczenia objetych Uktadem wierzytelnosci pienieznych Wierzycieli (tj. wierzycieli
Zastawcy nalezgcych do Grupy 1, Grupy 2, Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z
postanowieniomi Uktadu wobec Zastawcy. Zastaw byt ustanowiony do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszgcej 1.000.000.000 PLN. Wykreslenie zastawu rejestrowego na wyzej
wymienionych Certyfikatach Inwestycyjnych zwigzane jest z wykupem tych Certyfikatow
Inwestycyjnych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Wierzytelnosci. Srodki z tytutu wykupu ww. certyfikatow inwestycyjnych, jak rowniez srodki z tytutu
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych, o ktérych Spdtka informowata w raporcie biezgcym nr
10/2025 z 14 maja 2025 roku stuzq finansowaniu wyptat rat uktadowych.

W dniu 14 maja 2025 roku Petnomocnik Spotki poinformowat Spotke o wystaniu przez Sqd
Rejonowy dla Warszawy Mokotowa w Warszawie | Wydziat Cywilny w dniu 13 maja 2025 roku do
cztonkéw zarzqgdu Noble Funds TFI S.AA. odpisu wniosku o zawezwanie do préby ugodowej
ztozonego przez Spoétke na kwote 25,2 min wraz z odsetkami za opodznienie liczonymi od dnia
doreczenia odpisu wniosku, tytutem szkody wyrzgdzonej Spotce przez cztonkdw zarzgdu Noble
Funds TFI S.A. w zwigzku z nienalezytg — w ocenie Spotki — wycenq certyfikatow inwestycyjnych
funduszu Open Retail NFIZW, co — poprzez readlizacje umorzenh tych certyfikatow po
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nieprawidtowej wycenie — doprowadzito do uszczuplenia masy majqtkowej pozwanego przez
Spoétke funduszu Open Retail NFIZW w stopniu uniemozliwiajgcym ewentualne petne
zaspokojenie roszczenia Spoétki w przypadku jego prawomocnego zasgdzenia w wysokosci
wynikajgcej ze ztozonego przez Spotke powddztwa. Roszczenie objete ww. wnioskiem o
zawezwanie do proby ugodowej jest powigzane z roszczeniem objetym powddztwem Spotki
przeciwko funduszowi Open Retail NFIZW opisanym w raporcie biezgcym ESPI o numerze 7/2023.

W dniu 21 maja 2025 roku Spétka otrzymata z Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej IV
Wydziat Gospodarczy odpis wniosku ztozonego przez Noble Funds TFl S.A. 0 zawezwanie Spofki
do proby ugodowej na kwote 10,9 min PLN wraz z odsetkami za opdznienie liczonymi od dnia
doreczenia odpisu wniosku. Jak wskazano w uzasadnieniu wniosku, jego podstawqg — zdaniem
Noble Funds TFI S.A. — majqg by¢ roszczenia o wyptate Swiadczenia pienigznego z tytutu kar i
kosztow poniesionych przez Noble Funds TFI S.A. na skutek decyzji Komisji Nadzoru Finansowego,
za ktore rzekomo — zdaniem Noble Funds TFI S.A. — Spotka ponosi odpowiedzialnosc.

Biorgc pod uwage tresS¢ rozstrzygniecia Komisji Nadzoru Finansowego, w szczegdlnosci w
zakresie przestanek sankcji administracyjno—prawnych zastosowanych przez Komisje Nadzoru
Finansowego wzgledem Noble Funds TFI S.A. oraz okolicznos¢, iz przedmiotowa decyzja Komisji
Nadzoru Finansowego zostata uchylona przez Wojewddzki Sgd Administracyjny, na skutek
skargi wniesionej przez Noble Funds TFI S.A, Spotka - pomimo otrzymanego zawezwania do
proby ugodowej - nie identyfikuje istotnego ryzyka finansowego zwigzanego z koniecznosciqg
zwrotu na rzecz Noble Funds TFI S.A. jakichkolwiek kwot.

W ocenie Spotki roszczenia Noble Funds TFI S.A. wskazane we wniosku nie majg jakichkolwiek
podstaw prawnych ani faktycznych, w zwigzku z czym Spoétka ich nie uznaje, zarbwno co do
zasady, jak i wysokosci.

Zarzqd Capitea z siedzibg we Wroctawiu poinformowat, ze Spotka w dniu 26 maja 2025 roku
otrzymata od akcjonariusza Spotki — DNLD HOLDINGS S.ARL. zawiadomienie sporzqdzone na
podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2) oraz art. 69 ust. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2024 r. poz. 620 — tekst jednolity),
dotyczgce zmiany posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Spoitki. Przed sprzedazqg Zawiadamiajgca posiadata 15.327.705 akcji Spofki, stanowigeych 15,3%
kapitatu zaktadowego Spotki, co uprawniato do 15.327.705 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, stanowigeych 15,3% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spoétki. Po zmianie
Zawiadamiajgca posiada 14.101.637 akcji Spofki, stanowigcych w zaokrggleniu 14,1% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawnia do 14.101.637 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spofki, co stanowi
w zaokrggleniu 14,1% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Dnia 29 maja 2025 roku Zarzqd Capitea poinformowat o zwotaniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Capitea na dzien 25 czerwca 2025 roku, ktére obejmowato rozpatrzenie:

e sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] i Spotki za rok obrotowy kohczgcey
sie 31 grudnia 2024 roku,

e jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy konczqgcey sie 31 grudnia
2024 roku,

e skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy kohczgcy sig 3l
grudnia 2024 roku,

e sprawozdania o wynagrodzeniach Cztonkdw Zarzgdu i Rady Nadzorczej za rok obrotowy
2024,

e sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki za rok obrotowy konczgcey sie 31 grudnia 2024 roku.
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Wazniejsze wydarzenia i dokonania, ktére wystapity po zakonczeniu pierwszego pétrocza
2025 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania

1. W dniu 11 lipca 2025 roku Zarzqd Capitea S.A. poinformowat, iz powzigt informacje o wydaniu
przez Sqd Rejonowy we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego
postanowienia o rejestracji zmiany statutu Spotki przyjetego uchwatg nr 27 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 25 czerwca 2025 roku.

2. W dniu 14 sierpnia 2025 roku Zarzqgd Capitea poinformowat, ze Spotka otrzymata postanowienie
Sqgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru
Zastawow o wykresleniu zastawu rejestrowego na aktywach Spotki, tj.:

e na 12 900 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D4 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci z siedzibg w Warszawie
wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartosci nominalnej 2 189,85 PLN kazdy.

Zarzgd Capitea S.A. poinformowat jednoczesnie, ze w dniu 12 czerwca 2025 roku Spoétka
otrzymata postanowienie Sqdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat
Gospodarczy — Rejestru Zastawow o wykresleniu zastawu rejestrowego na aktywach Spofki, tj.:

e na 1 500 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D4 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci z siedzibg w Warszawie
wpisanego do prowadzonego przez Sqgd Okregowy w Warszawie rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o wartoSci nominalnej 2 130,78 PLN kazdy.

Tym samym cata seria D4 zostata wykreslona z rejestru zastawodw. Zastaw byt ustanowiony na
rzecz DJM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umoéw o ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia 28
marca 2023 roku, o ktérych Spotka informowata w raporcie biezgeym nr 10/2023 z 28 marca
2023 roku oraz nr 15/2023 z 17 kwietnia 2023 roku. Zastawca ustanowit na ww. aktywach zastaw
rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem w celu zabezpieczenia objetych Uktadem
wierzytelnosci pienieznych Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy nalezqcych do Grupy 1, Grupy 2,
Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z postanowieniami Uktadu wobec Zastawcy.
Zastaw byt ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 1.000.000.000 PLN.

WykreSlenie zastawu rejestrowego na wyzej wymienionych Certyfikatach Inwestycyjnych
zwigzane jest z wykupem tych Certyfikatow Inwestycyjnych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci. Srodki z tytutu wykupu ww. certyfikatow
inwestycyjnych stuzqg finansowaniu wyptat rat uktadowych.

3. W dniu 14 sierpnia 2025 roku Zarzqgd Capitea poinformowat o podjeciu uchwaty Zarzgdu Spotki,
na mocy, ktérej Spotka dokona wyptaty raty uktadowej nr 11 (,Rata Uktadowa”) wynikajgcej z
uktadu z wierzycielami. Wyptata Raty Uktadowej rozpoczeta sie w dniu 25 sierpnia 2025 roku i
jest realizowana w okresie od 25 sierpnia 2025 roku do 30 wrzesnia 2025 roku przez Spotke oraz
za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierédw WartoSciowych i Domow Maklerskich
prowadzgcych ewidencje obligacji. Kwota przeznaczona na wyptate raty wynosi 73,5 min PLN.

4. W dniu 18 sierpnia 2025 roku Zarzqd Capitea S.A. poinformowat, ze Spdtka otrzymata
postanowienie Sqdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy -
Rejestru Zastawodw o wykresleniu zastawu rejestrowego na aktywach Spotki, tj.:

e na 8 100 Certyfikatach Inwestycyjnych serii F3 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci z siedzibq w Warszawie
wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartosci nominalnej 2 189,85 PLN kazdy.

Zastaw obejmujgcy pierwotnie 24 000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii F3 byt ustanowiony na
rzecz DJM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia 3 sierpnia
2023 roku, o ktorej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 29/2023 z 3 sierpnia 2023 roku.
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Zastawca ustanowit na ww. aktywach zastaw rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem w celu
zabezpieczenia objetych Uktadem wierzytelnosci pienieznych Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy
nalezqgcych do Grupy 1, Grupy 2, Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z postanowieniami
Uktadu wobec Zastawcy. Zastaw byt ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej
1.000.000.000 PLN. Tym samym zastawem objete jest nadal 15 900 Certyfikatow Inwestycyjnych serii
FS

Wykreslenie zastawu rejestrowego na wyzej wymienionych Certyfikatach Inwestycyjnych zwiqgzane
jest z wykupem tych Certyfikatow Inwestycyjnych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci. Srodki z tytutu wykupu ww. Certyfikatow Inwestycyjnych
stuzqg finansowaniu wyptat rat uktadowych.

5.

W dniu 26 sierpnia 2025 roku Spotka otrzymata z Sqdu Okregowego w Warszawie odpis pozwu
ztozonego przez Noble Funds TFI S.A. o zaptate 10,9 min zt wraz z odsetkami ustawowymi za
opdznienie liczonymi od dnia 05 czerwca 2025 roku do dnia zaptaty. Pozew ten jest zwiqzany z
zawezwaniem do préby ugodowej otrzymanym w dniu 21 maja 2025 roku. Wedtug tresci pozwu
podstawqg powddztwa sq kary pieniezne natozone na Noble Funds TFlI S.AA. decyzjg Komisji
Nadzoru Finansowego oraz rzekome koszty poniesione w zwigzku z postgpowaniem
administracyjnym KNF i zaskarzeniem decyzji KNF, za ktore rzekomo — zdaniem Noble Funds TFI
S.A. — Spotka ponosi odpowiedzialnose. Biorge pod uwage catoksztatt okolicznosci faktycznych
i uwarunkowan prawnych, w tym treS¢ i podstawy rozstrzygnigcia Komisji Nadzoru
Finansowego o natozeniu na Noble Funds TFI S.A. sankcji administracyjnych oraz okolicznosg, iz
przedmiotowa decyzja Komisji Nadzoru Finansowego zostata uchylona nieprawomocnym
wyrokiem Wojewoddzkiego Sqdu Administracyjnego w Warszawie na skutek skargi wniesionej
przez Noble Funds TFI S.A, Spotka — pomimo otrzymanego pozwu — nie identyfikuje istotnego
ryzyka finansowego zwiqgzanego z koniecznosSciq zwrotu na rzecz Noble Funds TFI SA.
jakichkolwiek kwot. W ocenie Spoétki roszczenia Noble Funds TFI S.A. dochodzone pozwem sq
bezzasadne i nieudowodnione, w zwigzku z czym Spotka ich nie uznaje, zarbwno co do zasady,
jak i wysokosci oraz stoi na stanowisku, ze powodztwo podlega oddaleniu w catosci.

Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2025 roku oraz dzieh 31 grudnia 2024 roku efektywne zaangazowanie kapitatowe
Jednostki Dominujgcej w jednostki zalezne konsolidowane metodq petng byto nastepujqce:

T
Podmiot Rodzqj Kraj owiyfonia
Nazwa bezposrednio roczdl - A 30062025 81122024 POV
o dziatalnosci dziatalnosci na dzieh
dominujgcy .
bilansowy
spotka jednostka
Capitea S.A. - P . Polska - - J o
holdingowa dominujgca
zarzqdzanie
wierzytelnosciami, jednostka
Asseta S.A. TV 6 sp.z 0.0. Y . Polska 100% 100% J i
w tym ustugi zalezna
windykacyjne
Asseta Nieruchomosci sp. z pozostate ustugi jednostka
TV 6 sp.z 0.0. . Polska 100% 100% R
0.0. finansowe zalezna
ozostate ustugi jednostka
Bakura sp. z 0.0. w likwidacji Capitea SA. p 9 Polska 100% 100% J .
finansowe zalezna
Bakura sp. z 0.0. SK.A. w . ustugi jednostka
. . Capitea S.A. i Polska 100% 100% .
likwidaciji informatyczne zalezna
ustugi jednostka
Capitea Recovery Srl Capitea S.A. . 9 . Rumunia 100% 100% J .
windykacyjne zalezna
Centauris 2 FIZNFW dziatalnose jednostka
—entadr " Capitea SA. “ Polska 100% 100% Jedn
likwidaciji funduszy zalezna
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T
Podmiot Rodzqj Kraj owiyfoniq
Nazwa bezposrednio X J, . . ! L 30.06.2025 3112.2024 powia .
o dziatalnosci dziatalnosci na dzien
dominujqcy .
bilansowy
Centauris 3 FIZNFW w ) dziatalnose jednostka
o . Capitea SA. Polska 100% 100% .
likwidacji* funduszy zalezna
Centauris Windykacji FIZNFW . dziotalnose jednostka
il ~ Capitea S.A. Polska 0% 100% X
w likwidacji** funduszy zalezna
dziatalnos¢ jednostka
Debito FIZNFW w likwidacji Capitea SA. Polska 100% 100% J .
funduszy zalezna
v . ) dziatalnose jednostka
easyDEBT FIZNFW w likwidacji  Capitea S.A. Polska 100% 100% .
funduszy zalezna
EGB Wierzytelnosci 2 FIZ NFW ) dziotalnose jednostka
Lo - Capitea S.A. Polska 100% 100% .
w likwidaciji funduszy zalezna
) pozostate ustugi jednostka
GBK Invest sp. z 0.0. Capitea S.A. . Polska 100% 100% .
finansowe zalezna
GetBack Windykacji Platinum . dziotalnose jednostka
L B Capitea S.A. Polska 100% 100% X
FIZNFW w likwidaciji funduszy zalezna
- N ) dziatalnose jednostka
GetPro FIZ NFW w likwidacji Capitea S.A. Polska 100% 100% .
funduszy zalezna
Grom Windykacji FIZ NFW w ) dziatalnose jednostka
o . Capitea S.A. Polska 100% 100% R
likwidaciji funduszy zalezna
. . dziatalnos¢ jednostka
Jupiter FIZNFW Capitea S.A. Polska 100% 100% .
funduszy zalezna
) . pozostate ustugi jednostka
Lens Finance S.A*** Capitea S.A. i Polska 100% 100% i
finansowe zalezna
. pozostate ustugi jednostka
TV 6 sp.z 0.0. Capitea S.A. . Polska 100% 100% .
finansowe zalezna
) - N ) dziatalnose jednostka
Universe 3 FIZNFW w likwidacji  Capitea S.A. Polska 100% 100% .
funduszy zalezna

*W dniu 26 sierpnia 2025 roku Fundusz Centauris 3 FIZNFW w likwidacji umorzyt ostatni certyfikat nalezgcy do Spotki, tym samym Fundusz zostat zlikwidowany.
**Dnia 23 kwietnia 2025 roku likwidator funduszu Centauris Windykacji FIZ NFW w likwidaciji zakonczyt czynnosci likwidacyjne funduszu i umorzyt certyfikaty
inwestycyjne.

***Dnia 13 sierpnia 2025 roku Spoétka Lens Finance S.A. zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sgdowego.

Jednostkami zaleznymi sq jednostki kontrolowane przez Capitea, w tym fundusze inwestycyjne, w
ktorych Spotka posiada certyfikaty inwestycyjne i nad ktorymi sprawuje aktywnq kontrole. Spotka
sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktoérej dokonano inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy jednoczesnie:

e sprawuje wtadze nad jednostkq, w ktérej dokonano inwestycji,

e 7 tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na
zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz

e posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostkq, w ktérej dokonano inwestycji,
do wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich wynikoéw finansowych.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku udziat w ogdlne;j liczbie gtosow posiadanych
przez Jednostke Dominujgcqg w podmiotach zaleznych odpowiada bezposredniemu udziatowi
Jednostki Dominujgcej w kapitatach tych jednostek.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W dniu 28 lutego 2025 roku Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspolnikdw Spoétki Bakura Sp. z o0.0. oraz
Bakura Sp. z 0.0. SK.A. postanowity o rozwigzaniu ww. spotek i otwarciu ich likwidacji z dniem 1 marca
2025 roku.

Dnia 23 kwietnia 2025 roku likwidator funduszu Centauris Windykacji FIZ NFW w likwidacji zakonczyt
czynnosci likwidacyjne funduszu i umorzyt certyfikaty inwestycyjne.

Po dniu bilansowym tj. dnia 13 sierpnia 2025 roku, Spoétka powzigta informacje o wykresleniu z Krajowego
Rejestru Sgdowego spotki Lens Finance S A.
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W dniu 26 sierpnia 2025 roku Fundusz Centauris 3 FIZNFW w likwidacji na skutek zakohczenia czynnosci
likwidacyjnych umorzyt ostatni certyfikat nalezgey do Spotki, tym samym Fundusz zostat zlikwidowany.

3  Struktura akcjonariatu

Na dzien 30 czerwca 2025 roku oraz na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy
Jednostki Dominujqcej, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sqgdowego wynosit 5.000.000 PLN i
dzielit sie na 100.000.000 akeji o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda.

Struktura kapitatu zaktadowego Capitea S.A. na dziehn 30 czerwca 2025 roku oraz na dzieh sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania:

Wartose Sposéb Prawo do

Serlc/emlslc Rodzqj Liczba akcji serii/emisji W9 cr))k cia Data rejestracji  dywidendy (od
Rodzaj akcji uprzywilejowania ] wartosci pokry g It cyw Y

) ) kapitatu daty)

nominainej
Akcje serii A nieuprzywilejowane 16 000 000 800 gotowka 14.03.2012
Akcje serii B nieuprzywilejowane 24000 000 1200 gotowka 14.03.2012
od 2012 roku
Akcje serii C nieuprzywilejowane 16 000 000 800 gotowka 08.08.2012
Akcje serii D nieuprzywilejowane 24000 000 1200 gotowka 08.08.2012
Akcje serii E nieuprzywilejowane 20 000 000 1000 gotowka 2310.2017 od 2017 roku
Razem 100 000 000 5000

Struktura wtasnosciowa kapitatu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wyglgda nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akgcji Wartosé nominalna ake;ji Udziat %
Radostaw Barczynski 34707 797 1735 35%
DNLD Holdings S.a.r.l. 14101637 705 14%
QlFIZ 5 931581 297 6%
Pozostali akcjonariusze 45 258 985 2263 45%
Razem 100 000 000 5000 100%

Stan na dzien publikacji wynika z najbardziej aktualnych zawiadomien akcjonariuszy o zmianie stanu
posiadania akciji.

Struktura wiasnosciowa kapitatu na dzieh 30 czerwca 2025 roku:

Akcjonariusz Liczba akcji Warto§é nominalna akcji Udziat %
Radostaw Barczynski 34707 797 1735 35%
DNLD Holdings S.ar.l. 14101 637 705 14%
QlFIz 5 931581 297 6%
Pozostali akcjonariusze 45 258 985 2263 45%
Razem 100 000 000 5000 100%

Struktura wiasnosciowa kapitatu na dzien 31 grudnia 2024 roku:

Akcjonariusz Liczba akcji Warto$¢ nominalna akgji Udziat %

Radostaw Barczynski 34707 797 1735 35%
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DNLD Holdings S.ar.l. 18183118 909 18%
QIFiZ 5 931581 297 6%
Pozostali akcjonariusze 41177 504 2059 A%
Razem 100 000 000 5000 100%
3.1 Stan posiadania akcji Spoétki i jednostek powigzanych przez Cztonkéw Zarzqgdu

Zgodnie z przekazanymi Spotce informacjami Prezes Zarzgdu, Pan Radostaw Barczynski posiadat na
dzien 30 czerwca 2025 roku, jok rowniez na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania bezposrednio
34.707.797 akcji o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda (tj. o fgcznej wartosci nominalnej 1735 389,85 PLN),
ktére stanowiq 34,71% udziotu w kapitale zaktadowym Spotki. Zgodnie z przekazanymi Spoétce
informacjami Cztonek Zarzgdu, Pan Daniel Ofiara nie posiadat i nie posiada zadnych akcji Spotki ani
udziatdbw w jednostkach powigzanych na dzienh 30 czerwca 2025 roku oraz na dzien publikacii
niniejszego sprawozdania.

3.2 Stan posiadania akcji Spoiki i jednostek powigzanych przez Cztonkdédw Rady Nadzorczej
Zgodnie z przekazanymi Spotce informacjami, Cztonek Rady Nadzorczej, Pan Pawet Pasternok posiadat
na dzieh 30 czerwca 2025 roku, jak réwniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, 1 akcje
stanowiqcq ponizej 0,001% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej,
wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2025 roku, jak rowniez na dzieh publikacii niniejszego sprawozdania,
nie posiadajg bezposrednio akcji ani udziatdw w Spodtce ani w jednostkach powigzanych.
4 Istotne postepowania toczqce sie przed sgqdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji
publicznej

Informacje przedstawiono w punkcie 7.3 niniejszego dokumentu.

5 Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Nie zostaty zawarte transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi zostaty przedstawione w jednostkowym oraz

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

6 Stanowisko Zarzqdu Jednostki Dominujgcej w sprawie wczesniej
publikowanych prognoz

Spotka nie publikowata prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikbw finansowych na
pierwsze potrocze 2025 roku. Spotka podtrzymuje mozliwos¢ realizacji Uktadu  zasadniczych zatozen
Planu Restrukturyzacyjnego bedqgcego podstawq przyjecia i zatwierdzania Uktadu.

7 Udzielone przez Jednostke Dominujgcq lub zaleznq poreczen kredytu,
pozyczki lub udzieleniu gwarancji

7. Gwarancje i poreczenia

Na biezgcy dzien bilansowy Grupa nie posiadata istotnych zobowiqzan z tytutu poreczen. Inne
zobowigzania warunkowe zostaty przedstawione ponizej w punktach 7.2 - 7.5.

7.2 Potencjalne zobowiqzania warunkowe wynikajgce zumoéw zlecenia zarzqdzania portfelem
inwestycyjnym obejmujgcym wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych
zawarte przez Capitea S.A. z towarzystwami funduszy inwestycyjnych

Historycznie Spotka zawierata z towarzystwami funduszy inwestycyjnych umowy zlecenia zarzgdzania

przez Spotke portfelamiinwestycyjnymi obejmujgcymi sekurytyzowane wierzytelnosci danego funduszu
inwestycyjnego zamknietego.
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W czesci umow zawieranych przez Spotke przewidziano, ze w przypadku poniesienia przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych szkody wskutek dziatania lub zaniechania Spoétki sprzecznego z prawem,
statutem danego funduszu lub postanowieniami tej umowy, towarzystwo funduszy inwestycyjnych
moze zqdac zaptaty kary umownej w wysokosSci okreslonej w danej umowie.

W niektérych umowach zawartych przez Spoétke przewidziano sankcje pieniezne rowniez w przypadku,
gdy Spotka uchybi obowigzkowi wspdtdziatania z innymi podmiotami obstugujgcymi dany fundusz lub
przekazania w odpowiednim terminie dokumentacji zwiqzanej z zarzqgdzaniem portfelem po
rozwigzaniu umowy. Ponadto Spétka jest zobowigzana zwrdci¢ towarzystwu funduszy inwestycyjnych
wartos¢ kar finansowych natozonych na to towarzystwo przez wtasciwe organy administracii, w
szczegdlnosci KNF, na warunkach przewidzianych umowami.

We wszystkich umowach okreslono przypadki razgcego naruszenia umow, w ktorych wypowiedzenie
moze nastqpi¢ ze skutkiem natychmiastowym (np. utrata przez Spoétke zezwolenia na zarzgdzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami).

Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postgpowania administracyjne wobec Altus TFI S.A.
oraz Noble Funds TFI SA, (dalej: Towarzystwa) w przedmiocie natozenia sankcji administracyjnej na
Towarzystwa, na podstawie art. 228 ust. 1c ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej: Ustawa), w zwigzku z
podejrzeniem naruszenia art. 48 ust. 2a pkt 2 oraz art. 45a ust. 4a Ustawy, poprzez zarzqdzanie
funduszami inwestycyjnymi (dla ktorych zarzqdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami powierzono
Spétce):

o w przypadku Altus TFI S.A: Altus NSFIZ WierzytelnoSci, Altus NSFIZ WierzytelnoSci 2, Altus NSFIZ
Wierzytelnosci 3, EGB Wierzytelnosci 2 FIZ NFW w likwidacji, OMEGA WierzytelnoSci NSFIZ, PROTEGAT 1
NSFIZ, Universe 2 FIZ NFW w likwidaciji i Universe FIZ NFW w likwidaciji,

e w przypadku Noble Funds TFI S.A: easyDEBT FIZNFW w likwidacji.

W ramach wskazanego powyzej postepowania, wobec Altus TFI S.A. Komisja Nadzoru Finansowego w
dniu 4 lutego 2020 roku wydata decyzje (doreczong Altus TFI SA. w dniu 5 lutego 2020 roku) i
zastosowata sankcje administracyjng w postaci cofniecia Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie
dziatalnoSci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, nadajgc jej rygor natychmiastowej
wykonalnosci. KNF dodatkowo natozyt kare pieniezng w tgcznej kwocie 7 min PLN. Komisja Nadzoru
Finansowego wydata 14 pazdziernika 2022 r. ostateczng decyzje w sprawie Altus TFl SA. Po
przeanalizowaniu wniosku Towarzystwa o ponowne rozpdatrzenie sprawy, Komisja potwierdzita zaistniate
naruszenia i ich wage. Komisja uchylita decyzje z 4 lutego 2020 r. i wydata ostateczng decyzje
naktadajgcg nizsze kary pieniezne. Decyzjg tg KNF natozyta na Altus TFI SA kary pieniezne w tgcznej
wysokosci 6,65 min PLN oraz cofneta tej spotce zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci m.in. w zakresie:
wykonywania dziatalnoSci polegajgcej na tworzeniu specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych i funduszy inwestycyjnych zamknietych, zarzqdzaniu tymi funduszami, oraz wykonywania
dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych otwartych oraz funduszy zagranicznych,
zarzgdzaniu nimi, oraz zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papierdow wartosciowych. W dniu 23 maja 2023
roku Altus S.A. raportem biezqgcym poinformowat o doreczeniu postanowienia Wojewddzkiego Sqdu
Administracyjnego, wydanego na wniosek Altus S.A, wstrzymujgcego w/w decyzje Komisji Nadzoru
Finansowego. W dniu 23 czerwca 2023 roku Altus S.A. raportem biezgcym poinformowat o doreczeniu
zazalenia Komisji Nadzoru Finansowego na postanowienie Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego
wstrzymujgce w/w decyzje Komisji Nadzoru Finansowego. Dnia 31 sierpnia 2023 roku Naczelny Sqd
Administracyjny uwzglednit w/w zazalenie ztozone przez Komisje Nadzoru Finansowego. 18 kwietnia 2024
roku Wojewddzki Sqd Administracyjny w Warszawie oddalit skarge Altus S.A. na decyzje KNF z 14
pazdziernika 2022 roku. W dniu 26 sierpnia 2024 roku Altus S.A. poinformowat o wniesieniu do
Naczelnego Sqdu Administracyjnego za posrednictwem Wojewddzkiego Sqdu Administracyjnego
skargi kasacyjne;j.
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Biorgc pod uwage tres¢ rozstrzygniecia Komisji Nadzoru Finansowego w szczegodlnosci w zakresie
przestanek sankcji administracyjno — prawnych zastosowanych przez Komisje Nadzoru Finansowego
wzgledem Altus TFI S.A. oraz dziatania Altus TFI S.A. poprzedzajgce wydanie przedmiotowej decyzji, jak
rowniez fakt, ze Spodtka nie byta wytgcznym podmiotem zarzqdzajgcym portfelami wierzytelnosci
funduszy inwestycyjnych wymienionych w decyzji Komisji Nadzoru Finansowego Spétka nie identyfikuje
istotnego ryzyka finansowego zwigzanego z koniecznosciq zwrotu na rzecz Altus TFI S.A. kary natozonej
na ten podmiot decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego, ani zaptaty odszkodowania wynikajgcego z
zastosowania przez Komisje Nadzoru Finansowego sankcji przewidzianych przedmiotowq decyzjq.

W ramach wskazanego powyzej postepowania, wobec Noble Funds TFI S.A, Komisja Nadzoru
Finansowego dnia 15 kwietnia 2021 roku natozyta na Noble Funds TFI S.A. kary finansowe tgcznie na 10
min PLN:

e 5 min PLN z tytutu nieprawidtowego wykonywania biezgcego nadzoru nad podmiotem, ktéremu
Towarzystwo powierzyto zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym funduszy inwestycyjnych oraz za
zarzqgdzanie przez Towarzystwo funduszami inwestycyjnymi w  sposOb  nierzetelny i
nieprofesjonalny, niezapewniajgcy zachowania nalezytej starannosci i niezgodny z zasadami
uczciwego obrotu, a takze nieuwzgledniajgcy najlepiej pojetego interesu zarzqdzanych funduszy
oraz uczestnikbw tych funduszy, jak rowniez w sposdb niezapewniajgcy stabilnosci i
bezpieczenstwa rynku finansowego,

e 5 min PLN kary za naruszenie przez fundusze inwestycyjne m.in. postanowien statutow tych
funduszy w zakresie wyceny ich aktywow.

W dniu 26 sierpnia 2025 r. Spotka otrzymata z Sgdu Okregowego w Warszawie odpis pozwu ztozonego
przez Noble Funds TFI S.A. o zaptate 10,9 min zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi
od dnia 05 czerwca 2025 r. do dnia zaptaty. Pozew ten jest zwigzany z zawezwaniem do proby ugodowe;
otrzymanym w dniu 21 maja 2025 r. Wedtug treSci pozwu podstawg powoddztwa sq kary pieniezne
natozone na Noble Funds TFI S.A. decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego oraz rzekome koszty poniesione
w zwigzku z postepowaniem administracyjnym KNF i zaskarzeniem decyzji KNF, za ktére rzekomo -
zdaniem Noble Funds TFI S.AA. — Spoétka ponosi odpowiedzialno$C. Biorgc pod uwage catoksztatt
okolicznosci faktycznych i uwarunkowan prawnych, w tym tres¢ i podstawy rozstrzygnigcia Komisji
Nadzoru Finansowego o natozeniu na Noble Funds TFI S.A. sankcji administracyjnych oraz okolicznose,
iz przedmiotowa decyzja Komisji Nadzoru Finansowego zostata uchylona nieprawomocnym wyrokiem
Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie na skutek skargi wniesionej przez Noble Funds
TFI S.A, Spdtka — pomimo otrzymanego pozwu — nie identyfikuje istotnego ryzyka finansowego
zwigzanego z koniecznosciq zwrotu na rzecz Noble Funds TFI S.A. jakichkolwiek kwot. W ocenie Spofki
roszczenia Noble Funds TFI S.A. dochodzone pozwem sq bezzasadne i nieudowodnione, w zwigzku z
czym Spoétka ich nie uznaje, zardbwno co do zasady, jak i wysokosci oraz stoi na stanowisku, ze

powddztwo podlega oddaleniu w catosci. Pozew byt poprzedzony zawezwaniem do proby ugodowe.

Spotka jest strong umow o wspodtprace zawartych z White Berg Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (dalej: White Berg TFI S.A.), w ktorej Spotka zostata zobowigzana do pokrycia, w przypadku natozenia
na White Berg TFI S.A. kar pienieznych za dziatania lub zaniechania za okres, w ktérym White Berg TFI S.A,
nie byto towarzystwem zarzqdzajgcym okreslonymi funduszami inwestycyjnymi, w ktoérych Spotka
posiada 100% certyfikatow inwestycyjnych. W umowach o wspotpracy zostaty uzgodnione szczegdtowe
warunki przeniesienia odpowiedzialnosci na Spoétke, wraz z uwzglednieniem limitu kwotowego tejze
odpowiedzialnosci do 7,5 min PLN.

Spotka w zwigzku ze zrealizowanym procesem konsolidacji aktywow zawarta porozumienie z
podmiotem petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu Jupiter FIZ NFW tj. Q Securities S.AA. w ktorym
Spotka zobowigzata sie, ze w przypadku natozenia kar finansowych lub wystgpieniu roszczen
odszkodowawczych okreslonych w porozumieniu, dokona ich zaptaty do Q Securities S.A. Maksymalny
limit zostat okreslony do kwoty 5,2 min PLN.
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W celu optymalizacji struktury Grupy, usprawnienia procesu likwidacji funduszy inwestycyjnych
(,Fundusz” /,Fundusze”) oraz redukcji kosztéw, a takze z uwagi na mozliwosé szybszego umarzania
certyfikatow inwestycyjnych Funduszy, co ma na celu przyspieszenie ptatnosci rat uktadowych, Spotka
zawiera z likwidatorem Funduszy oraz Funduszami porozumienia, na podstawie ktérych w Spoétce
powstajq zobowigzania warunkowe. Aktualna wysoko$¢ warunkowych zobowigzan gwarancyjnych
wynosi 27,1 mIn PLN. Porozumienia dotycza:

e Gwarancji udzielonej przez Spodtke danemu Funduszowi, ktéry wyptacit Spotce Srodki poprzez
umorzenie czgsci certyfikatow inwestycyjnych Funduszu przed zakonhczeniem jego likwidaciji. Jezeli
po dokonanej wyptacie srodkdw na rzecz Spoétki, wystgpig uzasadnione roszczenia podmiotoéw
trzecich, nieujete w ksiegach rachunkowych Funduszu i nieznane stronom porozumienia na moment
dokonania ptatnosci na rzecz Spoétki, ktorych Fundusz nie bedzie w stanie pokry¢ z pozostatego
majatku (aktywow), Spoétka udziela gwarancji zaptaty takich roszczen. Zobowigzanie gwarancyjne
pozostaje w mocy do dnia wykreslenia Funduszu z rejestru funduszy inwestycyjnych i ograniczone
jest do kwoty otrzymanych przez Spotke Srodkoéw z tytutu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych
Funduszu. Z uwagi na to ograniczenie oraz znikome, w ocenie Spotki prawdopodobienstwo
wystgpienia takich roszczen, porozumienia nie powodujg powstania po stronie Spotki zadnych
dodatkowych zobowigzar;

e Gwarancji udzielonej likwidatorowi Funduszy, na podstawie ktorej Spotka zobowigzata sie do zwrotu
kwot nadptat (tj. swiadczen pienigznych ponad wierzytelnosci przystugujgce danemu Funduszowi,
ktore dokonane zostaty przez dtuznika danego Funduszu i o ktorych zwrot dtuznik ma prawo wystgpic,
zidentyfikowanych w aktywach Funduszy), w przypadku, gdy po dniu zakonczenia likwidacji danego
Funduszu dtuznik wystgpi o zwrot nadptaty, ktéra wezesniej zostata zaliczona w przychdd Funduszu i
wyptacona Spdtce w ramach Srodkdw pienieznych zwigzanych z umorzeniem certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu. Zobowigzanie gwarancyjne ograniczone jest do kwoty otrzymanych przez
Spotke  Srodkoéw  z tytutu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu stanowigcych
rownowartos¢ nadptat. Udzielone przez Spotke gwarancje sq warunkowe i na dzien ich zawarcia nie
powodujq po stronie Spoétki obowigzku do zaptaty okreSlonych kwot pienigznych, ani zadnych
dodatkowych zobowigzan.

7.3 Potencjalne zobowiqgzania warunkowe wynikajace ze sporéw, ktérych stronq jest Spoétka

W dniu 5 pazdziernika 2022 roku Spotka otrzymata z Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie
odpis wniosku ztozonego przez Altus S.A. o zawezwanie Spotki do proby ugodowej na kwote 595 min PLN
wraz z odsetkami za opodznienie liczonymi od dnia doreczenia odpisu wniosku. Jak wskazano w
uzasadnieniu wniosku, jego podstawq — zdaniem Altus SA. — majg byC roszczenia o wyptate
Swiadczenia pienieznego z tytutu rzekomych strat rzeczywistych poniesionych przez Altus S.A. oraz
utraconych przez Altus S.A. korzy$ci na skutek cofniecia Altus S.A. przez Komisje Nadzoru Finansowego
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, za ktére rzekomo
— zdaniem Altus S.A. — Spotka ponosi odpowiedzialnose.

Roszczenia Altus S.A. wskazane we wniosku nie majqg jakichkolwiek podstaw prawnych ani faktycznych,
w zwiqzku z czym Spotka ich nie uznaje, zaréwno co do zasady, jak i wysokosci. Spotka odmowita,
podczas posiedzenia Sqdu w dniu 18 listopada 2022 roku, zawarcia ugody.

W dniu 26 sierpnia 2025 r. Spotka otrzymata z Sgdu Okregowego w Warszawie odpis pozwu ztozonego
przez Noble Funds TFI S.A. o zaptate 10,9 min zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi
od dnia 05 czerwca 2025 r. do dnia zaptaty. Pozew ten jest zwigzany z zawezwaniem do proby ugodowej
otrzymanym w dniu 21 maja 2025 r. Wedtug tresci pozwu podstawqg powodztwa sq kary pieniezne
natozone na Noble Funds TFI S.A. decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego oraz rzekome koszty poniesione
w zwiqzku z postgpowaniem administracyjnym KNF i zaskarzeniem decyzji KNF, za ktore rzekomo -
zdaniem Noble Funds TFI SAA. — Spoétka ponosi odpowiedzialno$E. Biorgc pod uwage catoksztatt
okolicznosci faktycznych i uwarunkowan prawnych, w tym treSc i podstawy rozstrzygniecia Komisji
Nadzoru Finansowego o natozeniu na Noble Funds TFI S.A. sankcji administracyjnych oraz okolicznose,

iz przedmiotowa decyzja Komisji Nadzoru Finansowego zostata uchylona nieprawomocnym wyrokiem
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Wojewddzkiego Sqgdu Administracyjnego w Warszawie na skutek skargi wniesionej przez Noble Funds
TFI S.A, Spdétka — pomimo otrzymanego pozwu — nie identyfikuje istotnego ryzyka finansowego
zwigzanego z koniecznoscig zwrotu na rzecz Noble Funds TFI S.A. jakichkolwiek kwot.

W ocenie Spotki roszczenia Noble Funds TFI S.A. dochodzone pozwem sq bezzasadne i nieudowodnione,
w zwigzku z czym Spoétka ich nie uznaje, zardwno co do zasady, jak i wysokosci oraz stoi na stanowisku,
ze powobdztwo podlega oddaleniu w catosSci.

7.4 Zobowiqgzania warunkowe dla zobowigzan objetych Uktadem na mozliwo$é niewykonania
Uktadu

Zgodnie z przepisami ustawy Prawo Restrukturyzacyjne z dnia 15 maja 2015 roku (Dz. U. z 2022 r, poz.
2309 z pobzniejszymi zmianami) (,Prawo Restrukturyzacyjne”) zawarcie przez Spoétke Uktadu nie
spowodowato modyfikacji w zakresie istnienia i pierwotnej wysokosci wierzytelnosci objetych Uktadem.
Pierwotne zobowiqgzania uktadowe istniejgce na dzien otwarcia przyspieszonego postepowania
uktadowego — poza odrebnie zawartymi porozumieniami oraz kwotqg sptacanych rat uktadowych — na
dzien 30 czerwca 2025 roku nie wygasty, ani nie zostaty w zadnej czesci zredukowane (umorzone).
Nastqpi to dopiero w dacie prawomocnego stwierdzenia wykonania Uktadu.

Zgodnie z przepisami Prawa Restrukturyzacyjnego, zawarcie i uprawomocnienie sie uktadu nie stanowi
zdarzenia, na podstawie ktérego dtuznik moze umorzy€ zobowigzania objete uktadem w czgsci, w ktorej
uktad przewiduje redukcje tych zobowigzan (pod warunkiem prawomocnego wykonania uktadu).
Wygasnigcie zobowigzania uktadowego w czesci objete] redukcjq przewidziang postanowieniami
uktadu nie powstaje z chwilg zatwierdzenia uktadu, lecz dopiero z momentem jego petnego wykonania
(sptaty) i uzyskania prawomocnego postanowienia sgdu w przedmiocie wykonania uktadu.

Prawng konsekwencjq prawomocnego zatwierdzenia uktadu przewidujgcego sptate zobowigzan na
zredukowanym (w stosunku do ich pierwotnej wysokosci) poziomie jest utrzymanie istnienia
zobowiqzanh dtuznika w ich pierwotnej wysokosci, przy jednoczesnym skutku w postaci ustanowienia
zakazu (do czasu uchylenia, wygasniecia lub zmiany uktadu) mozliwosci dochodzenia przez wierzyciela
zaspokojenia jego wierzytelnosci w czesci ponad wartoS¢ wyznaczong redukcjq przewidziang uktadem.

W przypadku uchylenia, wygasniecia lub zmiany uktadu wierzyciele majqg mozliwoS¢ dochodzenia
swoich wierzytelnosci w petnej wysokosci pomniejszonej o dokonane w trakcie realizacji Uktadu kwoty.

Dopiero w przypadku prawomocnego wykonania uktadu zobowigzania, ktére sg na jego podstawie
zrestrukturyzowane, ulegajg umorzeniu (wygasajg) w czesci ponad kwote, do jakiej zostaty
zredukowane na mocy uktadu.

W konsekwencji, skutek wygasniecia zobowiqzania uktadowego objetego redukcjg przewidziang
postanowieniami uktadu nie powstaje z chwilg zatwierdzenia uktadu, lecz dopiero z momentem jego
petnego wykonania (sptaty) i uzyskania prawomocnego postanowienia sqdu w przedmiocie
wykonania uktadu.

Oznacza to, ze do momentu petnego wykonania przez Spotke Uktadu:

« zobowigzania Spotki nim objete, istnieja w ich pierwotnej wysokosci (poza dokonanymi sptatami rat
uktadowych oraz umorzeniami z tytutu zawartych porozumien), z zastrzezeniem, ze w tym okresie
wierzyciele uktadowi nie majg mozliwosci zaspokojenia swoich wierzytelnosci w czgsci ponad
wartos¢ wyznaczong redukcjq przewidziang Uktadem,

e niedochodzi anido umorzenia anijakiejkolwiek innej formy redukcji wysokosci zobowigzah objetych
Uktadem i zobowigzania te wigzq Spotke w jej petnej wysokosci.

Powyzszy poglgd jest ugruntowany zarébwno w orzecznictwie jak i doktrynie ustawy Prawo
Restrukturyzacyjne.
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W zwigzku ze stosowaniem MSSF 9 do wyceny i prezentacji zobowigzan z tytutu Uktadu, tj. wg
zamortyzowanego kosztu, w sprawozdaniu finansowym wykazane sq tylko te zobowiqzania, ktore
podlegajq sptacie zgodnie z obowigzujgcym harmonogramem ptatnosci rat uktadowych — sg to
pozostate do sptaty raty uktadowe zdyskontowane na dzien bilansowy.

W sytuacji zmiany uktadu przektadajgcej sie na zwiekszenie lub zmniejszenie kwoty do sptaty w ramach
uktadu oraz termindw ptatnosci zmianie ulegnie harmonogram ptatnosci rat uktadowych i tym samym
warto$¢é biezqgca zobowigzan wykazywana w sprawozdaniu finansowym. Zwiekszenie kwoty do sptaty i/
lub skrécenie harmonogramu ptatnosci spowoduje wzrost biezgcej wartosci zobowigzan, natomiast
zmniejszenie kwoty do sptaty i/lub wydtuzenie harmonogramu ptatnosci spowoduje zmniejszenie ich
biezqcej wartosci.

Zgodnie z przepisami prawa, w przypadku uchylenia, wygasniecia lub zmiany Uktadu wierzyciele
uktadowi majg mozliwos¢ dochodzenia swoich wierzytelnosci w petnej wysokoSci pomniejszonej o
dokonane w trakcie realizacji Uktadu ptatnosci oraz umowne umorzenia. W przypadku materializacji
takiego scenariusza Spoétka zobowigzana bedzie do ponownego wykazania petnej kwoty zobowiqzan,
wraz z naliczonymi odsetkami.

Na dzieh 30 czerwca 2025 roku, petna warto$€ zobowigzah poza Grupe objetych Uktadem
powiekszonych o naliczone odsetki od daty ich wymagalnosci wynosi 3 565 min PLN, natomiast na dzieh
31 grudnia 2024 roku wartos€ wynosita 3 521 min PLN.

7.5 Potencjalne zobowiqgzania warunkowe dotyczace podmiotéw zaleznych,

W dniu 4 sierpnia 2025 roku Alior Bank S.A. wezwat GetPro FIZ NFW w likwidacji do zwrotu kosztow w
tgcznej wartosci 2,1 min PLN. poniesionych przez Alior Bank S.A, ktére wedtug przekazanego wezwania
powinny by¢ pokryte przez GetPro FIZ NFW w likwidacii.

Likwidator funduszu GetPro FIZ NFW w likwidacji oraz Spotka nie sq w stanie oceni¢ zasadnosci wezwania
z uwagi na nieprzekazanie przez Alior Bank S.A. dokumentéw i informacji umozliwiajgcych zajecie
stanowiska w sprawie otrzymanego wezwania do zaptaty.

W ocenie Spoétki otrzymane wezwanie do zaptaty stanowi element strategii procesowej dotyczgcej
pozwow ztozonych przez GetPro FIZ NFW w 2023 i 2024 roku przeciwko Alior Bank S.A. na tgczng kwote 2,6
min PLN tytutem zwrotu otrzymanych wptat od diuznikdw po dacie zbycia wierzytelnosci na rzecz GetPro
FIZ NFW w okresie, gdy Alior Bank S.A. nie byt wierzycielem.

8 Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majqgce
istotny wptyw na skrécone §rédroczne sprawozdanie finansowe

Powyzsze zagadnienia zostaty omowione w pkt 1 niniejszego sprawozdania Zarzqgdu — Opis istotnych
dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzeh dotyczqcych emitenta oraz w pkt 9 niniejszego sprawozdania Zarzgdu — Czynniki, ktére w
ocenie Jednostki dominujgcej bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki.

9 Czynniki, ktére w ocenie Jednostki Dominujqcej bedqg miaty wptyw na

osiqggniete wyniki
9.1 Czynniki ryzyka dotyczqce zagrozenia kontynuaciji dziatalnosci przez Spétke i Grupe
9.1l Ryzyko braku ptynnosci i niewykonania warunkdéw przyspieszonego postgpowania

uktadowego (dalej ,Uktad")

Utrata ptynnosci finansowej lub jej znaczgce pogorszenie moze miec istotny, niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Spoétki i Grupy. W szczegdinosci brak ptynnosci
finansowej stanowi przestanke utraty mozliwosci wykonania Uktadu lub utraty zdolnoSci do biezgcego
zaspokajania zobowigzan powstatych po dacie zawarcia Uktadu oraz zobowigzan, ktore nie zostaty
objete Uktadem. Powyzsze okolicznosci mogqg stanowi¢ podstawe do uchylenia zawartego Uktadu. Art.
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173 Prawa Restrukturyzacyjnego przewiduje takze mozliwosci zmiany Uktadu w sytuacii, gdy w trakcie
jego wykonywania nastgpit trwaty wzrost lub zmniejszenie dochodu z przedsiebiorstwa dtuznika.

Nie mozna takze wykluczy€, ze przeciw Spdtce lub Grupie zostang podjete czynnosSci zwigzane z
dochodzeniem roszczen pienigznych nieobjetych z mocy prawa Uktadem, w tym takze roszczenia
wysuwane bezpodstawnie. Niekorzystne dla Spotki lub podmiotdw z Grupy rozstrzygniecia w takich
postepowaniach mogg miec istotny wptyw na uszczuplenie Srodkow bedgcych w dyspozycji Spotki,
ktore sq przeznaczone na realizacje Uktadu.

W punkcie 7.3 niniejszego sprawozdania z dziatalnosci wskazano sprawy, ktoérych rozstrzygniecie moze
wptyng¢ na sytuacije ptynnosciowq Spotki i Grupy.

W dniu 30 kwietnia 2018 roku Zarzqgd Spotki podjgt decyzje o przystgpieniu do prac zwigzanych z
restrukturyzacjg Spoétki oraz Grupy. Decyzja ta podyktowana byta potrzebq ochrony praw i intereséw
Spotki, Grupy, jej akcjonariuszy oraz kontrahentdw Spoétkii Grupy w obliczu kumulacii zdarzeh zaistniatych
w 2018 roku tj. pogtebiajgcym sie brakiem mozliwosci terminowego regulowania wymagalnych
zobowiqzan. W konsekwencji, w dniu 2 maja 2018 roku, Zarzgd Capitea ztozyt w Sqdzie Rejonowym dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIl Gospodarczy do Spraw UpadtoSciowych i
Restrukturyzacyjnych, wniosek o otwarcie postgepowania restrukturyzacyjnego — przyspieszonego
postgpowania uktadowego w rozumieniu przepisdbw ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz. U. z 2022 r, poz. 2309). W dniu 10 maja 2018 roku Spoétka otrzymata
postanowienie wydane przez Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VI
Gospodarczy do Spraw UpadtoSciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 9 maja 2018 roku na mocy
ktorego Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIl Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych zdecydowat o otworzeniu wobec Capitea przyspieszonego
postepowania uktadowego w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz. U. z 2022 r, poz. 2309; "Prawo Restrukturyzacyjne”).

W dniu 21 stycznia 2019 roku Spoétka przedstawita zaktualizowane propozycje uktadowe wzgledem tych,
ktore zostaty wskazane we wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego. W dniu 25 stycznia
2019 roku Spodtka otrzymata informacje o pozytywnym wyniku gtosowania nad przyjeciem
zmodyfikowanych podczas Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 22 stycznia 2019 roku propozyciji
uktadowych Spotki. Ostateczne propozycje uktadowe ztozone przez Spotke zostaty przyjete wigkszoscig
96,82% gtosdw wierzycieli obecnych na Zgromadzeniu Wierzycieli, ktorzy dysponowali 86,8%
wierzytelnosci przystugujgcych wszystkim wierzycielom biorgcym udziat w gtosowaniu.

Sqgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy dla Spraw
UpadtoSciowych i Restrukturyzacyjnych w dniu 6 czerwca 2019 roku, po uprzednim rozpoznaniu w dniu
29 maja 2019 roku we Wroctawiu na rozprawie o zatwierdzenie Uktadu przyjetego na Zgromadzeniu
Wierzycieli przeprowadzonym w dniach 22 i 25 stycznia 2019 roku w przyspieszonym postepowaniu
uktadowym Capitea w Warszawie, wydat postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu.

Postanowienie Sqgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VIl Wydziat Gospodarczy dla
Spraw UpadtoSciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 6 czerwca 2019 roku o zatwierdzeniu Uktadu
uprawomocnito sie z dniem 24 lutego 2020 roku.

Szczegotowy opis dotyczqey grup oraz warunkédw wynikajgcych z zatwierdzonego Uktadu zawarto w
opublikowanym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2024.

Spotka na biezqco zarzgdza ryzykiem terminowej ptatnosci rat uktadowych, w szczegdlnosci poprzez:

e analize poziomu wykonania zatozeh Planu Restrukturyzacji bedqcego podstawq zatwierdzonego
Uktadu wraz z podejmowaniem niezbednych dziatan korygujgcych,

e nadzor nad realizacjg przez Spodtke oraz Grupe krétkoterminowych zatozen przychodowo-
kosztowych,
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e utrzymywanie na rachunkach podmiotow z Grupy salda srodkéw pienigznych i ekwiwalentow
srodkéw pienigznych w kwocie poréwnywalnej z kwotq rat uktadowych wymagalnych w
nastepnych 6-12 miesigcach,

e wspodtprace z TFl zarzqgdzajgcym funduszami wtasnymi lub prowadzgcymi ich likwidacje w celu
skrocenia okresu dostegpnosci srodkow pochodzgeych z umorzen certyfikatow inwestycyjnych tych
funduszy, a ktore to Srodki stanowiq zasadnicze zrodto sptaty rat uktadowych.

Mozliwa zmiana Uktadu

W dniu 7 lipca 2023 roku Nadzorca wykonania uktadu tj. Kaczmarek i Skonieczna Doradcy
Restrukturyzacyjni sp. j. ztozyt oSwiadczenie, w ktorym wskazat, ze wystgpi o zmiane Uktadu na korzysé
wierzycieli uktadowych w kazdym przypadku, gdy Spoétka znajdzie sie w sytuacji pozwalajgce] na
podwyzszenie poziomu sptaty wierzycieli uktadowych oraz w sytuacji, gdy przed terminem zakohczenia
sptat rat uktadowych (przewidzianym na 31 marca 2028 roku) nie zostang zakohczone postgpowania
(sadowe i egzekucyjne), w ktérych Spoétka dochodzi zaspokojenia roszczen pienieznych wzgledem
podmiotéw i 0séb trzecich (,Dodatkowe Sptaty Gotowkowe”). Nadzorca wykonania uktadu wskazat, ze
zmiana uktadu obejmowac bedzie nastgpujgce elementy:

1. Wniosek o zmiane Uktadu zostanie ztozony nie pdzniej niz w | kw. 2027 roku, tak aby mozliwe byto
zatwierdzenie zmiany Uktadu przed uptywem 31 marca 2028 roku (przewidziany Uktadem termin
zakonczenia sptat rat uktadowych).

2. Zmiana Uktadu obejmowac bedzie nastepujgce elementy:

a.

wydtuzenie terminu realizacji Uktadu o czas (okres) niezbedny do:

i. zakonczenia postgpowan sgdowych (cywilnych i karnych) dotyczgcych roszczen
majgtkowych, z tytutu ktérych Spoétka moze otrzymac Srodki pieniezne wraz z
okresem obejmujgcym okres niezbedny do wyegzekwowania zasgdzonych na
rzecz Spotki (objetych ugodami) srodkéw pienieznych oraz

ii. spieniezenia (zwindykowania lub zbycia) catosci portfeli wierzytelnosci bedgcych
w posiadaniu podmiotéw z Grupy (o ile nie zostang one spieniezone do 31 marca
2028 roku) (,Wydtuzony Okres Sptat”).

okres, o ktory zostanie wydtuzona realizacja Uktadu zostanie ustalony w dacie sktadania
wniosku o zmiane Uktadu przy uwzglednieniu aktualnego, na te datg, stanu
zaawansowania opisanych powyzej dziatan Spoétki w szczegdlnosci stanu zawansowania
postepowan cywilnych i karnych, o ktérych mowa w pkt. i. powyzej.

3. Wprowadzenie w Wydtuzonym Okresie Sptat mechanizmu Dodatkowych Sptat Gotowkowych dla
Srodkoéw przekraczajgcych wartos€ kwot zaktadanych do sptaty w pierwotnym Uktadzie,
pochodzgcych m.in. z:

a.

spieniezenia (zwindykowania lub zbycia) czeSci lub catosci portfeli wierzytelnosci
bedqcych w posiadaniu podmiotow z Grupy, ktére nie zostaty do 31 marca 2028 roku
(wtqcznie) wyptacone wierzycielom uktadowym,

roszczeh wyegzekwowanych przez Spotke do dnia 31 marca 2028 roku, ktére nie zostaty do
tego dnia (wigcznie) wyptacone wierzycielom uktadowym,

roszczen wyegzekwowanych przez Spotke po dniu 31 marca 2028 roku, przy czym:

i. ptatnos¢ Dodatkowych Sptat Gotowkowych dokonywana bedzie w terminie 60 dni
od zakonczenia kazdego poétrocza kalendarzowego Wydtuzonego Okresu Sptat,

ii. wysokos¢ kazdej Dodatkowej Sptaty Gotowkowej ustalana bedzie jako réznica
pomiedzy kwotq Srodkéw pienieznych znajdujgcych sie w posiadaniu podmiotow
z Grupy na ostatni dzien danego pétrocza kalendarzowego pomniejszong o (i)
kwote zobowigzah podmiotdw z Grupy na ostatni dzieh danego poétrocza
kalendarzowego (innych niz zobowigzania z tytutu roszczen przeciwko Spotce oraz
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podmiotom z Grupy oraz innych niz zobowigzani a Spoétki objete Uktadem), (ii)
kwote prognozowanych wydatkéw Spotki i podmiotdw z Grupy w okresie do konhca
Wydtuzonego Okresu Sptat, (iii) kwote roszczen skierowanych przeciwko Spétce
oraz podmiotom z Grupy, w wysokosci ujetej w sprawozdaniach finansowych Spofki
lub podmiotdw z Grupy, w wysokoSci na ostatni dzieh danego poétrocza
kalendarzowego,

ii. pozakohczeniuroku kalendarzowego, w ktérym (i) zostanie wyegzekwowane (bgdz
wygasnie) ostatnie z Roszczen, (i) spieniezone zostang wszystkie aktywa Spotki i
podmiotébw z Grupy, w szczegodlnosci portfele wierzytelnosci, certyfikaty
inwestycyjne funduszy niekonsolidowanych przez Spotke, udziaty, lub akcje spotek
zaleznych od Spotki, (i) rozliczone zostang (bqdz wygasnq) wszystkie roszczenia
przeciwko Spoétce oraz podmiotom z Grupy oraz (iv) rozliczone zostang wszystkie
zobowigzania Spoétki i podmiotéw z Grupy (inne niz zobowigzania z tytutu roszczen
przeciwko Spétce oraz podmiotom z Grupy oraz inne niz zobowigzania objete
Uktadem) - Spotka wyptaci ostatniq Dodatkowq Sptate Gotowkowq w wysokosci
odpowiadajgcej kwocie znajdujgcych sie na te date Srodkdw pienieznych na
rachunkach Spoftki i podmiotdw Grupy pomniejszonej o wydatki niezbedne do
przeprowadzenia likwidacji Spotki oraz podmiotéw z Grupy,

iv. w sytuacji, gdy Spoétka na date zmiany Uktadu posiadac bedzie odpowiednie srodki
pieniezne na Dodatkowe Sptaty Gotodwkowe, Nadzorca przedstawi wierzycielom
propozycje ich podziatu poza mechanizmnem opisanym powyzej w pkt a-c.

JednoczeSnie Nadzorca wykonania uktadu zastrzegh ze w kazdym przypadku gdyby w toku
wykonywania Uktadu Spoétka wyegzekwowata kwoty Roszczeh lub uzyskata wptywy z dziatalnosci
biezqcej - w kazdym przypadku przekraczajgce kwoty zaktadane dla realizacji Uktadu i w wysokosciach,
ktére pozwolqg bez ryzyka dla stabilnosci realizacji Uktadu wyptacic catos€ i lub czes¢ tych kwot
wierzycielom uktadowym jeszcze przed kohcem pierwotnego okresu obowigzywania Uktadu - opisane
powyzej zasady, w tym termin ztozenia wniosku o zmiane Uktadu oraz terminy i mechanizmy wyptat
Dodatkowych Sptat Gotowkowych bedq podlegaty odpowiedniej modyfikacii na korzyse¢ wierzycieli.

QOdrzucenie wnioskdw o zmiane Uktadu

W dniu 5 czerwca 2024 roku Sqd Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o oddaleniu zazalenia
Konrada Kgkolewskiego na postanowienie Sqdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie z dnia 18
stycznia 2023 roku o odmowie otwarcia postgpowania w przedmiocie zmiany Uktadu, ktore w sposob
ostateczny zakonczyto postgpowanie wywotane wnioskami Konrada Kgkolewskiego. Oba  ww.
postanowienia sq prawomocne i niezaskarzalne.

Postanowieniem z dnia 25 lipca 2024 roku Sqd Okregowy w Warszawie oddalit zazalenie Syndyka masy
upadtosci Idea Banku SA. w upadtosci (,Syndyk”) na postanowienie Sqdu Rejonowego dla mist.
Warszawy w Warszawie z dnia 24 sierpnia 2023 roku odmawiajgce otwarcia postepowania o zmianeg
Uktadu. Postanowienia obu ww. Sqddéw sg prawomocne i niezaskarzalne. Postanowienie Sqdu
Okregowego w sposob ostateczny konczy postepowanie wywotane wnioskiem Syndyka o otwarcie
postepowania o zmiane Uktadu w celu jego zmiany przez odebranie Capitea zarzgdu wtasnego i
ustanowienie dla Spotki zarzgdcey przymusowego na czas wykonywania Uktadu.

Niezawiste Sqdy w dwuinstancyjnym postepowaniu nie uwzglednity zarzutow Syndyka Marcina Kubiczka
- formutowanych takze w formie medialnych atakéw i pomoéwien — wobec: (i) Spotki i jej zarzaduy, (ii)
przebiegu postgpowania restrukturyzacyjnego Spotki, (iii) dziatan Nadzorcy Sqdowego, (iv) dziatan
petnomocnikow prawnych Spotki, (v) Rady Wierzycieli, (vi) sposobu gtosowania propozycji uktadowych
i przyjecia Uktadu podczas Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 22 stycznia 2019 roku, (vii) warunkéw Uktadu
obejmujgcych m.in. brak konwersji wierzytelnosci na akcje Spotki, (viii) czynnosci i decyzji orzeczniczych
Sedziego-komisarza, (ix) sposobu wykonywania Uktadu przez obecny zarzqd Capitea oraz (x) nadzoru
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sprawowanego przez Nadzorce Wykonywania Uktadu nad sposobem wykonywania przez Spoétke
Uktadu.

Spoétka w toku obu ww. postepowan stata na stanowisku, ze wnioski Syndyka oraz Konrada
Kgkolewskiego sq bezzasadne i nie zastugujg na uwzglednienie. Wydane przez Sqdy orzeczenia
potwierdzajq stusznos¢ stanowiska Spotki.

912 Ryzyko zwigzane z mozliwosciqg ogtoszenia upadtosci Spofki

W zwiqzku z ryzykiem zgtaszania przeciw Spétce lub Grupie roszczen, nieobjetych z mocy prawa
Uktadem (ryzyko braku ptynnosci i wykonania Uktadu), Spotka nie moze wykluczy€ ryzyka koniecznosci
skierowania do sqdu upadtosciowego wtasciwego ze wzgledu na siedzibe Spotki wniosku o ogtoszenie
upadtosci. Spotka bierze réwniez pod uwage mozliwose skierowania takiego wniosku przez wierzycieli
Spotki oraz mozliwosE znaczgcego zaburzenia dziatalnosci i ptynnosci Spotki w przypadku otwarcia
postepowania o zmiane Uktadu, w szczegdlnosci w przypadku odebrania jej zarzgdu wtasnego.

9.13 Ryzyko zwiqzane z sytuacjq polityczno-gospodarczq na terenach objetych wojng

W ocenie Spotki nie wystepuje bezposredni wptyw wojny na terenach niqg objetych na dziatalnosc
prowadzonq przez Spotke i Grupe. Grupa nie posiada aktywdw na terytorium stron konfliktu oraz nie
osiqga przychoddow na terytoriach stron konfliktu. Spoétka identyfikuje posredni wptyw sytuacii
polityczno-gospodarczej na terytorium stron konfliktu na sytuacje ekonomiczng w Polsce m.in. poprzez
wzrost poziomu inflaciji.

914 Wptyw likwidacji funduszy w na sytuacjq ptynnosciowg Grupy

Na dzien 30 czerwca 2025 roku w Grupie Kapitatowej znajdowato sie 9 funduszy w likwidacii:
e Getpro FIZ NFW w likwidacji (data otwarcia likwidacji 01.06.2023r.),

e easyDebt FIZNFW w likwidacji (data otwarcia likwidaciji 15.09.2023r.),

 Debito FIZNFW w likwidacji (data otwarcia likwidacji 3112.2022r.),

e Centauris 2 FIZNFW w likwidacji (data otwarcia likwidaciji 22.12.2022r.),

e Centauris 3 FIZNFW w likwidagji (data otwarcia likwidacji 18.02.2021r.), fundusz zlikwidowany po dniu
bilansowym tj. 26 sierpnia 2025 roku.

e EGB Wierzytelnosci 2 FIZ NFW w likwidacji (data otwarcia likwidacji 30.11.2022r.),

e GetBack Windykagiji Platinum FIZNFW w likwidaciji (data otwarcia likwidacji 30.09.2020r.),
e Grom Windykagji FIZ NFW w likwidagii (data otwarcia likwidaciji 15.04.2022r.),

e Universe 3 FIZNFW w likwidacji (data otwarcia likwidaciji 01.09.2023r.).

Spotka doktada wszelkich mozliwych staran i dgzy do jak najszybszego zakonczenia likwidacji funduszy.

Znaczenie likwidacji funduszy dla sytuacii ptynnosciowej i finansowej Grupy

W przypadku funduszy kontynuujgcych dziatalnos¢, Spoétka jako uczestnik takiego funduszu ma
mozliwo$¢ umarzania posiadanych certyfikatow inwestycyjnych do wysokosci tzw. aktywow ptynnych,
ktorymi sg m.in. srodki pieniezne czy dtuzne papiery wartosciowe. Wykup certyfikatow inwestycyjnych
moze nastgpi¢ wytgcznie w przypadku, w ktérym fundusz w dniu wykupu posiada aktywa ptynne
pozwalajgce na wyptate srodkdw z tytutu umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych w zwigzku z ich
wykupem i jest realizowany do wysokosci aktywow ptynnych pomniejszonych o prognozowane koszty
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funduszu. W przypadku wystepowania w takim funduszu nadwyzki ptynnosciowe] funduszu Spotka co
do zasady ma mozliwos¢ umarzania jego certyfikatow tj. konwersji posiadanych certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych na srodki pienigzne. Po ztozeniu wniosku o umorzenie
certyfikatow inwestycyjnych, fundusz realizuje zgdanie uczestnika i dokonuje wykupu certyfikatow
inwestycyjnych i wyptaty srodkow.

W przypadku funduszy postawionych w stan likwidacji Towarzystwo petnigce funkcje likwidatora
funduszu nie jest zobowigzane zgdaniem Spotki do umorzenia certyfikatow inwestycyjnych takiego
funduszu w likwidaciji. Wynika to z tego, ze co do zasady wyptata srodkdw uczestnikowi funduszu w
likwidacji nastgpuje dopiero po zakonczeniu procesu likwidacji. W przypadku nadwyzki Srodkow
pienieznych nad zobowigzaniami funduszu, to Towarzystwo — jako likwidator funduszu — samodzielnie
decyduje o wyptacie srodkdw pienieznych w trakcie likwidacji i umorzeniu certyfikatow.

Oznacza to ze, w przypadku funduszu w likwidacji Spotka posiada istotnie ograniczony wptyw na decyzje
TFI petnigcego funkcje likwidatora czy i w jokim czasie dokona on umorzenia certyfikatow
inwestycyjnych funduszu w likwidacji i wyptaci z tego tytuty Srodki pienigezne, czy dopiero Likwidator
dokona wyptaty na zakohczenie okresu likwidacii.

W dniu 5 czerwca 2025 roku Spoétka ztozyta wnioski o czeSciowe umorzenia certyfikatow do wysokosci
nadwyzki Srodkdéw pienieznych, jaka wystepuje w ocenie uczestnika w trakcie likwidacji dla nizej
wymienionych funduszy ze skutkiem do dnia 30 czerwca 2025 roku, jednak likwidator odmoéwit ich
realizaciji:

e Getpro FIZ NFW w likwidacji,

e easyDebt FIZNFW w likwidacji,

e Debito FIZNFW w likwidaciji,

e Centauris 2 FIZNFW w likwidacii.

Likwidator przekazat Spoétce stanowisko w ktérym wskazat, ze zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa, w szczegolnosci art. 249 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzqgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Rozporzgdzeniem Rady Ministrow z dnia
21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych, wyptaty na rzecz uczestnikow
funduszy dokonywane sg co do zasady po zakohczeniu wszystkich czynnosci likwidacyjnych.
Zaznaczajqc przy tym, ze wyptaty na rzecz uczestnikdw w trakcie likwidacji funduszu stanowiq wytgcznie
uprawnienie Likwidatora, a nie jego obowigzek, i mogq by¢ realizowane wytgcznie wtedy, gdy po ich
dokonaniu dany fundusz bedzie dysponowat wystarczajgcymi srodkami na petne pokrycie wszystkich
znanych oraz potencjalnych zobowigzan, w tym roszczen wierzycieli, ktorych wysokos$¢ lub zasadnose
moze pozostawac w toku biezgcych ustalen. Tym samym do czasu zakohczenia czynnosci majgcych
na celu ustalenie petnego i ostatecznego stanu zobowigzan funduszy dokonanie czgsciowych umorzen
mogtoby spowodowacé ryzyko naruszenia interesdw wierzycieli oraz uniemozliwi¢ wywigzania sie przez
fundusze iich likwidatora z ustawowych obowiqzkow.

Spotka nie zgadza sig ze stanowiskiem Likwidatora z uwagi na wykazywang trwatg nadwyzke srodkow
pienigznych ponad wartos¢ zobowiqzah w poszczegdinych funduszach, dla ktorych Spoétka ztozyta
wnioski o czeSciowe umorzenia.

Dostep Spdtki do Srodkdw pienieznych znajdujgeych sie w funduszach w likwidacii

Wskazane w pierwszym akapicie niniejszego punktu 9 funduszy w likwidacji wykazujq na dzien 30
czerwca 2025 roku w swoich aktywach tqcznie 451 min PLN Srodkdw pienigznych oraz 24,9 min PLN
zobowiqgzan, ktére to wartosci rowniez sq wykazywane w ramach skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jako srodki pieniezne Grupy i zobowigzania Grupy.

Z uwagi na fakt ze, wspomniane fundusze postawione sq w stan likwidacji, Capitea do czasu ich
likwidacji ma wysoce utrudniong mozliwos¢ biezgcego pozyskiwania nadwyzki Srodkodw pienigeznych z
tytutu umarzania certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach w likwidacji i przeznaczenia tych srodkow
na sptate zobowigzan uktadowych Spotki.
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Kwota 451 min PLN Srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych funduszy w
likwidacji znajdujgcych sie w funduszach w likwidacji zgodnie ze stanowiskiem likwidatora w pierwszej

kolejnosci postuzy sptacie zobowigzan poszczegdlnych funduszy w likwidacji.

Wydtuzaigey sie okres likwidacii funduszy inwestycvinych

W ramach trwajgcego procesu likwidacji funduszy likwidator podejmuje czynnosci majgce na celu
zakonczenie sporoéw prawnych, odzyskanie wierzytelnosci funduszy, rozliczenie/sptate zobowigzan. W
wyniku historycznych transakcji, pojawiajq sie w funduszach w likwidacji zdarzenia ktore wptywajq i
mogq w dalszym stopniu wptywaé na wydtuzenie procesu likwidacji poszczegdlnych funduszy.

Fundusze w likwidaciji sq tez strong postgpowan sgdowych, ktérych daty rozstrzygniecia likwidator nie
jest w stanie jednoznacznie wskazac. Wobec funduszy kierowane sg rowniez nowe roszczenid i
powoddztwa od podmiotdéw Swiadczqcych historycznie ustugi na rzecz poszczegdlinych funduszy. W
obecnym stanie prawnym, rozpoczecie i zakonczenie sporu przez dwuinstancyjny sqd powszechny
moze wiqzac sie z uptywem kilku lat, tym samym, w przypadku braku rozwigzania sporu w ramach
ugody, okres likwidacji moze ulec wydtuzeniu oraz powoduje ponoszenie dodatkowych kosztow
zwigzanych z obstugg prawng.

Cze$¢ Funduszy w likwidacji posiada réwniez wierzytelnosci od dtuznikéw, kontrahentow ktérych
odzyskanie z uwagi na przewlektos¢ wytoczonych postgpowan sgdowych odsuwa sie w czasie o kolejne
lata. Grupa, poza ewentualnym rozliczeniem sporu w drodze ugody, co wymaga akceptacji drugiej
strony, nie dysponuje narzedziami, ktdre mogtyby doprowadzi€ do wczesniejszego odzyskania
posiadanych wierzytelnosci przez fundusze w likwidagcji.

Znaczenie wydtuzonego okresu likwidacii funduszy dla realizacji uktadu

Realizacja ptatnosci rat uktadowych nastepuje z dostepnych dla Spotki srodkéw pienieznych w
terminach ptatnosci poszczegolnych rat uktadowych. Srodki pienigzne stuzqce realizacji kolejnych
dwoch rat uktadowych ktérych termin ptatnosci przypada na 30 wrzesnia 2025 i 31 marca 2026 roku
Spotka pozyska pomimo odmowy likwidatora w zakresie wyptaty Srodkdw w trakcie likwidacii
wskazanych funduszy.

Tym niemniej, z uwagi na kumulacje ptatnosci rat uktadowych w najblizszym okresie oraz zmniejszajqcy
sie potencjat odzyskowy portfeli wierzytelnosci stanowigcych zasadnicze zrédto sptat rat uktadowych
coraz wieksze znaczenie dla terminowej sptaty catosci rat uktadowych bedzie miec fakt zakonczenia
likwidacji funduszy i mozliwos¢ wykorzystania nadwyzki Srodkéw pienieznych znajdujgcych sie w
funduszach likwidaciji na realizacje zobowigzan z tytutu uktadu.

9.2 czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq Grupy Kapitatowej i branzq, w ktérej dziatajq
9.21 Ryzyko zwigzane z koniunkturg makroekonomicznq

Dziatalnos¢ Spotki oraz Grupy oraz poziom osigganych wynikéw finansowych uzaleznione sq, w sposob
bezposredni i posredni, od zmiennych makroekonomicznych, takich jak mu.n. tempo wzrostu
gospodarczego, stopa bezrobocia, inflacja, wysokos¢ stoép procentowych, a takze polityka fiskalna i
monetarna.

Negatywne zmiany w ogdlnej sytuacji makroekonomicznej mogg miec przetozenie m.in. na pogorszenie
wynikbw Sciggalnosci  wierzytelnoSci, co moze prowadzi€ do zmniejszenia przychodow oraz
pogorszenia sig jej sytuacji finansowej, a w konsekwencji mie¢ istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacije lub perspektywy rozwoju Spotki i Grupy.

Historyczne zmiany wysokosci odsetek ustawowych miaty wptyw na uzyskiwane przez Grupe przychody.
Poczqwszy od 1 stycznia 2016 roku zmianie ulegty zasady wyliczania wysokosci odsetek ustawowych,
przede wszystkim poprzez rozréznienie odsetek ustawowych za opdznienie w spetnieniu Swiadczenia
pienieznego i odniesienie do stopy referencyjnej Narodowego Banku Polskiego. Zgodnie z przepisami
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obowigzujgcymi na date sporzgdzenia niniejszego sprawozdania stopa odsetek ustawowych za
opdznienie wynosi 10,25%. Zmiana stawki moze mie¢ wptyw na zmiane potencjalnych przychodow
Grupy z tytutu odsetek ustawowych. Ewentualna dalsza obnizka wysokosci odsetek ustawowych moze
spowodowac¢ spadek przychoddw Grupy, co w konsekwenciji moze miec istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

9.22 Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw dziatalnosci Grupy

Grupa jest narazona na ryzyko wzrostu kosztow jej dziatalnosci. Potencjalny lub rzeczywisty wptyw na
wzrost kosztow dziatalnosci Grupy mogg mieC w szczegdlnosci wzrosty nastepujgcych pozycii
kosztowych:

e koszty optat, w szczegdlnosci optat sgdowych, notarialnych lub komorniczych,

e koszty optat pocztowych, bankowych lub innych optat procesowych zwigzanych z obstugg
pienigdza,

e koszty wynagrodzen pracowniczych i osob na state wspotpracujgeych z Grupq,

e koszty administracyjne oraz ustug telekomunikacyjnych, pocztowych i archiwizacji oraz
digitalizacji danych,

e koszty ustug serwisowych,
e koszty ustug doradztwa i ekspertyz.

Wzrost kosztu ktérejkolwiek z powyzszych pozycji moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢,
wyniki, sytuacje lub dynamike i perspektywy rozwoju Grupy.

9.23 Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w branzy, w ktorej zasoby ludzkie i kompetencje pracownikéw stanowiq
istotne aktywo oraz jeden z istotniejszych czynnikdbw sukcesu. Grupa postrzega swojg kadre
menadzerskq jako jednq ze swoich przewag konkurencyjnych. Grupa prowadzgc swojg dziatalnose
wykorzystuje wiedzg, umiejetnosci i doswiadczenie swoich pracownikéw. Osobami kluczowymi dla
dziatalnoSci Grupy sq cztonkowie Zarzgdu Jednostki Dominujgce] podejmujgcy decyzje o kluczowym
znaczeniu biznesowym. Istotne znaczenie dla dziatalnosci Grupy majg réwniez inne osoby zajmujgce
stanowiska kierownicze lub doradcze w Grupie, w tym przede wszystkim osoby kierujgce
poszczegdlnymi jednostkami organizacyjnymi.

Odejscie nawet niektérych oséb kluczowych dla dziatalnosci Grupy moze niekorzystnie wptyng¢ na
prowadzongq dziatalno$¢ operacyjng, a w konsekwencji na dziatalnos¢, wyniki, sytuacije lub perspektywy
rozwoju Grupy.

9.24 Ryzyko zwigzane z rotacjq pracownikéw

Wigkszo$¢ pracownikow Grupy to pracownicy zatrudnieni na stanowiskach operacyjnych (np. operator
call center, specjalista do spraw windykacji terenowej). Grupa nie moze wykluczy€ istotnego wzrostu
rotacji pracownikéw, w tym pracownikow zatrudnionych na stanowiskach operacyjnych, ktéry moze
wynikac¢ z szeregu przyczyn, w tym ze wzrostu poziomu konkurencyjnosci, rowniez w zakresie wysokosci
ptac oferowanych przez konkurentdw Grupy, jok rowniez sytuaciji, w ktorej dziatania podejmowane przez
Grupe majqce na celu ograniczenie wzrostu rotacji pracownikdw okazq sie nieskuteczne. W zwiqzku z
tym istnieje ryzyko odejscia pracownikdw, w szczegdlnosci pracownikdow zatrudnionych na
stanowiskach operacyjnych oraz zwigzanego z tym podwyzszenia wskaznikbw rotacji, co moze
spowodowac ostabienie struktury organizacyjnej, na ktoérej opiera si¢ dziatalnos¢ Grupy oraz spadek
efektywnosci w okresie wdrazania sie nowych pracownikdéw w ich obowiqzki. Sytuacja taka moze
rowniez skutkowac zachwianiem stabilnosci dziatania Grupy i wymaoc koniecznos€ pozyskania nowych

pracownikdw, co moze wymagac podwyzszenia przez Grupe poziomu wynagrodzen.
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NiezdolnoS¢ utrzymania zatrudnionych lub pozyskania nowych pracownikbw moze miec istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnoSc, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

9.25 Ryzyko przestoju w dziatalnosci i awarii systemoéw informatycznych

Grupa w swojej dziatalnosci wykorzystuje zaawansowane systemy informatyczne oparte na
nowoczesnych technologiach, pozwalajgce na automatyzacje procesdw i maksymalizacje
efektywnosci, ktorych funkcjonowanie moze zosta¢ zaktdbcone poprzez wystepowanie btedow
systemowych lub awarii. Czes¢ systemow komputerowych wykorzystywanych przez Grupg moze by¢
réwniez narazona na ryzyko ataku oséb trzecich. Wdrozone przez Grupe systemy bezpieczenstwa oraz
dziatania i procedury zmierzajgce do zminimalizowania ryzyka awarii lub ztamania zabezpieczen
systemow informatycznych mogqg okaza¢ sig nieskuteczne, a awaria lub zlamanie zabezpieczen
systemow informatycznych moze stanowi¢ zagrozenie dla ciggtosci dziatania tych systemow (a nawet
spowodowaé przestéj w dziatalnosci operacyjnej) oraz poufnosci i integralnosci przetwarzanych w nich
danych, co tym samym moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub
perspektywy rozwoju Grupy. Ponadto, Grupa moze doswiadczy¢ trudnosci w przewidywaniu i wdrazaniu
zmian technologicznych we wtasciwym czasie, co moze skutkowac dodatkowymi kosztami. Koszty
usprawnien mogqg by¢ wyzsze niz przewidywane, moze tez dojs¢ do sytuacji, w ktérej kierownictwo nie
bedzie w stanie poswigcac wystarczajgco duzo uwagi temu obszarowi dziatalnosci Grupy. Grupa nie
moze tez zapewniC, ze bedzie posiadac zasoby kapitatowe niezbedne do dokonywania inwestycji w
nowe technologie stuzgce do pozyskiwania i obstugi informacji dotyczgcych wierzytelnosci.

Jesli Grupa utraci mozliwos¢ dalszego pozyskiwania, gromadzenia lub wykorzystywania takich
informaciji i danych we wtasciwy sposoéb lub w zakresie, w jokim sg one obecnie pozyskiwane,
gromadzone i wykorzystywane, z powodu braku srodkdw, ograniczen regulacyjnych, w tym przepisow
o ochronie danych, lub z innych przyczyn, moze to miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosc,
wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

9.2.6 Ryzyko zwigzane z prawami autorskimi do oprogramowania wykorzystywanego przez Grupe

W ramach prowadzone] dziatalnoSci Grupa wykorzystuje oprogramowanie, do ktérego uzyskata
licencje lub majgtkowe prawa autorskie od oséb trzecich, jak rowniez zleca ustugi programistyczne w
zakresie tworzenia lub rozwoju oprogramowania zewnetrznym dostawcom takich ustug. Podstawq
prawng korzystania z takiego oprogramowania przez Grupe sg odpowiednie umowy licencyjne lub
umowy przenoszgce autorskie prawa majgtkowe. Grupa nie moze zapewnic, ze w kazdym przypadku
nabycie praw do korzystania z oprogramowania nastgpito skutecznie lub w niezbednym zakresie, jok
rowniez, ze osoby trzecie nie bedq podnosity przeciwko Grupie roszczeh zarzucajge naruszenie ich praw
wiasnosci intelektualnej, bgdz ze ochrona praw do korzystania z takiego oprogramowania bedzie przez
Grupe realizowana skutecznie. Ponadto, nie mozna zagwarantowag, ze w kazdym przypadku Grupa
bedzie w stanie dokonal przedtuzenia okresu licencji, a tym samym dalej korzysta¢ z danego
oprogramowania, po zakohczeniu pierwotnie przewidzianego okresu trwania licencji. Oprocz tego, w
ramach prac wewnetrznych nad wtasnymi rozwigzaniami informatycznymi prowadzonymi z udziatem
0s6b wspotpracujgeych z Grupg na podstawie umow cywilnoprawnych, nie mozna wykluczy¢ sytuacij,
w ktérej mogqg powstac waqtpliwosci czy Grupa skutecznie nabyta we witaSciwym zakresie autorskie
prawa majgtkowe do rozwigzan informatycznych stworzonych przez takie osoby.

Grupa moze wigc by¢ narazona na ryzyko zgtaszania przez osoby trzecie roszczeh dotyczgcych
wykorzystywanego przez Grupe oprogramowania, co w przypadku stwierdzenia zasadnosci tych
roszczeh moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacije lub perspektywy rozwoju
Grupy.
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9.2.7 Ryzyko przestoju technologicznego u ustugodawcoéw

Grupa prowadzgc dziatalno$€ gospodarczg korzysta z ustug podmiotdow zewnetrznych, w tym w
szczegdlnosci przedsiebiorcow Swiadczgceych ustugi pocztowe lub telekomunikacyjne oraz bankowe.

W przypadku przestojow, strajkow, bteddbw systemowych, awarii, utraty urzqdzen bgdz
oprogramowania, czy tez ataku na systemy komputerowe tych podmiotow przez osoby trzecie, Grupa
moze by¢ narazona na ryzyko przestoju w swojej dziatalnosci operacyjnej, w szczegdlnosci w zakresie
dokonywania ptatnosci, dostepu do instytuciji sqdowych lub komorniczych, rejestréow osdb zadtuzonych,
jak réwniez danych o osobach zadtuzonych czy innych danych, co w konsekwencji moze skutkowac
pogorszeniem reputacji Grupy i utratq klientdw, a takze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosg,

wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

9.2.8 Ryzyko utraty bqdz ujawnienia danych osdb zadiuzonych zwigzane z przetwarzaniem
danych osobowych

Grupa obstuguje portfele wierzytelnosci nabywane od pierwotnych wierzycieli, w zwiqzku z czym staje
sie rownoczesnie dysponentem danych osdb zadtuzonych, ktére sq objete ochrong na mocy
postanowien Rozporzqdzenia UE 2016/679 (GDPR, RODO). Przetwarzanie danych osobowych w Grupie
nastepuje na zasadach okreslonych przez przepisy prawa powszechnie obowigzujgcego, w tym w
szczegoblnosci przez RODO. W zwigzku z obstugq przez Grupe poszczegolnych spraw zwigzanych z
dochodzeniem wierzytelnosci istnieje ryzyko nieuprawnionego ujawnienia danych osobowych poprzez,
m.in.. niezgodne z prawem dziatanie pracownikédw Grupy zwigzane ze skopiowaniem danych za
pomocq nowoczesnych technologii bgdz ryzyko utraty danych z powodu awarii bqdz wiamania do
systemow informatycznych.

W przypadku naruszenia przepisbw zwigzanych z ochrong danych osobowych, w szczegdinosci
ujownienia danych osobowych w sposéb niezgodny z prawem, Grupa moze by¢ narazona na
zastosowanie wobec niej lub cztonkéw organdéw (oséb odpowiedzialnych) sankcji finansowych.
Bezprawne ujawnienie danych osobowych moze rowniez skutkowac formutowaniem przeciwko Grupie
roszczeh cywilnych, w szczegdlnosci o naruszenie dobr osobistych.

Naruszenie regulacji dotyczgcych ochrony danych osobowych moze réwniez negatywnie wptyngc na
reputacje lub wiarygodnos¢ Grupy, co moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki,
sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

9.2.9 Ryzyko zwigzane z nieterminowq lub btedng wyceng albo brakiem wyceny witasnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych

Aktywa funduszy inwestycyjnych zamknietych objetych konsolidacjg metodq petng przez Grupe
podlegajq wycenie oraz warto$¢ aktywdw netto, a takze wartos€ aktywdw netto przypadajgcych na
certyfikat inwestycyjny tych funduszy podlegajg ustaleniu zgodnie z przepisami Ustawy o
Rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia w Sprawie Szczegdlnych Zasad Rachunkowosci Funduszy
Inwestycyjnych, w terminach wynikajgcych ze statutdw poszczegodlnych funduszy. Ustawa o
Funduszach Inwestycyjnych i Zarzqgdzaniu AFl wymaga dokonywania wyceny przez niezalezny
zewnetrzny podmiot wyceniajgcy. Dokonanie wyceny jest obowigzkiem towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, a w praktyce jest najczesciej dokonywane przez niezalezny wyspecjalizowany podmiot,
ktoremu towarzystwo funduszy inwestycyjnych powierza dokonanie wyceny aktywdw danego
funduszu, natomiast depozytariusz zobligowany jest do dbatosci, aby obliczenia byty dokonywane
zgodnie z przepisami prawa i statutem tego funduszu. Brak wyceny stanowi naruszenie przepiséw
dotyczqcych obowigzku jej dokonywania.

Powyzsze zdarzeniq, tj. nieterminowa lub btedna wycena aktywow funduszy wiasnych albo jej brak
mogq mieC zatem istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje ptynnosciowq lub
perspektywy Grupy.
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9.210 Ryzyko odpowiedzialnosci kontraktowej oraz gwarancyjnej Grupy wobec towarzystw
funduszy inwestycyjnych lub funduszy inwestycyjnych zamknietych

Spoétka Asseta S.A. jest na dzien bilansowy strong umow zlecenia zarzgdzania portfelami inwestycyjnymi
obejmujgcymi wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknigtych.

Ewentualne naruszenie postanowien zawartych przez Asseta S.A. umow, o ktérych mowa powyzej lub
tez konieczno$C¢ wykonania przez Asseta S.A. zobowigzan o charakterze regresowym skutkujgce
odpowiedzialnosciq odszkodowawczg, moze wigzac sie z koniecznosciq poniesienia przez Asseta S.A.
znaczgcych wydatkow finansowych, co moze miec istotny niekorzystny wptyw na sytuacje finansowq
Grupy. Ponadto, nie mozna wykluczy¢, ze zaistnienie sytuacji wskazanych powyzej moze miec istotny
niekorzystny wptyw na relacje i wspotprace Asseta S.A. z towarzystwami funduszy inwestycyjnych, a w
skrajnym  przypadku moze doprowadzi€ do utraty przez Asseta S.A. zarzqgdzania portfelami
inwestycyjnymi obejmujgcymi wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknigetych bgdz niemoznosci
pozyskania przez Asseta S.A. w przysztoSci zarzqgdzania takimi portfelami inwestycyjnymi nowych
funduszy inwestycyjnych zamknietych.

W rezultacie wystgpienie ktoregokolwiek z ryzyk wskazanych powyzej moze miec istotny niekorzystny
wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

9.2.1 Ryzyko operacyjne zwiqzane z dziatalno$cig gospodarczq Grupy

Grupa jest narazona na ryzyko operacyjne, w tym ryzyko zwigzane z wewnetrznymi btedami
operacyjnymi (btedy ludzkie lub systemu), ryzyko zwigzane z osobami trzecimi i ryzyko zwigzane ze
zdarzeniami zewnetrznymi.

Grupa jest narazona na ryzyko strat lub poniesienia nieprzewidzionych kosztow w zwiqzku z
nieadekwatnymi  lub  nieskutecznymi  procedurami  wewnetrznymi, btedami  pracownikow,
niesprawnosciq systemow, przerwami w obstudze wynikajgcymi z niewtasciwego dziatania systemow
informatycznych, btedami czy dziataniami celowymi osob trzecich lub pracownikéw oraz ze
zdarzeniami zewnetrznymi, takimi jok btedy popetnione w trakcie realizacji operaciji finansowych, btedy
urzednikow lub btedy w dokumentaciji, zaktdcenia w dziatalnosci, nieupowaznione transakcje, kradziez i

szkody w majqgtku.

Nieprawidtowe dziatanie systemow i procesdw wewnegtrznych lub niewdrozenie takich systemoéw moze
w szczegllnosci zaktécic dziatalnosE Grupy, spowodowac znaczqce straty i wzrost kosztow
operacyjnych. Moze to takze spowodowaé, ze Grupa nie bedzie w stanie uzyska¢ ochrony
ubezpieczeniowej w odniesieniu do niektérych rodzajéow ryzyka. Ponadto, oszustwo lub inne
nieupowaznione dziatania ze strony pracownikow Grupy lub oséb trzecich dziatajgcych w imieniu Grupy
mogqg by¢ trudne do wykrycia i mogg rowniez narazic Grupe na sankcje natozone przez organy
nadzorcze, jak rdwniez na powazne ryzyko reputacyjne.

Niewykrycie lub nieskorygowanie przez Grupe ryzyka operacyjnego lub nieprzestrzeganie przepisdw
prawa lub nieprofesjonalne lub bezprawne dziatania pracownikdw lub oséb trzecich mogg miec istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

9.3 Czynniki ryzyka dotyczace przepiséw prawa
9.31 Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Przepisy prawa panstw, w ktérych dziata Grupa, w szczegdlnosci prawa polskiego, mogg by
skomplikowane i podlegac czestym zmianom. Fundamentem kontynentalnych systemow prawnych, w
tym prawa polskiego, jest prawo stanowione. Przepisy prawa oraz regulacje prawne majgce
zastosowanie do dziatalnosci Grupy, w tym dotyczgce dochodzenia wierzytelnosci, kosztow zastepstwa
procesowego w zwigzku z dochodzeniem wierzytelnosci, praw akcjonariuszy, inwestycji zagranicznych,
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kwestii zwigzanych z dziatalnoscig spotek oraz tadem korporacyjnym, handlem i dziatalnosciq
gospodarczg, w tym upadtosci konsumenckiej, a takze zwolnieh od podatku i przywilejow funduszy
inwestycyjnych, ulegaty i mogqg ulegac zmianom.

Wymienione powyzej regulacije podlegajq takze réznorodnym interpretacjom i mogq by¢ stosowane w
sposoéb niejednolity. Grupa nie moze zapewnic, ze jej interpretacja przepisdbw prawa majgcego
zastosowanie do dziatalnosci Grupy nie zostanie w przysztosci zakwestionowana. Grupa nie moze tez
wykluczy€, ze w przysztosci zostang wprowadzone niekorzystne zmiany legislacyjne bezposrednio
dotyczqce dziatalnosci obejmujgcej dochodzenie wierzytelnosci. Na przyktad zmiany w zakresie
podwyzszenia optat egzekucyjnych zwigzanych z dochodzeniem roszczen pienieznych na drodze
przymusu panstwowego. Jest powszechnie wiadomym, ze aktualnie trwajg prace legislacyjne nad
modyfikacjami w zakresie wynagradzania komornikdw oraz stawkami kosztow prowadzenia egzekuciji,
w tym nad podwyzszeniem optat egzekucyjnych. Ewentualny wzrost optat przetozy sie w sposob
bezposredni na zwigkszenie kosztéw egzekucyjnych — brana jest pod uwage ewentualnose, iz wzrost
ten moze wynieS¢ nawet 25% w skali roku. Co istotne, Srodowisko komornicze oczekuje zapowiadanej
przez Ministerstwo Sprawiedliwosci waloryzacji optat, jednak na razie pojawiajg sie w tym zakresie
jedynie ogdlne deklaracje, bez konkretnych projektow aktow prawnych.

Zmiany w prawie regulujgcym dziatalnoS¢ Grupy, jak rowniez dokonywanie przez Grupe nieprawidtowej
wyktadni przepisbw prawa mogq skutkowac natozeniem na Grupe sankcji cywilnoprawnych,
administracyjnych lub karnych, potrzebqg zmiany praktyk Grupy, niekorzystnymi decyzjami
administracyjnymi lub sqdowymi wobec Grupy, a takze narazi€ jg na odpowiedzialnose
odszkodowawczg, spowodowac nieprzewidywalne koszty, w szczegolnosci zwigzane z dostosowaniem
dziatalnosci Grupy do wymogow prawa, a takze wptyng¢€ na reorganizacje struktury Grupy.

Zmiany w otoczeniu regulacyjnym mogg mie¢ rowniez wptyw m.in. na efektywnos¢ i skutecznose
zarzqdzania procesem dochodzenia wierzytelnosci, co w konsekwencji moze wptywac na poziom
uzyskiwanych marz.

Kazde z powyzszych zdarzen moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub
perspektywy rozwoju Grupy.

9.3.2 Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem ograniczef w dochodzeniu wierzytelnosci

DziatalnoS¢ Grupy opiera sie ha dochodzeniu wierzytelnosci. Ewentualne wprowadzenie ograniczen
warunkéw dochodzenia wierzytelnosci, catkowitych lub czeSciowych zakazéw lub dodatkowych
wymogow regulacyjnych dla zbywania wierzytelnosci przez pierwotnych wierzycieli bgdz dochodzenia
tak nabytych wierzytelnoSci mogg spowodowac istotne ograniczenie dziatalnosci prowadzonej przez
Grupe, a w konsekwenciji pogorszenie wynikow finansowych.

9.3.3 Ryzyko uznania, ze dziatania podejmowane przez Capitea naruszajg zbiorowe interesy
konsumentéw

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci, Grupa jest narazona na ryzyko stwierdzenia przez wiasciwy organ
nadzoru ochrony konsumentdéw, ze dziatania podejmowane w stosunku do oséb zadtuzonych
bedqgcych osobami fizycznymi naruszajqg zbiorowe interesy konsumentoéw. Stwierdzajgc istnienie takich
praktyk lub podejmowanie takich dziatan organ nadzoru moze nakazac zaprzestania ich stosowania, a
takze natozy€ kare pieniezng. W przypadku naruszenia zbiorowych interesdw konsumentow mozliwe jest
rowniez dochodzenie przeciwko podmiotom z Grupy Kapitatowej roszczeh w postgpowaniu grupowym.

9.34 Ryzyko zwigzane z niespetnieniem przez Spoétke okreSlonych wymogdw regulacyjnych
odnoszqcych sig do dziatalnosci regulowane;j

Niektére obszary dziatalnoSci w Grupie Capitea, w szczegdlnosci dziatalnos¢ funduszy
sekurytyzacyjnych oraz zarzqgdzanie portfelem inwestycyjnym obejmujgcym wierzytelnosci funduszy
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inwestycyjnych zamknietych, a takze dziatalnos¢ polegajgca na swiadczeniu ustug detektywistycznych,
podlegajq szczegdtowym regulacjom prawnym. Dla ich prowadzenia podmioty z Grupy sq
zobowigzane uzyskiwac stosowne zezwolenia lub zgody organdw administracji publicznej, w tym KNF, a
takze podlega nadzorowi tych organow.

OI3E) Ryzyko rozwigzania z mocy prawa Jednostek Zaleznych i Stowarzyszonych bedgcych
Funduszami

Z uwagi na art. 68 oraz art. 246 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzqgdzaniu  alternatywnymi  funduszami inwestycyjnymi istnieje ryzyko rozwigzania Jednostek
Zaleznych i Stowarzyszonych bedqgcych funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi, jezeli w terminie 3
miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasnigcia zezwolenia inne
towarzystwo nie przejmie zarzgdzania danym funduszem inwestycyjnym. Rozwigzanie Jednostek
Zaleznych i Stowarzyszonych bedgcych funduszami inwestycyjnymi zamknietymi moze nastgpic
réowniez w wyniku zaprzestania wykonywania przez depozytariusza swoich obowigzkdéw a takze po
uptywie okresu wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem.

9.3.6 Ryzyko stopnia skomplikowania polskich przepiséw podatkowych

Przepisy polskiego prawa podatkowego sq skomplikowane, ich interpretacja moze budzi¢ wqtpliwosci,
a przy tym podlegajg czestym i nieprzewidywalnym zmianom. W konsekwencji, stosowaniu przepisow
prawa podatkowego przez podatnikow i organy podatkowe towarzyszq liczne kontrowersje oraz spory,
ktore zazwyczaj rozstrzygane sq dopiero przez sqdy administracyjne. Jednocze$nie, w praktyce
organdow podatkowych oraz w orzecznictwie sqdow administracyjnych wystepujq liczne rozbieznosci.
W rezultacie istnieje ryzyko, ze w konkretnych sprawach poszczegdlne organy mogqg wydawac decyzje
i interpretacje podatkowe, ktére bedq nieprzewidywalne lub nawet wzajemnie ze sobq sprzeczne. Ze
wzgledu na czeste zmiany, ktére w praktyce stosowania przepisdw prawa mogq miec¢ charakter
retroaktywny, jak rowniez ze wzgledu na istniejgce niescistosci, brak jednolitej interpretacji przepisow
prawa podatkowego, stosunkowo dtugi okres przedawnienia zobowigzah podatkowych oraz
rygorystyczne przepisy sankcyjne, ryzyko zwigzane z niewtasciwym stosowaniem prawa podatkowego
w Polsce moze by¢ wigksze niz w systemach prawnych wtasciwych dla rynkdéw bardziej rozwinietych.

Powyzsze okolicznosci, a w szczegdlnosci czgste zmiany w zakresie prawa podatkowego oraz trudnosci
interpretacyjne zwigzane ze stosowaniem prawa podatkowego, utrudniajg zardéwno biezgcg
dziatalnosS¢ Grupy, jak i prawidtowe planowanie podatkowe. Powoduje to brak pewnosSci w zakresie
stosowania przez Grupe przepisdw prawa podatkowego w codziennej dziatalnosci oraz niesie ze sobg
ryzyko bteddw. W efekcie Grupa ponosi ryzyko, ze jej dziatalno$€ w wybranych dziedzinach moze by¢
niedostosowana do zmieniajgcych sie regulacji prawa podatkowego oraz zmiennej praktyki ich
stosowania. Nalezy przy tym zauwazyc¢, ze oprocz wtasnych zobowigzan podatkowych Spotka dokonuje
takze ptatnosci podatkdéw na rzecz i w imieniu innych podmiotéw. Oznacza to, ze na podstawie
przepiséw prawa podatkowego Spoétka odpowiada catym swoim majqgtkiem za prawidtowe wyliczenie
i terminowq wptate danego podatku.

W szczegdlnosci Grupa nie moze wykluczy¢ ryzyka, ze wraz z wprowadzeniem przepisdw dotyczgcych
unikania opodatkowania, w tym dotyczqcych tzw. schematéw podatkowych, o niejasnych
przestankach zwigzanych z tymi obowiqzkami, ktore postugujq sie klauzulami generalnymi i ktorych
interpretacja i zakres zastosowania bedzie ksztattowany w praktyce przez organy podatkowe i
orzecznictwo sqdéw administracyjnych, organy podatkowe dokonajg odmiennej od Grupy oceny
skutkéw podatkowych dokonywanych czynnosci.

Nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka, ze poszczegodlne indywidualne interpretacje podatkowe, uzyskane
oraz stosowane juz przez Grupeg, lub takie, ktore Grupa uzyska, zostang zmienione, zakwestionowane lub
pozbawione mocy ochronnej, co moze byc¢ takze skutkiem czestych zmian w przepisach podatkowych
o charakterze systemowym. Nie mozna rowniez zapewnic, ze nie zajdgq zmiany prawa podatkowego,
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ktére bedq niekorzystne dla Grupy. Tym samym istnieje tez ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych
regulacji Grupa bedzie musiata podjg¢ dziatania dostosowawcze, co moze skutkowac zwigkszonymi
kosztami wymuszonymi okolicznoSciami zwigzanymi z dostosowaniem sie do nowych przepisow.

Organy podatkowe sq upowaznione do sprawdzania prawidtowosci rozliczen podatkowych Grupy z
tytutu nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych, w tym nalezytego wywigzywania sie przez Spotke
z obowigzkow ptatnika. Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporéw z organami
podatkowymi, przyjecia przez te organy odmiennej albo niekorzystnej interpretaciji przepiséw prawa
podatkowego lub wyliczen w stosunku do interpretaciji przyjetej lub wyliczen dokonanych przez Grupe,
a w rezultacie zakwestionowania przez te organy prawidtowosci rozliczen podatkowych w zakresie
nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych (w tym nalezytego wywigzywania sie obowigzkéw
ptatnika) oraz okreslenia zalegtosci podatkowych podmiotéw, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw
na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

9.3.7 Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem zarzqdzania wierzytelnosciami

W ramach swojej dziatalnosci, fundusze inwestycyjne zamkniete, ktorych portfelami inwestycyjnymi
obejmujgcymi wierzytelnosci zarzqgdzata do 2021 roku Spoétka, a obecnie zarzqdza spodtka zalezna, mogq
dokonywac¢ transakcji majgcych za przedmiot wierzytelnosci, w szczegdlnosci transakcji nabycia
portfeli wierzytelnosci od ich pierwotnych wierzycieli. Obrot wierzytelnosciami obcigzony jest znacznym
ryzykiem zwigzanym z niejednolitym podejSciem organdéw podatkowych do podatkowej kwalifikacji
transakcji majgcych za przedmiot wierzytelnosci, w szczegélnosci umow nabycia wierzytelnosci. Ryzyko
to zwigzane jest, miedzy innymi, z mozliwoscig odmiennej kwalifikacji podatkowe] transakcji nabycia
wierzytelnosSci na gruncie podatku VAT, co ma rowniez wptyw na opodatkowanie takiej transakcji
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych (PCC).

Nie mozna wykluczy¢€, ze przyjeta aktualnie praktyka organéw podatkowych w zakresie opodatkowania
zarzqdzania wierzytelnosciami, a w szczegdlnosci transakcji nabycia wierzytelnosci, nie ulegnie zmianie
lub ze nie zostang wprowadzone przepisy, ktére w odmienny sposob okreslg zasady opodatkowania
zarzqdzania wierzytelnosciami (w tym transakcji nabywania wierzytelnosci).

Z uwagi na powyzsze, Grupa nie moze wykluczy¢ potencjalnych spordow z organami podatkowymi,
przyjecia przez te organy odmiennej kwalifikacji transakcji majgcych za przedmiot wierzytelnosci (w
szczegolnosci transakcji nabycia wierzytelnosci) dokonanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete,
ktorych portfelami inwestycyjnymi obejmujgcymi wierzytelnosci zarzqgdzata Spotka, oraz inne podmioty
z Grupy, a w rezultacie okreslenia zalegtosci podatkowych tych podmiotéw (w szczegdlnoséci na gruncie
VAT oraz PCC), co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$é, wyniki, sytuacje lub
perspektywy rozwoju Spotki.

9.3.8 Ryzyko zwiqzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

W toku prowadzonej dziatalnosci Grupa zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. W trakcie zawierania i wykonywania transakcji z
podmiotami powiqgzanymi Grupa podejmuje dziatania majgce na celu zapewnienie zgodnosci
warunkow transakcji z podatkowymi regulacjami w zakresie cen transferowych. Niemniej nie mozna

wykluczy€, ze Grupa moze byE¢ przedmiotem kontroli i innych czynnosSci sprawdzajgcych
podejmowanych przez organy podatkowe i organy kontroli skarbowe] w powyzszym zakresie. Ze
wzgledu na specyfike i roéznorodnoS¢ transakcji z podmiotami powigzanymi, ztozonoSC i

niejednoznacznos¢ regulacji prawnych w zakresie metod badania stosowanych cen, dynamiczne
zmiany warunkow rynkowych oddziatujgce na kalkulacje cen stosowanych w przypadku takich
transakcji, a takze trudnosci w identyfikacji transakcji porownywalnych, nie mozna wykluczy¢ ryzyka
zakwestionowania przez organy podatkowe przyjetych w transakcjach metod okreslenia warunkow
rynkowych, jak rowniez zakwestionowania przez te organy spetnienia wymogow dotyczgcych
dokumentaciji zwigzanej z takimi transakcjami, a w rezultacie zakwestionowania na podstawie regulacii
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dotyczgcych cen transferowych rozliczeh miedzy podmiotamiz Grupy, a ich podmiotami powigzanymi
co moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju
Grupy.
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