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1. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

W tys. PLN w tys. EUR
01.01.2025 01.01.2024 01.01.2025 01.01.2024
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przychody 93 266 128 364 22015 29 837
Zysk (strata) ze sprzedazy 31391 69 380 7 410 16127
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 28792 70 322 6796 16 346
Zysk (strata) brutto 19 900 60 602 4697 14 086
Zysk (strata) netto 19 622 60 461 4632 14 054
Amortyzacja (2779) (2617) (656) (608)
Zzzgi\;\%genieme netto z dziatalnosci 79 428 65 079 17 096 15127
::;:;/eep;tyyv\éy;jﬁieejnieme netto z dziatalnosci 66 463 (13120) 15 688 (3 050)
2;z§:lyé€/vyef)ienie2ne netto z dziatalnosci (137 134) (94 695) (32370) (22 0M)
Przeptywy pieniezne netto razem 1757 (42736) 415 (9934)
30.09.2025 31122024 30.09.2025 31122024
Aktywa trwate 19 283 52 645 4517 12 297
Inwestycje dtugoterminowe 10 022 37284 2348 8725
Naleznosci krotkoterminowe 8193 4766 1919 115
Inwestycje krotkoterminowe 306 546 378 652 71804 88 615
Jrockprenizine w podictach 61700 76574 454 920
Srodki pieniezne w podmiotach w likwidacji* 49127 32509 1507 7608
Kapitat wtasny 199 783 174 821 46 796 40 913
Zobowigzania dtugoterminowe 97 887 195 985 22929 45 866
Zobowigzania krotkoterminowe 141256 168 308 33087 39 389
Rezerwy 6 337 6 342 1484 1484
*Szczegbtowa definicja wskazana zostata w nocie 9, znaczenie dla Spotki | Grupy zaprezentowane zostato w punkcie 5.5.
Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje $Srodrocznego  skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych

zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw na dzieh bilansowy - wedtug Sredniego kursu
obowigzujgcego na dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na

dzien 30 wrzesnia 2025 roku — 4,2692 oraz na dzieh 31 grudnia 2024 roku — 4,2730.

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat oraz sprawozdania z przeptywow
pienigznych za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia danego roku — wedtug kursu Sredniego,
obliczonego jako Srednia arytmetyczna kursow ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia

2025 roku — 4,2365 od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 roku — 4,3022.
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Grupa Capitea

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgce jednostkowe dane finansowe za okres
9 miesigcy zakoficzony 30 wrzednia 2025 roku

(dane w tys. PLN)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW I STRAT

01.01.2025 01.01.2024 01.07.2025 01.07.2024
Nota - - - -
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przychody 1 93 266 128 364 32026 44533
Pozostate przychody operacyjne 3 2385 7746 100 569
Koszty wynogrodzen i Swiadczen B (30 725) (30 081) (10 091) (9 714)
pracowniczych
Amortyzacja - (2779) (2 617) (864) (933)
Ustugi obce (28 371) (26 286) (10 089) (9 412)
Pozostate koszty operacyjne 4 (4 984) (6 804) (1643) (1871)
Zysk/(strata) na dziatalnoéci operacyjnej - 28792 70322 9439 23372
Wynik na sprzedazy instrumentéw _ _ _ ~ _
finansowych
Przychody finansowe 5 6900 6673 1875 2 331
Koszty finansowe 5 (15 792) (16 393) (2 961) (8280)
Przychody/(koszty) finansowe netto - (8.892) (9720) (1086) (5 949)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem - 19 900 60 602 8353 17 423
Podatek dochodowy - (278) (141) (192) (31
Zysk/(strata) ZfﬂZICﬂCﬂnOéCI B 19 629 60 461 86l 17399
kontynuowanej
Zysk/(strat: tt k
ysk/(strata) netto za okres - 19 622 60 461 8161 17 392
sprawozdawczy
Zysk/(strata) netto przypadajqcy na: - 19 622 60 461 8161 17 392
akcjonariuszy jednostki dominujqcej - 19 622 60 461 8161 17 392
udziaty niekontrolujgce - - - - -
Zysk na akcje
01.01.2025 01.01.2024 01.07.2025 01.07.2024
Nota - - - -
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Srednia liczba akcji zwyktych w okresie - 100 000 000 100 000 000 100 000 000 100 000 000
Zysk/(strata) netto (TPLN) - 19 622 60 461 8161 17 392
Zy.sk/(strotc.|) na akcje (PLN). z B 020 060 008 or
dziatalnosci kontynuowane;j
Rozwodniony zysk: Zysk/(strata) na
akeje (PLN) z dziatalnosci - 0,20 0,60 0,08 017

kontynuowanej
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(dane w tys. PLN)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

01012025 01012024 01072025 01.07.2024
Nota - - - -
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024

Zysk/(strata) za okres - 19 622 60 461 8161 17 392

Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane

do zysku lub straty 10 5340 (7 353) 558 2363
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - 1925 1447 (484) 664
Wycena portfeli wierzytelnosci - 3415 (8 800) 1042 1699
Inne catkowite dochody netto 10 5340 (7 353) 558 2363
Catkowite dochody za okres, w tym przypadajgcy na: - 24 962 53108 8719 19 755

akcjonariuszy jednostki dominujgcej - 24 962 53108 8719 19 755

udziaty niekontrolujgce - - - - -
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Nota 30.09.2025 31122024
AKTYWA TRWALE - 19 283 52 545
Rzeczowe aktywa trwate - 7 357 8708
Inne wartoSci niematerialne - 245 215
Wartos¢ firmy - - -
Inwestycje - 10 022 8 996
Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe 7 - 28 288
Pozostate naleznosci dtugoterminowe - 1659 6338
AKTYWA OBROTOWE - 425 980 492 911
Inwestycje 6 303 633 334 801
Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe 7 2913 43 851
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 114 123
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 3 2
Naleznosci z tytutu podatkow innych niz podatek dochodowy 8 979 475
Pozostate naleznosci 8 6 453 3707
Zaliczki, kaucje, wadia 8 644 459
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 405 409
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 110 836 109 084
AKTYWA RAZEM - 445 263 545 456
PASYWA Nota 30.09.2025 31122024
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej - 199 783 174 821
kapitat zaktadowy 1 5000 5000
agio - 341049 341049
inne catkowite dochody 10 (65 970) (71310)
Zyski zatrzymane (lqcznie) - (80 296) (99 918)
zysk (strata) netto - 19 622 75 424
zyski zatrzymane z wytqczeniem wyniku biezgcego okresu - (99 918) (175 342)
Udziaty niekontrolujgce - - -
KAPITAL WEASNY OGOLEM - 199 783 174 821
ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE - 97 887 195 985
Zobowigzania z tytutu leasingu - 3883 5029
Zobowigzania uktadowe dtugoterminowe 12 94 004 190 956
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - 141256 168 308
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych papierow 13 _ 2765
wartosciowych
Zobowigzania z tytutu leasingu 13 3099 3226
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 28 71 28 250
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 15 3063 2837
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - 2
Zobowigzania uktadowe krétkoterminowe 12 106 383 131228
REZERWY 16 6 337 6 342
PASYWA RAZEM - 445 263 545 456
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(dane w tys. PLN)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wiasny
. przypisany . .
Kapitat zaktadowy Agio nne catkowite Zyski zatrzymane akcjonariuszom . UdZIGW_ Kapitat wiasny
dochody . . niekontrolujqce ogbtem
jednostki
dominujgcej
Stan na 01.01.2025 5000 341049 (71310) (99 918) 174 821 - 174 821
Zysk/stroto netto - - - 19 622 19 622 - 19 622
Inne catkowite dochody - - 5340 - 5340 - 5340
Catkowite dochody netto za okres - - 5340 19 622 24962 - 24 962
Inne zmiany - - - - - - -
Razem zmiany kapitatu - - 5340 19 622 24962 - 24 962
Stan na 30.09.2025 5000 341049 (65 970) (80 296) 199 783 - 199 783
Kapitat wiasny
) przypisany ) .
| tkowit Kapitat wh
Kapitat zaktadowy Agio fne calowite Zyski zatrzymane akcjonariuszom ) Udszy' aprtat wiasny
dochody . . niekontrolujgce ogbétem
jednostki
dominujqcej
Stan na 01.01.2024 5000 341 049 (55 076) (175 342) 115 631 - 115 631
Zysk/strata netto - - - 75 424 75 424 - 75 424
Inne catkowite dochody - - (16 234) - (16 234) - (16 234)
Catkowite dochody netto za okres - - (16 234) 75 424 59190 - 59190
Inne zmiany - - - - - - -
Razem zmiany kapitatu - - (16 234) 75 424 59190 - 59190
Stan na 3112.2024 5000 341049 (71310) (99 918) 174 821 - 174 821
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Kapitat wiasny
. . Inne catkowite ) p.rzyplsony Udziaty Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy Agio Zyski zatrzymane  akcjonariuszom . . .
dochody . . niekontrolujgce ogoétem
jednostki
dominujqcej
Stan na 01012024 5000 341049 (55 076) (175 342) 115 631 - 115 631
Zysk/ strata netto - - - 60 461 60 461 - 60 461
Inne catkowite dochody - - (7 353) - (7 353) - (7 353)
Catkowite dochody netto za okres - - (7 353) 60 461 53108 - 53108
Inne zmiany - - - - - - -
Razem zmiany kapitatu - - (7 353) 60 461 53108 - 53108
Stan na 30.09.2024 5000 341049 (62 429) (n4 881) 168 739 - 168 739
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Grupa Capitea

9 miesigcy zakoficzony 30 wrzednia 2025 roku
(dane w tys. PLN)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgce jednostkowe dane finansowe za okres

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
01.01.2025 01.012024
Nota - -
30.09.2025 30.09.2024
A. Przeptywy §rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto - 19 900 60 602
Il. Korekty razem: - 52528 4 477
Amortyzacja - 2779 2 617
(zyski)/straty z tytutu réznic kursowych - (10) (48)
Koszty odsetkowe 17 504 370
Przychody odsetkowe 17 (2 246) (3078)
Wycena zobowigzan uktadowych - 13 015 14 024
Zmiana stanu inwestycji w portfele wierzytelnosci - 38717 2039
Zmiana stanu naleznosci 17 (1513) 7393
A = 7260
égisg:/;igr;zﬁobowiqzaﬁ z tytutu Swiadczen _ 296 (753)
Zmiana stanu rezerw - (5) (2. 21)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych - 4 372
Wycena inwestyciji w fundusze inwestycyjne zamkniete - (3492) (1508)
Zysk (strata) na sprzedazy, likwidacja rzeczowych aktywow _ ~ _
trwatych oraz wartosci niematerialnych
Wynik na zbyciu i umorzeniu Cl, udziatéw - (138) (69)
Ugody, porozumienia 17 - -
Zaptacony podatek dochodowy - (281) (100)
Pozostate korekty 17 5391 (7 284)
IIl. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej - 72 428 65 079
B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziotalnosci inwestycyjnej -
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci _ ~ _
niematerialnych
:iz?glgltz rrizal;z/z\r/]vych aktywow trwatych i wartosci ~ (64) (283)
Nabycie dituznych papieréw wartosciowych - - (48 824)
Wptyw z nabytych dtuznych papierow wartosciowych - 70 953 33974
Sprzedaz/umorzenie aktywow finansowych 17 2 591 2013
Inne wydatki inwestycyjne 17 (7 017) -
inxéfséj;;zijenieine netto wykorzystane w dziatalnosci _ 66 463 (13120)
C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej -
]SBFSfoto zobowigzan z tytutu leasingu (kapitat i odsetki-MSSF ~ (3103) (2279)
Sptaty kredytow i pozyczek - (1058) (1317)
Sptaty z tytutu diuznych papieréw wartosciowych - (132 870) (91089)
Inne odsetki zaptacone - (103) (10)
V. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej - (137134) (94 695)
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01.01.2025 01.01.2024
Nota - -
30.09.2025 30.09.2024
D. Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych i
. ) . . - 1757 (42736)
ich ekwiwalentéw przed uwzglednieniem réznic kursowych
R6znice kursowe netto - (5) (6)
F. ZW|ek§zen|e (zmniejszenie) ne.tto. stor\u.érodkéw pienigznych i _ 1752 (42742)
ich ekwiwalentéw po uwzglednieniu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu - 109 084 135145
G. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: - 110 836 92 403

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - - -
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WPROWADZENIE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY CAPITEA

1 Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziatalnosci oraz
rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqdowym

Grupa Kapitatowa Capitea (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujgcej Capitea
SA. (,Capitea”, ,.Spotka”, ,Jednostka Dominujgca’, ,Spotka Dominujgea”) i jej jednostek zaleznych (patrz
punkt 2).

Jednostka Dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000413997 na podstawie postanowienia Sqdu
Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego z dnia
14 marca 2012 roku. Spétce nadano numer statystyczny REGON 021829989.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego dokumentu siedziba Spotki znajduje sie przy ul. Legnickiej 48G we
Wroctawiu (54-202). Zmiana siedziby Spoétki na aktualng zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sgdowym w dniu 16 wrzesnia 2024 roku. Sgdem rejestrowym - wtasciwym dla aktualnej siedziby Spotki,
jest Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS, ul. Poznanska
16, 53-630 Wroctaw.

Przeniesienie siedziby Spdtki do Wroctawia umotywowane byto wzgledami funkcjonalnymi oraz
ekonomicznymi: (i) najwazniejsze funkcje Spotki oraz Grupy realizowane sq przez zespoty zlokalizowane
we Wroctawiu (m.in.: zarzgd, obszar finansowy, obstuga uktadu, controlling, ksiegowos¢, strategia
windykacyjna, analizy operacyjne, zarzqgdzanie projektami), (i) wszystkie pozostate Spotki z Grupy, poza
Spotkg Lens Finance S.A. oraz podmiotem zaleznym w Rumunii posiadaty juz wczesniej siedzibe we
Wroctawiu.

Przewazajgcym rodzajem dziatalnosci Grupy Kapitatowe] jest odzyskiwanie nabytych wierzytelnosci
oraz zarzgdzanie pakietami wierzytelnosSci w funduszach inwestycyjnych, w tym: restrukturyzacja i
odzyskiwanie nabywanych wierzytelnosci. Rodzaj dziatalnoSci  poszczegdinych  podmiotow
wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej zostat opisany w punkcie 2 Wprowadzenia do srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Na dzieh 30 wrzesnia 2025 roku oraz na dzieh sporzqdzenia niniejszego sprawozdania Zarzqd Spoétki
funkcjonowat w sktadzie:

Radostaw Barczynski Prezes Zarzqdu

Daniel Ofiara Cztonek Zarzgdu

Na dzief 30 wrze$nia 2025 roku oraz na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza
Spotki funkcjonowata w sktadzie:

Jarostaw Dubinski Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Krzysztof Burnos Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej
Pawet Pasternok Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Halwa Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Rajnowski — Janiak Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Czapiewski Cztonek Rady Nadzorczej
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Zmiany w sktadzie Zarzqdu i Rady Nadzorczej:

W dniu 25 czerwca 2025 roku zakonczyta sie dotychczasowa kadencja cztonkdéw Rady Nadzorczej Spotki.
W tym samym dniu Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powzieto uchwate o zmniejszeniu liczby
cztonkébw Rady Nadzorczej Spoétki z 7 do 6 oséb. Na nowqg kadencje powotani zostali dotychczasowi
cztonkowie Rady Nadzorczej z wyjgtkiem Pana Roberta Wozniaka.

W biezgcym okresie nie byto zmian w sktadzie Zarzqdu.

2  Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku oraz dzien 31 grudnia 2024 roku efektywne zaangazowanie kapitatowe
Jednostki Dominujgcej w jednostki zalezne konsolidowane metodq petng byto nastepujqce:

Podmiot Krai Typ powigzania
Nazwa bezposrednio Rodzqj dziatalnosci dziatal r:oéoi 30.09.2025 31122024 na dzieh
dominujgey bilansowy
jednostka
Capitea S.A. - spotka holdingowa Polska - - y .
dominujgca
zarzqdzanie wierzytelnosciami, jednostka
Asseta SA. TV 6sp.zo.0. L X Polska 100% 100% i
w tym ustugi windykacyjne zalezna
Asseta Nieruchomosci . jednostka
TV 6 sp.zo.o. pozostate ustugi finansowe Polska 100% 100% .
Sp.z 0.0. zalezna
Bakura sp.zo0.0.w . L jednostka
o - Capitea SA.  pozostate ustugi finansowe Polska 100% 100% .
likwidacji zalezna
Bakura sp.z 0.0. SKA. . - jednostka
o . Capitea SA.  ustugiinformatyczne Polska 100% 100% .
w likwidaciji zalezna
jednostka
Capitea Recovery Srl  Capitea SA.  ustugi windykacyjne Rumunia 100% 100% JzoIeZno
Centauris 2 FIZNFW w jednostka
S Capitea SA.  dziatalnos¢ funduszy Polska 100% 100% J .
likwidaciji zalezna
Centauris 3 FIZNFW w . . o jednostka
o " Capitea SA.  dziatalnos¢ funduszy Polska 0% 100% .
likwidacji* zalezna
Centauris Windykagji jednostka
S y N ) Capitea SA.  dziatalnos¢ funduszy Polska 0% 100% J .
FIZNFW w likwidacji** zalezna
Debito FIZNFW w . . o jednostka
o N Capitea SA.  dziatalnos¢ funduszy Polska 100% 100% .
likwidaciji zalezna
easyDEBT FIZNFW w jednostka
) y - Capitea SA.  dziatalnos¢ funduszy Polska 100% 100% J .
likwidaciji zalezna
EGB Wierzytelnosci 2 jednostka
y‘ . " Capitea SA.  dziatalnos¢ funduszy Polska 100% 100% J .
FIZ NFW w likwidacji zalezna
. e jednostka
GBK Invest sp. z 0.0. Capitea SA.  pozostate ustugi finansowe Polska 100% 100% Zalesna
GetBack Windykacji )

) . ) ox jednostka
Platinum FIZNFW w Capitea SA.  dziatalnos¢ funduszy Polska 100% 100% Jalezna
likwidaciji
GetPro FIZ NFW w jednostka
o . Capitea SA.  dziatalnos¢ funduszy Polska 100% 100% J .
likwidaciji zalezna
Grom Windykaciji FIZ jednostka

) -y HJ Capitea SA.  dziatalnos¢ funduszy Polska 100% 100% J .
NFW w likwidacji zalezna
. . . . jednostka
Jupiter FIZNFW Capitea SA.  dziatalnos¢ funduszy Polska 100% 100% .
zalezna
. . e jednostka
Lens Finance S.A*** Capitea SA.  pozostate ustugi finansowe Polska 0% 100% Zaleina
. e jednostka
TV 6 sp.z 0.0. Capitea SA.  pozostate ustugi finansowe Polska 100% 100% .
zalezna
Universe 3 FIZNFW w jednostka
o N Capitea SA.  dziatalnos¢ funduszy Polska 100% 100% J .
likwidaciji zalezna

*W dniu 26 sierpnia 2025 roku Fundusz Centauris 3 FIZNFW w likwidacji umorzyt ostatni certyfikat nalezgcy do Spotki, tym samym Fundusz zostat zlikwidowany.
** Dnia 23 kwietnia 2025 roku likwidator funduszu Centauris Windykacji FIZ NFW w likwidacji zakohczyt czynnosci likwidacyjne funduszu i umorzyt certyfikaty
inwestycyjne.
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***Dnia 13 sierpnia 2025 roku Spoétka Lens Finance S.A. zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sgdowego.

Jednostkami zaleznymi sq jednostki kontrolowane przez Capitea, w tym fundusze inwestycyjne, w
ktorych Spotka posiada certyfikaty inwestycyjne i nad ktérymi sprawuje aktywnq kontrole. Spotka
sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktorej dokonano inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy jednoczesnie:

e sprawuje wiadze nad jednostkq, w ktérej dokonano inwestycii,

e ztytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, podlega ekspozyciji
na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz

e posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wiadzy nad jednostkg, w ktorej dokonano
inwestycji, do wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikow finansowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku udziat w ogdlne;j liczbie gtoséw posiadanych
przez Jednostke Dominujgcqg w podmiotach zaleznych odpowiada bezposSredniemu udziotowi
Jednostki Dominujgcej w kapitatach tych jednostek.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W dniu 28 lutego 2025 roku Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspolnikdw Spoétki Bakura Sp. z 0.0. oraz
Bakura Sp. z 0.0. SKA. postanowity o rozwigzaniu ww. spotek i otwarciu ich likwidacji z dniem 1 marca
2025 roku.

Dnia 23 kwietnia 2025 roku likwidator funduszu Centauris Windykacji FIZ NFW w likwidacji zakohczyt
czynnosci likwidacyjne funduszu i umorzyt certyfikaty inwestycyjne.

Dnia 13 sierpnia 2025 roku, spétka Lens Finance zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sqdowego.

W dniu 26 sierpnia 2025 roku Fundusz Centauris 3 FIZNFW w likwidacji na skutek zakonhczenia czynnosci
likwidacyjnych umorzyt ostatni certyfikat nalezgcy do Spotki, tym samym Fundusz zostat zlikwidowany.

3 Czas dziatania jednostki okreslony w akcie zatozycielskim

Czas trwania Spotki Dominujqcej jest nieoznaczony.

4  Okres objety sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowe] Capitea obejmuje okres 9 miesigecy zakonczony 30
wrzesnia 2025 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 9 miesiecy zakohczony 30 wrze$nia 2024
roku dla sroédrocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z zyskéw i strat, srodrocznego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddw, Srodrocznego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z przeptywodw pienieznych oraz Srodroczne
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzieh 30 wrzesnia
2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku.

Sprawozdanie finansowe zawiera takze $rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 30 wrzeSnia 2025 roku wraz z danymi
porownawczymiza okres od 1stycznia do 30 wrze$nia 2024 roku oraz za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2024 roku.
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5 Zatozenia kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgce jednostkowe
dane finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosSci obejmujgcej okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Zarzad Jednostki Dominujgcej identyfikuje nastepujgce okolicznosci i zdarzenia, ktére wskazujg na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci:

5.1 Niepewnosé co do ptynnosci, wykonania i zmiany ukiadu zatwierdzonego w
przyspieszonym postepowaniu uktadowym (dalej ,Uktad”)

Utrata ptynnosci finansowej lub jej znaczqce pogorszenie moze miec istotny, niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Spoétki i Grupy. W szczegdinosci brak ptynnosci
finansowej stanowi przestanke utraty mozliwosci wykonania Uktadu lub utraty zdolnoSci do biezgcego
zaspokajania zobowigzan powstatych po dacie zawarcia Uktadu oraz zobowigzan, ktdére nie zostaty
objete Uktadem. Powyzsze okolicznosci mogq stanowi¢ podstawe do uchylenia zawartego Uktadu. Art.
173 Prawa Restrukturyzacyjnego przewiduje takze mozliwos€ zmiany Uktadu w sytuacji, gdy w trakcie
jego wykonywania nastqpit trwaty wzrost lub zmniejszenie dochodu z przedsiebiorstwa dtuznika.

Nie mozna takze wykluczy€, ze przeciw Spdtce lub Grupie zostang podjete czynnosci zwigzane z
dochodzeniem roszczeh pienieznych nieobjetych z mocy prawa Uktadem, w tym takze roszczenia
wysuwane bezpodstawnie. Niekorzystne dla Spétki lub podmiotow z Grupy rozstrzygniecia w takich
postepowaniach mogg miec istotny wptyw na uszczuplenie srodkow bedgcych w dyspozycji Spotki,
ktoére sq przeznaczone na realizacje Uktadu.

W nocie 21 dodatkowych informaciji i objasnien niniejszego sprawozdania finansowego wskazano
sprawy, ktorych rozstrzygniecie moze wptyng¢ na sytuacje ptynnosciowq Spotki i Grupy.

W dniu 30 kwietnia 2018 roku Zarzqgd Spotki podjgt decyzje o przystgpieniu do prac zwiqzanych z
restrukturyzacjg Spoétki oraz Grupy. Decyzja ta podyktowana byta potrzebq ochrony praw i intereséw
Spotki, Grupy, jej akcjonariuszy oraz kontrahentow Spotkii Grupy w obliczu kumulacji zdarzen zaistniatych
w 2018 roku tj. pogtebiajgcym sie brakiem mozliwosci terminowego regulowania wymagalnych
zobowigzan. W konsekwencji, w dniu 2 maja 2018 roku, Zarzgd Capitea ztozyt w Sqdzie Rejonowym dla
Wroctawia-Fabryczne] we Wroctawiu Wydziat VIl Gospodarczy do Spraw UpadtosSciowych i
Restrukturyzacyjnych, wniosek o otwarcie postgepowania restrukturyzacyjnego — przyspieszonego
postepowania uktodowego w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz. U.z 2022 r, poz. 2309). W dniu 10 maja 2018 roku Spotka otrzymata
postanowienie wydane przez Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VI
Gospodarczy do Spraw UpadtoSciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 9 maja 2018 roku na mocy
ktérego Sqgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIl Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych zdecydowat o otworzeniu wobec Capitea przyspieszonego
postepowania uktadowego w rozumieniu przepisdow ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz. U. z 2022 r, poz. 2309; "Prawo Restrukturyzacyjne”).

W dniu 21 stycznia 2019 roku Spotka przedstawita propozycje uktadowe zaktualizowane wzgledem tych,
ktore zostaty wskazane we wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego oraz sktadane w
jego toku. W dniu 25 stycznia 2019 roku Spotka otrzymata informacije o pozytywnym wyniku gtosowania
nad przyjeciem zmodyfikowanych podczas Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 22 stycznia 2019 roku
propozycji uktadowych Spotki. Ostateczne propozycje uktadowe ztozone przez Spotke zostaty przyjete
wigkszosciq 96,82% gtosdw wierzycieli obecnych na Zgromadzeniu Wierzycieli, ktorzy dysponowali 86,8%
wierzytelnosci przystugujgcych wszystkim wierzycielom biorgcym udziat w gtosowaniu.

Sqgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy dla Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych w dniu 6 czerwca 2019 roku, po uprzednim rozpoznaniu w dniu
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29 maja 2019 roku we Wroctawiu na rozprawie o zatwierdzenie Uktadu przyjetego na Zgromadzeniu
Wierzycieli przeprowadzonym w dniach 22 i 25 stycznia 2019 roku w przyspieszonym postepowaniu
uktadowym Capitea w Warszawie, wydat postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu.

Postanowienie Sqgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VIl Wydziat Gospodarczy dla
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 6 czerwca 2019 roku o zatwierdzeniu Uktadu
uprawomocnito sie z dniem 24 lutego 2020 roku.

Szczegotowy opis dotyczqey grup oraz warunkédw wynikajgcych z zatwierdzonego Uktadu zawarto w
opublikowanym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2024.

Spotka na biezqco zarzgdza ryzykiem terminowej ptatnosci rat uktadowych, w szczegdlnosci poprzez:

e analizg poziomu wykonania zatozef Planu Restrukturyzacyjnego bedqcego podstawq
zatwierdzonego Uktadu wraz z podejmowaniem niezbednych dziatan korygujgcych,

e nadzor nad realizacjqg przez Spodtke oraz Grupe krotkoterminowych zatozen przychodowo-
kosztowych,

e utrzymywanie na rachunkach podmiotow z Grupy kontynuujgcych dziatalnos¢ salda srodkow
pienieznych i ekwiwalentéw srodkow pienieznych w kwocie poréwnywalnej z kwotqg najblizszej
raty uktadowej wymagalnej w nastepnych 6 miesigcach,

e wspoétprace z TFl zarzgdzajgcym funduszami witasnymi lub prowadzgeymi ich likwidacje w celu
skrécenia okresu dostepnosci srodkdw pochodzgcych z umorzen certyfikatow inwestycyjnych
tych funduszy, a ktore to Srodki stanowiqg zasadnicze zrodto sptaty rat uktadowych.

Mozliwa zmiana Uktadu

W dniu 7 lipca 2023 roku Nadzorca wykonania uktadu tj. Kaczmarek i Skonieczna Doradcy
Restrukturyzacyjni sp. |. ztozyt oSwiadczenie, w ktorym wskazat, ze wystgpi o zmiane Uktadu na korzyse
wierzycieli uktadowych w kazdym przypadku, gdy Spoétka znajdzie sie w sytuacji pozwalajgcej na
podwyzszenie poziomu sptaty wierzycieli uktadowych oraz w sytuacji, gdy przed terminem zakohczenia
sptat rat uktadowych (przewidzianym na 31 marca 2028 roku) nie zostang zakohczone postgpowania
(sagdowe i egzekucyjne), w ktérych Spétka dochodzi zaspokojenia roszczen pienieznych wzgledem
podmiotéw i 0séb trzecich (,Dodatkowe Sptaty Gotéwkowe”). Nadzorca wykonania uktadu wskazat, ze

zmiana uktadu obejmowac bedzie nastgpujgce elementy:

1. Wniosek o zmiane Uktadu zostanie ztozony nie pdzniej niz w | kw. 2027 roku, tak aby mozliwe byto
zatwierdzenie zmiany Uktadu przed uptywem 31 marca 2028 roku (przewidziany Ukladem termin
zakonczenia spfat rat uktadowych).

2. Zmiana Uktadu obejmowac bedzie nastepujgce elementy:
a. wydtuzenie terminu realizacji Uktadu o czas (okres) niezbedny do:

i. zakonczenia postgpowan sqdowych (cywilnych i karnych) dotyczqeych roszczen
majgtkowych, z tytutu ktoérych Spodtka moze otrzymac Srodki pieniezne wraz z
okresem obejmujgcym okres niezbedny do wyegzekwowania zasgdzonych na
rzecz Spotki (objetych ugodami) srodkow pienigznych oraz

i. spieniezenia (zwindykowania lub zbycia) catosci portfeli wierzytelnosci bedgcych
w posiadaniu podmiotéw z Grupy (o ile nie zostang one spieniezone do 31 marca
2028 roku) (,Wydtuzony Okres Sptat”).

b. okres, o ktéry zostanie wydtuzona realizacja Uktadu zostanie ustalony w dacie sktadania
wniosku o zmiane Uktadu przy uwzglednieniu aktualnego, na te datg, stanu
zaawansowania opisanych powyzej dziatan Spotki w szczegdlnosci stanu zaawansowania
postepowan cywilnych i karnych, o ktérych mowa w pkt. i. powyzej.
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3. Wprowadzenie w Wydtuzonym Okresie Sptat mechanizmu Dodatkowych Sptat Gotéwkowych dla
srodkéw przekraczajgcych wartos¢ kwot zaktadanych do sptaty w pierwotnym Uktadzie,
pochodzgcych mu.in. z:

a. spieniezenia (zwindykowania lub zbycia) czesci lub catosci portfeli wierzytelnosci
bedqgcych w posiadaniu podmiotéw z Grupy, ktére nie zostaty do 31 marca 2028 roku
(wigcznie) wyptacone wierzycielom uktadowym,

b. roszczen wyegzekwowanych przez Spotke do dnia 31 marca 2028 roku, ktore nie zostaty do
tego dnia (wigcznie) wyptacone wierzycielom uktadowym,

c. roszczeh wyegzekwowanych przez Spotke po dniu 31 marca 2028 roku, przy czym:

ptatnos¢ Dodatkowych Sptat Gotowkowych dokonywana bedzie w terminie 60 dni
od zakonczenia kazdego poétrocza kalendarzowego Wydtuzonego Okresu Sptat,

wysokos¢ kazdej Dodatkowej Sptaty Gotdwkowej ustalana bedzie jako rdznica
pomiedzy kwotg Srodkow pienieznych znajdujgcych sie w posiadaniu podmiotow
z Grupy na ostatni dzien danego pétrocza kalendarzowego pomniejszong o (i)
kwote zobowigzah podmiotdw z Grupy na ostatni dzieh danego poétrocza
kalendarzowego (innych niz zobowigzania z tytutu roszczen przeciwko Spotce oraz
podmiotom z Grupy oraz innych niz zobowigzani a Spotki objete Uktadem), (ii)
kwote prognozowanych wydatkow Spotki i podmiotéw z Grupy w okresie do konca
Wydtuzonego Okresu Sptat, (iii) kwote roszczen skierowanych przeciwko Spotce
oraz podmiotom z Grupy, w wysokosci ujetej w sprawozdaniach finansowych Spotki
lub podmiotow z Grupy, w wysokoSci na ostatni dzien danego poétrocza
kalendarzowego,

po zakonczeniu roku kalendarzowego, w ktorym (i) zostanie wyegzekwowane (bgdz
wygasnie) ostatnie z Roszczen, (i) spieniezone zostang wszystkie aktywa Spotki i
podmiotédw z Grupy, w szczegdlnosci portfele wierzytelnosci, certyfikaty
inwestycyjne funduszy niekonsolidowanych przez Spotke, udziaty, lub akcje spotek
zaleznych od Spéfki, (i) rozliczone zostang (badz wygasng) wszystkie roszczenia
przeciwko Spoétce oraz podmiotom z Grupy oraz (iv) rozliczone zostang wszystkie
zobowigzania Spotki i podmiotow z Grupy (inne niz zobowigzania z tytutu roszczen
przeciwko Spétce oraz podmiotom z Grupy oraz inne niz zobowigzania objete
Uktadem) - Spotka wyptaci ostatniq Dodatkowqg Sptate Gotéwkowg w wysokosci
odpowiadajgcej kwocie znajdujgcych sie na te date Srodkdw pienieznych na
rachunkach Spoftki i podmiotéw Grupy pomniejszonej o wydatki niezbedne do
przeprowadzenia likwidacji Spotki oraz podmiotéw z Grupy,

w sytuaciji, gdy Spotka na date zmiany Uktadu posiadac bedzie odpowiednie Srodki
pieniezne na Dodatkowe Sptaty Gotdwkowe, Nadzorca przedstawi wierzycielom
propozycje ich podziatu poza mechanizmnem opisanym powyzej w pkt a-c.

Jednoczesnie Nadzorca wykonania uktadu zastrzegh ze w kazdym przypadku gdyby w toku
wykonywania Uktadu Spoétka wyegzekwowata kwoty Roszczeh lub uzyskata wptywy z dziatalnosci
biezgcej - w kazdym przypadku przekraczajgce kwoty zaktadane dla realizacji Uktadu i w wysokosciach,
ktére pozwolg bez ryzyka dla stabilnosci realizacji Uktadu wyptacic catos€ i lub czes¢ tych kwot
wierzycielom uktadowym jeszcze przed kohcem pierwotnego okresu obowigzywania Uktadu - opisane
powyzej zasady, w tym termin ztozenia wniosku o zmiane Uktadu oraz terminy i mechanizmy wyptat
Dodatkowych Sptat Gotdwkowych bedq podlegaty odpowiedniej modyfikacji na korzys¢ wierzycieli.
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Odrzucenie wnioskdw o zmiane Uktadu

W dniu 5 czerwca 2024 roku Sqd Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o oddaleniu zazalenia
Konrada Kgkolewskiego na postanowienie Sqdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie z dnia 18
stycznia 2023 roku o odmowie otwarcia postgpowania w przedmiocie zmiany Uktadu, ktdre w sposob
ostateczny zakonczyto postgpowanie wywotane wnioskami Konrada Kgkolewskiego. Oba  ww.
postanowienia sg prawomocne i niezaskarzalne.

Postanowieniem z dnia 25 lipca 2024 roku Sqd Okregowy w Warszawie oddalit zazalenie Syndyka masy
upadtosci Idea Banku SA. w upadtosci (,Syndyk”) na postanowienie Sqdu Rejonowego dla mist.
Warszawy w Warszawie z dnia 24 sierpnia 2023 roku odmawiajgce otwarcia postepowania o zmiane
Uktadu. Postanowienia obu ww. Sqddw sg prawomocne i niezaskarzalne. Postanowienie Sqdu
Okregowego w sposob ostateczny zakohczyto postepowanie wywotane wnioskiem Syndyka o otwarcie
postepowania o zmiane Uktadu w celu jego zmiany przez odebranie Capitea zarzgdu wtasnego i
ustanowienie dla Spotki zarzgdcey przymusowego na czas wykonywania Uktadu.

Niezawiste Sgdy w dwuinstancyjnym postepowaniu nie uwzglednity zarzutéw Syndyka Marcina Kubiczka
- formutowanych takze w formie medialnych atakéw i pomoéwien — wobec: (i) Spotki i jej zarzadu, (i)
przebiegu postepowania restrukturyzacyjnego Spotki, (i) dziatan Nadzorcy Sqdowego, (iv) dziatan
petnomocnikow prawnych Spotki, (v) Rady Wierzycieli, (vi) sposobu gtosowania propozyciji uktadowych
i przyjecia Uktadu podczas Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 22 stycznia 2019 roku, (vii) warunkéw Uktadu
obejmujgcych m.in. brak konwersji wierzytelnosci na akcje Spotki, (viii) czynnosci i decyzji orzeczniczych
Sedziego-komisarza, (ix) sposobu wykonywania Uktadu przez obecny zarzqd Capitea oraz (x) nadzoru
sprawowanego przez Nadzorce Wykonywania Uktadu nad sposobem wykonywania przez Spotke
Uktadu.

Spoétka w toku obu ww. postepowan stata na stanowisku, ze wnioski Syndyka oraz Konrada
Kgkolewskiego sq bezzasadne i nie zastugujg na uwzglednienie. Wydane przez Sqdy orzeczenia
potwierdzajg stuszno$¢ stanowiska Spotki.

5.2 Niepewnosé zwigzana z mozliwosciq ogtoszenia upadiosci Spotki

W zwiqzku z ryzykiem zgtaszania przeciw Spoétce lub Grupie roszczen, nieobjetych z mocy prawa
Uktadem (ryzyko braku ptynnosci i wykonania Uktadu), Spotka nie moze wykluczy¢ ryzyka koniecznosci
skierowania do sqdu upadtosciowego wiasciwego ze wzgledu na siedzibe Spotki wniosku o ogtoszenie
upadtosci. Spotka bierze réwniez pod uwage mozliwose skierowania takiego wniosku przez wierzycieli
Spotki oraz mozliwos¢ znaczqgcego zaburzenia dziatalnosci i ptynnosci Spotki w przypadku otwarcia
postepowania o zmianeg Uktadu, w szczegdlnosci polegajgcego na odebraniu jej zarzgdu wiasnego na
czas wykonywania Uktadu.

5.3 Niepewnosé zwigzana z sytuacjq polityczno-gospodarczq na terytorium Ukrainy

W ocenie Spotki nie wystepuje bezposredni wptyw wojny na terenach nig objetych na dziatalnose
prowadzonqg przez Spotke i Grupe. Grupa nie posiada aktywdw na terytorium stron konfliktu oraz nie
osiqga przychodow na terytoriach stron konfliktu. Spoétka identyfikuje posSredni wptyw sytuacii
polityczno-gospodarczej na terytorium stron konfliktu poprzez wptyw na sytuacje ekonomiczng w
Polsce oraz zmiennos$¢ na rynkach.

5.4 Ocena wykonalnosci uktadu

Spoétka realizuje strategie restrukturyzacii dziatalnosci opartg o plan restrukturyzacyjny opracowany w
toku postepowania restrukturyzacyjnego prowadzonego przed Sgdem Rejonowym dla Wroctawia-
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Fabrycznej we Wroctawiu VIII Wydziat Gospodarczy ds. upadtosciowych i restrukturyzacyjnych, ktory
stanowi podstawe przyjecia i zatwierdzenia Uktadu (,Plan Restrukturyzacyjny”).

Plan Restrukturyzacyjny przewidywat realizacje szeregu dziatah o charakterze restrukturyzacyjnym,
finansowym, operacyjnym, prawnym, ktore zostaty ujete w Nowej Strategii Finansowej oraz Nowej
Strategii Biznesowej. Realizacja Planu Restrukturyzacyjnego doprowadzi¢é miata do wygenerowania
srodkow stuzgeych sptacie (lub rozliczeniu poprzez umorzenie) zobowigzan nieredukowalnych (w tym
nieuktadowych zobowigzan Spotki i zobowigzan funduszy wiasnych Spotki) oraz zobowigzan objetych
Uktadem, ktérych tgczna wartos¢ wynosita okoto 1 300 min PLN, z czego okoto 600 min PLN przypadato
na zobowigzania z tytutu rat uktadowych.

Zgodnie z Planem Restukturyzacyjnym zasadniczymi zrédtami pozyskania srodkdw jego realizacji, w tym
na sptate rat uktadowych sa:

e Srodki z tytutu sprzedazy czeSci aktywow, w tym na rzecz Hoist II NS FIZ,

e nadwyzka Srodkdw pienieznych generowana z dziatalnosci windykacyjnej prowadzonej na
aktywach pozostajgcych wtasnoscig Grupy Kapitatowe;,

e Srodki zgromadzone na rachunkach podmiotow Grupy Kapitatowej,
e wptlywy z tytutu dochodzenia roszczeh odszkodowawczych (,Roszczenia Odszkodowawcze”).

Uktad zostat przyjety w oparciu o Plan Restrukturyzacyjny, ktory w ujeciu finansowym jest prognozg
przeptywdw pienieznych w okresie objetym Uktadem. Powyzsze zostato potwierdzone przez Sqd
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie w prawomocnym postanowieniu z dnia 18 stycznia 2023
roku wydanym w sprawie o sygn. akt XVIil GReu 4/22 odmawiajgcej Konradowi Kgkolewskiemu otwarcia
postepowania w przedmiocie zmiany Uktadu (,Postanowienie”). W uzasadnieniu Postanowienia Sqd
wskazat m.n. ze: ,W realiach niniejszej sprawy, plan wykonania uktadu, analogicznie do planu
restrukturyzacyjnego, oparty jest na prognozie przeptywdw pienieznych dtuznika i jej grupy kapitatowej,
bedgcych nadwyzkq wptywéw nad wyptywami. (..) Ocena zdolnosci realizacji uktadu przez dtuznika,
jako podmiotu windykacyjnego i jednoczesSnie realizujgcego uktad, nie moze zosta¢ oparta na
klasycznej analizie Rachunku Zyskéw i Strat oraz Bilansu, w szczegdlnosSci na analizie wysokosci
dochodu (..). Dlatego tez Sad przychyla sig do sposobu ustalenia dochodu w oparciu o wspdtczynnik
,0dzyskow z portfeli wierzytelnoSci” i ustalenie ze postepowanie restrukturyzacyjne toczy sie prawidtowo,
o ile dtuznik jest w stanie wygenerowac Srodki pieniezne, ktdére po pokryciu uzasadnionych i
niezbednych wydatkow spétki (i jej grupy kapitatowej), zapewniq sptate rat uktadowych, w wysokosci i
terminach przewidzianych uktadem. (..) Plan restrukturyzacyjny dtuznika zostat prawidtowo oparty na
prognozie przeptywdw finansowych dtuznika oraz jego grupy kapitatowej.”

Oznacza to, ze sposdb w jaki sposdb Spotka prezentuje sytuacje finansowqg w sprawozdaniach
finansowych jest irrelewantne dla oceny zdolnosci Spétki do realizacji Planu Restrukturyzacyjnego i
wykonania Uktadu, w tym do wygenerowania ewentualnej nadwyzki srodkdw netto ponad zatozenia
Planu Restrukturyzacyjnego.

Poczqwszy od sprawozdania finansowego za 2022 rok Spdtka oraz Grupa wdrozyta zmiany zasad
rachunkowosci polegajgce na przywrdceniu stosowania standardu MSSF 9. Zmiana ta dotyczyta
wyceny i sposobu prezentacii zobowigzan uktadowych na zgodny ze standardem MSSF 9.

Przywrocenie stosowania standardu MSSF 9 nie wptyneto na faktyczng sytuacje majgtkowo-
ptynnosciowqg Spdtki i Grupy Kapitatowej, ani tez na zdolnoSC Spoétki do wykonania Planu
Restrukturyzacyjnego oraz Uktadu. W szczegdlnosci zmiana ta nie spowodowata i nie spowoduje trwatej
zmiany dochodu pozostajgcego w dyspozycji Spotki i Grupy Kapitatowej, co umozliwiatoby zmiane
poziomu zaspokojenia wierzycieli ukladowych wobec poziomu i termindw wynikajgcych z aktualnych
warunkow Uktadu.

W przypadku kontynuowania przez Spotke odstepstwa od standardu MSSF 9 do wyceny i prezentacji
zobowigzan z tytutu Uktadu do momentu prawomocnego postanowienia o wykonaniu Uktadu (tak jak
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to miato miejsce do sprawozdania finansowego za Il kwartaty 2022 roku), to Spétka i Grupa Kapitatowa
w dalszym ciggu prezentowatyby strate netto oraz ujemny kapitat wtasny za kazdy rok obrotowy tego
okresu.

Spotka szeroko opisywata ww. mechanizmy we Wstepie do Sprawozdania Finansowego za 2022 rok.

Wartosci ksiegowe prezentowane w sprawozdaniach finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej petnig
wiec uzupetniajgcg funkcje — pierwszoplanowq role w ocenie zdolnosci Spotki i Grupy Kapitatowej do
wykonania Planu Restrukturyzacyjnego i Uktadu petni zdolnoS¢ do generowania gotowki w okresie
objetym Uktadem. Wartosci ksiggowe wykazywane w sprawozdaniach finansowych (zaréwno przed, jak
i po przywréceniu stosowania standardu MSSF 9) nie determinujqg w zadnym stopniu zmiany zdolnosci
Spotki do wykonania Planu Restrukturyzacyjnego i Uktadu.

Potencjat i mozliwosci Spotki i Grupy Kapitatowej do generowania gotowki zaréwno przed, jak i po
wprowadzeniu standardu MSSF 9 nie ulegty zmianie. Zasadniczy wptyw na to ma zdolnos¢
(umiejetnosce) Spotki | Grupy Kapitatowej do efektywnego prowadzenia dziatalnosci windykacyjnej oraz
dochodzenia roszczen.

Nalezy podkresli¢, ze wykonalnos¢ (bqdz tez niewykonalnosé) Uktadu nie jest stwierdzana przez Spotke
oraz Nadzorce Wykonania Uktadu na podstawie danych zaczerpnigtych z Bilansu, czy Rachunku Zyskow
i Strat, ale na podstawie przeptywow pienigznych, ktére determinujg zdolnos¢ do terminowej obstugi rat
uktadowych.

Wykazywany poczgwszy od sprawozdania finansowego za 2022 rok dodatni wynik ksiegowy — bedqcy
rezultatem przywrécenia stosowania standardu MSSF 9, podobnie jak i wykazana do sprawozdania
finansowego za Il kw. 2022 roku strata ksiegowa (sprzed przywrocenia standardu MSSF 9) — pozostaje
wiec bez wptywu na poziom srodkow pienieznych generowanych przez Spotke i Grupe Kapitatowq, ktére
sq zroédtem sptat rat uktadowych.

Dodatkowo, dodatni wynik ksiegowy determinujgcy wysokos¢ kapitatow wiasnych Spotki uksztattowany
zostat w istotnym stopniu - poza przytoczonym powyzej przywréceniem stosowania standardu MSSF 9
w zakresie wyceny zobowiqgzah uktadowych — takze poprzez rozwiqzywane rezerwy na zobowigzania
(zawigzanych w szczegoinosci ze wzgledu na to, ze na date zatwierdzania Uktadu, sytuacja zwigzana z
poszczegdlnymi roszczeniami nie uprawdopodabniata pozytywnych dla Spotki rozstrzygniec, chocby w
przedmiocie nw. roszczen), ktérych sptata nie byta przewidziana w Planie Restrukturyzacyjnym - np.
rezerwa na roszczenia funduszy historycznie zarzgdzanych przez Trigon TFl S.A, rezerwa na roszczenie
Globus Sp. z 0.0. oraz czes¢ wierzytelnosci nieobjetych uktadem oraz odsetki od nich.

Suma rozwiqgzanych rezerw na zobowigzania, ktorych sptata nie zostata ujeta w  Planie
Restrukturyzacyjnym — czyli takich, ktérych rozwigzanie jest neutralne dla oceny wykonalnosci Uktadu
pod kgtem mozliwosci zmiany poziomu zaspokojenia wierzycieli — wg stanu na dzien 30 wrzesnia
2025 roku wynosita ok. 140 min PLN. Kwota ta stanowi blisko 71% kwoty kapitatdw wtasnych Spotki wg
stanu na dziehn 30 wrzesnia 2025 roku.

Ryzyko niewykonania zatozeri Planu Restrukturyzacyjnego

Szczegotowe informacje dotyczqce statusu realizacji zatozen Planu Restrukturyzacyjnego bedgcego
podstawq przyjecia i zatwierdzenia Uktadu realizowanego przez Spotke zawarte sq w sprawozdaniach
Nadzorcy Wykonania Uktadu, ktore sktadane sg do Sqgdu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej Vili
Wydziat Gospodarczy ds. upadtosciowych i restrukturyzacyjnych.

Aktualna sytuacja Spoétki i Grupy Kapitatowej, w szczegblnosci prognozowany poziom realizaci
poszczegdlnych komponentéw Planu Restrukturyzacyjnego (m.n. prognozowany poziom odzyskow i
wartos¢ pozostatych parametrow determinujgcych zdolno$é Spotki do obstugi Uktadu), pozwalajq
stwierdzi¢, ze Uktad jest wykonywany i wykonainy.
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Na dzieh 30 wrzesnia 2025 roku Spotka identyfikuje obszary potencjalnych ryzyk dla petnej realizacii
Planu Restrukturyzacyjnego, w tym: (i) przesuniecie w czasie krzywej odzyskéw przede wszystkim w
segmencie spraw zabezpieczonych hipotecznie, (ii) konieczno§é zmiany akcentow w  strategii
windykacyjnej polegajgcej na zwigkszeniu poziomu aktywnosci w segmencie sgdowo-komorniczym, co
wiqgze sie z koniecznoscig ponoszenia wyzszych kosztow sqdowo-egzekucyjnych, przy jednoczesnym
ograniczeniu prognozy odzyskow w segmencie polubownym, (iii) bardziej czasochtonny proces
likwidacji funduszy wtasnych powodujgcy brak dostgpnosci Spdtki do  Srodkdw  pienigznych
zgromadzonych na ich rachunkach, (iv) konieczno$¢ wyzszej aktywnosci Spotki w dziataniach
nakierowanych na obrone przed nieuzasadnionymi i szkodliwymi wnioskami o zmiane Uktadu oraz
roszczeniami wysuwanymi przeciwko Spoétce i jej funduszom. Powyzsze zdarzenia spowodowaty
powstanie na 30 wrzesnia 2025 roku przejsciowego deficytu Srodkdw w odniesieniu do Planu
Restrukturyzacyjnego. Deficyt ten kompensowany jest w czesci m.in. poprzez (i) wyzszq niz zaktadat Plan
Restrukturyzacyjny prognozq odzyskow w okresie pozostatym do wykonania Uktadu, (i) wyzszq niz
zatozono w Planie Restrukturyzacyjnym kwotq umorzen zobowigzan nieredukowalnych, (i)
przesunigciem harmonogramu ptatnosci raz uktladowych z uwagi na podzniejsze uzyskanie
prawomocnosci Uktadu, (iv) buforem Srodkéw pienieznych umozliwiajgcych wyptate najblizszej raty
uktadowej.

Ryzyko opéznienia w dostepie do Srodkdédw pienigznych stanowigcych aktywa funduszy inwestycyjnych
w likwidaciji

W punkcie 55. Wptyw likwidacji funduszy na sytuacje ptynnosciowq Grupy wskazano znaczenie
opdznieh na realizacje Uktadu

Ryzvko niekorzystnych rozstrzygnie¢ postepowart sqgdowych wytoczonych przeciwko Spbice i
podmiotom z Grupy Kapitatowej

W nocie 21 Rozliczenia z tytutu spraw sqdowych niniejszego sprawozdania przedstawiono sprawy,
ktorych rozstrzygnigcie moze mie€ wptyw na sytuacje Spotki i Grupy.

Roszczenia Odszkodowawcze dochodzone przez Spbtke

Zgodnie z Planem Restrukturyzacyjnym z tytutu Roszczen Odszkodowawczych w trakcie realizacji Uktadu
Spotka zamierzata uzyskac kwote w wysokosci 100 min PLN. Uzyskanie przez Spoétke srodkow pienieznych
z Roszczeh Odszkodowawczych w znacznym stopniu zalezy od okolicznosci, na ktore Spotka nie posiada
bezposredniego, istotnego wptywu. OkolicznoSci te obejmujg, w szczegdlnosci:

a) tre$¢ rozstrzygnigé oraz terminy wydania przez sqdy cywilne prawomocnych orzeczen
konczgcych postepowania, w ramach ktérych Spotka dochodzi Roszczen Odszkodowawczych
(niezaleznie od okolicznosci, iz Spoétka jest przekonana o zasadnosci roszczen przez niq
dochodzonych),

b) tres¢ rozstrzygnigé oraz terminy wydania przez sqdy karne prawomocnych orzeczeh
skazujgcych osoby podejrzane, ktorych majqtek zajeta Prokuratura (w szczegolnosci w zakresie
wysokosci Swiadczen kompensacyjnych, ktére zostang zasqdzone przez sqdy karne na rzecz
Spotki w toku tych postgpowan), oraz

c) skutecznos¢ egzekucii orzeczen sqdéw cywilnych i sqdow karnych.

Sprawy z powddztwa Spotki sq na rdoznym etapie rozpoznania - poczgwszy od prowadzonego w
pierwsze] instancji postepowania dowodowego, po sprawy, w ktérych strony ztozyty skarge kasacyjng
w sprawach zakonczonych prawomocnym wyrokiem oddalajgcym, skonczywszy na umorzonych przez
komornikow z uwagi na bezskutecznos¢ egzekucji postepowaniach egzekucyjnych.
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Spory gospodarcze prowadzone przez Spoétke charakteryzujq sie wysokim stopniem ztozonosci, czemu
dodatkowo towarzyszy wysoka aktywno$¢ procesowa pozwanych przez Spotke oséb i podmiotow.

5.5 Wptyw likwidacji funduszy w na sytuacje ptynnosciowq Grupy

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku w Grupie Kapitatowej znajdowato sie 8 funduszy w likwidacji:
e Getpro FIZ NFW w likwidacji (data otwarcia likwidacji 01.06.2023r.),

o easyDebt FIZNFW w likwidagji (data otwarcia likwidagcji 15.09.2023r.),

 Debito FIZNFW w likwidacji (data otwarcia likwidacji 31.12.2022r.),

e Centauris 2 FIZNFW w likwidacji (data otwarcia likwidagji 22.12.2022r.),

e EGB Wierzytelnosci 2 FIZ NFW w likwidagji (data otwarcia likwidagcji 30.11.2022r.),

e GetBack Windykacji Platinum FIZNFW w likwidagji (data otwarcia likwidacji 30.09.2020r.),

e Grom Windykacji FIZ NFW w likwidaciji (data otwarcia likwidacji 15.04.2022r.),

e Universe 3 FIZNFW w likwidacji (data otwarcia likwidacji 01.09.2023r.).

Znaczenie likwidacii funduszy dla sytuaciji ptynnosciowej i finansowej Grupy

W przypadku funduszy kontynuujgcych dziatalnos¢, Spoétka jako uczestnik takiego funduszu ma
mozliwo$¢ umarzania posiadanych certyfikatow inwestycyjnych do wysokosci tzw. aktywdw ptynnych,
ktorymi sg m.in. Srodki pieniezne czy dtuzne papiery wartosciowe. Wykup certyfikatéw inwestycyjnych
moze nastgpi¢ wytgcznie w przypadku, w ktérym fundusz w dniu wykupu posiada aktywa ptynne
pozwalajgce na wyptate srodkdw z tytutu umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych w zwigzku z ich
wykupem i jest realizowany do wysokosci aktywow ptynnych pomniejszonych o prognozowane koszty
funduszu. W przypadku wystepowania w takim funduszu nadwyzki ptynnosciowej funduszu Spotka co
do zasady ma mozliwos¢ doprowadzenia do umorzenia jego certyfikatow tj. konwersji posiadanych
certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych na srodki pienigzne. Po ztozeniu wniosku o
umorzenie certyfikatow inwestycyjnych, fundusz realizuje zqdanie uczestnika i dokonuje wykupu
certyfikatow inwestycyjnych i wyptaty srodkow.

W przypadku funduszy postawionych w stan likwidacji Towarzystwo petnigce funkcje likwidatora
funduszu nie jest zobowigzane zqgdaniem Spotki do wyptaty Srodkdw tytutem umorzenia certyfikatow
inwestycyjnych takiego funduszu w likwidacji. Wynika to z tego, ze co do zasady wyptata srodkow
uczestnikowi funduszu w likwidacji nastepuje dopiero po zakonczeniu procesu likwidacji. W przypadku
nadwyzki Srodkow pienieznych nad zobowigzaniami funduszu, to Towarzystwo - jako likwidator

funduszu — samodzielnie decyduje o wyptacie srodkéw pienieznych w trakcie likwidacji i umorzeniu
certyfikatow inwestycyjnych.

Oznacza to ze, w przypadku funduszu w likwidacji Spotka posiada istotnie ograniczony wptyw na decyzje
TFI petnigcego funkcje likwidatora, czy i w jakim czasie dokona on wyptaty srodkdw z funduszu w
likwidacji tytutem umorzenia certyfikatow inwestycyjnych funduszu w likwidacji, czy Likwidator dokona
takiej wyptaty dopiero na zakohczenie likwidacii.

W dniu 5 czerwca 2025 roku Spétka ztozyta wnioski o wyptate srodkdw tytutem umorzenia certyfikatow
czterech funduszy w likwidacji do wysokosci nadwyzki srodkdw pienigznych, jaka wystepuje w ocenie
uczestnika w trakcie likwidacji ze skutkiem do dnia 30 czerwca 2025 roku. Likwidator odmowit realizacii
wyptaty Srodkéw z nastepujqcych funduszy w likwidaci:

e Getpro FIZ NFW w likwidacji,
e easyDebt FIZNFW w likwidacji,
e Debito FIZNFW w likwidacji,
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e Centauris 2 FIZNFW w likwidacji.

Likwidator przekazat Spoétce stanowisko w ktérym wskazat, ze zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa, w szczegolnosci art. 249 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Rozporzgdzeniem Rady Ministrow z dnia
21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych, wyptaty na rzecz uczestnikow
funduszy dokonywane sg co do zasady po zakohczeniu wszystkich czynnosci likwidacyjnych.
Zaznaczajqc przy tym, ze wyptaty na rzecz uczestnikdw w trakcie likwidacji funduszu stanowig wytgcznie
uprawnienie Likwidatora, a nie jego obowigzek, i mogqg by¢ realizowane wytgcznie wtedy, gdy po ich
dokonaniu dany fundusz bedzie dysponowat wystarczajgcymi sSrodkami na petne pokrycie wszystkich
znanych oraz potencjalnych zobowigzah, w tym roszczen wierzycieli, ktérych wysokos¢ lub zasadnose
moze pozostawac w toku biezgcych ustalen. Tym samym do czasu zakonczenia czynnosci majgcych
na celu ustalenie petnego i ostatecznego stanu zobowigzan funduszy dokonanie czeSciowych umorzeh
mogtoby spowodowacé ryzyko naruszenia intereséw wierzycieli oraz uniemozliwi¢ wywigzania sie przez
fundusze iich likwidatora z ustawowych obowiqzkow.

Spotka nie zgadza sie ze stanowiskiem Likwidatora z uwagi na wykazywang trwatg nadwyzke srodkow
pienigznych ponad wartos¢ zobowiqzan w poszczegdinych funduszach, dla ktoérych Spoétka ztozyta
wnioski o czesciowe umorzenia.

Dostep Spdtki do Srodkdw pienieznych znajdujgceych sie w funduszach w likwidacii

Wskazane w pierwszym akapicie niniejszego punktu 8 funduszy w likwidacji wykazujq na dzien 30
wrzesnia 2025 roku w swoich aktywach tgcznie 46,0 min PLN srodkow pienigznych oraz 24,3 min PLN
zobowiqzan, ktoére to wartosci rowniez sq wykazywane w ramach skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jako srodki pieniezne Grupy i zobowigzania Grupy.

Z uwagi na fakt ze, wspomniane fundusze postawione sq w stan likwidacji, Capitea do czasu ich
likwidacji ma wysoce utrudniong mozliwos¢ biezgcego pozyskiwania nadwyzki srodkoéw pienigznych z
funduszy w likwidacji w celu przeznaczenia tych srodkow na sptate zobowigzan uktadowych Spotki.

Kwota 46,0 min PLN Srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych funduszy w
likwidacji znajdujgeych sie w funduszach w likwidacji zgodnie ze stanowiskiem likwidatora w pierwszej

kolejnosci postuzy sptacie zobowiqzan poszczegodlnych funduszy w likwidaciji.

Wydtuzajgcey sie okres likwidacji funduszy inwestycyinych

W ramach trwajgcego procesu likwidacji funduszy likwidator podejmuje czynnosci majgce na celu
zakohczenie sporéw prawnych, odzyskanie wierzytelnosci funduszy, rozliczenie/sptate zobowigzan. W
wyniku historycznych transakcji pojawiajq sie w funduszach w likwidacji zdarzenia, ktére wptywajq i
mogq w dalszym stopniu wptywac na wydtuzenie procesu likwidacji poszczegolnych funduszy.

Fundusze w likwidaciji sq tez strong postgpowan sgdowych, ktérych daty rozstrzygniecia likwidator nie
jest w stanie jednoznacznie wskazac. Wobec funduszy kierowane sg rowniez nowe roszczenid i
powddztwa od podmiotow Swiadczqcych historycznie ustugi na rzecz poszczegdlinych funduszy. W
obecnym stanie prawnym, rozpoczecie i zakohczenie sporu przez dwuinstancyjny sqd powszechny
moze wiqzac sie z uptywem kilku lat, tym samym, w przypadku braku rozwigzania sporu w ramach
ugody, okres likwidacji moze ulec wydtuzeniu oraz powoduje ponoszenie dodatkowych kosztow
zwigzanych z obstugg prawng.

Czes¢ funduszy w likwidacji posiada rowniez wierzytelnosci od dtuznikdbw, kontrahentow ktorych
odzyskanie z uwagi na przewlektos¢ wytoczonych postepowan sgdowych odsuwa sie w czasie o kolejne
lata. Grupa, poza ewentualnym zakohczeniem sporu w drodze ugody, co wymaga akceptacji drugiej
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strony, nie dysponuje narzedziami, ktdre mogtyby doprowadzi€ do wczesSniejszego odzyskania
posiadanych wierzytelnosci przez fundusze w likwidacji.

Znaczenie wydtuzonego okresu likwidacii funduszy dla realizacii uktadu

Realizacja ptatnosci rat uktadowych nastepuje z dostepnych dla Spotki srodkdw pienieznych w
terminach ptatnosci poszczegdlnych rat uktadowych. Pomimo odmowy likwidatora co do wyptaty
Spotce srodkoéw w trakeie likwidacii ww. funduszy w likwidaciji, Spotka zabezpieczyta Srodki pienigzne na
wyptate raty uktadowej przypadajgcej na 31 marca 2026 roku. Z uwagi na kumulacje ptatnosci rat
uktadowych w najblizszym okresie oraz zmniejszajqcy sie potencjat odzyskowy portfeli wierzytelnosci, co
stanowi zasadnicze zrodto sptat rat uktadowych, coraz wigksze znaczenie dla terminowej sptaty rat
uktadowych bedzie mie¢ fakt zakohczenia likwidacii funduszy i mozliwos¢ wykorzystania nadwyzki

Srodkow pienieznych znajdujgcych sie w funduszach likwidacji na realizacje zobowigzan z tytutu Uktadu.

6 Istotnezasady rachunkowosci
6.1 Podstawa sporzagdzenia, oSwiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone zgodnie
z wymaganiami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 Srodroczna Sprawozdawczos$e
Finansowa (MSR 34), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskq.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe wypetnia obowigzki informacyjne okreslone w
rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z
2018 r, poz. 757).

Niniejsze Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytacC tqcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2024
roku.

Spotka skorzystata z uproszczenia przewidzianego w par. 62 ust. 1 Rozporzqgdzenia Ministra Finansow z
dnia 29 marca 2018 roku, zgodnie z ktérym Spotka nie jest zobowigzana do przekazywania odrebnego
raportu kwartalnego pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie kwartalnym,
kwartalnej informacji finansowej. Informacja o jednostkowych danych finansowych zostata
sporzqdzona wedtug tych samych zasad rachunkowosci jak srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, ktore nie ulegly zmianie w stosunku do sprawozdania Spoétki i Grupy
sporzgdzanych za 2024 rok.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone zgodnie
z zasadq kosztu historycznego, z wyjgtkiem pozycji wycenianych w wartosci godziwej oraz
zamortyzowanym koszcie.

Spotki oraz fundusze z Grupy prowadzqg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi w krajach, w ktérych spotki/fundusze te majq siedziby. Srodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiggach rachunkowych
jednostek z Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF.

W biezqgcym okresie sprawozdawczym i okresie porownywalnym w Grupie nie wystgpita dziatalnose
zaniechana.

Sprawozdanie zyskow i strat zostato sporzgdzone w wariancie porobwnawczym.

Rachunek z przeptywow pienigznych sporzqgdzany jest metodqg posredniq.
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych
(,PLN") a zaprezentowane dane finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
podane w tysigcach polskich ztotych, chyba ze wskazano inaczej.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF").

Grupa przy sporzgdzaniu Srodrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
9 miesiecy nie skorzystata z mozliwosci wezesniejszego zastosowania standarddw i interpretacii, ktore
weszty lub wejdqg w zycie po dniu bilansowym.

Dane za okres pierwszych trzech kwartatdéw 2025 roku oraz pierwszych trzech kwartatéw 2024 roku nie
podlegaty przegladowi/badaniu przez biegtego rewidenta. Dane poréwnawcze dla skonsolidowanego
i jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2024 roku wynikajg ze
sporzqdzonych sprawozdan finansowych za 2024 rok, do ktérego biegty rewident wydat opinie bez
zastrzezen.

6.2 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej oraz walutg sprawozdawczg niniejszego
sroédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta
funkcjonalna i aktywa oraz zobowigzania danej jednostki sg mierzone w tej walucie funkcjonalne;.

W sprawozdaniu finansowym mogqg pojawi¢ sie niezgodnosci dotyczgce zaokrggleh w sumach
czgstkowych i ogdinych danych liczbowych w nim przedstawionych. NiezgodnosSci te nie powodujq
jednak istotnego znieksztatcenia danych zawartych w sprawozdaniu.

6.3 Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sq w walucie
funkcjonalnej z zastosowaniem kursu obowiqzujgcego z dnia zawarcia transakcii.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sq odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych
lub w przypadkach okreslonych politykg rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej, sq przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do wartosci godziwe;j.

Wartos¢ firmy powstata na nabyciu podmiotu zagranicznego oraz wszelkie korekty z tytutu wyceny do
wartosci godziwej aktywow i zobowigzan na takim nabyciu sq traktowane jako aktywa lub zobowigzania
takiego podmiotu zagranicznego i przeliczane po Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcym na dzieh bilansowy.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sq na walute polskg w nastepujgcy
sposob:

e odpowiednie pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej po Srednim kursie, ustalonym przez
Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy,
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e odpowiednie pozycje sprawozdania z zyskow i strat po kursie stanowigcym Srednig
arytmetyczng $rednich kursdw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzieh kohczgcy
miesiqgc obrotowy.

Przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego zastosowano ponizsze kursy wymiany dla
najwazniejszych walut obcych:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Sprawozdanie z zyskow i strat
Waluta 01.01.2025 01.01.2024
30.09.2025 3112.2024 - -
30.09.2025 30.09.2024
RON 0,8401 0,8589 0,8420 0,8648
EUR 4,2692 4,2730 4,2365 4,3022
usb 3,6315 4,012 3,7851 3,9600

Ponadto przeptywy wynikajgce z realizacji zabezpieczeh uwzglednione w wycenach portfeli
wierzytelnoSci mogq by¢ wyrazone w walutach obcych przeliczonych na PLN.

6.4 Standardy i interpretacje zastosowane i niezastosowane w niniejszym sprawozdaniu

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzqgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzqdzen Komisji Europejskiej. Sporzgdzajgc sroédroczne sprawozdanie finansowe za okres trzeciego
kwartatu 2025 roku Grupa Kapitatowa stosuje takie same zasady rachunkowoSsci, jak przy sporzqgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2024 rok.

6.5 Podstawa wyceny

Niniejsze Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedtug
tych samych zasad jak przy sporzqgdzeniu ostatniego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2024 rok, tj. w oparciu o koncepcje wyceny:

. Wedtug wartosci godziwej:

a) dla wyceny inwestycji w certyfikaty inwestycyjne (CI) funduszy inwestycyjnych pozostatych,
jednostek uczestnictwa,

b) dla portfeli wierzytelnosci klasyfikowanych w poczgtkowym ujgciu do aktywow finansowych
wycenianych poczgtkowo w cenie nabycia a nastgpnie wszelkie zyski i straty z tytutu wyceny
sq ujmowane w catkowitych dochodach,

C) dla instrumentéw pochodnych,
2. Wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci:
a) dla rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych.
3. Wedtug metody praw wtasnosci:
a) dla inwestyciji kapitatowych w jednostkach stowarzyszonych.
4. Wedtug zamortyzowanego kosztu:
a) dla udzielonych pozyczek,
b) dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
c) dlainwestycji w dtuzne papiery wartosciowe,

d) dla naleznosci dtugoterminowych,
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e) dlazobowigzan z tytutu kredytéw, dtuznych papieréw wartosciowych, pozyczek, zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych,

f) zobowigzan uktadowych,

g) zobowigzan z tytutu leasingu.

6.6 Segmenty operacyjne

W zwiqzku z okolicznosciami zaistniatymi od 2018 roku, w szczegdlnosci rozwigzaniem umow o
zarzqdzanie z funduszami spoza Grupy, jak rowniez ograniczeniu pozostatych zrodet przychodow,
Zarzqd Spotki nie analizuje dziatalnosci i sytuacji Spotki i Grupy w podziale na segmenty operacyjne.
Zarzqd dokonuje tgcznej oceny osiggnigtych i przewidywanych wynikdw joko jeden segment
operacyjny obejmujgcy catos¢ dziatalnosci.

6.7 Dokonane osqdy i szacunki

Sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF wymaga dokonania przez Grupe
pewnych szacunkéw oraz przyjecia pewnych zatozen podyktowanych obecng sytuacjq Grupy, ktéra
ma wptyw na wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kwoty. Szacunki te zostaty
przeprowadzone z zachowaniem petnej starannosci, obiektywizmu i najlepszej wiedzy dotyczgcej
obecnej sytuacji Grupy. Mimo, ze szacunki te zostaty wykonane w oparciu o najlepszg wiedze, jakg
posiada na ten moment Zarzqd Jednostki Dominujgcej, to rzeczywiste rezultaty mogg odbiegac od
szacowanych wartosci.

Przy sporzqdzeniu niniejszego  Sroédrocznego  skréconego  skonsolidowanego  sprawozdanida
finansowego zastosowano te same zasady rachunkowosci, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2024 roku.

6.8 Zasady (polityka) rachunkowosci Grupy Capitea zgodnie z MSSF

Przy  sporzqdzeniu niniejszego  Srodrocznego  skréoconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego zastosowano te same zasady rachunkowosci, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2024 roku.

6.9 Zasady konsolidaciji

Przy  sporzqdzeniu niniejszego  Srodrocznego  skréoconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego zastosowano te same zasady rachunkowosci, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dziehn 31 grudnia 2024 roku.
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY CAPITEA

1 Przychody

01012025 01012024 01.07.2025 01.07.2024

Przychody netto - - - -
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przychody odsetkowe z portfeli wierzytelnosci 76 271 75 980 24 498 24 538
Aktualizacja wyceny portfeli wierzytelnosci, w tym: 13 310 50 618 6710 19 216
réznica miedzy planowanymi a zrealizowanymi przeptywami w okresie 18 372 7312 3065 (3070)
aktualizacja prognozy wptywoéw (5 062) 43 306 3645 22286
Przychody z inwestycji w fundusze sekurytyzacyjne 3629 1577 810 765
Przychody z ustug windykacji 3 3 - -
Przychody z pozostatych ustug 53 186 8 14
Razem 93 266 128 364 32026 44533

Przychody odsetkowe rozpoznawane sqg metodq efektywnej stopy procentowej bedgcqg wypadkowq
wycen portfeli wierzytelnosci. Kluczowy w dziatalnosci Grupy jest poziom osigganych odzyskow
rozumianych jako wptaty tytutem sptat wierzytelnoSci posiadanych przez Grupe, ktory w biezgecym i
poprzednim okresie sprawozdawczym byt nastepujgcy:

01.01.2025 01.01.2024 01.07.2025 01.07.2024
Odzyski z portfeli wierzytelnoSci - - - -
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Odzyski z portfeli wierzytelnosci w
. 131713 119 837 42 967 38 438
okresie:
Razem 131713 119 837 42 967 38438

Z uwagi na stosowany model wyceny portfeli wierzytelnosci tj. w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody, przychody odsetkowe z posiadanych portfeli wierzytelnosci oraz skutki wyceny wedtug
zamortyzowanego kosztu prezentowane sqg w przychodach z dziatalnosci operacyjnej, zas wynik na
zmianie wyceny do wartosci godziwej portfeli wierzytelnoSci ujmowany jest przez inne catkowite
dochody.

Grupa rozpoznaje przychod taki, joki ujetaby w rachunku wynikéw, gdyby dokonywata wyceny portfeli
wierzytelnosci wedtug zamortyzowanego kosztu.

W pozycji przychody z inwestycji w fundusze inwestycyjne w biezgcym okresie sprawozdawczym
zaprezentowano przychody z wyceny inwestycji w fundusze obce, tj. Open Retail NFIZW w kwocie 3,6 mIn
PLN. Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku certyfikaty inwestycyjne wycenianie sq w wartosci aktywow netto
zgodnie z udziatem procentowym Spoétki Dominujgcej w kapitale wtasnym tego funduszu. W okresie
porownawczym wartos¢ przychodow z wyceny inwestycji w fundusz Open Retail NFIZW wyniosta 1,6 min
PLN.
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2  Ustugiobce

01.01.2025 01.01.2024 01.07.2025 01.07.2024
Ustugi obce - - - -

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Ustugi serwisowe (15 520) (13 392) (5 454) (5171)
Ustugi prawne, zarzqdzania (4972) (4 3086) (1904) (1660)
Ustugi pocztowe i kurierskie (2196) (1514) (746) (696)
Ustugi doradztwa i ekspertyz (1269) (2167) (602) (415)
Ustugi telekomunikacyjne (848) (1013) (223) (343)
Ustugi bankowe (827) (1091) (292) (313)
Ustugi IT (650) (1137) (251) (330)
Ustugi ksiegowe (565) (301) (238) (96)
Najem, dzierzawa (496) (700) (152) (162)
Ustugi ochrony i porzgdkowe (170) (165) (57) (55)
fsvr;w{(;r;tg/ i naprawa srodkow (90) (85) (50) (16)
e s ) e © 2
Pozostate ustugi obce (740) (384) (ma) (148)
Razem (28 37) (26 286) (10 089) (9 412)

W biezgcym okresie sprawozdawczym w porébwnaniu do okresu poréwnawczego Grupa poniosta
wyzsze koszty sgdowo-egzekucyjne prezentowane w pozycji ustug serwisowych. Wzrost tej grupy
kosztow wynika z intensyfikacji dziatan operacyjnych i zwiqzany jest ze skierowaniem do egzekucji
komorniczej wigkszej ilosci spraw, co determinowane byto przyjetq strategiq windykacyjna.

Wzrost kosztow ustug prawnych, zarzqgdzania w biezgcym okresie wynika z ostrozno$ciowego

doszacowania rezerw na koszty wynagrodzenia likwidatora funduszy postawionych w stan likwidacji w
zwiqzku z przewidywanym wydtuzeniem okresu likwidacji.

3 Pozostate przychody operacyjne

01.01.2025 01.01.2024 01.07.2025 01.07.2024
Pozostate przychody operacyjne - - - -
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Rozwi : : -
ozvvg@me édplsg aktualizujgcego 439 101 53 2
wartos¢ naleznosci
Inne przychody operacyjne 1953 7645 47 547
Razem 2385 7746 100 569

W biezgcym okresie w pozycji inne przychody operacyjne nie wystgpity jednostkowo istotne pozycje,
ujeto tu m.in. przychody z aktualizacji rezerw na koszty w podmiotach w likwidacji, wyksiegowanie
zobowigzan funduszy inwestycyjnych niepodlegajqcych rozliczeniu do dnia zakonczenia likwidacii.

Pozycja inne przychody operacyjne za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 roku uwzglednia przede
wszystkim przychody wynikajgce ze spisania przedawnionych nadptat na wierzytelnosciach funduszy
w likwidacji w kwocie 6,7 min PLN. W zwiqgzku z przedawnieniem wynikajgcym z bezwzglednie
obowigzujgcych przepisdw prawa, kwoty wyzej wymienionych nadptat zostaty zaliczone w przychody
funduszy.
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4 Pozostate koszty operacyjne

01.01.2025 01.01.2024 01072025  01.07.2024
Pozostate koszty operacyjne - - - -
30.09.2025  30.09.2024  30.09.2025 30.09.2024

Podatki i optaty (2 470) (2657) (777) (795)
Zuzycie materiatéw i energii (869) (1296) (284) (710)
Przeszacowanie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci (248) (1918) (141) (30)
Inne koszty operacyjne (1397) (933) (441) (136)
Razem (4 984) (6 804) (1643) (1671)

5  Struktura przychodow i kosztow finansowych

01.01.2025 01.012024 01.07.2025 01.07.2024
Przychody finansowe - - - -
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przychody z tytutu odsetek na rachunku
bankowym 2988 3419 1051 1170
Przychody z inwestycji w instrumenty finansowe 2501 3078 545 1102
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych
pozyczek i naleznosci 162 173 50 58
Pozostate przychody finansowe 1249 3 229 1
Razem 6 900 6 673 1875 2331

Grupa lokuje Srodki pieniezne w lokaty bankowe, obligacje oraz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestujgcych w obligacije. Z tytutu wyzej wymienionych inwestycji Grupa osiggneta w biezgcym okresie
3 mIn PLN przychodu z tytutu odsetek od lokat i sSrodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz
2,5 min PLN z tytutu inwestycji w instrumenty finansowe.

01.01.2025 01.01.2024 01.07.2025 01.07.2024
Koszty finansowe - - - -

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Aktualizacja wartosci zobowigzan uktadowych (13 015) (14 025) (3208) (7 278)
RozNice kursowe netto (1819) (1386) 523 (685)
Koszty obstugi obligacji (433) (604) (148) (194)
Koszty z tytutu odsetek od leasingu (a01) (359) (128) (120)
Pozostate koszty finansowe (124) (19) - (3)
Razem (15 792) (16 393) (2 961) (8 280)

W biezqgcym okresie sprawozdawczym nastgpit spadek kosztow wynikajgcych z wyceny zobowigzan
uktadowych w poréwnaniu do okresu poréwnawczego. Wynika to z faktu, iz nastgpity sptaty zobowigzan
uktadowych oraz z faktu spadku efektywnej stopy procentowej wykorzystywanej do wyceny
zobowiqzan, ktérg Grupa okreslita na poziomie mediany oprocentowania 5-letnich obligacji
skarbowych.

6 Inwestycje

W ponizszej tabeli zaprezentowano podziat inwestycji krotkoterminowych:
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30.09.2025 3112.2024
Inwestycje w portfele wierzytelnosci 287 699 326 416
Inwestycje w certyfikaty inwestycyjne funduszy pozostatych 2387 2375
Inwestycje w jednostki uczestnictwa 13547 6010
Razem 303 633 334 801
Ponizsza tabela przedstawia inwestycje dtugoterminowe:
30.09.2025 3112.2024
Inwestycje w certyfikaty inwestycyjne funduszy pozostatych 10 022 8996
Razem 10 022 8 996
6.1 Inwestycje w pakiety wierzytelnosci
Nabyte pakiety wierzytelnoSci dzielq sie na nastepujgce najwazniejsze kategorie:
Zakupione pakiety wierzytelnosci 30.09.2025 3112.2024
Kredyty bankowe 220780 249 731
Pozyczki gotéwkowe (niebankowe) 42 899 47 666
Rachunki za ustugi telekomunikacyjne i energie 13 585 18 971
Ubezpieczeniowe 28 -
Pozostate 10 406 10 048
Razem 287 699 326 416

Grupa na koniec kazdego kwartatu dokonuje aktualizacji, o ile jest to zasadne, nastepujgcych
parametrow stanowigcych podstawe szacowania zdyskontowanych oczekiwanych przysztych
przeptywdw pienieznych z nabytych pakietdow wierzytelnosci:

e koszty serwisu — wzrost kosztow ustug serwisu pakietow wierzytelnosci wptywa, bez zmiany innych
zatozen, na zmniejszenie wartosci godziwej,

e stopa dyskontowa — wzrost stopy wolnej od ryzyka wptywa, bez zmiany innych zatozen na
zmniejszenie wartosci godziwe;,

e okres, za ktory oszacowano przeptywy pieniezne — wydtuzenie terminu uzyskania wptat tytutem
sptaty wierzytelnosci, dla tej samej kwoty wptat oraz bez zmiany innych zatozen, powoduje
zmniejszenie wartosci godziwej pakietow wierzytelnosci (tzn. brak zmiany kwoty nominalnej
planowanego odzyskuy, tylko przesunigcie czgsci przeptywow na pozniejszy okres),

e wartos¢ oczekiwanych, przysztych przeptywow w oparciu o dostepne aktualne informacje oraz
aktualnie wykorzystywane narzedzia windykacji — wzrost tgcznej wartosci oczekiwanych przysztych
przeptywow pienieznych, bez zmiany innych zatozen, powoduje wzrost wartosci godziwe;j.

Oszacowanie przysztych oczekiwanych przeptywdw pienigznych uwzglednia ocene efektywnosci
odzyskowej spraw kierowanych na Sciezke sqdowq i egzekucyjng, koniecznos€ zmian w strategii
serwisowania w przypadku zmian legislacyjnych (np. zmiany w sposobie i terminach przedawniania sie
roszczen, zakres dopuszczalnych czynnosci mozliwych do podjecia wobec osbéb zadtuzonych) oraz
skuteczno$€ zawierania i wykonywania ugdd z osobami zadtuzonymi. Jednoczes$nie na przyszte
przeptywy pieniezne wptywa oszacowanie kosztow prowadzenia dziatalnosci windykacyjnej i kosztow
sqgdowych, w tym w zakresie pozywania wierzytelnosci hipotecznych.
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Ponizsza tabela prezentuje zmiany stanu inwestycji krotkoterminowych w pakiety wierzytelnosci w

biezgcym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym:

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci za okres 30.09.2025 31122024
Inwestycje w pakiety wierzytelnoSci na poczqgtek okresu 326 416 344 873
Planowana sptata w okresie (3 341) (150 495)
Naliczone odsetki 76 27 99 464
Aktualizacja prognozy wptywow (5062) 50 368
Wycena do wartosci godziwej ujeta w catkowitych dochodach 3415 (17 794)
Inwestycje w pakiety wierzytelno$ci na koniec okresu 287 699 326 416
6.2 Inwestycje w certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwa

Ponizsza tabela przedstawia zmiany stanu inwestycji w certyfikaty inwestycyjne
uczestnictwa w biezqgcym i poprzednim okresie sprawozdawczym:

oraz jednostki

01.01.2025 01.01.2024
Zmiany wartoéci certyfikatéw inwestycyjnych/ jednostek uczestnictwa - -

30.09.2025 3112.2024

Warto$éé godziwa certyfikatéw inwestycyjnych/ jednostek uczestnictwa na 17 381 11941
poczqgtek okresu
Aktualizacja wartosci 401 291
Umorzenie/sprzedaz certyfikatow inwestycyjnych/jednostek uczestnictwa (2453) (277)
Nabycie certyfikatow inwestycyjnych/ jednostek uczestnictwa 7017 7 000
Odkupienie jednostek uczestnictwa - (1000)
Wartos¢ godziwa certyfikatéw inwestycyjnych na koniec okresu 25 956 17 381
6.3 Inwestycje w certyfikaty inwestycyjne
Liczba WGHOSé.QOdZIWG Liczba WGHOSé,QOdZIWG
] certyfikatéw ] certyfikatéw
certyfikatow inwestycyjnych certyfikatow inwestycyjnych
30.09.2025 30.09.2025 3112.2024 3112.2024

Open Retail NFIZW 77 990 12 409 96 773 137
Razem 77 990 12 409 96 773 1371

Poréwnanie wartosci godziwej posiadanych przez Spoétke wykazywanych w aktywach trwatych
certyfikatow inwestycyjnych w funduszach pozostatych na dzien 30 wrzesnia 2025 roku i 31 grudnia 2024

roku:
Warto$¢ godziwa Liczba Warto$¢ godziwa
Liczba certyfikatéw certyfikatéw certyfikatow certyfikatéw
30.09.2025 inwestycyjnych 3112.2094 inwestycyjnych
30.09.2025 o 3112.2024
Open Retail NFIZW 62 990 10 022 76 560 8 996
Razem 62 990 10 022 76 560 8 996
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W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesSnia 2025 roku nastgpit wykup 18 783 sztuk certyfikatow
inwestycyjnych funduszu Open Retail NFIZW o tgcznej wartosci 2,6 min PLN.

W 2024 roku nastgpit wykup 29 560 sztuk certyfikatow inwestycyjnych funduszu Open Retail NFIZW o
tqgcznej wartosci 2,8 min PLN.

Ponizej zaprezentowano umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych jakie planowane sq na najblizsze 12

miesiecy (w zwiqzku z tym zostaty ujete w pozyciji aktywodw obrotowych):

Warto$¢ godziwa Warto$¢ godziwa

Liczb Liczb
IC? “ p certyfikatéw IC? “ ) certyfikatéw
certyfikatow inwestycyjnych certyfikatow inwestycyjnych
30.09.2025 3112.2024
30.09.2025 3112.2024
Open Retail NFIZW 15000 2387 20 213 2375
Razem 15 000 2387 20 213 2375
6.4 Inwestycje w jednostki uczestnictwa

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku Grupa posiadata inwestycje w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych inwestujgcych w instrumenty dtuzne, majgca charakter
inwestycji krotkoterminowej stanowigcej alternatywe dla lokat bankowych lub inwestycji bezposrednio
w dtuzne papiery wartosciowe. Wartos¢ posiadanych przez Grupg jednostek uczestnictwa na dzien 30
wrzesnia 2025 roku wynosi 13,5 min PLN, natomiast na dzier 31 grudnia 2024 roku wynosita 6 min PLN.

Warto§¢ Wartos¢
llo¢ jednostek . crtose lloé¢ jednostek . e
) jednostek . jednostek
uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa
30.09.2025 3112.2024
30.09.2025 3112.2024
Subfunausz Quercus Diuzny 114 314,03 11493 6313131 6 010
Krotkoterminowy*
Subfundusz Quercus Obligacji Skarbowych* 24.676,58 2054 - -
Razem 138 990,61 13 5647 63 131,31 6 010

* Subfundusz wydzielony w ramach funduszu Quercus Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

7 Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe

W celu zabezpieczenia wartosci aktywow przed skutkami inflacji, Grupa lokuje srodki pieniezne m.n. w
obligacje.

Ponizsza tabela prezentuje zmiany stanu inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe w biezgcym i

poprzednim okresie sprawozdawczym:

Inwestycje w diugoterminowe diuzne papiery warto§ciowe 30.09.2025 3112.2024
Inwestycje w diugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe na poczgtek okresu 28 288 37628
Nabycie obligaciji - 17 623
Sptata obligacii - (1467)
Sprzedaz obligacji - -
Wycena - 1277
Przeniesienie z dlugoterminowych do krétkoterminowych (28 288) (26 773)
Inwestycje w diugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe na koniec okresu - 28 288
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Inwestycje w krétkoterminowe dituzne papiery wartosciowe 30.09.2025 3112.2024
Inwestycje w krétkoterminowe dituzne papiery wartosciowe na poczqtek okresu 43 851 20 060
Nabycie obligaciji - 31201
Sptata obligacii (44 268) (37 037)
Sprzedaz obligacii (26 685) -
Wycena 1727 2 853
Przeniesienie z dtugoterminowych do krétkoterminowych 28288 26 774
Inwestycje w krétkoterminowe dtuzne papiery warto$ciowe na koniec okresu 2913 43 85]

Ponizej przedstawiono tabele z podziatem inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe na kategorie wraz
z informacjq o ich strukturze na biezqcey i poprzedni dzieh bilansowy:

Dtugoterminowe inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe

Struktura na dzieh  Struktura na dzier

30.09.2025 22024 30.09.2025 3112.2024
Obligacje skarbowe - 21 994 n/d 78%
Obligacje z gwarancjq Skarbu Panstwa - - n/d 0%
Obligacje pozostate* - 6 294 n/d 22%
Razem - 28 288 n/d 100%

*Obligacje pozostate obejmujg gtownie obligacje spotek z dominujgcym akcjonariatem Skarbu Panstwa oraz obligacje emitowane przez banki.

Krotkoterminowe inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe

Struktura na dziehh  Struktura na dzieh

30.09.2025 3112.2024 30.09.2025 3112.0024
Obligacje skarbowe 1896 21038 65% 48%
Obligacje z gwarancjq Skarbu Panstwa - 7958 - 18%
Obligacje pozostate* 1017 14 855 35% 34%
Razem 2913 43 851 100% 100%

*Obligacje pozostate obejmujg gtéwnie obligacje spotek z dominujgcym akcjonariatem Skarbu Panstwa oraz obligacje emitowane przez banki.

8 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate krétkoterminowe 30.09.2025 3112.2024
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug n4 123
Naleznosci z tytutu podatkoéw innych niz podatek dochodowy 979 475
Zaliczki, kaucje, wadia 644 459
Inne naleznosci 6 453 3707

Razem 8190 4764

Zmiany w odpisach aktualizujgcych od naleznosci  krotkoterminowych w  biezgcym  okresie
sprawozdawczym:
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Odpisy aktualizujgce warto§€ naleznosci 01.01.2025 Zwigkszenia Zmniejszenia 30.09.2025
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19122 - (544) 18578
Naleznosci pozostate 8873 269 (1000) 8142

Razem 27 995 269 (1545) 26 719

Zmiany w odpisach aktualizujgcych od naleznosci krétkoterminowych w  poprzednim okresie

sprawozdawczym:

Odpisy aktualizujgce warto$€ naleznosci 01.01.2024 Zwiekszenia Zmniejszenia 31122024
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19177 5 (60) 19122
Naleznosci pozostate 9062 502 (691) 8873

Razemn 28 239 507 (751) 27995
9  Srodki pieniezne
Srodki pienigzne 30.09.2025 31122024
Rachunki biezgce 6 910 6 484
Lokaty i inne 103 826 102 600
Srodki pieniezne w drodze 100 -
Razem, w tym: 110 836 109 084
Srodki pieniezne w podmiotach kontynuujgcych dziatalnose 61709 76 575
Srodki pieniezne w podmiotach w likwidacji* 49127 32509

* Srodki pienigzne w podmiotach w likwidacji — oznacza srodki pienigzne w funduszach inwestycyjnych w likwidaciji i spétkach w likwidacji, z uwagi na to, ze
dostepnos¢ srodkow dla Spotki na ptatnosci biezgeych rat uktadowych Spétki (mun. rata 12 i rata 13) jest ograniczona.

W biezqgcym i poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystgpity lokaty bankowe utworzone na okres
powyzej 3 miesigcy.

Prezentacja lokat jako srodkdow pienieznych i innych aktywodw pienigznych wynika z tego, ze Srodki
pieniezne z ktérych utworzono lokaty bankowe w kazdym momencie Grupa moze rozwigzac, sq zatem
ptatne na zgdanie.

W punkcie 55 niniejszego sprawozdania szerzej objasniono znaczenie Srodkdw pienieznych
znajdujgeych sie w funduszach w likwidaciji dla sytuacji ptynnosciowej i finansowej Grupy.

10 Sktadnikiinnych catkowitych dochodéw

01.01.2025 01.01.2024
Inne catkowite dochody - -
30.09.2025 30.09.2024
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1925 1447
Wycena portfeli wierzytelnosci 3415 (8 800)
Inne catkowite dochody ogétem 5340 (7353)

N Kapitat zaktadowy

Dane o strukturze kapitatu podstawowego na dzieh 30 wrzesnia 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku:
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Warto$é

. - " L Sposéb Prawo do
Seria/emisja ) L ) ) . serii/emisji wg ) Data )
. . Rodzaj uprzywilejowania Liczba akcji o pokrycia . . dywidendy
Rodzaj akcji wartosci . rejestraciji
) ) kapitatu (od daty)
nominalnej
Akcje serii A nieuprzywilejowane 16 000 000 800 gotowka 14.03.2012
Akcje serii B nieuprzywilejowane 24000 000 1200 gotowka 14.03.2012
od 2012 roku
Akcje serii C nieuprzywilejowane 16 000 000 800 gotowka 08.08.2012
Akcje serii D nieuprzywilejowane 24000 000 1200 gotowka 08.08.2012
Akcje serii E nieuprzywilejowane 20 000 000 1000 gotowka 23.0.2017 od 2017 roku
Razem 100 000 000 5000

Struktura wtasnosciowa kapitatu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego:

Akcjonariusz Liczba akcji Wartosé nominalna akc;ji Udziat %
Radostaw Barczynski 34707 797 1735 35%
DNLD Holdings S.avr.l. 14101 637 705 14%
QI FIZ 5 931581 297 6%
Pozostali akcjonariusze 45 258 985 2263 45%
Razem 100 000 000 5000 100%

Struktura wiasnosSciowa kapitatu na dzieh 30 wrzesnia 2025 roku:

Akcjonariusz Liczba akcji Warto$¢ nominalna akcji udziat %
Radostaw Barczynski 34707 797 1735 35%
DNLD Holdings S.a.r.l. 14101 637 705 14%
QlFiZ 5 931581 297 6%
Pozostali akcjonariusze 45 258 985 2263 45%
Razem 100 000 000 5000 100%

Struktura wiasnosciowa kapitatu na dzieh 31 grudnia 2024 roku:

Akcjonariusz Liczba akcji Warto$¢ nominalna akcji udziat %
Radostaw Barczynski 34707 797 1735 35%
DNLD Holdings S.a.r.l. 18183 118 909 18%
QI FIZ 5931581 297 6%
Pozostali akcjonariusze 41177 504 2059 A%
Razem 100 000 000 5000 100%

Stan na dzien publikacji wynika z najbardziej aktualnych zawiadomien akcjonariuszy o zmianie stanu
posiadania akciji.
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12 Zobowigzania ukiadowe

Dlugoterminowe zobowigzania objete Uktadem 30.09.2025 3112.2024
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 92 871 188 719
Z tytutu kredytoéw, pozyczek 500 945
Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 633 1292
Razem 94 004 190 956
Krétkoterminowe zobowigzania objete Uktadem 30.09.2025 3112.2024
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 105184 129 329
Z tytutu kredytow, pozyczek 492 1038
Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 707 861
Razem 106 383 131228

Na dzieh 30 wrzesnia 2025 roku, petna wartos¢ zobowigzan objetych Uktadem powigkszonych o
naliczone odsetki od daty ich wymagalnosci wynosi 3 546 min PLN, natomiast na dziehn 31 grudnia 2024
roku wartos¢ ta wynosita 3 521 min PLN.

Zgodnie z zawartym Uktadem Spotka jest zobowigzana do sptaty rat uktadowych zgodnie z warunkami
Uktadu opisanymi szczegotowo w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2024 rok.

W ponizszych tabelach zaprezentowany zostat harmonogram ptatnosci przysztych rat uktadowych w
okresie od 1 pazdziernika 2025 roku do 31 marca 2028 roku:

Rata 12 Rata 13 Rata 14 Rata 15 Rata 16 Razem-
data ptatnosci wynikajgca z Uktadu pozostate
2026-03-31 2026-09-30 2027-03-31 2027-09-30 2028-03-3 do zaptaty
Grupa'l 55 412 49 871 38789 33258 27762 205 092
Grupa 2 3150 922 615 615 1229 6 531
Grupa 3 - - - - - -
Grupa 6 385 347 270 231 193 1426
Grupa 7 - - - - - -
Razem 58 947 51140 39674 34104 29184 213 049
Do doptaty 58 947 51140 39674 34104 29184 213 049
Zaptacono - - - - - -

tgczna wartos¢ rat uktadowych pozostatych do wyptaty wg stanu na 30 wrzesnia 2025 roku oraz na 31
grudnia 2024 w ujeciu skonsolidowanym, t.. po uwzglednieniu korekt z tytutu rozliczeh
wewngtrzgrupowych wynosita odpowiednio 213 min PLN i 348 min PLN.

13 Zobowiqgzania finansowe kréotkoterminowe

Zobowiqzania finansowe krétkoterminowe 30.09.2025 3112.2024
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - 2765
Zobowigzania z tytutu leasingu 3099 3226
Razem 3099 5 991
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14 Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowiqgzania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 30.09.2025 3112.2024
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12472 12 921
Zobowigzania z tytutu nabycia pakietow wierzytelnosci - 775
Zobowigzania z tytutu nadptat i nierozliczonych wptat wierzytelnosci 14 388 12 809
Zobowigzania z tytutu podatkow i cet 221 273
Pozostate zobowigzania 1630 1472

Razem 2871 28250

Na warto$¢ zobowigzan z tytutu nadptat i nierozliczonych wptat wierzytelnosci na dzieh 30 wrzesnia
2025 roku sktadajq sig otrzymane wptaty, ktoére w toku identyfikacji zostaty przypisane do konkretnych
wierzytelnosci w kwocie 13,6 min PLN oraz nieprzypisane do konkretnych wierzytelnosci w kwocie 0,8 min
PLN (odpowiednio analogiczne wartosci na dzien 31 grudnia 2024 roku wyniosty — zobowigzania z tytutu
wptat przypisanych do konkretnych wierzytelnosci 11,8 min PLN oraz nieprzypisanych 1 min PLN).

W pozycji pozostatych zobowigzan na dzien 30 wrzesnia 2025 roku wykazane sq wptaty zidentyfikowane
jako sptaty wierzytelnosci do przekazania innym podmiotom w kwocie 1,4 min PLN. Na dzien 31 grudnia
2024 roku zobowigzania z tytutu wptat do przekazania innym podmiotom ujete w pozycji pozostatych
zobowigzan wynosity 1,1 min PLN.

15 Zobowiqzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu wiadczefi pracowniczych 30.09.2025 3112.2024
Z tytutu wynagrodzen 240 512
Z tytutu ZUS 970 976
Z tytutu PIT 292 340
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu premii 1561 1009
Razem 3063 2837
16 Rezerwy
Rezerwy 30.09.2025 3112.2024 Zmiana
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego - - -
Pozostate rezerwy 6 337 6 342 (5)
Razem 6337 6342 (5)

W biezgcym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystgpity podstawy do tworzenia rezerw z
tytutu podatku dochodowego.

Stan rezerw na 30 wrzednia 2025 roku:
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Rezerwy 01.01.2025 Zwigkszenie Wykorzystanie Rozwiqzanie 30.09.2025

Rezerwa na koszty likwidagciji funduszy 2595 1214 (980) (86) 2743

I’?e%erwo nq nlewykorzystone urlopy iinne 1195 463 B B 1658

Swiadczenia pracownicze

R tytut i h

ezerwa z y utu spraw pracowniczych, 1167 ~ (196) ~ -

postgpowan

Pozostate rezerwy 1385 - - (420) 965
Razem 6342 1677 (1176) (506) 6337

Wzrost poziomu rezerw na koszty likwidacji funduszy wynika z urealnienia planowanego okresu likwidagcji
poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych, ktory historycznie byt przez Likwidatora funduszy wielokrotnie

wydtuzany.

Stan rezerw na 31 grudnia 2024 roku:

Rezerwy 01.01.2024 Zwigkszenie Wykorzystanie Rozwiqzanie 3112.2024

Rezerwa na koszty likwidagciji funduszy 4558 544 (2 096) (4m) 2595

R iewyk t | i

/e%erwo I’WC'} niewy! OI’ZYS ane uriopy I Inne 809 495 (109) _ 1195

Swiadczenia pracownicze

R tytut i h

ezerwa z y utu spraw pracowniczych, 1360 150 ~ (343) 1167

postepowan

Pozostate rezerwy 964 421 - - 1385
Razem 7691 1610 (2 205) (754) 6 342

17 Objasnienia do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z

przeptywoéow pienieznych

01.01.2025 01.01.2024
30.09.2025 30.09.2024
Koszty odsetkowe 504 370
Koszty z tytutu odsetek od leasingu 401 359
Pozostate koszty odsetkowe 103 1
Przychody odsetkowe (2246) (3078)
Przychody z inwestycji w instrumenty finansowe (2 246) (3078)
Zmicng stanu zobowﬁqzoh, z qutkiem kredyt.éw i pozyczek oraz (423) (7 287)
zobowiqzah z tyt. dtuznych papieréw wartos§ciowych
Zmiana stanu zobowigzan, z wytgczeniem kredytow i pozyczek oraz
zobowigzan z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych wynikajgca 461 (6 678)
ze sprawozdania z sytuacji finansowej
Korekta o sptate zobowigzan handlowych i pozostatych objetych
Uktadem P ¢ yente / e (884) (609)
Zmiana stanu naleznosci (1513) 7393
Zmiana stanu naleznosci wynikajgca ze sprawozdania z sytuaciji 1959 7000
finansowej
Korekta o porozumienie dotyczgce sptaty naleznosci i zobowigzan (2 765) -
Korekta o nieotrzymane Srodki pienigzne ze zbycia certyfikatow 393
inwestycyjnych
Ugody, porozumienia - -
Porozumienie dotyczgce sptaty naleznosci i zobowigzan-
rozliczenie zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw (2 765) -

wartosciowych
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01.01.2025 01.01.2024
30.09.2025 30.09.2024
Porozumienie dotyczgce sptaty naleznosci i zobowigzan- 2765 -
rozliczenie naleznosci
Pozostate korekty 5391 (7284)
Inne korekty kapitatowe 5341 (7 354)
Wycena praw do uzytkowania MSSF 16 50 70
Sprzedaz/umorzenie aktywdw finansowych 2591 2013
Sprzedaz/ wykup certyfikatow inwestycyjnych funduszy pozostatych 2591 2013
Inne wydatki inwestycyjne (7 o17) -
Nabycie jednostek uczestnictwa (7 017) -

18 Zabezpieczenia ustanowione na majqgtku Grupy

Zabezpieczenia ustanowione na majgtku Grupy na biezgcy i poprzedni dzien bilansowy:

30.09.2025 3112.2024 L
Rodzaj majqtku,
Kwota Kwota
zobowiqzania Kwota zobowiqzania Kwota pedacego
“ zabezpieczenia “ zabezpieczenia zabezpieczeniem
(nominat) (nominat)
Zastaw rejestrowy na
Zobowigzania z 3952 5647 pakietach
tytuh isji ierzytelnosci
y u.u ?mISJI 24.410 25 940 wierzy : Sci
papierow Zastaw rejestrowy na
wartosciowych 3520 3520 certyfikatach
inwestycyjnych
Zobowi i R kt
o oquqnle z 6983 5660 8256 73y REeczowea .ywo
tytutu leasingu trwate w leasingu
Razem 31393 14132 34196 17 003

Zestawienie zobowigzan zabezpieczonych na majgtku Grupy na dzieh 30 wrzesnia 2025 roku:

Wartosé Informacija czy

. : . wartosé
zobowiqzah Rodzdj Wymagany Wartoé¢ bilansowa ustanowionveh
Seria obligaciji podlegajqgcych ustanowionego umownie poziom ustanowionego Labez ieozzle é
zabezpieczeniu zabezpieczenia zabezpieczenia zabezpieczenia P p
(nominaf) pokrywa wartosé
umowng
tfel
VA 7619 PO 150%
wierzytelnosci
tfel
vC 795 p?r e . 150%
wierzytelnosci .
ol 154 Nie
ortfele
VD 4538 S . 150%
wierzytelnosci
VE 6225 p?rtfele . 150%
wierzytelnosci
portfele
. " 3798
wierzytelnosci
IF* 5234 cortvfikat 150% Tak
. y y 3520
inwestycyjne
Razem 24410 n/d n/d 7472 n/d

*Po dniu bilansowym zastawy rejestrowe dla obligacji serii IF w zwigzku wykonaniem zawartego porozumienia zostaty wykreslone.
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Zestawienie zobowigzan zabezpieczonych na majgtku Grupy na dzien 31 grudnia 2024 roku:

Informacja czy

Wartos¢ zobowiqzah . o wartosé
. . Rodzqj Wymagany Wartos¢ bilansowa .
Seria podlegajgcych . . . . ustanowionych
- . : ustanowionego umownie poziom ustanowionego .
obligacji zabezpieczeniu ) - . . . - zabezpieczef
. zabezpieczenia zabezpieczenia zabezpieczenia p
(nominat) pokrywa wartosé
umowngq
VA gsos Potrele 150%
wierzytelnosci
portfele
vC 885 . L 150%
wierzytelnosci .
ortfele 361 Ne
VD 5055 |O' L 150%
wierzytelnosci
portfele
VE 6 934 ) . 150%
wierzytelnosci
ortfele
p. o 5286
wierzytelnosci
IF 4500 kot 150% Tak
certyfika
. Y y 3520
inwestycyjne
Razem 25940 n/d n/d 9167 n/d

Spoétka prezentuje zestawienie zobowigzan zabezpieczonych na majgtku Grupy w oparciu o informacije
wynikajgce z rejestru zastawdw. W zwiqzku tym, ze czeS€ zabezpieczeh na majgtku Grupy nie zostata
wykreslona z rejestru zastawodw, w uzupetnieniu informaciji zaprezentowanych w tabelach powyzej, na
dzien 30 wrzesnia 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku wierzyciele nienalezqcy do kategorii
zabezpieczeni na majgtku Grupy zostali prawie w catosci zaspokojeni, tym samym rozliczenie
pozostatych zobowigzan zabezpieczonych na majgtku Grupy nie bedzie wigzac¢ sie z istotnymi
wydatkami.

19 Aktywa warunkowe wynikajace z roszczen Spoétki i Grupy

Spotka posiada wzgledem kilkudziesieciu oséb i podmiotéw trzecich roszczenia pieniezne obejmujgce
w szczegdlnosci: roszczenia o naprawienie szkdd wyrzgdzonych Spoéfce, roszczenia o zwrot Swiadczen
pienigznych spetnionych przez Spotke, w tym roszczeh o zwrot nienaleznych Swiadczen pienieznych,
roszczenh z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia (roszczenia odszkodowawcze), o ktérych informowata
w poprzednich sprawozdaniach oraz w ramach raportow biezgcych ESPI.

Plan Restrukturyzacyjny bedqgcy podstawq przyjecia i zatwierdzenia Uktadu zaktadat, ze z tytutu
dochodzenia roszczeh odszkodowawczych Spotka uzyska kwotg okoto 100 min PLN. Na dzieh 30 wrzesnia
2025 roku Spoétka uzyskata z tego tytutu tgcznie kwote okoto 46 min PLN (wraz z umownymi umorzeniami
zobowigzan Spotki).

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spotka nie jest w stanie oszacowac wartosci biezgce;j
potencjalnych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu dochodzonych roszczeh ani precyzyjnie
wskazac¢ terminu zakonczenia postepowan sgdowych skutkujgcego zaspokojeniem tych roszczen.

20 Zobowigzania warunkowe

20.1 Gwarancje i poreczenia

Na biezqcy dzien bilansowy Grupa nie posiadata istotnych zobowigzan z tytutu poreczen i gwarancii.
Inne zobowigzania warunkowe zostaty przedstawione ponizej w punktach 20.2-20.4.
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20.2 Potencjalne zobowigzania warunkowe wynikajgce zumoéw zlecenia zarzqdzania portfelem
inwestycyjnym obejmujgcym wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych
zawarte przez Spétke z towarzystwami funduszy inwestycyjnych

Historycznie Spotka zawierata z towarzystwami funduszy inwestycyjnych umowy zlecenia zarzgdzania
przez Spotke portfelamiinwestycyjnymi obejmujgcymi sekurytyzowane wierzytelnosci danego funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

W czesci umow zawieranych przez Spotke przewidziano, ze w przypadku poniesienia przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych szkody wskutek dziatania lub zaniechania Spoétki sprzecznego z prawem,
statutem danego funduszu lub postanowieniami tej umowy, towarzystwo funduszy inwestycyjnych
moze zqdac zaptaty kary umownej w wysokosSci okreslonej w danej umowie.

W niektorych umowach zawartych przez Spotke przewidziano sankcje pienigzne rowniez w przypadky,
gdy Spotka uchybi obowigzkowi wspdtdziatania z innymi podmiotami obstugujgcymi dany fundusz lub
przekazania w odpowiednim terminie dokumentacji zwiqzanej z zarzqgdzaniem portfelem po
rozwigzaniu umowy. Ponadto Spétka jest zobowigzana zwrdci¢ towarzystwu funduszy inwestycyjnych
wartos¢ kar finansowych natozonych na to towarzystwo przez wtasciwe organy administracji, w

szczegdlnosci KNF, na warunkach przewidzianych umowami.

We wszystkich umowach okreslono przypadki razgcego naruszenia umow, w ktérych wypowiedzenie
moze nastgpi¢ ze skutkiem natychmiastowym (np. utrata przez Spétke zezwolenia na zarzqdzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami).

Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postepowania administracyjne wobec Altus TFI S.A.
oraz Noble Funds TFI S.A, (dalej: ,Towarzystwa”) w przedmiocie natozenia sankcji administracyjnej na
Towarzystwa, na podstawie art. 228 ust. 1c ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej: ,Ustawa”), w zwiqzku z
podejrzeniem naruszenia art. 48 ust. 2a pkt 2 oraz art. 45a ust. 4a Ustawy, poprzez zarzqdzanie
funduszami inwestycyjnymi (dla ktérych zarzqdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami powierzono
Spotce):

o w przypadku Altus TFI S.A: Altus NSFIZ WierzytelnoSci, Altus NSFIZ WierzytelnoSci 2, Altus NSFIZ
Wierzytelnosci 3, EGB Wierzytelnosci 2 FIZ NFW w likwidacji, OMEGA WierzytelnoSci NSFIZ, PROTEGAT 1
NSFIZ, Universe 2 FIZ NFW w likwidaciji i Universe FIZ NFW w likwidacji,

e w przypadku Noble Funds TFI S.A: easyDEBT FIZNFW w likwidacji.

W ramach wskazanego powyzej postepowania, wobec Altus TFI S.A. Komisja Nadzoru Finansowego w
dniu 4 lutego 2020 roku wydata decyzje (doreczong Altus TFI SA. w dniu 5 lutego 2020 roku) i
zastosowata sankcje administracyjng w postaci cofniecia Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, nadajgc jej rygor natychmiastowej
wykonalnosci. KNF dodatkowo natozyt kare pieniezng w tgcznej kwocie 7 min PLN. Komisja Nadzoru
Finansowego wydata 14 pazdziernika 2022 roku ostateczng decyzje w sprawie Altus TFl S.A. Po
przeanalizowaniu wniosku Towarzystwa o ponowne rozpdatrzenie sprawy, Komisja potwierdzita zaistniate
naruszenia i ich wage. Komisja uchylita decyzje z 4 lutego 2020 roku i wydata ostateczng decyzje
naktadajgcg nizsze kary pieniezne. Decyzjq tg KNF natozyta na Altus TFI S.A. kary pieniezne w tgcznej
wysokosci 6,65 min PLN oraz cofneta tej spotce zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci m.in. w zakresie:
wykonywania dziatalnoSci polegajgcej na tworzeniu specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych i funduszy inwestycyjnych zamknietych, zarzgdzaniu tymi funduszami, oraz wykonywania
dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych otwartych oraz funduszy zagranicznych,
zarzgdzaniu nimi, oraz zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papierdow wartosciowych. W dniu 23 maja 2023
roku Altus S.A. raportem biezqgcym poinformowat o doreczeniu postanowienia Wojewddzkiego Sqdu
Administracyjnego, wydanego na wniosek Altus S.A, wstrzymujgcego w/w decyzje Komisji Nadzoru
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Finansowego. W dniu 23 czerwca 2023 roku Altus S.A. raportem biezgcym poinformowat o doreczeniu
zazalenia Komisji Nadzoru Finansowego na postanowienie Wojewoddzkiego Sgdu Administracyjnego
wstrzymujgce w/w decyzje Komisji Nadzoru Finansowego. Dnia 31 sierpnia 2023 roku Naczelny Sqd
Administracyjny uwzglednit w/w zazalenie ztozone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Dnia 18 kwietnia
2024 roku Wojewoddzki Sgd Administracyjny w Warszawie oddalit skarge Altus S.A. na decyzje KNF z 14
pazdziernika 2022 roku. W dniu 26 sierpnia 2024 roku Altus S.A. poinformowat o wniesieniu do
Naczelnego Sqdu Administracyjnego za posrednictwem Wojewddzkiego Sqdu Administracyjnego
skargi kasacyjnej.

Biorgc pod uwage treS¢ rozstrzygniecia Komisji Nadzoru Finansowego w szczegdlnosci w zakresie
przestanek sankcji administracyjno — prawnych zastosowanych przez Komisje Nadzoru Finansowego
wzgledem Altus TFI S.A. oraz dziatania Altus TFI S.A. poprzedzajgce wydanie przedmiotowej decyzji, jak
rowniez fakt, ze Spdtka nie byta wytgcznym podmiotem zarzqdzajgcym portfelami wierzytelnosci
funduszy inwestycyjnych wymienionych w decyzji Komisji Nadzoru Finansowego, Spotka nie identyfikuje
istotnego ryzyka finansowego zwigzanego z koniecznosciq zwrotu na rzecz Altus TFI S.A. kary natozonej
na ten podmiot decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego, ani zaptaty odszkodowania wynikajgcego z
zastosowania przez Komisje Nadzoru Finansowego sankcji przewidzianych przedmiotowq decyzjq.

W ramach wskazanego powyzej postepowania, wobec Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A, Komisja Nadzoru Finansowego dnia 15 kwietnia 2021 roku natozyta na Noble Funds
TFI S.A. kary finansowe tqcznie na 10 min PLN:

e 5 min PLN z tytutu nieprawidtowego wykonywania biezgcego nadzoru nad podmiotem, ktdremu
Towarzystwo powierzyto zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym funduszy inwestycyjnych oraz za
zarzgdzanie przez Towarzystwo funduszami inwestycyjnymi w sposob nierzetelny i nieprofesjonalny,
niezapewniajgcy zachowania nalezytej starannosci i niezgodny z zasadami uczciwego obrotu, a
takze nieuwzgledniajgcy najlepiej pojetego interesu zarzgdzanych funduszy oraz uczestnikdw tych
funduszy, jak rowniez w sposob niezapewniajqcy stabilnosci i bezpieczenstwa rynku finansowego,

e 5 mIn PLN kary za naruszenie przez fundusze inwestycyjne m.n. postanowien statutow tych funduszy
w zakresie wyceny ich aktywow.

W dniu 26 sierpnia 2025 roku Spoétka otrzymata z Sqgdu Okrggowego w Warszawie odpis pozwu
ztozonego przez Noble Funds TFI S.A. o zaptate 10,9 min zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie
liczonymi od dnia 5 czerwca 2025 roku do dnia zaptaty. Pozew ten jest zwiqgzany z zawezwaniem do
proby ugodowej otrzymanym w dniu 21 maja 2025 roku. Wedtug tresci pozwu podstawqg powoddztwa sg
kary pieniezne natozone na Noble Funds TFI S.A. decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego oraz rzekome
koszty poniesione w zwigzku z postepowaniem administracyjnym KNF i zaskarzeniem decyzji KNF, za
ktore rzekomo - zdaniem Noble Funds TFI S.A. — Spoétka ponosi odpowiedzialnosé. Biorge pod uwage
catoksztatt okolicznosci faktycznych i uwarunkowan prawnych, w tym tresS¢ i podstawy rozstrzygnigcia
Komisji Nadzoru Finansowego o natozeniu na Noble Funds TFlI S.A. sankcji administracyjnych oraz
okolicznos¢, iz przedmiotowa decyzja Komisji Nadzoru Finansowego zostata uchylona
nieprawomocnym wyrokiem Wojewddzkiego Sqgdu Administracyjnego w Warszawie na skutek skargi
wniesionej przez Noble Funds TFI S.A, Spotka — pomimo otrzymanego pozwu — nie identyfikuje istotnego
ryzyka finansowego zwigzanego z koniecznosciq zwrotu na rzecz Noble Funds TFI S.A. jakichkolwiek kwot.
W ocenie Spotki roszczenia Noble Funds TFI S.A. dochodzone pozwem sq bezzasadne i nieudowodnione,
w zwigzku z czym Spoétka ich nie uznaje, zardwno co do zasady, jak i wysokoSci oraz stoi na stanowisku,
ze powoddztwo podlega oddaleniu w catosci. Pozew byt poprzedzony zawezwaniem do proby ugodowe;.

Spotka jest strong umow o wspodtprace zawartych z White Berg Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (dalej:, White Berg TFI S.A".), w ktorej Spotka zostata zobowigzana do pokrycia, w przypadku natozenia
na White Berg TFI S.A. kar pienieznych za dziatania lub zaniechania za okres, w ktérym White Berg TFI S.A,
nie byto towarzystwem zarzqdzajgcym okreSlonymi funduszami inwestycyjnymi, w ktorych Spoétka
posiada 100% certyfikatow inwestycyjnych. W umowach o wspotpracy zostaty uzgodnione szczegdtowe
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warunki przeniesienia odpowiedzialnosci na Spoétke, wraz z uwzglednieniem limitu kwotowego tejze
odpowiedzialnosci do 7,5 min PLN.

Spotka w zwigzku ze zrealizowanym procesem konsolidacji aktywoéw zawarta porozumienie z
podmiotem petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu Jupiter FIZ NFW tj. Q Securities S.AA. w ktorym
Spoétka zobowiqzata sig, ze w przypadku natozenia kar finansowych lub wystgpieniu roszczen
odszkodowawczych okreSlonych w porozumieniu, dokona ich zaptaty do Q Securities S.A. Maksymalny
limit zostat okreslony do kwoty 5,2 min PLN.

W celu optymalizacji struktury Grupy, usprawnienia procesu likwidacji funduszy inwestycyjnych
(dalej: ,Fundusz” /,Fundusze”) oraz redukcji kosztow, a takze z uwagi na mozliwosé szybszego umarzania
certyfikatow inwestycyjnych Funduszy, co ma na celu przyspieszenie ptatnosci rat uktadowych, Spotka
zawiera z likwidatorem Funduszy oraz Funduszami porozumienia, na podstawie ktorych w Spoétce
powstajq zobowigzania warunkowe. Aktualna wysoko$¢ warunkowych zobowigzan gwarancyjnych
wynosi 27,1 min PLN. Porozumienia dotyczq:

e Gwarancji udzielonej przez Spoétke danemu Funduszowi, ktéry wyptacit Spodtce Srodki poprzez
umorzenie czgsci certyfikatow inwestycyjnych Funduszu przed zakohczeniem jego likwidaciji. Jezeli
po dokonanej wyptacie Srodkédw na rzecz Spotki, wystgpig uzasadnione roszczenia podmiotow
trzecich, nieujete w ksiggach rachunkowych Funduszu i nieznane stronom porozumienia na moment
dokonania ptatnosci na rzecz Spoétki, ktérych Fundusz nie bedzie w stanie pokry¢ z pozostatego
majqtku (aktywow), Spotka udziela gwarancji zaptaty takich roszczen. Zobowigzanie gwarancyjne
pozostaje w mocy do dnia wykreslenia Funduszu z rejestru funduszy inwestycyjnych i ograniczone
jest do kwoty otrzymanych przez Spotke Srodkdéw z tytutu umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych
Funduszu. Z uwagi na to ograniczenie oraz znikome, w ocenie Spotki prawdopodobienstwo
wystgpienia takich roszczen, porozumienia nie powodujg powstania po stronie Spotki zadnych
dodatkowych zobowigzar;

e Gwarancji udzielonej likwidatorowi Funduszy, na podstawie ktorej Spotka zobowigzata sie do zwrotu
kwot nadptat (tj. swiadczen pienigznych ponad wierzytelnosci przystugujgce danemu Funduszowi,
ktore dokonane zostaty przez dtuznika danego Funduszu i o ktérych zwrot diuznik ma prawo wystgpic,
zidentyfikowanych w aktywach Funduszy), w przypadku, gdy po dniu zakonczenia likwidacji danego
Funduszu dtuznik wystgpi o zwrot nadptaty, ktora wezesniej zostata zaliczona w przychdd Funduszu i
wyptacona Spétce w ramach Srodkdéw pienigznych zwigzanych z umorzeniem certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu. Zobowigzanie gwarancyjne ograniczone jest do kwoty otrzymanych przez
Spotke  Srodkdw z tytutu umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych Funduszu stanowigcych
rownowartos¢ nadptat. Udzielone przez Spotke gwarancje sq warunkowe i na dzieh ich zawarcia nie
powodujq po stronie Spoétki obowigzku do zaptaty okreSlonych kwot pienigznych, ani zadnych
dodatkowych zobowigzan.

20.3 Potencjalne zobowiqzania warunkowe wynikajgce ze sporéw, ktérych stronq jest Spotka

W dniu b pazdziernika 2022 roku Spotka otrzymata z Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie
odpis wniosku ztozonego przez Altus S.A. 0 zawezwanie Spotki do proby ugodowej na kwote 595 min PLN
wraz z odsetkami za opodznienie liczonymi od dnia doreczenia odpisu wniosku. Jak wskazano w
uzasadnieniu wniosku, jego podstawq — zdaniem Altus S.A. — majg byC roszczenia o wyptate
Swiadczenia pienieznego z tytutu rzekomych strat rzeczywistych poniesionych przez Altus S.A. oraz
utraconych przez Altus S.A. korzySci na skutek cofniecia Altus S.A. przez Komisje Nadzoru Finansowego
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, za ktére rzekomo
— zdaniem Altus S.A. — Spotka ponosi odpowiedzialnose.

Roszczenia Altus S.A. wskazane we wniosku nie majqg jakichkolwiek podstaw prawnych ani faktycznych,
w zwiqzku z czym Spotka ich nie uznaje, zaréwno co do zasady, jak i wysokosci. Spotka odmowita,
podczas posiedzenia Sgdu w dniu 18 listopada 2022 roku, zawarcia ugody.
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W dniu 26 sierpnia 2025 roku Spoétka otrzymata z Sgdu Okrggowego w Warszawie odpis pozwu
ztozonego przez Noble Funds TFI S.A. o zaptate 10,9 mIn PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie
liczonymi od dnia 5 czerwca 2025 roku do dnia zaptaty. Pozew ten jest zwigzany z zawezwaniem do
proby ugodowej otrzymanym w dniu 21 maja 2025 roku. Wedtug tresci pozwu podstawg powddztwa sg
kary pienigzne natozone na Noble Funds TFl S.A. decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego oraz rzekome
koszty poniesione w zwigzku z postgpowaniem administracyjnym KNF i zaskarzeniem decyzji KNF, za
ktore rzekomo — zdaniem Noble Funds TFI S.A. — Spotka ponosi odpowiedzialnosE. Biorge pod uwage
catoksztatt okolicznosci faktycznych i uwarunkowan prawnych, w tym tres¢ i podstawy rozstrzygnigcia
Komisji Nadzoru Finansowego o natozeniu na Noble Funds TFl S.A. sankcji administracyjnych oraz
okoliczno$¢, iz przedmiotowa decyzja Komisji Nadzoru Finansowego zostata uchylona
nieprawomocnym wyrokiem Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie na skutek skargi
whniesionej przez Noble Funds TFI S.A, Spotka — pomimo otrzymanego pozwu — nie identyfikuje istotnego
ryzyka finansowego zwigzanego z koniecznosciq zwrotu na rzecz Noble Funds TFI S.A. jakichkolwiek kwot.

W ocenie Spofki roszczenia Noble Funds TFI S.A. dochodzone pozwem sq bezzasadne i nieudowodnione,
w zwigzku z czym Spotka ich nie uznaje, zaréwno co do zasady, jak i wysokosci oraz stoi na stanowisku,
ze powddztwo podlega oddaleniu w catosci.

20.4 Zobowigzania warunkowe dla zobowigzan objetych Uktadem na mozliwosé niewykonania
Uktadu

Zgodnie z przepisami ustawy Prawo Restrukturyzacyjne z dnia 15 maja 2015 roku (Dz. U. z 2022 r, poz.
2309 z poézniejszymi zmianami) (dalej: ,Prawo Restrukturyzacyjne”) zawarcie przez Spoétke Uktadu nie
spowodowato modyfikacji w zakresie istnienia i pierwotnej wysokosci wierzytelnosci objetych Uktadem.
Pierwotne zobowiqgzania uktadowe istniejgce na dzien otwarcia przyspieszonego postepowania
uktadowego — poza odrebnie zawartymi porozumieniami oraz kwotqg sptacanych rat uktadowych — na
dzien 31 wrzesnia 2025 roku nie wygasty, ani nie zostaty w zadnej czesci zredukowane (umorzone).
Nastqpi to dopiero w dacie prawomocnego stwierdzenia wykonania Uktadu.

Zgodnie z przepisami Prawa Restrukturyzacyjnego, zawarcie i uprawomocnienie sie uktadu nie stanowi
zdarzenia, na podstawie ktérego dtuznik moze umorzy¢ zobowigzania objete uktadem w czgsci, w ktorej
uktad przewiduje redukcje tych zobowigzan (pod warunkiem prawomocnego wykonania uktadu).
Wygasniecie zobowigzania uktadowego w czeSci objete] redukcjg przewidziang postanowieniami
uktadu nie powstaje z chwilg zatwierdzenia uktadu, lecz dopiero z momentem jego petnego wykonania
(sptaty) i uzyskania prawomocnego postanowienia sgdu w przedmiocie wykonania uktadu.

Prawng konsekwencjg prawomocnego zatwierdzenia uktadu przewidujgcego sptate zobowigzah na
zredukowanym (w stosunku do ich pierwotnej wysokosci) poziomie jest utrzymanie istnienia
zobowiqzan dtuznika w ich pierwotnej wysokosci, przy jednoczesnym skutku w postaci ustanowienia
zakazu (do czasu uchylenia, wygasniecia lub zmiany uktadu) mozliwosci dochodzenia przez wierzyciela
zaspokojenia jego wierzytelnosci w czesci ponad wartoS¢ wyznaczong redukcjq przewidziang uktadem.

W przypadku uchylenia, wygasniecia lub zmiany uktadu wierzyciele majg mozliwos¢ dochodzenia
swoich wierzytelnosci w petnej wysokosci pomniejszonej o dokonane w trakcie realizacji Uktadu kwoty.

Dopiero w przypadku prawomocnego wykonania uktadu zobowigzania, ktére sg na jego podstawie
zrestrukturyzowane, ulegajg umorzeniu (wygasajq) w czesci ponad kwote, do jakiej zostaty
zredukowane na mocy uktadu.

W konsekwencji, skutek wygasniecia zobowiqzania uktadowego objetego redukcjq przewidziang
postanowieniami uktadu nie powstaje z chwilg zatwierdzenia uktadu, lecz dopiero z momentem jego
petnego wykonania (sptaty) i uzyskania prawomocnego postanowienia sqdu w przedmiocie
wykonania uktadu.

Oznacza to, ze do momentu petnego wykonania przez Spotke Uktadu:
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e  zobowigzania Spétki nim objete, istniejqg w ich pierwotnej wysokosci (poza dokonanymi sptatami
rat uktadowych oraz umorzeniami z tytutu zawartych porozumien), z zastrzezeniem, ze w tym
okresie wierzyciele uktadowi nie majg mozliwosci zaspokojenia swoich wierzytelnosci w czesci
ponad wartos¢ wyznaczong redukcjq przewidziang Uktadem,

o nie dochodzi ani do umorzenia ani jakiejkolwiek innej formy redukcji wysokosci zobowigzah
objetych Uktadem i zobowigzania te wigzg Spotke w jej petnej wysokosci.

Powyzszy poglgd jest ugruntowany zaréwno w orzecznictwie jak i doktrynie ustawy Prawo
Restrukturyzacyjne.

W zwigzku ze stosowaniem MSSF 9 do wyceny i prezentacji zobowigzan z tytutu Uktadu, tj. wg
zamortyzowanego kosztu, w sprawozdaniu finansowym wykazane sq tylko te zobowigzania, ktére
podlegajq sptacie zgodnie z obowigzujgcym harmonogramem ptatnosci rat uktadowych — sg to
pozostate do sptaty raty uktadowe zdyskontowane na dzieh bilansowy.

W sytuaciji zmiany Uktadu przektadajgcej sie na zwigkszenie lub zmniejszenie kwoty do sptaty w ramach
Uktadu oraz termindw ptatnosci zmianie ulegnie harmonogram ptatnosci rat uktadowych i tym samym
wartos¢ biezqca zobowigzan wykazywana w sprawozdaniu finansowym. Zwiekszenie kwoty do sptaty i/
lub skrécenie harmonogramu ptatnosci spowoduje wzrost biezgcej wartosci zobowigzan, natomiast
zmniejszenie kwoty do sptaty i/lub wydtuzenie harmonogramu ptatnosci spowoduje zmniejszenie ich
biezgcej wartosci.

Zgodnie z przepisami prawa, w przypadku uchylenia, wygasnigcia lub zmiany Uktadu wierzyciele majg
mozliwos¢ dochodzenia swoich wierzytelnosci w petnej wysokosci pomniejszonej o dokonane w trakcie
realizacji Uktadu ptatnosci oraz umowne umorzenia. W przypadku materializacji takiego scenariusza
Spotka zobowiqzana bedzie do ponownego wykazania petnej kwoty zobowigzan, wraz z naliczonymi
odsetkami.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku, petna wartos€ zobowigzah objetych Uktadem powigkszonych o
naliczone odsetki od daty ich wymagalnosci wynosi 3 546 min PLN, natomiast na dzien 31 grudnia 2024
roku warto$¢ wynosita 3 521 min PLN.

20.5 Potencjalne zobowiqzania warunkowe dotyczgce podmiotéw zaleznych,

W dniu 4 sierpnia 2025 roku Alior Bank S.A. wezwat GetPro FIZ NFW w likwidacji do zwrotu kosztow
poniesionych przez Alior Bank S.A. w tgcznej wartosci 2,1 min PLN, ktére wedtug przekazanego wezwania
powinny by¢ pokryte przez GetPro FIZ NFW w likwidaciji.

Likwidator funduszu GetPro FIZ NFW w likwidacji oraz Spétka nie sg w stanie oceni¢ zasadnosci wezwania
z uwagi na nieprzekazanie przez Alior Bank S.A. dokumentéw i informacji umozliwiajgcych zajecie
stanowiska w sprawie otrzymanego wezwania do zaptaty.

W ocenie Spoétki otrzymane wezwanie do zaptaty stanowi element strategii procesowej dotyczgcej
pozwow ztozonych przez GetPro FIZ NFW w 2023 i 2024 roku przeciwko Alior Bank S.A. na tgczng kwote 2,6
min PLN tytutem zwrotu otrzymanych wptat od dtuznikéw po dacie zbycia wierzytelnoSci na rzecz
GetPro FIZ NFW w okresie, gdy Alior Bank S.A. nie byt wierzycielem.

21 Rozliczenia z tytutu spraw sqdowych

Podmioty z Grupy (w szczegdlnosci fundusze) w ramach swojej zwyktej dziatalnosci sq uczestnikami
wielu postepowan sgdowych, ktére w wiekszosci przypadkdw majg charakter typowy i powtarzalny i
ktore, indywidualnie, nie majq istotnego znaczenia dla Spotki i Grupy, jej sytuacji finansowej i
dziatalnoSci. Typowe postepowania sgdowe prowadzone z udziatem podmiotdéw z Grupy obejmujg
gtownie postepowania dotyczgce dochodzenia wierzytelnosci, spraw pracowniczych, spraw o
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odszkodowanie. W ramach prowadzonej dziatalnosci Spoétka jest roéwniez strong postepowan
administracyjnych.

Spotka jest rowniez strong postepowan ktérych przedmiotem sq roszczenia odszkodowawcze od osdb
i podmiotow, ktére dopuscity sie deliktow wobec Spotki.

Przeciwko Spotce i podmiotom z Grupy Kapitatowej prowadzone sq postepowania sgdowe, ktérych
negatywne rozstrzygniecie moze rzutowac na sytuacje finansowq Spotki i Grupy Kapitatowej, takze w
odniesieniu do mozliwosci wykonania Uktadu.

Do najwazniejszych dziatan prawnych skierowanych przeciwko Spétce i podmiotom Grupy Kapitatowej
zaliczy¢ nalezy:

1. Zawezwanie do proby ugodowej ztozone przez Altus S.A. na kwote 595 min PLN:

a. W dniu 5 pazdziernika 2022 roku Spotka otrzymata z Sgdu Rejonowego dia m. st. Warszawy w
Warszawie odpis wniosku ztozonego przez Altus S.A. 0 zawezwanie Spotki do préby ugodowej na
kwote 595 mIn PLN wraz z odsetkami za opdznienie liczonymi od dnia doreczenia odpisu wniosku.
Jak wskazano w uzasadnieniu wniosku, jego podstawq — zdaniem Altus SA. — majq byc¢
roszczenia o wyptate Swiadczenia pienieznego z tytutu rzekomych strat rzeczywistych
poniesionych przez Altus S.A. oraz utraconych przez Altus S.A. korzySci na skutek cofniecia Altus
S.A. przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, za ktore rzekomo — zdaniem Altus S.A. — Spotka ponosi
odpowiedzialnos¢;

b. Roszczenia Altus S.A. wskazane we wniosku nie majq jakichkolwiek podstaw prawnych ani
faktycznych, w zwigzku z czym Spotka ich nie uznaje, zardwno co do zasady, jak i wysokosci. Spotka
odmowita, podczas posiedzenia Sqgdu w dniu 18 listopada 2022 roku, zawarcia ugody.

2. Pozew o zaptate ztozony przez Noble Funds TFI S.A. na kwote 10,9 min zt:

a. W dniu 26 sierpnia 2025 roku Spotka otrzymata z Sgdu Okregowego w Warszawie odpis pozwu
ztozonego przez Noble Funds TFI S.A. o zaptate 10,9 min PLN wraz z odsetkami ustawowymi za
opodznienie liczonymi od dnia 5 czerwca 2025 roku do dnia zaptaty. Pozew ten jest zwigzany z
zawezwaniem do proby ugodowej otrzymanym w dniu 21 maja 2025 roku.

b. Wedtug tresci pozwu podstawg powddztwa sq kary pieniezne natozone na Noble Funds TFI S.A.
decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego oraz rzekome koszty poniesione w zwiqzku z
postepowaniem administracyjnym KNF i zaskarzeniem decyzji KNF, za ktore rzekomo — zdaniem
Noble Funds TFI S.A. — Spotka ponosi odpowiedzialnose.

c. Biorgc pod uwage catoksztatt okolicznosci faktycznych i uwarunkowan prawnych, w tym tresc i
podstawy rozstrzygniecia Komisji Nadzoru Finansowego o natozeniu na Noble Funds TFI SA.
sankcji administracyjnych oraz okolicznos¢, iz przedmiotowa decyzja Komisji Nadzoru
Finansowego zostata uchylona nieprawomocnym  wyrokiem  Wojewoddzkiego  Sqdu
Administracyjnego w Warszawie na skutek skargi wniesionej przez Noble Funds TFI S.A, Spotka —
pomimo otrzymanego pozwu — nie identyfikuje istotnego ryzyka finansowego zwigzanego z

koniecznosSciq zwrotu na rzecz Noble Funds TFI S.A. jakichkolwiek kwot.

d. W ocenie Spotki roszczenia Noble Funds TFI S.A. dochodzone pozwem sq bezzasadne i
nieudowodnione, w zwigzku z czym Spoétka ich nie uznaje, zaréwno co do zasady, jok i wysokosci
oraz stoi na stanowisku, ze powddztwo podlega oddaleniu w catosci

3. Pozwy o zaptate ztozone przez mBank S.A. przeciwko funduszom inwestycyjnym w likwidacji, ktorych
wytgcznym uczestnikiem jest Spotka na tgeczng kwote 5,4 min PLN:

a. W dniu 7 listopada 2024 roku Zarzqgd Capitea otrzymat informacje o wniesieniu przez mBank S.A.
do Sqgdu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie pozwdw przeciwko
Universe 3 FIZ NFW w likwidacji, GetPro FIZ NFW w likwidacji, GROM Windykaciji FIZ NFW w likwidaciji
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oraz easyDEBT FIZ NFW w likwidacji o zaptate faktur wystawionych przez mBank S.A. w okresie
petnienia przez niego funkcji depozytariusza dla ww. funduszy inwestycyjnych na tgczng kwote
5,4 min PLN.

b. W ocenie Capitea wytoczone ww. funduszom inwestycyjnym przez mBank powodztwa byty
bezzasadne. Capitea stata na stanowisku, ze mBankowi S.A. nie przystugiwaty wierzytelnosci,
ktoérych dotyczq faktury objete ww. pozwami, m.in. z uwagi na niewykonywanie lub nieprawidtowe
wykonywanie przez mBank S.A. funkcji depozytariusza dla ww. funduszy inwestycyjnych.

c. Dochodzone przez mBank S.A. roszczenia nie miaty istotnego wptywu na sytuacje finansowq
Spotki i Grupy Capitea z uwagi na tworzone rezerwy na zobowigzania w okresach przesztych.

d. W dniu 4 czerwca 2025 roku Sqd Arbitrazowy wydat postanowienia, w ktérych odrzucit pozwy
mBank S.A.

22 Niesptacane pozyczki lub naruszenia postanowien umowy
pozyczkowej, w sprawie ktorych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych ani przed koncem okresu sprawozdawczego, ani w tym
dniu

W punkcie 5. Zatozeh kontynuacji dziatalnosci ujawniono informacje o otwartym przy$pieszonym

postepowaniu uktadowym majgcym na celu sptate wierzycieli. W Grupie nie wystgpity niesptacane

pozyczki lub naruszenia postanowien umow pozyczek, w sprawie ktorych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych.

23 Informacja o nabyciu i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych i
wartosci niematerialnych oraz poczynionych zobowigzaniach na
rzecz zakupu rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych

W biezqcym i poprzednim okresie sprawozdawczym w Grupie nie wystgpity istotne nabycia oraz
sprzedaze rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych. Nie zostaty poczynione takze
istotne zobowigzania na rzecz zakupu rzeczowych aktywodw trwatych oraz wartosci niematerialnych.

24 Informacja o dokonanych odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci rzeczowych aktywéow trwatych i wartosci niematerialnych

W biezgcym i poprzednim okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonata istotnych odpisow
aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.

25 Informacje dotyczqce dywidend

W biezgcym i poprzednim okresie sprawozdawczym spotki z Grupy nie dokonaty wyptaty dywidend.

26 Sezonowos$¢ dziatalnosci

W dziatalnosci Grupy nie wystepujq istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub majgce
charakter cykliczny, zatem przedstawione wyniki Grupy nie odnotowujq istotnych wahan w trakcie roku.
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27 Pozyczki i inne Swiadczenia cztonkéw organdéw zarzqdzajgcych,
nadzorujgcych albo administrujgcych Grupq

W biezgcym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym Grupa nie udzielita pozyczek i nie dokonata
zadnych swiadczeh o podobnym charakterze osobom wchodzgecym w sktad organdw zarzgdzajgeych
i nadzorujgcych.

28 Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktéore nie podlegajq
konsolidacji

W biezgcym i poprzednim okresie sprawozdawczym Grupa nie prowadzita wspolnych przedsiewziec.

29 Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Informacje o transakcjach z jednostkami powiqgzanymi w biezgcym okresie sprawozdawczym:

01.01.2025
Transakcje spoétek Grupy 30.09.2025 -
z pozostatymi jednostkami 30.09.2025
owiqzanymi Naleznosci Przychod Koszt:
powiqzany Zobowiqzania . 4 Y ) Y Zakup Sprzedaz
brutto finansowe finansowe
Dubinski Jelenski Masiarz i
wspélnicy sp. k. (powigzanie - 741 - - (1797) -
osobowe)
DJM Trust sp. z 0.0. i i
rust sp. z 0.0. (powigzanie ~ 4 ~ ~ (33) ~
osobowe)
Razem - 746 - - (1830) -

Zobowigzania wobec Dubinski Jelenski Masiarz i wspdlnicy sp. k. w kwocie 741 tys. PLN wynikajq z zawartej
umowy o obstuge prawngq. Ptatnosci bedq realizowane zgodnie z otrzymanymi fakturami.

Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi w okresie porownawczym:

Transakcje spotek Grupy 3112.2024 01.01.2024 - 30.09.2024
z pozostatymi jednostkami Naleznosci Przychody Koszty
; f Z wigzani Zak Sprzedaz
powiqzanymi brutto obowiqzania finansowe finansowe axup przeda
Dubinski Jelenski Masiarz i
wspélnicy sp. k. (powigzanie - 726 - - (1942) -
osobowe)
DJM Trust sp. z 0.0. (powigzanie B 4 B B (32) )
osobowe)
DNLD Holdings S.a.rl - 438 - - - -
Razem - 1168 - - (1974) -

30 Zwolnienia lub wytqczenia z konsolidaciji

W biezgcym i poprzednim okresie sprawozdawczym nie skorzystano ze zwolnien lub wytqczen z
konsolidacii.
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31

Potgczenia jednostek gospodarczych

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity potgczenia jednostek gospodarczych.

32

Istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce w okresie sprawozdawczym

Zarzqd Capitea poinformowat, ze w dniu 17 stycznia 2025 roku Spétka otrzymata postanowienia
Sqdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru
Zastawow o wykresleniu zastawu rejestrowego na aktywach Spotki, tj.:

e na 6 000 Certyfikatach Inwestycyjnych serii FI wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci z siedzibq w Warszawie
wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o wartoSci nominalnej 2 104,15 PLN kazdy;

e na 12 000 Certyfikatach Inwestycyjnych serii F2 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci z siedzibq w Warszawie
wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o wartoSci nominalnej 2 104,15 PLN kazdy;

Zastaw byt ustanowiony na rzecz DJM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umow o ustanowienie
zastawu rejestrowego z dnia 3 sierpnia 2023 roku, o ktérych Spétka informowata w raporcie
biezgcym nr 29/2023 z 3 sierpnia 2023 roku. Zastawca ustanowit na ww. aktywach zastaw
rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem w celu zabezpieczenia objetych Uktadem
wierzytelnosci pienigznych Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy nalezgcych do Grupy 1, Grupy 2,
Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z postanowieniami Uktadu) wobec Zastawcy.
Zastaw byt ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 1 000 min PLN.

WykreSlenie zastawu rejestrowego na wyzej wymienionych Certyfikatach Inwestycyjnych
zwigzane jest z wykupem tych Certyfikatow Inwestycyjnych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci. Srodki z tytutu wykupu wyzej
wymienionych Certyfikatéw Inwestycyjnych przeznaczone zostaty przez Spodtke na wyptate
dziesiqtej raty uktadowej ptatnej zgodnie z postanowieniami Uktadu w terminie do 31 marca
2025 roku.

Zarzqd Capitea poinformowat o podjeciu w dniu 13 lutego 2025 roku uchwaty Zarzgdu Spotki,
na mocy, ktorej Spoétka dokona wyptaty raty uktadowej nr 10 (dalej: ,Rata Uktadowa")
wynikajgcej z Uktadu.

Wyptata Raty Uktadowej byta realizowana w okresie od 19 lutego 2025 roku do 31 marca 2025
roku przez Spotke oraz za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych i
Domoéw Maklerskich prowadzgcych ewidencje obligacii.

Zarzqd Capitea poinformowat, ze do dnia 31 marca 2025 roku wtgcznie Spotka zrealizowata
wyptate dziesigtej raty uktadowej, o ktérej informowata raportem biezgcym nr 4/2025 z dnia 13
lutego 2025 roku. Zgodnie z warunkami Uktadu z wierzycielami zatwierdzonego
postanowieniem Sqdu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu z dnia 6 czerwca
2019 roku, ptatnosc¢ dziesigtej raty uktadowej przypadata na 31 marca 2025 roku. W wykonaniu
powyzszego Spotka dokonata ptatnosci (w tym przekazat na depozyty sqdowe) w kwocie 67,7
min PLN, w tym 64,7 min PLN na rzecz obligatariuszy. tgcznie na wyptate dziesigtej raty uktadowej
Spotka przeznaczyta kwote 67,7 min PLN. Powyzsze oznacza, iz Spotka dokonata sptaty dziesigte]
raty uktadowej w catosci i w terminie wynikajgcym z Uktadu.

Spoétka na ptatnosci od pierwszej do dziesigtej raty uktadowej przekazata tgcznie kwote 302,9
min PLN. Do petnej realizacji Uktadu Capitea pozostawata do wyptaty kwota okoto 295 min PLN.
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3. Zarzqd Capitea z siedzibg we Wroctawiu poinformowat, ze Spotka w dniu 18 lutego 2025 roku
otrzymata od akcjonariusza Spotki — DNLD HOLDINGS S.ARL. zawiadomienie sporzqgdzone na
podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2) oraz art. 69 ust. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. z 2024 r. poz. 620 — tekst jednolity),
dotyczgce zmiany posiadanego udziatu w ogolnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Przed sprzedazq Zawiadamiajgca posiadata 18183118 akeji Spotki, stanowigeych 18,2%
kapitatu zaktadowego Spotki, co uprawniato do 18.183.118 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, stanowigeych 18,2% ogodlinej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki. Po zmianie
Zawiadamiajgca posiada 15.327.705 akcji Spotki, stanowigecych w zaokrggleniu 15,3% kapitatu
zaktadowego Spoétki i uprawnia do 15.327.705 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki, co
stanowi w zaokrggleniu 15,3% ogdlnej liczby gtosdow na walnym zgromadzeniu Spofki.

4. Zarzgd Capitea poinformowat, ze w dniu 13 maja 2025 roku Spétka otrzymata postanowienie
Sqgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru
Zastawow o wykresleniu zastawu rejestrowego na aktywach Spofki, tj: na 8 800 Certyfikatach
Inwestycyjnych serii D2 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz WierzytelnoSci z siedzibg w Warszawie wpisanego do
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFi 1711, o wartosci nominalnej 2 130,78 PLN kazdy. Zastaw byt ustanowiony na rzecz
DJM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umow o ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia 28 marca
2023 roku, o ktérych Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr14/2023 z 13 kwietnia 2023 roku.
Zastawca ustanowit na ww. aktywach zastaw rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem w celu
zabezpieczenia objetych Uktadem wierzytelnosci pienigznych  Wierzycieli (tj. wierzycieli
Zastawcy nalezgeych do Grupy 1, Grupy 2, Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z
postanowieniami Uktadu wobec Zastawcy). Zastaw byt ustanowiony do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszgcej 1.000.000.000 PLN. WykreSlenie zastawu rejestrowego na wyzej
wymienionych Certyfikatach Inwestycyjnych zwigzane jest z wykupem tych Certyfikatow
Inwestycyjnych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
WierzytelnoSci.

5. Zarzqd Capitea poinformowat, ze w dniu 20 maja 2025 roku Spotka otrzymata postanowienie
Sqdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru
Zastawdw o wykresleniu zastawu rejestrowego na aktywach Spofki, tj.. na 6 700 Certyfikatach
Inwestycyjnych serii El wyemitowanych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz WierzytelnoSci z siedzibg w Warszawie wpisanego do
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFi 1711, o wartosci nominalnej 2 130,78 PLN kazdy. Zastaw byt ustanowiony na rzecz
DJM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umow o ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia 28 marca
2023 roku, o ktérych Spétka informowata w raporcie biezgcym nr17/2023 219 kwietnia 2023 roku.
Zastawca ustanowit na ww. aktywach zastaw rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem w celu
zabezpieczenia objetych Uktadem wierzytelnosci pienieznych Wierzycieli (tj. wierzycieli
Zastawcy nalezgcych do Grupy 1, Grupy 2, Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z
postanowieniomi Uktadu wobec Zastawcy. Zastaw byt ustanowiony do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszgcej 1.000.000.000 PLN. WykreSlenie zastawu rejestrowego na wyzej
wymienionych Certyfikatach Inwestycyjnych zwigzane jest z wykupem tych Certyfikatow
Inwestycyjnych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Wierzytelnosci. Srodki z tytutu wykupu ww. certyfikatow inwestycyjnych, jak rowniez srodki z tytutu
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych, o ktérych Spotka informowata w raporcie biezgcym nr
10/2025 z 14 maja 2025 roku stuzq finansowaniu wyptat rat uktadowych.
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6. W dniu 14 maja 2025 roku Petnomocnik Spotki poinformowat Spodtke o wystaniu przez Sqd
Rejonowy dla Warszawy Mokotowa w Warszawie | Wydziat Cywilny w dniu 13 maja 2025 roku do
cztonkdéw zarzgdu Noble Funds TFI S.A. odpisu wniosku o zawezwanie do proby ugodowej
ztozonego przez Spoétke na kwote 25,2 min wraz z odsetkami za opdznienie liczonymi od dnia
doreczenia odpisu wniosku, tytutem szkody wyrzgdzonej Spotce przez cztonkdw zarzgdu Noble
Funds TFI S.A. w zwigzku z nienalezytg — w ocenie Spotki — wycenq certyfikatow inwestycyjnych
funduszu Open Retail NFIZW, co — poprzez realizacje umorzenh tych certyfikatow po
nieprawidtowej wycenie — doprowadzito do uszczuplenia masy majqtkowej pozwanego przez
Spoétke funduszu Open Retail NFIZW w stopniu uniemozliwicjgcym ewentualne petne
zaspokojenie roszczenia Spoétki w przypadku jego prawomocnego zasgdzenia w wysokosci
wynikajgcej ze ztozonego przez Spotke powddztwa. Roszczenie objete ww. wnioskiem o
zawezwanie do préby ugodowej jest powigzane z roszczeniem objetym powddztwem Spotki
przeciwko funduszowi Open Retail NFIZW opisanym w raporcie biezgcym ESPl o numerze 7/2023.

7. W dniu 21 maja 2025 roku Spoétka otrzymata z Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej IV
Wydziat Gospodarczy odpis wniosku ztozonego przez Noble Funds TFl S.A. 0 zawezwanie Spofki
do proby ugodowej na kwote 10,9 min PLN wraz z odsetkami za opdznienie liczonymi od dnia
doreczenia odpisu wniosku. Jak wskazano w uzasadnieniu wniosku, jego podstawqg — zdaniem
Noble Funds TFI S.A. — majg by¢ roszczenia o wyptate Swiadczenia pienigznego z tytutu kar i
kosztow poniesionych przez Noble Funds TFI S.A. na skutek decyzji Komisji Nadzoru Finansowego,
za ktore rzekomo — zdaniem Noble Funds TFI S.A. — Spotka ponosi odpowiedzialnose.

Biorgc pod uwage tresS¢ rozstrzygniecia Komisji Nadzoru Finansowego, w szczegdlnosci w
zakresie przestanek sankcji administracyjno—prawnych zastosowanych przez Komisje Nadzoru
Finansowego wzgledem Noble Funds TFI S.A. oraz okolicznos¢, iz przedmiotowa decyzja Komisji
Nadzoru Finansowego zostata uchylona przez Wojewddzki Sgd Administracyjny, na skutek
skargi wniesionej przez Noble Funds TFI S.A, Spotka - pomimo otrzymanego zawezwania do
proby ugodowej - nie identyfikuje istotnego ryzyka finansowego zwigzanego z koniecznosciqg
zwrotu na rzecz Noble Funds TFI S.A. jakichkolwiek kwot.

W ocenie Spotki roszczenia Noble Funds TFI S.A. wskazane we wniosku nie majg jakichkolwiek
podstaw prawnych ani faktycznych, w zwiqzku z czym Spotka ich nie uznaje, zaréwno co do
zasady, jak i wysokosci.

8. Zarzqd Capitea z siedzibg we Wroctawiu poinformowat, ze Spétka w dniu 26 maja 2025 roku
otrzymata od akcjonariusza Spotki — DNLD HOLDINGS S.ARL. zawiadomienie sporzqdzone na
podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2) oraz art. 69 ust. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2024 r. poz. 620 — tekst jednolity),
dotyczgce zmiany posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Spoitki. Przed sprzedazqg Zawiadamiajgca posiadata 15.327.705 akcji Spofki, stanowigeych 15,3%
kapitatu zaktadowego Spotki, co uprawniato do 15.327.705 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, stanowigeych 15,3% ogodlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki. Po zmianie
Zawiadamiajgca posiada 14.101.637 akcji Spotki, stanowigcych w zaokrggleniu 14,1% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawnia do 14.101.637 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spofki, co stanowi
w zaokrggleniu 14,1% ogolnej liczby gtosdow na walnym zgromadzeniu Spofki.

9. Dnia 29 maja 2025 roku Zarzgd Capitea poinformowat o zwotaniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Capitea na dzieh 25 czerwca 2025 roku, ktére obejmowato rozpatrzenie:

e sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Spotki za rok obrotowy kohczgcey
sie 31 grudnia 2024 roku,

e jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy konczqgcy sie 31 grudnia
2024 roku,
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e skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy konczgcy sie 3l
grudnia 2024 roku,

e sprawozdania o wynagrodzeniach Cztonkédw Zarzgdu i Rady Nadzorczej za rok obrotowy
2024,

e sprawozdania Rady Nadzorczej Spoétki za rok obrotowy konczgcey sig 31 grudnia 2024 roku.

10. W dniu 11 lipca 2025 roku Zarzqd Capitea poinformowat, iz powzigt informacje o wydaniu przez

1.

12.

Sqgd Rejonowy we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
postanowienia o rejestracji zmiany statutu Spotki przyjetego uchwatg nr 27 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 25 czerwca 2025 roku.

W dniu 14 sierpnia 2025 roku Zarzgd Capitea poinformowat, ze Spoétka otrzymata postanowienie
Sqgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru
Zastawow o wykresleniu zastawu rejestrowego na aktywach Spotki, tj.:

e na 12 900 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D4 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci z siedzibg w Warszawie
wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartosci nominalnej 2 189,85 PLN kazdy.

Zarzgd Capitea S.A. poinformowat jednoczesnie, ze w dniu 12 czerwca 2025 roku Spoétka
otrzymata postanowienie Sqdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat
Gospodarczy — Rejestru Zastawodw o wykresleniu zastawu rejestrowego na aktywach Spotki, tj:

e na 1 500 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D4 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci z siedzibg w Warszawie
wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o wartosci nominalnej 2 130,78 PLN kazdy.

Tym samym cata seria D4 zostata wykreslona z rejestru zastawodw. Zastaw byt ustanowiony na
rzecz DJM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umow o ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia 28
marca 2023 roku, o ktérych Spotka informowata w raporcie biezgeym nr 10/2023 z 28 marca
2023 roku oraz nr 15/2023 z 17 kwietnia 2023 roku. Zastawca ustanowit na ww. aktywach zastaw
rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem w celu zabezpieczenia objetych Uktadem
wierzytelnosci pienieznych Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy nalezqcych do Grupy 1, Grupy 2,
Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z postanowieniami Uktadu wobec Zastawcy.
Zastaw byt ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 1.000.000.000 PLN.

WykreSlenie zastawu rejestrowego na wyzej wymienionych Certyfikatach Inwestycyjnych
zwigzane jest z wykupem tych Certyfikatow Inwestycyjnych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci. Srodki z tytutu wykupu ww. certyfikatow
inwestycyjnych stuzqg finansowaniu wyptat rat ukladowych.

W dniu 14 sierpnia 2025 roku Zarzgd Capitea poinformowat o podjeciu uchwaty Zarzqgdu Spofki,
na mocy, ktérej Spotka dokona wyptaty raty uktadowej nr 11 (dalej: ,Rata Uktadowa”) wynikajgcej
z uktadu z wierzycielami. Wyptata Raty Uktadowej rozpoczeta sie w dniu 25 sierpnia 2025 roku i
jest realizowana w okresie od 25 sierpnia 2025 roku do 30 wrzesnia 2025 roku przez Spotke oraz
za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych i Domoéw Maklerskich
prowadzgcych ewidencje obligacii.

W nawigzaniu do powyzszego, w dniu 30 wrzes$nia 2025 roku Zarzqd poinformowat, ze do tego
dnia wtgcznie Spoétka zrealizowata wyptate jedenastej raty uktadowej. Zgodnie z warunkami
uktadu z wierzycielami zatwierdzonego postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Wroctawia —
Fabrycznej we Wroctawiu z dnia 6 czerwca 2019 roku (dalej: ,Uktad”), ptatnosé jedenastej raty
uktadowej przypadata na 30 wrzesnia 2025 roku. W wykonaniu powyzszego Spoétka dokonata
ptatnosci (w tym przekazat na depozyty sqdowe) w kwocie 73,5 min PLN, w tym 70,7 min PLN na
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13.

14.

rzecz obligatariuszy. tgcznie na wyptate jedenastej raty uktadowej Spoétka przeznaczyta kwote
73,5 mIn PLN. Powyzsze oznacza, iz Spotka dokonata sptaty jedenastej raty uktadowej w catosci
i w terminie wynikajgcym z Uktadu. Capitea S.A. na ptatnosci od pierwszej do jedenastej raty
uktadowej przekazata tqgcznie kwote 376,5 min PLN. Do petnej realizacji Uktadu Spodtce pozostaje
do wyptaty kwota okoto 221,3 min PLN.

W dniu 18 sierpnia 2025 roku Zarzqd Capitea poinformowat, ze Spotka otrzymata postanowienie
Sqgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy - Rejestru
Zastawow o wykresleniu zastawu rejestrowego na aktywach Spotki, tj.:

e na 8 100 Certyfikatach Inwestycyjnych serii F3 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci z siedzibg w Warszawie
wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o wartosci nominalnej 2 189,85 PLN kazdy.

Zastaw obejmujgcy pierwotnie 24 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii F3 byt ustanowiony na
rzecz DJM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia 3
sierpnia 2023 roku, o ktérej Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 29/2023 z 3 sierpnia
2023 roku. Zastawca ustanowit na ww. aktywach zastaw rejestrowy z najwyzszym
pierwszenstwem w celu zabezpieczenia objetych Uktadem wierzytelnosci pienieznych
Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy nalezgcych do Grupy 1, Grupy 2, Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6
oraz Grupy 7 zgodnie z postanowieniami Uktadu wobec Zastawcy. Zastaw byt ustanowiony do
najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 1.000.000.000 PLN. Tym samym zastawem objete
jest nadal 15 900 Certyfikatow Inwestycyjnych serii F3.

WykreSlenie zastawu rejestrowego na wyzej wymienionych Certyfikatach Inwestycyjnych
zwiqzane jest z wykupem tych Certyfikatow Inwestycyjnych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci. Srodki z tytutu wykupu ww. Certyfikatow
Inwestycyjnych stuzqg finansowaniu wyptat rat uktadowych.

W dniu 26 sierpnia 2025 roku Spoétka otrzymata z Sqdu Okregowego w Warszawie odpis pozwu
ztozonego przez Noble Funds TFI SA. o zaptate 10,9 min zt wraz z odsetkami ustawowymi za
opdznienie liczonymi od dnia 5 czerwca 2025 roku do dnia zaptaty. Pozew ten jest zwigzany z
zawezwaniem do préby ugodowej otrzymanym w dniu 21 maja 2025 roku. Wedtug tresci pozwu
podstawg powoddztwa sq kary pienigzne natozone na Noble Funds TFI S.A. decyzjg Komis;ji
Nadzoru Finansowego oraz rzekome koszty poniesione w zwigzku z postepowaniem
administracyjnym KNF i zaskarzeniem decyzji KNF, za ktore rzekomo — zdaniem Noble Funds TFI
S.A. — Spotka ponosi odpowiedzialnose. Biorge pod uwage catoksztatt okolicznosci faktycznych
i uwarunkowan prawnych, w tymtreS€ i podstawy rozstrzygnigcia Komisji Nadzoru
Finansowego o natozeniu na Noble Funds TFI S.A. sankcji administracyjnych oraz okolicznosg, iz
przedmiotowa decyzja Komisji Nadzoru Finansowego zostata uchylona nieprawomocnym
wyrokiem Wojewoddzkiego Sqdu Administracyjnego w Warszawie na skutek skargi wniesionej
przez Noble Funds TFI S.A, Spotka — pomimo otrzymanego pozwu — nie identyfikuje istotnego
ryzyka finansowego zwigzanego z koniecznos$ciq zwrotu na rzecz Noble Funds TFI SA.
jakichkolwiek kwot.

W ocenie Spotki roszczenia Noble Funds TFI S.AA. dochodzone pozwem sqg bezzasadne i
nieudowodnione, w zwiqzku z czym Spotka ich nie uznaje, zardbwno co do zasady, jak i wysokosci
oraz stoi na stanowisku, ze powddztwo podlega oddaleniu w catosci.
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1.

W dniu 27 pazdziernika 2025 roku Zarzqd Capiteq S.A. poinformowat o powzigciu tego samego
dnia informacji o otrzymaniu przez DJM Trust sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie postanowienia
Sqdu Rejonowego dla m. stotecznego Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy-
Rejestru Zastawdw o wykresleniu zastawu rejestrowego na aktywach Spétki, ti. na 7 300
Certyfikatach Inwestycyjnych serii D6 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz WierzytelnoSci z siedzibg w Warszawie wpisanego do
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFI 1711, o wartosci nominalnej 2 273,50 zt kazdy.

Zastaw obejmujgcy pierwotnie 16 000 Certyfikatdow Inwestycyjnych serii D6 byt ustanowiony na
rzecz DJM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia 28
marca 2023 roku, o ktérej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr10/2023 z 28 marca 2023
roku Zastawca ustanowit na ww. aktywach zastaw rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem w
celu zabezpieczenia objetych Uktadem wierzytelnosci pienigznych Wierzycieli (tj. wierzycieli
Zastawcy nalezgeych do Grupy 1, Grupy 2, Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z
postanowieniami Uktadu wobec zastawcy). Zastaw byt ustanowiony do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszgcej 1.000.000.000 PLN. Tym samym objete jest nadal 8 700 Certyfikatow
Inwestycyjnych serii D6.

WykreSlenie zastawu rejestrowego na wyzej wymienionych Certyfikatach Inwestycyjnych
zwiqzane jest z wykupem tych Certyfikatow Inwestycyjnych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci. Srodki z tytutu wykupu ww. Certyfikatow
Inwestycyjnych stuzqg finansowaniu wyptat rat uktadowych.

W dniu 5 listopada 2025 roku Zarzgd Spotki poinformowat o powzieciu w dniu 4 listopada 2025
roku informaciji o otrzymaniu przez DJM Trust Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie postanowienia
Sqgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru
Zastawdw o wykresleniu zastawu rejestrowego na aktywach Spofki, tj: na 14 400 Certyfikatach
Inwestycyjnych serii D5 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Niestandaryzowany Fundusz WierzytelnoSci z siedzibg w Warszawie wpisanego do
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFi 1711, o wartosci nominalnej 2 273,50 zt kazdy.

Zastaw obejmujgcy pierwotnie 14 400 Certyfikatow Inwestycyjnych serii D5 byt ustanowiony na
rzecz DJM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia 28
marca 2023 roku, o ktérej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr10/2023 z 28 marca 2023
roku zastawca ustanowit na ww. aktywach zastaw rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem w
celu zabezpieczenia objetych Uktadem wierzytelnosci pienigznych Wierzycieli (tj. wierzycieli
Zastawcy nalezgcych do Grupy 1, Grupy 2, Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z
postanowieniami Uktadu wobec zastawcy). Zastaw byt ustanowiony do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszgcej 1.000.000.000 PLN.

Tym samym cata seria D5 zostata wykreSlona z rejestru zastawow.

WykreSlenie zastawu rejestrowego na wyzej wymienionych Certyfikatach Inwestycyjnych
zwigzane jest z wykupem tych Certyfikatow Inwestycyjnych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci. Srodki z tytutu wykupu ww. Certyfikatow
Inwestycyjnych stuzqg finansowaniu wyptat rat uktadowych
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Grupa Capitea

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgce jednostkowe dane finansowe za okres
9 miesigcy zakoficzony 30 wrzednia 2025 roku
(dane w tys. PLN)

Il. JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2025 01.01.2024 01.01.2025 01.01.2024

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przychody 44721 78 222 10 556 18182
Zysk (strata) ze sprzedazy 33 835 65 396 7987 15 201
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 33396 62 891 7883 14 618
Zysk (strata) brutto 24533 52 661 5 791 12 241
Zysk (strata) netto 24 533 52 661 5791 12 241
Amortyzacja (418) (310) (99) (72)
Zzzgi\gljyr/];ienieme netto z dziatalnosci (8526) (3 653) (2013) (849)
::\ijeep:t;;/wczlljﬁgnieme netto z dziatalnosci 121181 102 95] 28 604 23 767
Eazoerﬁ);;;\i\//vy;jpienieme netto z dziatalnosci (112 365) (97 398) (26 523) (22 639)
Przeptywy pieniezne netto razem 290 1200 68 279

30.09.2025 31122024 30.09.2025 3112.2024
Aktywa trwate 304 553 357 465 71337 83 657
Inwestycje dtugoterminowe 302 567 355 597 70 872 83 220
Naleznosci krotkoterminowe 52 307 42 090 12 252 9850
Inwestycje krotkoterminowe 91016 124 989 21319 29 251
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 513 223 120 52
Kapitat wtasny 195 992 171459 45908 40126
Zobowigzania dtugoterminowe 98 605 201145 23 097 47073
Zobowigzania krétkoterminowe 152 724 150 933 35773 35322

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje jednostkowych danych finansowych

zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw na dzieh bilansowy - wedtug Sredniego kursu
obowigzujgcego na dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na
dzien 30 wrzesnia 2025 roku — 4,2692 oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku — 4,2730,

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskdw lub strat oraz sprawozdania z przeptywow
pienigznych za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia danego roku — wedtug kursu Sredniego,
obliczonego jako Srednia arytmetyczna kursdw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 roku —

4,2365, od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 roku — 4,3022.
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Grupa Capitea

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgce jednostkowe dane finansowe za okres

9 miesigcy zakoficzony 30 wrzednia 2025 roku

(dane w tys. PLN)

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW I STRAT

01.01.2025 01.01.2024 01.07.2025 01.07.2024

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przychody 44721 78 222 13 932 30 567
Pozostate przychody operacyjne 167 437 8 381
Koszty wynagrodzen i $wiadczeh pracowniczych (5199) (6 050) (1684) (1934)
Amortyzacja (418) (310) (153) (109)
Ustugi obce (5 269) (6 466) (1548) (2 046)
Pozostate koszty operacyjne (606) (2942) (243) (213)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 33396 62 891 10 312 26 646
Przychody finansowe 6 056 5530 2132 1242
Koszty finansowe (14 919) (15 760) (3 708) (8 002)
Przychody/(koszty) finansowe netto (8 863) (10 230) (1574) (6 760)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 24533 52 661 8738 19 886
Podatek dochodowy - - - -
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy 24533 52 661 8738 19 886

Zysk na akcje

01.01.2025 01.01.2024 01.07.2025 01.07.2024

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Srednia liczba akcji zwyktych w okresie 100 000 000 100 000 000 100 000 000 100 000 000
Zysk/(strata) netto (TPLN) 24533 52 661 8738 19 886
Zysk/(strata) na akcje (PLN) 0,25 0,53 0,09 0,20

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZCAtKOWITYCHDOCHODOW

01.01.2025 01.01.2024 01.07.2025 01.07.2024

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Zysk/(strata) za okres 24 533 52 661 8738 19 886
Inne catkowite dochody netto - - - -
Catkowite dochody za okres 24533 52 661 8738 19 886
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Grupa Capitea

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgce jednostkowe dane finansowe za okres

9 miesigcy zakoficzony 30 wrzednia 2025 roku

(dane w tys. PLN)

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 30.09.2025 31122024

AKTYWA TRWALE 304 553 357 465
Rzeczowe aktywa trwate 1838 1862
Inne wartoSci niematerialne 148 6
Inwestycje 302 567 352974

jednostki zalezne 292 545 343 978

pozostate 10 022 8996
Pozyczki udzielone diugoterminowe - 2623
AKTYWA OBROTOWE 143 996 167 491
Inwestycje 88 440 124 989

jednostki zalezne 86 054 122 614

pozostate 2387 2375
Pozyczki udzielone krotkoterminowe 2576 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 199 107
Naleznosci z tytutu podatkow innych niz podatek dochodowy 874 395
Pozostate naleznosci 50 960 41541
Zaliczki, kaucje, wadia 274 47
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 160 189
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 513 223
AKTYWA RAZEM 448 549 524 956

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 30.09.2025 31122024

KAPITAt WEASNY 195 992 171459
Kapitat zaktadowy 5000 5000
Agio 341049 341049
Inne catkowite dochody - -
Zyski zatrzymane (lgcznie) (150 057) (174 590)
zysk (strata) netto 24 533 61413
zyski zatrzymane z wylgczeniem wyniku biezgcego okresu (174 590) (236 003)
ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 98 605 201145
Zobowigzania z tytutu leasingu 655 782
Zobowigzania uktadowe dtugoterminowe 97 950 200 363
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 152724 150 933
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych 2043 4808
Zobowigzania z tytutu leasingu 201 280
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek 34 057 2918
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3325 2821
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 789 509
Zobowigzania uktadowe krétkoterminowe 112 309 139 597
REZERWY 1228 1419
PASYWA RAZEM 448 549 524 956
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgce jednostkowe dane finansowe za okres
9 miesigcy zakoficzony 30 wrzednia 2025 roku

(dane w tys. PLN)

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM
Kapitat Agio Zyski Kapitat wiasny
zaktadowy zatrzymane ogbtem
Stan na 01.01.2025 5000 341049 (174 590) 171 459
Zysk/strata netto - - 24 533 24 533
Catkowite dochody netto za okres - - 24533 24 533
Stan na 30.09.2025 5000 341049 (150 057) 195 992
Stan na 01.01.2024 5000 341049 (236 003) 110 046
Zysk/strata netto - - 61413 61413
Catkowite dochody netto za okres - - 61413 61413
Stan na 31122024 5000 341049 (174 590) 171 459
Stan na 01.012024 5000 341049 (236 003) 110 046
Zysk/strata netto - - 52 660 52 660
Catkowite dochody netto za okres - - 52 660 52 660
Stan na 30.09.2024 5000 341049 (183 343) 162 706
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Grupa Capitea

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgce jednostkowe dane finansowe za okres
9 miesigcy zakoficzony 30 wrzednia 2025 roku

(dane w tys. PLN)

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2025 01.01.2024
30.09.2025 30.09.2024
A. Przeptywy §rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 24 533 52 661
II. Korekty razem: (33059) (56 314)
Amortyzacja 418 310
(zyski)/straty z tytutu réznic kursowych 61 4
Koszty odsetkowe 641 337
Przychody odsetkowe (139) (218)
Wycena zobowigzan uktadowych 13 710 14 815
Zmiana stanu naleznosci 4 468 16 501
Zmiana stct.nu Z(?bOWICJZClr?, z wythk@mrkredytovxf i pozyozek (275) (5 880)
oraz zobowigzan z tyt. dtuznych papieréw wartosciowych
Zmiana sitcmu zobowiqzan z tytutu Swiadczen 280 (312)
pracowniczych
Zmiana stanu rezerw oraz rezerw z tytutu podatku (91 (44)
odroczonego
Zmiana stanu rozliczeh migedzyokresowych 29 121
Wycena inwestycji w fundusze inwestycyjne zamknigte (39 919) (73 912)
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych (4 958) (4 804)
Odpis aktualizujgcy wartos€ udzielonych pozyczek (380) -
Zysk (strata) na sprzedazy, likwidacja rzeczowych aktywow 33 ~
trwatych oraz wartosci niematerialnych
Wynik na zbyciu i umorzeniu Cl, udziatéw (1303) (3217)
Ugody, porozumienia (5530) -
Pozostate korekty (3) (15)
IIl. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (8526) (3653)
B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 186 ~
niematerialnych
Ngbyole r.zeczowych aktywow trwatych i wartosci (725) (27)
niematerialnych
Sprzedaz/umorzenie aktywow finansowych 122 215 100 563
Nabycie jednostki zaleznej (1000) -
Inne wptywy inwestycyjne 505 1960
. IV. Srodlfl pllenlezne netto wykorzystane w dziatalnosci 18] 102 951
inwestycyjnej
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnoéci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (Kapitat i odsetki MSSF (230) (209)
16)
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek 66 400 27000
Sptaty kredytow i pozyczek (38787) (29 591)
Sptaty z tytutu dtuznych papieréw wartoéciowych (139 644) (94 589)
Odsetki zaptacone (103) (8)
V. $rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (12 365) (97 398)
D. Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu §rodkéw pienieznych i 290 1200
ich ekwiwalentéw, w tym:
roznice kursowe netto - -
E. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 223 1703
F. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 513 2903

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Grupa Capitea

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgce jednostkowe dane finansowe za okres
9 miesigcy zakoficzony 30 wrzednia 2025 roku
(dane w tys. PLN)

Ill. INFORMACJE UZUPEENIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU GRUPY
KAPITALOWEJ CAPITEA ZA OKRES DZIEWIECIU MIESIECY ZAKONCZONY 30
WRZESNIA 2025 ROKU

1  Opis istothych dokonan lub niepowodzen Spétki w okresie, ktéorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczqgcych Spotki

Powyzsze informacje zostaty zaprezentowane w nocie 32 ,Istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce w
okresie sprawozdawczym” oraz w nocie 33 ,Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym” w ramach
Dodatkowych informacji i objasnien do niniejszego sroédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Capitea.

2 Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majgcych istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe

Informacje zostaty przedstawione w punkcie 5 Wprowadzenia do Srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Capitea.

3 Opis zmian organizacji Grupy kapitatowej Spétki, w tym w wyniku
potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie
jednostek podlegajacych konsolidacji

Opis Grupy Kapitatowej oraz jej zmian majgcych miejsce w okresie sprawozdawczym zostat zawarty w
nocie 2 ,Sktad Grupy Kapitatowe]” w ramach Wprowadzenia do Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Capitea.

W biezgcym oraz pordwnawczym okresie sprawozdawczym nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana.

Informacje dotyczgce potgczen jednostek gospodarczych zostaty zawarte w nocie 31 ,Potgczenia
jednostek gospodarczych” w ramach Dodatkowych informacji i objasnien do Srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Capitea.

4 Stanowisko Zarzqdu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz

Jednostka Dominujgca nie publikuje prognoz.

5  Struktura akcjonariatu

Informacje zaprezentowano w nocie 11 do §rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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6 Stan posiadania akcji Spotki i jednostek powigzanych lub uprawnien
do nich przez osoby zarzqdzajqgce i nadzorujgce

6.1 Stan posiadania akcji Spoétki i jednostek powigzanych przez Cztonkéw Zarzqgdu

Zgodnie z przekazanymi Spotce informacjami Prezes Zarzgdu, Pan Radostaw Barczynski posiadat na
dzien 30 wrzesnia 2025 roku, jak réwniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania bezposrednio
34.707.797 akcji o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda (tj. o fgcznej wartosci nominalnej 1735 389,85 PLN),
ktore stanowig 34,71 % udziotu w kapitale zaktadowym Spotki. Zgodnie z przekazanymi Spotce
informacjami Cztonek Zarzgdu, Pan Daniel Ofiara nie posiadat i nie posiada zadnych akcji Spotki ani
udziatdw w jednostkach powigzanych na dzieh 30 wrzednia 2025 roku oraz na dzien publikacii

niniejszego sprawozdania.

6.2 Stan posiadania akcji Spoétki i jednostek powigzanych przez Cztonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie z przekazanymi Spotce informacjami, Cztonek Rady Nadzorczej, Pan Pawet Pasternok posiadat
na dzien 30 wrzesnia 2025 roku, jak rowniez na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania, 1 akcje
stanowigcq ponizej 0,001% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki. Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej,
wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2025 roku, jak rowniez na dzieh publikacii niniejszego sprawozdania,
nie posiadajg bezposrednio akcji ani udziatdéw w Spodtce ani w jednostkach powigzanych.

7 Wskazanie istotnych postepowan toczqcych sie przed sqdem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Powyzsze informacje zostaty zaprezentowane w nocie 21 w ramach Dodatkowych informaciji i objasnien
do sroédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Capitea.

8 Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostke zaleznqg jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na
warunkach innych niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym spoétki z Grupy Capitea nie zawieraty transakcji na warunkach innych niz
rynkowe.

9 Informacje o udzieleniu przez Spoétke lub przez jednostke od niej
zaleznq poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
tqgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu

Gwarancje i poreczenia zostaty opisane w nocie 20 ,Zobowigzania warunkowe”, natomiast
zabezpieczenia w nocie 18 ,Zabezpieczenia ustanowione na majgtku Grupy” w ramach Dodatkowych
Informaciji i objasnien do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Capitea.
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10 Inneinformacje, ktoére zdaniem Spétki sq istotne dla oceny jej sytuaciji
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiqzan przez Spétke

Informacje zostaty przedstawione w punkcie 5 Wprowadzenia do $Sroédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

N Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Spoétki bedqg miaty wptyw na
osiqgniete przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Spotka nie identyfikuje czynnikdw istotnie moggcych wptyngé na osiggniete wyniki finansowej.

12 Zatwierdzenie do publikacji

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgce jednostkowe dane
finansowe zostato zatwierdzone do publikacii przez Zarzqd Jednostki Dominujgcej (,Zarzqgd”) w dniu
27 listopada 2025 roku.
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