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1. DANE FINANSOWE

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe Captor Therapeutics S.A. oraz grupy
kapitatowej Captor Therapeutics pochodzace ze skonsolidowanego oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego. Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe
Captor Therapeutics S.A. zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem tych instrumentéw finansowych, ktdére sa wyceniane w wartosci godziwej.
Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi
przez UE. Zatozenia dotyczace kontynuacji dziatalnosci zostaty opisane w srodrocznym
skréoconym skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu finansowym w nocie 13
w czesci informacje ogdlne.

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Captor Therapeutics S.A.

— Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych
catkowitych dochodéw

Dane w tys. PLN Dane wtys. EUR

01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2025 - 01.01.2024 -

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przychody z ustug badan i rozwoju 4616 12 871 1090 2992
Koszt wiasny sprzedanych ustug 1445 4 050 341 941
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 317 8 821 748 2 050
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -33274 -30181 -7 854 -7 015
igi giﬁiﬁﬁ’a :;,Jtto z dziatalnosci -31951 -29 666 7542 -6896
Zysk (strata) netto -31951 -29 666 -7 542 -6 896
Liczba akgji (w szt.) 5528709 | 4662846 5528709 4 662 846
?l/_s’\t;’(zsttjrs)ta) netto na akcje (w 578 636 136 148

— Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.09.2025 3112.2024 30.09.2025 31122024
Aktywa trwate 6756 9 410 1582 2202
Aktywa obrotowe 37784 78 087 8 850 18 275
Kapitat wiasny 33271 64 474 7793 15089
Zobowigzania dtugoterminowe 2118 2992 496 700
Zobowigzania kréotkoterminowe 9151 20 031 2143 4 688

— Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2025 - 01.01.2024 -
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Drzep’rywy Plem(—;zng ne.tto z 953 -23 631 225 -5493
dziatalnosci operacyjnej
Pr.zep’ryW%/ P!emezne n'ett'o z -32763 803 -7 734 187
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 2590 4047 831 941

dziatalnosci finansowej
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Przeliczenia na euro dokonano na podstawie nastepujacych zasad:

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wg sredniego kursu NBP obowigzujacego na
dzien bilansowy, tj. na dzien 30 wrzesnia 2025 r. kurs 1 EUR = 4,2692 PLN, a na 31 grudnia
2024 r. kurs TEUR = 4,2730 PLN

e pozycje sprawozdania z wynikow i pozostatych catkowitych dochoddw oraz sprawozdania
z przeptywu Srodkdw pienieznych wg s$redniego kursu stanowigcego S$rednia

arytmetyczna srednich kurséw ogtaszanych przez NBP na koniec kazdego miesigca

kalendarzowego danego okresu, tj. za okres od 1stycznia 2025 r. do 30 wrzesnia 2025 r. kurs

1 EUR = 4,2365 PLN, a za okres od 1 stycznia 2024 r. do 30 wrzesnia 2024 r. kurs 1 EUR =

4,3022 PLN

1.2 Wybrane dane finansowe Captor Therapeutics S.A.

— Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych
dochodow

Dane w tys. PLN Dane w tys. EUR

01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2025 - 01.01.2024 -

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przychody z ustug badan i rozwoju 4616 12 871 1090 2992
Koszt wiasny sprzedanych ustug 1445 4 050 341 941
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 317 8 821 748 2 050
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -33 374 -30 382 -7 878 -7 062
igiﬁ}fiﬁiﬁ; :;;‘tto s =1oInosci 32045 -29 859 7564 -6940
Zysk (strata) netto -32 045 -29 859 -7 564 -6 940
Liczba akcji (w szt.) 5528709 4 662 846 5528709 4 662 846
i{s’\b(EsLtJr:)ta) netto na akcje (w 5,80 6,41 137 1,49
— Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.09.2025 31122024 30.09.2025 3112.2024
Aktywa trwate 6 601 9121 1546 2135
Aktywa obrotowe 37 432 77 944 8768 18 241
Kapitat wiasny 32989 64 288 7727 15 045
Zobowigzania dtugoterminowe 2013 2775 472 650
Zobowigzania krétkoterminowe 9 031 20 002 2115 4 681

— Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2025 - 01.01.2024 -
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przepiywy pienigzne netto 2 661 23944 156 5566
dziatalnosci operacyjnej
Prgep’rywy P!ehlezne hettg g -32763 802 -7 734 186
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 3428 3948 -809 918

dziatalnosci finansowej
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Przeliczenia na euro dokonano na podstawie nastepujacych zasad:

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wg sredniego kursu NBP obowigzujacego na
dzien bilansowy, tj. na dzien 30 wrzesnia 2025 r. kurs 1 EUR = 4,2692 PLN, a na 31 grudnia
2024 r. kurs TEUR = 4,2730 PLN,

e pozycje sprawozdania z wynikdéw i pozostatych catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania
z przeptywu srodkoéw pienieznych wg sredniego kursu stanowigcego srednig arytmetyczng
Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP na koniec kazdego miesigca kalendarzowego
danego okresu, tj. za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 wrzesnia 2025 r. kurs 1 EUR = 4,2365
PLN, a za okres od 1stycznia 2024 r. do 30 wrzesnia 2024 r. kurs 1 EUR = 4,3022 PLN.

1.2. Komentarz Zarzadu do wynikow finansowych

Captor Therapeutics ponosi naktady na rozwdj prowadzonych przez siebie projektdw. Naktady
te nie sg kapitalizowane — sg kosztami ponoszonymi przez Spoétke. Mimo dobrych wynikow
badan, Captor Therapeutics wykazuje strate, gdyz naktady na badania sg kosztami, ktérym nie
towarzysza przychody. Wykazywanie strat w okresie, w ktérym projekty byty rozwijane, lecz nie
byty komercjalizowane, jest naturalne w branzy biotechnologicznej.

W pierwszych dziewieciu miesigcach Captor Therapeutics najwieksze wydatki ponosit na
projekty: CT-O1 i CT-03. Na sytuacje finansowa wplynety: wspdtpraca badawcza z Ono
Pharmaceutical, granty, a takze pozostate przychody operacyjne, czyli m.in. ostateczne
rozliczenie dotacji na projekt CT-02, oraz przychody finansowe.

W najblizszym okresie mozna oczekiwac utrzymania sie wydatkéw na poziomie zblizonym do
poziomu z trzeciego kwartatu 2025 roku. Ewentualne nawigzanie wspotprac badawczych moze
istotnie zmniejszy¢ zapotrzebowanie na finansowanie. 30 wrzesnia Captor Therapeutics miat
36,0 min zt w srodkach pienieznych i inwestycjach; te srodki, wraz z przyznanymi juz grantami,
powinny zapewnic¢ finansowanie dziatalnosci Spotki do czerwca 2026 roku.
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2. INFORMACIJE O CAPTOR THERAPEUTICS S.A.

| GRUPIE KAPITALOWEJ

2.1. Podstawowe informacje o Captor Therapeutics S.A. oraz Grupie
Kapitatowej

Captor Therapeutics jest grupa biofarmaceutyczna i europejskim liderem innowacyjnej
technologii celowanej degradacji biatek (ang. Targeted Protein Degradation, ,TPD"). Strategia
Grupy oparta jest na budowaniu przewagi konkurencyjnej poprzez budowanie wiedzy i zasad
technologii umozliwiajacych rozwdj lekdw typu degrader, co dotychczas pozostawato w sferze
prac empiryczynych. Drugim elementem strategii jest terapeutyczna interwencja w obszarze
choréb onkologicznych i autoimmunologicznych poprzez hamowanie aktywnosci biatek
chorobotwoérczych niedostepnych dla metod konwencjonalnych.

Captor Therapeutics S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie

19 kwietnia 2021 r, stajac sie pierwsza Tabela 1: Podstawowe dane

europejska spotka  publiczng  catkowicie

skoncentrowana w obszarze technologii TPD. Firma Captor Therapeutics Spétka Akcyjna
Jednostka dominujaca powstata
z przeksztatcenia Captor Therapeutics spotka Adres siedziby 54-427 Wroctaw ul. Duriska 11

z ograniczong odpowiedzialnoscia na mocy
uchwaty  Nadzwyczajnego  Zgromadzenia Telefon +48 537 869 089
Wspdlnikdw Captor Therapeutics sp. z 0.0.
z dnia 28 sierpnia 2018 r. 7 listopada 2018 r. strona www www.captortherapeutics.com
Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy emal info@captortherapeutics.com

dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
Regon 363381765

VI Wydziat Gospodarczy Krajowego rejestru

pod numerem KRS 0000756383. Siedziba

NIP 8943071259
Spotki miesci sie we Wroctawiu. Jednostka
dominujaca zostata utworzona na czas KRS 0000756383

nieoznaczony i dziata na mocy prawa polskiego.
2.2. Struktura Grupy Kapitatowej

Grupa kapitatowa Captor Therapeutics sktada sie z jednostki dominujacej Captor Therapeutics
Spétka Akcyjna (,Jednostka dominujaca”, ,Spétka”, ,Captor Therapeutics”) oraz spotki
zaleznej Captor Therapeutics GmbH (,Jednostka zalezna”, dalej réwniez tacznie ze Spdtka
jako ,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”).

W sktad Grupy Kapitatowej, oprocz Spotki, na dzien 30 wrzesnia 2025 r. oraz na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania wchodzita spotka Captor Therapeutics GmbH z siedziba w Szwajcarii.
Przedmiotem dziatalnosci Jednostki zaleznej jest badanie i rozwdj lekdw, wdrazanie projektéw
powiazanych, tworzenie wtasnosci intelektualnej oraz wspdtpraca z firmamifarmaceutycznymi
w tej dziedzinie. Jednostka dominujgca posiada 100% udziatdow w kapitale zaktadowym
Jednostki zaleznej. Z uwagi na niewielki wptyw wynikéw Jednostki zaleznej na sprawozdanie
Grupy, W niniejszym Raporcie pojecia: ,Spdtka”, ,Grupa” i ,Captor Therapeutics” moga byc¢
w niektérych miejscach uzywane zamiennie, jezeli nie zmienia to sensu wypowiedzi.
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2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Captor Therapeutics

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Captor
Therapeutics.

2.4.Informacje o jednostce dominujacej Captor Therapeutics S.A.

2.4.1 Organy Spotki
2.4.1.1 Zarzad Captor Therapeutics S.A.

Na dzier 30 wrzesnia 2025 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Captor

Therapeutics. sktadat sie z nastepujacych osob:

—  Tabela 2: Sktad Zarzadu Captor Therapeutics na dzien 30 wrzesnia 2025 r. oraz na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Sktad Zarzadu Captor Therapeutics S.A.

1 Michat Walczak - Prezes Zarzadu, Dyrektor Naukowy
2. Tomas Drmota - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Technologii
3. Anna Pawluk - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny

Zmiany w skfadzie Zarzadu

30 maja 2025 r. Thomas Shepherd ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spoiki.
W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza Spdtki, w celu wygaszenia dotychczasowej kadencji
Zarzadu i w celu umozliwienia ustanowienia Zarzadu Spoétki na nowa wspdlnag petng kadencje,
podjeta uchwaty:
— o odwotaniu Pana Michata Walczaka z dotychczasowej funkcji Cztonka Zarzadu -
Dyrektora ds. Naukowych (uchwata nr 2 z dnia 30 maja 2025 r.) oraz
— o powotaniu ze skutkiem od dnia 31 maja 2025 r. Zarzadu Spoétki na nowa trzyletnia
kadencje w sktadzie: Michat Walczak, Tomas Drmota oraz Anna Pawluk (uchwata nr 3
z dnia 30 maja 2025r.)
(informacja ta zostata przekazana przez Spotke w raporcie biezacym 24/2025 w dniu 30 maja
2025).

2.4.1.2 Rada Nadzorcza Captor Therapeutics S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. oraz na dzierh publikacji niniejszego sprawozdania w skfad Rady
Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

— Tabela 3: Sktad Rady Nadzorczej Captor Therapeutics na dzien 30 wrzesénia 2025 r.
oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Sktad Rady Nadzorczej Captor Therapeutics S.A.

1. Pawet Holstinghausen Holsten - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Robert Florczykowski - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Charles Kunsch - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Krzysztof Samotij - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Maciej Wréblewski - Cztonek Rady Nadzorczej
6. Andrew Galazka - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

26 czerwca 2025 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato do Rady Nadzorczej Spotki
pana Andrew Galazka (informacja ta zostata przekazana przez Spoétke w raporcie biezacym nr
27 w dniu 26 czerwca 2025 r.).
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2.4.2 Kapitat zaktadowy Spoétki

Na dzierh 30 wrzesnia 2025 r. i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy

Spotki wynosi 552 870,90 PLN i dzieli sie na 5528 709 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

Ogodlna liczba gtosdéw wynikajaca ze wszystkich akcji Spétki wynosi 6 676 102 gtosdw. Struktura

kapitatu zaktadowego przedstawia sie nastepujaco:

— Tabela 4: Kapitat zaktadowy Captor Therapeutics na dzien 30 wrze$nia 2025 r. i na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania

Wartosé

Seria akcji Liczba akcji serii nominalna akeji Uprzywilejowanie Liczba gtosow
A 799 750 0,10 tak 1599 500
B 1757 075 0,10 nie 1757 075
C 82 449 0,10 nie 82 449
D 97 051 0,10 nie 97 051
E 347 643 0,10 tak 695 286
F 26 925 0,10 nie 26 925
G 871500 0,10 nie 871500
H 52 354 0,10 nie 52 354
| 9082 0,10 nie 9 082
J 84143 0,10 nie 84143
K 30738 0,10 nie 30738
L 9 420 0,10 nie 9 420
M 41019 0,10 nie 41019
N 1292 0,10 nie 1292
©) 25271 0,10 nie 2527
P 400 000 0,10 nie 400 000
R 17134 0,10 nie 17134
S 10 258 0,10 nie 10 258
T 822 467 0,10 nie 822 467
U 33138 0,10 nie 33138

Razem 5528 709 6 676 102

Zmiany w kapitale zaktadowym Captor Therapeutics

29 kwietnia 2025 wtasciwy dla Spoétki sad rejestrowy zarejestrowat zmiane statutu Spotki,
dokonang na podstawie uchwaty Zarzadu nr 2 z dnia 19 grudnia 2024 r. w sprawie emisji 33 138
akcji zwyktych na okaziciela serii U, w granicach kapitatu docelowego Spdtki, z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci. Akcje zostaty wyemitowane w ramach
programu motywacyjnego obowigzujagcego w Spodtce. Zmiana zostata zarejestrowana przez
wiasciwy dla spotki sad rejestrowy 29 kwietnia 2025 r.

25 sierpnia 2025 r., Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie emisji 24.688 akcji zwyktych na
okaziciela serii W, w granicach kapitatu docelowego Spotki, z wytaczeniem, w catosci, prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Emisja akcji jest zwigzana z realizacjg programu
motywacyjnego dla pracownikdw oraz cztonkdw organdw Spotki opartego na akcjach Spoiki.
Na dzien publikacji raportu akcje nie zostaty jeszcze wyemitowane, a podwyzszenie nie zostato
zarejestrowane.

2.4.3 Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akgcji

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania struktura
akcjonariatu Captor Therapeutics. przedstawiata sie nastepujaco:
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— Tabela 5: Struktura akcjonariatu Captor Therapeutics, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien 30 wrzesénia
2025 r. i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Udziat
taczna taczna Udziat w ogolnej
Lp. Akcjonariusz . a .. liczba w kapitale liczbie
liczba akcji - -
gtosow zaktadowym gtoséw na
WZA
1. Michat Walczak 915 028 1456 045 16,55% 21,81%
2. Pawet Holstinghausen Holsten
bezposrednio 363186 723 261 6,571% 10,83%
posrednio przez Fundacje Rodziny
Holstinghausen-Holsten Fundacja 236112 236112 4.27% 3,54%
Rodzinna
rEpAS 599 298 959 373 10,84% 14,37%
Sylvain Cottens 340 897 526730 617% 7,89%
4 Fundusze Zarzadzane przez o o
TFI Allianz Polska S.A 343 483 343 483 6,21% 514%
5. Fundusze Zarzadzane przez
Nationale-Nederlanden Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. 303 075 303 075 5,48% 4,54%
e. Pozostali 3026928 3087396 54,75% 46,25%
Razem 5528 709 6 676102 100,00% 100,00%

Zmiany w strukturze akcjonariatu Captor Therapeutics w okresie od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za pierwsze poétrocze roku 2025 opublikowanego
11 wrzesnia 2025 r., do dnia przekazania niniejszego raportu

Spotka otrzymata powiadomienie o transakcji na akcjach Spotki (zawarciu umowy objecia 3 111
akgji), o ktérym mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR od Pawta Holstinghausen-Holstena,
cztonka Rady Nadzorczej Spdtki (raport biezgcy nr 46/2025 z 30 wrzeénia 2025 r.). Umowa
subskrypcji akcji zostata zawarta w ramach programu motywacyjnego. Akcje te nie zostaty
uwzglednione w powyzszej tabeli poniewaz nie nastapita jeszcze ich rejestracja.

2.4.4Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace na dzien 30 wrzesnia 2025 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu.

— Tabela 6: Stan posiadania akcji Captor Therapeutics przez osoby zarzadzajace
i nadzorujagce na dzien 30 wrzesnia 2025 r. oraz na dzien publikacji niniejszego

sprawozdania
Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow kapitale ogolnej liczbie

zakltadowym | gtosow na WZA
Zarzad
Michat Walczak 915 028 1456 045 16,55% 21,81%
Tomas Drmota 625 625 0.01% 0.01%
Anna Pawluk 10 840 10 840 0.20% 0.16%

Rada Nadzorcza

Pawet Holstinghausen Holsten

bezposrednio 363186 723 261 6,57% 10,83%

posrednio 23617112 2361712 4,27% 3,54%

razem 599 298 959 373 10,84% 14,37%

Krzysztof Samotij 9332 9332 0,17% 0,14%
Maciej Wréblewski 9332 9332 0,17% 0,14%
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Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za pierwsze
pdtrocze roku 2025 opublikowanego 11 wrzesnia 2025 r.,, do dnia przekazania niniejszego raportu
Spodtka otrzymata powiadomienie o transakcji na akcjach Spoétki, o ktérym mowa w art. 19 ust. 1
Rozporzadzenia MAR od:

—  Krzysztofa Samotija, cztonka Rady Nadzorczej Spdétki — powiadomienie o zawarciu umowy
objecia 3111 akgji (raport biezacy nr 39/2025 z 25 wrzeénia 2025 r.),

— Charlesa Kunscha, cztonka Rady Nadzorczej Spoétki — powiadomienie o zawarciu umowy
objecia 1 052 akgcji (raport biezacy nr 40/2025 z 25 wrzednia 2025 r., skorygowany raportem
44[2025 7 29 wrzesnia 2025 r.),

— Roberta Florczykowskiego, cztonka Rady Nadzorczej Spdtki — powiadomienie o zawarciu
umowy objecia 1 052 akgji (raport biezacy nr 41/2025 z 25 wrzeénia 2025 r., skorygowany
raportem 43/2025 z 29 wrzeénia 2025 r.),

— Macieja Wrdblewskiego, cztonka Rady Nadzorczej Spdétki — powiadomienie o zawarciu
umowy objecia 3 111 akcji (raport biezacy nr 42/2025 z 26 wrzeénia 2025 r.),

— Anny Pawluk, cztonka Zarzadu Spoétki — powiadomienie o zawarciu umowy objecia 4 900
akgji (raport biezacy nr 45/2025 z 30 wrzesnia 2025 r.),

— Pawita Holstinghausen-Holstena, cztonka Rady Nadzorczej Spdtki — powiadomienie
o zawarciu umowy objecia 3 111 akcji (raport biezgcy nr 46/2025 z 30 wrzesnia 2025 r.),

— Tomasa Drmoty, cztonka Zarzadu Spodtki — powiadomienie o zawarciu umowy objecia 625
akgji (raport biezacy nr 47/2025 z 30 wrzesnia 2025 r.).

Wszystkie wyzej wymienione umowy objecia akcji zostaty zawarte w ramach programu

motywacyjnego.

Przedmiotowe akcje nie zostaty uwzglednione w powyzszej tabeli poniewaz nie nastgpita

jeszcze ich rejestracja.
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3. DZIALALNOSC SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ

CAPTOR THERAPEUTICS

Spodtka jest innowacyjna firma biofarmaceutyczna wyspecjalizowana w technologii celowanej
degradacji biatek (ang. Targeted Protein Degradation, ,TPD"), ktora wykorzystuje w celu
odkrycia i opracowania przetomowych lekéw w chorobach o ograniczonych mozliwosciach
terapeutycznych. Dziatalnos¢ Spdtki koncentruje sie na opracowywaniu i rozwoju
matoczasteczkowych kandydatow na leki, ktére znajda zastosowanie w leczeniu niektérych
choréb nowotworowych oraz autoimmunologicznych. Rozwijani kandydaci na leki cechuja sie
wysoka skutecznoscig oraz zdolnoscia do zwalczania patogennych biatek, opornych na
dziatanie dotychczasowych terapeutykow.

Stosowana przez Spoétke technologia celowanej degradacji biatek wykorzystujaca autorska
platforme odkrywania lekéw Optigrade™ pokonuje niektdre ograniczenia klasycznych
inhibitoréow i przeciwciat poprzez usuwanie biatek chorobotwérczych, na ktére obecnie nie ma
skutecznej terapii. Jest to mozliwe dzieki wykorzystaniu przewagi farmakologicznej
degraderéw' nad inhibitorami2. Dzieki technologii TPD Spdtka dysponuje o wiele szerszymi
mozliwosciami odkrywania kandydatéw na leki w poréwnaniu do firm biotechnologicznych
opierajacych swoje programy rozwoju na tradycyjnych metodach odkrywczych.

Leki opracowywane w oparciu o technologie TPD maja potencjat by zaadresowac potencjalnie
nieograniczong liczbe nowych celéow terapeutycznych, ktére obecnie znajduja sie poza
zasiegiem lekow klasycznych (tzw. undruggable targets), co przektada sie na ogromny
potencjat do opracowywania nowych terapii. Szeroki zakres celdw terapeutycznych powoduje,
ze Spoétka ma wiele mozliwosci poszukiwania nowych ukierunkowanych molekularnie terapii
w obszarach, w ktérych brak jest konkurencji lub jest ona niewielka.

W okresie sprawozdawczym obszar dziatalnosci biznesowej Grupy nie zmienit sie. Ze wzgledu
na wczesny etap rozwoju, Grupa nie prowadzi tradycyjnej dziatalnosci wytwodrczej, ustugowej
lub handlowej, ale planuje komercjalizacje swoich produktéw i technologii poprzez wspdtprace
partnerska i licencjonowanie.

3.1. Raport z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej

Na koniec okresu sprawozdawczego portfolio Spotki obejmowato pie¢ wiasnych projektow
rozwoju lekdw w obszarze choréb autoimmunologicznych i onkologicznych, z ktdrymi
zZwigzane s3a znaczace, niezaspokojone potrzeby medyczne.

Jednoczesnie Spotka zidentyfikowata kilkanascie celéw molekularnych, ktére moga dostarczy¢
atrakcyjnych kandydatdw na leki, z zakresu autoimmunologii lub onkologii, ktére w ocenie
Spotki, beda interesujace dla firm farmaceutycznych majacych silne zapotrzebowanie na nowe
i skuteczne produkty i ktore, jesli odniosg sukces, majg potencjat, aby zmieni¢ zycie wielu
pacjentéw z chorobami o ograniczonym lub nieefektywnym sposobie leczenia. Jesli ktorys
sposrdd obecnie opracowywanych kandydatéw na leki osiggnie etap komercjalizacji lub
zostanie objety wspotpraca partnerska, Spoétka moze wprowadzac¢ do swojego pipeline kolejne
projekty, oparte o te wytypowane juz i zwalidowane cele molekularne.

1 mata czgsteczka chemiczna, ktéra wywotuje degradacje (najczesciej proteosomalng) biatek. Degradacja proteosomalng to rozktad biatek,
gfownie naznaczonych ubikwitynq, na mniejsze czgsteczki tzw. oligopeptydy, przy udziale proteasomu (tj. kompleksu wieloenzymatycznego).
Odpowiednio zaprojektowany degrader nakierunkowuje ten proces na biatko powigzane z powstawaniem choroby. W odrdéznieniu od
inhibitora, efekt farmakologiczny degradera moze utrzymywac sie dtuzej, do czasu, kiedy komdrka na nowo zsyntetyzuje zdegradowane
biatko

? mata czgsteczka chemiczna, ktéra blokuje reakcje biochemiczne lub procesy biologiczne. Dziatanie lekéw-inhibitoréw utrzymuje sie, dopoki
czqsteczka leku nie ulegnie rozpadowi lub wydaleniu z komdérki oraz dopoki utrzymane jest wystarczajgco wysokie stezenie leku.
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Ponizsze oswiadczenia i prognozy dotyczace Spdtki oparte sg na szacunkach, ktére moga ulec
zmianie w zaleznosci od okolicznosci, w tym niezaleznych od Spotki, w zwigzku z czym nie
powinny one stanowi¢ podstawy do formutowania ostatecznych ocen lub prognoz dotyczacych
jakichkolwiek projektow.

3.1.1. Projekty z pipeline Spétki

Ponizej przedstawiono krétki opis celu kazdego z projektdw oraz poziom ich zaawansowania w
trzecim kwartale 2025 r.

Klasa Odkrycie Faza
# Cel Wskazania zwigzkéw i rozwaéj przedkliniczna* IND FazalA/IB
CT-01 GSPTI Rak watrobowokomadrkowy MG

Zapalenie uktadu nerwowego
CT-02BT NEK7 (choroba Parkinsona, ALS, MG
stwardnienie rozsiane)

Autoimmunizacja ogdlnoustrojowa
CT-025+ NEK7 (dna moczanowa, choroby MG
dermatologiczne)

0

CT-03 C MCL-1 Nowotwory krwi, guzy lite BIFD

CT-05 PKCO Autoimmunologia, onkologia,

:

- h BIFD
transplantologia, metabolizm STwaryTEartnarsiwe
v

New target
projects Autoimmunologia, onkologia BY?D -
New E3 ligase i i i MG [ ]

g Autoimmunologia, onkologia BIFD
degraders

1CT-02B - Zwiazek aktywny w Osrodkowym Uktadzie Nerowowym
ICT-02S - Zwigzek aktywny ogélnoustrojowo

Faza przedkliniczna obejmuje badania potrzebne do ztozenia IND (Investigational New drug Application), BIFD - Bifunctional
degrader (degrader bifunkcjonalny); MG — Molecular Glue (klej molekularny)

Rysunek 1: Postep prac w zakresie odkrywania i rozwoju lekéw stanowiq projekty realizowane przez Spétke

3.1.2. Projekty zaawansowane

3.1.2.1 Projekt GSPTI1, SALL4, NEK7 (CT-O1): Odkrycie i opracowanie
kandydata na lek w leczeniu raka wgtrobowokomoédrkowego
w celu eliminacji nowotworowych komodrek macierzystych
poprzez indukowanqg degradacje onkogennego czynnika
transkrypcyjnego

Celem projektu CT-01 jest opracowanie, w oparciu o technologie celowanej degradacji biatek,
kandydata na lek, ktéry przyczynitby sie do istotnej poprawy stanu klinicznego pacjentow
z rozpoznanym rakiem watrobowokomaorkowym.

Pierwotny rak watroby jest széstym pod wzgledem czestosci wystepowania nowotworem
i czwarta najczestsza przyczyna zgondéw spowodowanych nowotworami na swiecie. Wiekszos¢
(80-90%) nowotwordw watroby to rak watrobowokomaodrkowy (HCC, hepatocellular carcinoma),
ktory powstaje w przebiegu przewlektych chordéb watroby.

W okresie od marca do kwietnia 2025 roku, Spétka otrzymata pozwolenia na realizacje badania
w procedurze centralnej nadzorowanej przez Europejska Agencje ds. Lekdw od lokalnych
urzedéw regulatorowych i prowadzi badaniew Hiszpanii, Francji i Niemczech. Czes¢
operacyjno-organizacyjna badania jest koordynowana przez kliniczne CRO ICON PLC, pod
nadzorem Spotki.

W ramach biezacego monitorowania parametrow PK i PD w badaniu klinicznym, dane
farmakodynamiczne (PD) uzyskuje sie za pomoca analizy materiatu préobek biologicznych
pobranych od pacjentéw uczestniczacych w badaniu w Laboratorium Analizy Biomarkeréow
Klinicznych w Captor, gdzie wykorzystuje sie metody Western Blotting oraz RT-gPCR.
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Natomiast ocena profilu farmakokinetycznego (PK) jest prowadzona w zewnetrznym
laboratorium analitycznym.

Pierwszy chory zostat wigczony do badania w kohorcie 1 odbyt wszystkie planowane wizyty
w okresie oceny DLT (zang. Dose Limiting Toxicities)i kontynuowat leczenie przez kolejne cztery
cykle do zaobserwowania progresji choroby. Nie zaobserwowano toksycznosci.

Spodtka uzyskata zgode dwdch komitetéw dziatajacych w ramach Europejskiej Agencji Lekow -
SMC i IDMC - na podanie dawki wynoszacej 0,6 mg. W lipcu podano te dawke drugiemu
pacjentowi. Pacjent byt w ztym stanie. iodmowit pierwszego pobrania krwi, ale udato sie pobrac
w 15 dniu leczenia przy zastosowaniu kaniuli dozylnej (pot. "wenflon"). U pacjenta nie wystapity
zadne skutki uboczne. Przerwat jednak udziat w badaniu, ze wzgledu na ogodlny zty stan zdrowia.

15 wrzesnia odbyto sie posiedzenie Zespotu ds. Oceny Bezpieczenstwa Leczenia (SMC), ktére
poparto propozycje Spotki o zwiekszeniu liczby chorych o dwdch dodatkowych w 2 kohorcie.
Taka rekomendacje SMC popart Niezalezny Komitet Monitorujacy Dane (IDMC).

Dwaj dodatkowi pacjenci odbyli badania przesiewowe pod koniec wrzesnia. Jeden z nich byt
leczony przez peten cykl trwajacy 28 dni, natomiast drugi nie zdecydowat sie rozpoczac leczenia.
Na miejsce pacjenta, ktéry nie rozpoczat leczenia, zostat zrekrutowany kolejny pacjent.
W momencie publikacji niniejszego sprawozdania, trwa leczenie tego pacjenta.

Spoétka ocenia wyniki jako bardzo obiecujgce. U zadnego z pacjentéw nie zaobserwowano
efektéw ubocznych leczenia. Wyniki dotyczace: farmakokinetyki, farmakodynamiki
i bezpieczenstwa wspieraja zatozenia postawione na poczatku badania. W niektérych punktach
pomiarowych obserwuje sie pozadane zmiany parametrow kluczowych biomarkerow.

3.1.2.2. Projekt MCL-1 (CT-03): Indukcja apoptozy przy uzyciu
niskoczgsteczkowych zwigzkéw chemicznych jako interwencja
terapeutyczna w schorzeniach nowotworowych

Celem projektu CT-03 jest rozwdj bifunkcjonalnego degradera biatka MCL-1. MCL-1 stanowi
gtowny sygnat przezyciowy dla wielu nowotwordw, odpowiada takze za mechanizm opornosci
na leczenie np. inhibitorami BCL-2. Degradacja MCL-1 jest atrakcyjna strategia leczenia wielu
typdw nowotwordw, takich jak nowotwory hematologiczne, drobnokomdrkowy rak ptuca
(SCLC), niedrobnokomodrkowy rak ptuca (NSCLC) oraz potrdjnie ujemny rak piersi (TNBC) -
nowotwordéw o bardzo duzych potrzebach medycznych, ze wzgledu na ograniczone mozliwosci
skutecznego leczenia, a takze ostrej biataczki szpikowej (AML), ktoéra jest najczescigj
wystepujacym rodzajem biataczki u dorostych dotykajac ponad 5 na 100 000 osdb (dane z 2013
r.). Kandydat na lek rozwijany w ramach projektu CT-03 mozna uznac¢ za ,pierwszy w klasie”,
poniewaz, zgodnie z wiedza Spotki, jest to jedyny degrader MCL-1 opracowywany aktualnie
przez firme farmaceutyczna.

W trzecim kwartale 2025 roku rozpoczeto badania toksykologiczne na szczurach i matpach
w standardzie GLP. U szczurdw przetestowano dawki 50, 70 i 90 mg/kg/dobe, a u naczelnych T,
6 i 36 mg/kg/dobe podawane dozylnie przez dwa kolejne dni, z piecioma dniami przerwy
(2 ON/5 OFF). Zadne z badanych zwierzat nie wykazato powaznych skutkéw ubocznych. Biorgc
pod uwage obecna faze badan, wstepne raporty beda dostepne pod koniec 2025 roku.
Modelowanie dawek u pacjentdw wskazuje na mozliwe podawanie leku raz w tygodniu.

W Il kwartale 2025 r. zakonczono badania DMPK i farmakologiczne w celu przygotowania
pakietu danych do broszury badacza.

W ramach badan efektywnosci terapeutycznej kandydata klinicznego w monoterapii lub
terapii skojarzonej z venetoclaxem na mysim modelu ludzkiej ostrej biataczki szpikowej (MV-4-
1), w tkankach guza wykazano degradacje biatka MCL-1oraz obecnos¢ markerow swiadczacych
o indukcji Smierci komorkowe)j.
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Dodatkowo w pobranych prébkach osocza i guzéw wykonano oznaczenia stezenia badanego
zwiazku.

W Il kwartale 2025 r. rozpoczeto synteze kandydata klinicznego zgodnie ze standardami dobrej
praktyki produkcyjnej (GMP). Jednoczesnie zakonczono pierwszy etap ewaluacji Kkilku
organizacji prowadzacych badania naukowe na zlecenie (CRO), ktére moga przygotowac
kandydata klinicznego do podawania dozylnego. Ostateczny wybdr wykonawcy do produkgcji
fiolek z formulacja do badan klinicznych nastapi w czwartym kwartale 2025 roku.

W ostatnich dniach spdtka otrzymata wyniki analizy histopatologicznej, EKG oraz troponin
(markery uszkodzenia miesnia sercowego) z badania toksykologicznego w standardzie GLP
przeprowadzonego u naczelnych (makaki krabozerne) i nawet w najwyzszej dawce, 36 mg/kg,
kandydat kliniczny (degrader MCL-1) wykazuje znakomity profil bezpieczenstwa.

Plakat dotyczacy projektu zostanie przedstawiony na konferencji The American Society of
Hematology, ktéra odbedzie sie 6-9 grudnia 2025 r. Wspdtautorami publikacji sg pracownicy
MD Anderson Cancer Center i Spotki.

3.1.2.3 Projekt NEK7 (CT-02S i CT-02B): Przygotowanie i rozwdj
nietoksycznych ligandéw ligaz i ich zastosowanie w leczeniu
chorob ogdlnoustrojowych oraz neurologicznych

Biatko NEK?7 jest istotnym sktadnikiem kompleksu inflamasomu NEK7-NLRP3, odgrywajacym
kluczowa role w indukcji odpowiedzi zapalnej. Modulacja aktywacji NLRP3 jest niezalezna od
aktywnosci kinazowej NEK7 — kluczowa role odgrywa jego funkcja strukturalna (ang. scaffolding
function). Z tego powodu celowana degradacja NEK7 stanowi atrakcyjne podejscie
terapeutyczne, w przeciwienstwie do hamowania jego funkcji enzymatycznych metodami
klasycznymi.

Degradery NEK7 rozwijane przez Captor Therapeutics skupiaja sie na dwodch gtéwnych
obszarach terapeutycznych: 1) chorobach systemowych o podtozu zapalnym w projekcie CT-
02S, ze zwiazkiem wiodacym CPT-635, oraz 2) chorobach zwigzanych z centralnym uktadem
nerwowym przebiegajacych z neurozapaleniem w projekcie CT-02B, ze zwigzkiem wiodacym
CPT-732.

W trzecim kwartale 2025 zrealizowano badanie PK/PD w myszach dla zwigzku CPT-732.
Potwierdzono przenikalnos¢ zwiazku do CUN oraz degradacje NEK7 w PBMCs i mdzgu.
W kolejnych tygodniach planowane sa dalsze analizy poziomu degradacji NEK7 w pozostatych
narzadach m.in. $ledzionie i watrobie w celu dalszej charakterystyki relacji PK/PD dla zwigzku
CPT-732.

Przewidywane gtéwne kamienie milowe dla obu projektéw CT-02 sg nastepujace:

e Wytypowanie przynajmniej jednego kandydata na lek, z potencjalnym zastosowaniem
w chorobach autoimmunologicznych/neurologicznych:

e Strategia partnerstwa obejmujaca udzielenie licencji na caty program lub oddzielne
licencje oparte na dwodch réznych czasteczkach, o réznych wiasciwosciach przenikania
przez bariere krew-mozg, w réznych obszarach terapeutycznych. Trwajg dyskusje
z potencjalnymi partnerami, a waznym czynnikiem wptywajacym na postep dyskusji
bedzie wygenerowanie dalszych danych z badan in vivo.

Jednoczesnie Spdtka zaktada, ze po uzyskaniu wynikdw ww. badan in vivo, Spdétka nie bedzie
ponosita dalszych istotnych wydatkdw w zwigzku z tym projektem, w tym podczas trwania
rozmow dotyczacych jego komercjalizacji.

Captor www.captortherapeutics.com -

14224

Therapeutics”




3.1.3. Pozostate projekty

W projekcie badawczym dofinansowanym przez Agencje Badan Medycznych, dotyczacym
opracowania terapii przeciwnowotworowej, opartej o aktywacje komodrek uktadu
odpornosciowego, do leczenia pacjentdw z nowotworem jelita grubego oraz innych typow
nowotworéw otrzymano wyniki badania skutecznosci przedstawiciela serii wiodacej
w immunoonkologicznym modelu organoidu. Jako ze uzyskane wyniki nie potwierdzity
kluczowej dla projektu hipotezy podjeto decyzje o terminacji projektu.

Celem Projektu P3 jest poszerzenie portfolio ligaz E3 mozliwych do zastosowania w rozwoju
degraderédw molekularnych typu PROTAC. Ligazy te, w odréznieniu od kanonicznych ligaz E3
(CBRN, VHL), charakteryzuja sie m.in. specyficznoscig tkankowa, ktéra moze zapewnic
degradacje w wybranych komaérkach / tkankach, zmniejszajgc tym samym ewentualne skutki
uboczne potencjalnego leku.

W  trzecim kwartale 2025, przy uzyciu metod biofizycznych oraz biologii komorki,
charakteryzowane byty zwigzki syntezowane na potrzeby uzyskania selektywnej degradacji
przy uzyciu jednej z ligaz, rozpoznajacej N-koncowe degrony (tzw. N-end pathway E3).
Jednoczesnie udato sie potwierdzic, iz jedna z dwdch ligaz tej serii ma bardzo niska ekspresje w
hepatocytach ludzkich (komdrkach watroby), co ma wazne znaczenie z punktu widzenia
bezpieczenstwa stosowania potencjalnego degradera na niej opartego.

W kontekscie ligaz E3 rozpoznajgcych tzw. degrony C-koncowe, prowadzone s3 prace nad
identyfikacja dodatkowych hitéw ligazy atrakcyjnej z punktu widzenia braku ekspresji
w organach czesto zwigzanych z toksycznoscia lekoéw (tj. watroba, serce).

Wyniki uzyskane w ostatnim czasie znaczaco przyblizajg nas do kolejnego kroku w rozwoju
potencjalnych degraderdw.

3.2. Znaczace dokonania i niepowodzenia oraz zdarzenia i czynniki majace
wplyw na dziatalnosé i wyniki w trzecim kwartale 2025 r.

W okresie sprawozdawczym w Spdtce oraz w Grupie miaty miejsce zdarzenia, ktére w sposdb
znaczacy wptynety na dziatalnos¢ i wyniki Jednostki dominujacej, w szczegdlnosci postepy
w projektach prowadzonych przez Spoétke opisanych w punkcie 3.1 niniejszego raportu. Ponizej
Zarzad przedstawia najwazniejsze z nich.

Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji zwyktych na okaziciela serii S
iseriiT

14 lutego 2025 r. Spotka powzieta informacje o podjeciu przez Zarzad Gietdy Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A. ("GPW"): (i) uchwaty nr 170/2025 z 14 lutego 2025 r. w sprawie
wyznaczenia dnia 18 lutego 2025 r. jako ostatniego dnia notowania na gtéwnym rynku GPW
822.467 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii T Spotki oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ,PLCPTRTO0063", oraz (ii): uchwaty nr171/2025 z 14 lutego
2025 r. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na gtownym rynku GPW
10.258 akcji zwyktych na okaziciela serii S oraz 822.467 akcji zwyktych na okaziciela serii T
z dniem 19 lutego 2025 r.,, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierdow
Wartosciowych S.A. w dniu 19 lutego 2025 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem
,PLCPTRTO0014". 17 lutego 2025 r Spdtka powzieta informacje o wydaniu przez KDPW
komunikatu w sprawie rejestracji w depozycie papierdw wartosciowych 832.725 akcji zwyktych
na okaziciela serii Si T Spotki pod kodem ISIN PLCPTRTOOO14. Zgodnie z komunikatem data
rejestracji Akcji w depozycie papierdw wartosciowych KDPW byt 19 lutego 2025 r. (informacje
przekazane raportami biezacymi nr 11/2025 z 14 lutego 2025 r. oraz nr 13/2025 z 17 lutego 2025 r.)

Zakonczenie umowy o wspotpracy z Ono Pharmaceutical
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17 kwietnia 2025 r. Spoétka uzyskata od Ono Pharmaceutical Co. Ltd. (,Ono") decyzje
o zakonczeniu umowy o wspotpracy zawartej pomiedzy Ono a Spdtka w dniu 14 listopada
2022 r. (,Umowa") Zgodnie z postanowieniami Umowy, ulegta ona rozwigzaniu z uptywem 60
dni. W ramach wspdtpracy opracowano czasteczki, do ktérych prawa zgodnie z Umowa beda
nalezaty do Spotki. Spdtka nie wyklucza, iz w odpowiednim czasie moze rozwazy¢ ich dalsze
rozwijanie. Informacja o rozwigzaniu Umowy zostata przekazana w raporcie biezacym
nr19/2025 z 17 kwietnia 2025 r.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany w Statucie Spotki oraz dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji zwyktych na okaziciela serii U

29 kwietnia 2025 r. wiasciwy dla Spotki sad rejestrowy zarejestrowat zmiane statutu Spotki,
dokonana na podstawie uchwaty Zarzadu z dnia 19 grudnia 2024 r., w sprawie emisji 33.138 akgji
zwyktych na okaziciela serii U w granicach kapitatu docelowego Spodtki, z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci (o powzieciu ktdrej Spotka informowata 19
grudnia 2024 r. w raporcie biezagcym nr 46/2024). Akcje zostaty wyemitowane w ramach
programu motywacyjnego obowigzujgcego w Spodtce. Informacja ta zostata przekazana w
raporcie biezagcym nr 20/2025 z dnia 29 kwietnia 2025 r. W dniu 27 sierpnia Zarzad Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr 1098/2025 w sprawie
dopuszczenia oraz wprowadzenia z dniem 1 wrzesnia 2025 r. do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym akgji serii U, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem ISIN PLCPTRTOO0O14.
Komunikat KDPW w sprawie rejestracji akcji zostat wydany 29 sierpnia 2025 r. (informacje
przekazane raportami biezacymi nr 35/2025 z 27 sierpnia 2025 r. oraz nr 36/2025 z dnia 29
sierpnia 2025r.).

Rozliczenie grantu na projekt CT-02

16 maja 2025 r. Spotka otrzymata decyzje wydang przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju
zobowigzujacag Spdtke do zwrdcenia 4,1 min zt, ktdre zostaty przekazane Spdice w ramach
dofinansowania na projekt CT-02, wraz z odsetkami wynoszacymi 1,3 min zt. Spétka wykonata
decyzje. Rezerwa na zobowigzanie wobec NCBIR wynosita 7,9 mln zi, i zostata czesciowo
wykorzystana, a czesciowo rozwigzana. W wyniku rozwigzania rezerwy i dokonania pfatnosci,
Spotka wykazata pozostaty przychdd operacyjny wynoszacy 25 min zt  Informacje
0 ostatecznym rozliczeniu grantu na projekt CT-02 zostaty opublikowane raportami biezacymi:
nr 21/2025 z 16 maja 2025 r. oraz nr 22/2025 z 27 maja 2025 .

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spdtki — Powotanie Zarzadu na nowa kadencje

W dniu 30 maja 2025 r. do Spotki wptyneto oswiadczenie Pana Thomasa Shepherda o rezygnacji
z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spodtki ze skutkiem na dzien 30 maja 2025 r. W zwigzku
z powyzszym, w celu umozliwienia ustanowienia Zarzadu Spdtki na nowa wspdlng petna
kadencje, Rada Nadzorcza Spdtki, 30 maja 2025 r., podjeta uchwate o odwotaniu Pana Michata
Walczaka z dotychczasowej funkcji Cztonka Zarzadu - Dyrektora ds. Naukowych, czego
rezultatem byto wygaszenie dotychczasowej kadencji Zarzadu. Tego samego dnia Rada
Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu Zarzadu Spdtki na nowa trzyletnia kadencje w sktad
ktérego weszli: Michat Walczak, ktéremu powierzono funkcje Prezesa Zarzadu - Dyrektora
Naukowego, Anna Pawluk, ktérej powierzono funkcje Cztonka Zarzadu - Dyrektora
Operacyjnego oraz Tomas Drmota, ktéremu powierzono funkcje Cztonka Zarzadu — Dyrektora
ds. Technologii (informacja ta zostata przekazana w raporcie biezgcym nr 24/2025 z 30 maja
2025r.).

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

26 czerwca 2025 r. Zwyczajne Walne zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Spotki
p. Andrew Galazke (informacja ta zostata przekazana w raporcie biezagcym nr 27/2025 z 26
czerwca 2025r.).
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Zawarcie umowy nhieodptatnego nabycia akcji wiasnych przez Spdtke w celu realizacji
programu motywacyjnego

7 sierpnia 2025 r., zostata zawarta umowa nieodptatnego nabycia 20.000 akcji Spotki (dalej
odpowiednio: ,Akcje” oraz ,Umowa") pomiedzy Spdtka (jako nabywcg) a Michatem Walczakiem,
Prezesem Zarzadu Spdtki (jako zbywca) (,Zbywca”).

Nabycie Akcji stanowi realizacje uprawnienia przyznanego Spoétce na podstawie uchwat
walnego zgromadzenia Spdtki, tj. uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 24 lutego 2025 r. oraz uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdétki z dnia
26 czerwca 2025 r,, na mocy ktérych wyrazono zgode na nieodptatne nabycie przez Spdtke od
Zbywcy akcji wiasnych w facznej liczbie do 20.000 w celu ich wykorzystania w ramach
programu motywacyjnego utworzonego w Spdice.

Przeniesienie Akcji na rzecz Spotki zostato dokonane w drodze rozliczenia instrukcji maklerskich
poza rynkiem regulowanym, za posrednictwem domadw maklerskich.

Umowa przewiduje réwniez mechanizm zwrotnego przeniesienia Akcji na rzecz Zbywcy
w przypadku ich niewykorzystania w ramach programu motywacyjnego w okreslonym czasie.
W szczegdlnosci, jezeli Akcje nie zostang przekazane uczestnikom programu w terminie 5 lat
od dnia zawarcia Umowy, przewidziano mozliwos¢ ich nieodptatnego zwrotu na rzecz Zbywcy
na podstawie odrebnej umowy przenoszacej zgodnie z wyzej wymienionymi uchwatami
Walnego Zgromadzenia.

Nabyte Akcje stanowia ok. 0,36% kapitatu zaktadowego Spodtki oraz ok. 0,30% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spdtki. Zgodnie z art. 364 § 2 Kodeksu spoétek handlowych,
Spdtka nie wykonuje prawa gtosu z akcji wiasnych. Spétka poza wyzej wymienionymi 20.000
akcjami, nie posiada innych akcji wtasnych.

Podjecie uchwaty przez Zarzad Spodtki w sprawie emisji akcji w ramach docelowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

25 sierpnia 2025 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie emisji 24.688 akcji zwyktych na
okaziciela serii W, w granicach kapitatu docelowego Spodtki, z wytgczeniem, w catosci, prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Emisja akcji jest zwigzana z realizacjg programu
motywacyjnego dla pracownikdw Spoétki. Informacja o podjeciu uchwaty zostata przekazana
raportem biezacym nr 34 z dnia 25 sierpnia 2025 .

3.3. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zakonczenie subskrypcji akcji serii W emitowanych w zwigzku z realizacjg programu
motywacyjnego dla pracownikéw Spoiki

14 pazdziernika 2025 r., raportem biezagcym nr 48/2025, Zarzad Spoétki poinformowat
o zakonczeniu subskrypcji akcji w zwigzku z zawarciem umow objecia 24.688 akcji zwyktych na
okaziciela serii W. Emisja Akcji zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej. Umowy
objecia Akcji zostaty zawarte z uprawnionymi osobami w ramach programu motywacyjnego
dla pracownikow Spotki.

Ustanowienie Drugiego Programu Motywacyjnego, upowaznienie zarzadu Spodtki do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu docelowego oraz zmiana
Statutu

22 pazdziernika 2025 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
ustanowienia programu motywacyjnego, upowaznienia zarzadu spoétki do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu docelowego, upowaznienia do wytaczenia
przez zarzad prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego w catosci lub
czesci za zgoda Rady Nadzorczej oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki w zwigzku z kapitatem
docelowym Spdtki. Na mocy tej uchwaty zostanie w Spdtce ustanowiony nowy program
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motywacyjny (,Drugi Program Motywacyjny”) dla pracownikdéw Grupy oraz cztonkdéw Zarzadu,
ktorzy spetnia kryteria przewidziane w regulaminie Drugiego Programu Motywacyjnego. Statut
Spotki zostat zmieniony w ten sposdb, ze Zarzad bedzie upowazniony do dokonania jednego
lub kilku podwyzszer kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzsza niz 22.000 zt przez emisje nie
wiecej niz 220.000 nowych akcji Spotki kolejnej serii (,Kapitat Docelowy Drugiego Programu
Motywacyjnego”). Emitowane akcje beda akcjami zwyktymi na okaziciela, a ich cena emisyjna
wynosic¢ bedzie 172 zt. Na dzier publikacji niniejszego sprawozdania, zmiana Statutu nie zostata
jeszcze zarejestrowana przez sad rejestrowy. Tres¢ uchwaty zostata opublikowana w raporcie
biezgcym nr 50/2025 z dnia 22 pazdziernika 2025 r.

Zawarcie umowy z Europejska Rada ds. Innowacji i Agencja Wykonawcza ds. MSP (EISMEA,
European Innovation Council and SMEs Executive Agency) na realizacje i dofinansowanie
projektu CT-03

24 pazdziernika 2025 r. doszto do zawarcia umowy pomiedzy Spdtka a Europejska Rada ds.
Innowacji i Agencjg Wykonawcza ds. MSP (EISMEA, European Innovation Council and SMEs
Executive Agency) na realizacje oraz dofinansowanie projektu CT-03: ,A First-in-Class MCL-1
degrader to promote apoptosis in therapy-resistant liquid and solid tumours” (pl. ,Pierwszy
w klasie degrader MCL-1 indukujacy apoptoze w odpornych na terapie ptynnych i litych
guzéw”). W ramach projektu planowane jest wykazanie bezpieczenstwa i braku
kardiotoksycznosci u ludzi w badaniu klinicznym fazy la/lb na pacjentach z ostra biataczka
mieloblastyczng (AML, Acute myeloid leukemia). Wnioskowana catkowita wartosc
dofinansowania projektu to 7,8 min euro. Dofinansowanie obejmuje grant w wysokosci 2,5 min
euro oraz mozliwy udziat Europejskiego Banku Inwestycyjnego w ewentualnej emisji akcji
w wysokosci 53 min euro. O zawarciu umowy Spdtka poinformowata w raporcie biezacym
51/2025 z 24 pazdziernika 2025 r.

Ztozenie do Agencji Badan Medycznych wniosku o zakonczenie realizacji projektu
.Opracowanie i kliniczny rozwdj pierwszego w klasie matoczagsteczkowego kandydata na lek w
terapii raka jelita grubego, opartego o stymulacje komoérek uktadu immunologicznego do
zwiekszonej aktywnosci anty-nowotworowej poprzez indukowana degradacje biatka”

14 listopada 2025 r. Spdétka ztozyta do Agencji Badan Medycznych wniosek o zakonczenie
realizacji projektu ,Opracowanie i kliniczny rozwdj pierwszego w klasie matoczasteczkowego
kandydata na lek w terapii raka jelita grubego, opartego o stymulacje komodrek uktadu
immunologicznego do zwiekszonej aktywnosci anty-nowotworowej poprzez indukowang
degradacje biatka". Projekt jest na wczesnym etapie rozwoju i w ocenie Spotki, w zwigzku
Zz wystgpieniem istotnego ryzyka naukowego, jego dalsza realizacja nie rokuje osiggniecia
zaktadanych wynikdéw i celdw, a w zwigzku z tym nie jest uzasadniona z punktu widzenia
efektywnosci i optacalnosci.

Zawarcie umowy o wspotpracy badawczej i opcji licencyjnej z amerykanska publiczng firma
farmaceutyczna

17 listopada 2025 r. Spdtka poinformowata o zawarciu umowy o wspdtpracy badawczej oraz
opcji licencyjnej ("Umowa") z amerykanska publiczna firma farmaceutyczna ("Partner").

Na mocy Umowy, Captor udzieli Partnerowi odpfatnej wytgcznosci na okreslony czas w celu
przeprowadzenia badan nad opracowanymi przez Spoétke degraderami biatka NEK7. Badania
te beda prowadzone w zwierzecych modelach chorobowych Partnera.

W przypadku uzyskania zadowalajacych wynikdéw badarn, Partnerowi przystugiwac bedzie
prawo (opcja) do zawarcia wytacznej umowy licencyjnej. Licencja obejmowac bedzie dalszy
rozwdj i komercjalizacje wybranego degradera NEK7 w ramach specyficznego, okreslonego w
Umowie obszaru chorobowego.

Zgodnie z warunkami potencjalnej umowy licencyjnej, Captor bedzie uprawniony do:
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1.  Otrzymania ptatnosci wstepnej (upfront payment) w wysokosci kilku milionéw USD
(ang. "mid single digit million USD").

2. Otrzymania ptatnosci za osiggniecie kamieni milowych (milestones) o tagcznej wartosci
kilkuset miliondw USD (ang. "triple-digit million USD").

3. Otrzymania tantiem (ang. royalties) od przysztej sprzedazy produktdw opartych na
licencji.

Jednoczesnie Spotka zachowa petne prawa do dalszego rozwoju i komercjalizacji degraderéw
NEK7 we wszystkich wskazaniach i obszarach chorobowych pozostajacych poza zakresem
licencji Partnera.

Ze wzgledu na strategiczny charakter wspodtpracy oraz na prosbe Partnera, jego nazwa oraz
szczegotowe warunki finansowe Umowy objete sg klauzulg poufnosci.

Porozumienie o wspdtpracy z Centrum Onkologicznym MD Anderson przy Uniwersytecie
Teksanskim

17 listopada 2025 r. Spdtka ogtosita zawarcie porozumienia o wspdtpracy z Centrum Onkologii
MD Anderson Uniwersytetu Teksanskiego, w celu wsparcia badania inicjowanego przez
badacza (Investigator-Initiated Trial, IIT) dla wiodacego leku Captor — degradera biatka MCL-1
przeznaczonego do leczenia nowotwordow krwi.

Badanie kliniczne opiera sie na badaniach przedklinicznych prowadzonych w MD Anderson
przez Michael'a Andreeffa, M.D., Ph.D., profesora ds. biataczki, oraz Bing Carter, Ph.D., profesora
ds. biataczki, we wspdtpracy z Captor. Wérdd wynikéw tych badan wykazano, ze kandydat
kliniczny, CT-03p, obniza poziomy biatka MCL-1, indukuje smieré komodrek biataczkowych oraz
dziata synergistycznie z inhibitorem BCL-2 w komdrkach opornych na wenetoklaks, CT-03p lub
oba leki jednoczesnie. Zaktualizowane wyniki tych badan zostang zaprezentowane na
Dorocznym Zjezdzie Amerykanskiego Towarzystwa Hematologicznego (American Society of
Hematology) w grudniu 2025 r.

Abhishek Maiti, M.D., adiunkt ds. biataczki w MD Anderson, bedzie petnit funkcje gtéwnego
badacza w tym badaniu.

3.4.Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na
warunkach réwnorzednych z tymi, ktdére obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach
rynkowych. Informacje o transakcjach zawartych z podmiotami powigazanymi zamieszczone
zostaly:

— W $rédrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. w nocie 37; oraz

— w srédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. w nocie 55.

3.5. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczek jak
rowniez nie udzielata zadnych gwarancji. Informacje o zobowigzaniach warunkowych
zamieszczone zostaty w s$rédrocznym skréconym skonsolidowanym oraz jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy zakornczony 30 wrzesnia 2025 r. w nocie 56.
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4. ANALIZA SYTUACII FINANSOWO - MAJATKOWEJ

SPOLKI | GRUPY

4.1. Zasady sporzadzenia kwartalnego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki i Grupy

Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez UE, w tym przede
wszystkim  z  Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna
sprawozdawczosc finansowa" przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe oraz Spoétke w dajacej sie przewidziec przysztosci, przez co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym.

Srédroczne skrocone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy 2025 r. obejmuje okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 wrzesnia 2025 r. zostato
sporzadzone w tysigcach ztotych.

4.2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

Przychody ze sprzedazy

W pierwszych trzech kwartatach 2025 r. osiggnieto przychody ze wspodtpracy badawczej z Ono
Pharmaceutical. W kwietniu Spodtka zostata poinformowana przez Ono Pharmaceutical
0 zamiarze zakonczenia wspotpracy. Wspdtpraca zostata zakonczona w czerwcu, po uptywie 60
dni okresu wypowiedzenia. Zasadnicza czes¢ efektow wspdtpracy nalezy do Captor
Therapeutics. Spodtka nie zamierza jednak samodzielnie rozwija¢ projektu rozpoczetego z Ono
Pharmaceutical.

Koszty operacyjne

Koszty dziatalnosci operacyjnej byty nizsze w poréwnaniu do kosztéw poniesionych w tym
samym okresie 2024 roku. Struktura kosztéw rodzajowych jest przedstawiona w sprawozdaniu
finansowym. W strukturze kosztéw rodzajowych nie nastapity istotne zmiany. W 2025 roku
Grupa ponosita wyzsze koszty ustug obcych zwigzane z badaniem klinicznym w projekcie CT-01
— ptatnosci dla firmy CRO prowadzacej badanie, a takze dla firmy CDMO wytwarzajacej
podawany lek. Uruchomiono takze laboratorium GCLP, w ktérym analizowane sg obecnie
probki pobierane w badaniu klinicznym. Wyzsze byty rowniez koszty ustug obcych w badaniu
przedklinicznym w projekcie CT-03.

Przychody z dotacji

Przychody z dotacji byty wyzsze do osiggnietych w analogicznym okresie 2024 roku. W 2025
roku przychody z dotacji wspotfinansowaty koszty dotyczace projektow: CT-01, CT-03 i CT-009.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Najwiekszym sktadnikiem pozostatych przychoddw operacyjnych jest przychdéd zwigzany
z ostatecznym rozliczeniem projektu CT-02. Spétka zastosowata sie do decyzji NCBIR i zwrdcita
czes¢ dotacji na projekt CT-02, wraz z odsetkami. Rozwigzano takze rezerwe na zobowigzanie,
przekraczajaca zwrécong kwote. Grupa nie poniosta znaczacych pozostatych kosztow
operacyjnych.

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Ze wzgledu przede wszystkim na nizsze przychody ze wspodtpracy z Ono Pharmaceutical, po
trzech kwartatach 2025 roku Grupa poniosta wyzszg strate operacyjna niz rok wczesniej.
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Przychody i koszty finansowe

Grupa osiggneta w pierwszych trzech kwartatach 2025 r. przychody finansowe. Nalezace do
Grupy srodki inwestowano w: obligacje skarbowe, jednostki uczestnictwa funduszu dtuznego,
depozyty bankowe.

Koszty finansowe dotyczg odsetek od umow najmu, a ich nizsza wartos¢ jest zwigzana ze
zmianami w tych umowach.

Zysk (strata) netto

Strata netto po trzech kwartatach 2025 roku wyniosta 32,0 min zt i byta wyzsza od straty
poniesionej rok wczesniej. Wydatki na rozwijane przez Grupe projekty s uznawane za koszty —
co do zasady Grupa nie kapitalizuje naktaddw na projekty, a wiec nie ksieguje przychoddw.

Aktywa

Na date bilansowa 30 wrzesnia 2025 r. suma wartosci aktywow wyniosta 44,5 min zt. Gtéwnymi
aktywami byly instrumenty finansowe i srodki pieniezne.
Aktywa trwate

Najwiekszg czes¢ aktywow trwatych stanowiag rzeczowe aktywa trwate. W sktad rzeczowych
aktywdw trwatych wchodzi przede wszystkim prawo do uzytkowania powierzchni
laboratoryjnych i biurowych, a takze sprzetu laboratoryjnego. Wartosc tego prawa jest zalezna
m.in. od dtugosci obowigzujacych umoéw najmu dtugoterminowego. W okresie dziewieciu
miesiecy 2025 roku Spdétka wypowiedziata niektére umowy najmu i przeniosta czesc dziatalnosci
z budynku Gamma do budynku Sigma. Wypowiedzenie czesci umow najmu byto jednym
z powoddw spadku wartosci aktywow trwatych.

Aktywa obrotowe

Na koniec 2024 roku najwiekszym sktadnikiem aktywow obrotowych byta naleznosc zwigzana
z emisjg akcji przeprowadzong w listopadzie 2024 roku. W pierwszych dniach 2025 roku
nalezno$¢ sptyneta. Srodki zaczely by¢ inwestowane. 30 wrzeénia 2025 roku Captor
Therapeutics posiadat 36,0 min zt w srodkach pienieznych i inwestycjach.

Kapitat wtasny
30 wrzesnia 2025 roku kapitat wiasny byt warty 33,3 min zt.
Zobowigzania dtugoterminowe

Gtéwna czes¢ zobowigzan diugoterminowych stanowig zobowigzania zwigzane z umowami
najmu dtugoterminowego. Wartos¢ tych zobowigzan spadfa w zwiazku zaréwno z uptywem
czasu, jak i wypowiedzeniemm umow na powierzchnie i sprzety wynajmowane w budynku
Gamma.

Zobowigzania krotkoterminowe

Wartos¢ rezerw na zobowigzania istotnie spadta w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem dotacji
na projekt CT-02. Zmniejszyta sie takze wartos¢ zobowigzan zwigzanych z umowami najmu.
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5. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACIJE | ZDARZENIA

5.1. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny
wplyw na wynik z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej

Poza czynnikami i zdarzeniami wskazanymi w pozostatych punktach niniejszego raportu nie
wystapity w trzecim kwartale 2025 r. inne istotne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze, majace wptyw na skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe.

5.2. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowanych prognoz
wynikéw

Spodtka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2025.

5.3. Czynniki, ktére moga mie¢ wplyw na wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

W  perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu wyniki beda =zalezaty gtownie od
nastepujacych czynnikéw:

- wynikéw rozmdw partneringowych,

- wynikéw rozmow dotyczacych nawigzania wspoétprac badawczych,

- przebiegu i wynikéw badan naukowych,

- otrzymania dofinansowania.

5.4. Postepowania przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie istotne postepowania przed sadem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej
dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub Jednostki zaleznej.

5.5. Wptyw danych finansowych Jednostki zaleznej na skonsolidowane
wyniki oraz sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej

Dziatalnos¢ i majatek Spodtki stanowia przewazajaca czes¢ dziatalnosci i majatku Grupy.
Jednostka zalezna nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane wyniki i skonsolidowang
sytuacje finansowa.

5.6.Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Grupe Kapitatowa Captor Therapeutics

W ocenie Zarzadu, nie istniejg informacje inne niz przedstawione powyzej, ktdre bytyby istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,  finansowej, wyniku  finansowego
i ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

5.7. Kontakt dla inwestoréw

Wszystkie istotne dla inwestorow informacje wraz z danymi kontaktowymi dostepne sg na
stronie internetowej Captor Therapeutics SA. pod adresem:
http://www.captortherapeutics.com/
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