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1. Wybrane dane finansowe, takze przeliczone na euro, zawierajgce podstawowe pozycje potrocznego sprawozdania
finansowego za potrocze biezacego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu - na koniec potrocza
biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego.

WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN

01.01.-30.06.2021

tys. EURO

01.01.-30.06.2020 01.01.-30.06.2021

01.01.-30.06.2020

Przychody netto ze sprzedazy 105096 77091 23112 17 358
Zysk ze sprzedazy 2533 1234 557 278
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1910 1765 420 397
Zysk brutto 126 1094 28 246
Zysk netto 302 982 66 221
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1141 13932 -251 3137
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -14 831 -14 650 -3262 -3299
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3002 -3651 -660 -822
Przeptywy pieniezne netto razem -18 974 -4 370 -4173 -984
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020
Aktywa razem 537552 531888 18 906 15 257
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 171221 187 356 37874 40599
Zobowigzania dtugoterminowe 70430 73210 15579 15 864
Zobowigzania krotkoterminowe 100 791 114145 22 295 24735
Kapitat wtasny 366 331 344 532 81032 74 658
Kapitat podstawowy 4500000 4500000 996 975
Liczba akcji w szt 45000 000 45000 000 45000 000 45000 000
Zysk netto na jedna akcje w zt 0,01 0,02 0,00 0,00
Wartosc ksiegowa na jedna akcje w zt 814 766 180 166

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, $redniego kursu EUR z dnia 30 czerwca 2021 roku (4,5208 PLN/EUR) oraz z dnia 31 grudnia 2020 roku (4,6148
PLN/EUR). Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wedtug
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kursow dla EUR,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwea 2021
roku i 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2020 roku (odpowiednio: 4,5472 PLN/EUR i 4,4413 PLN/EUR).

2. Komentarz do wynikéw finansowych Spotki za | pétrocze 2021r.

W pierwszym potroczu roku 2021 Spotka kontynuuje realizacje strategii ekspansji geograficznej leku Salmex. W poréwnaniu
do pierwszego pétrocza 2020 r, przychody netto ze sprzedazy ogdtem wzrosty o ponad 28 min zt i wyniosty ponad 105 min zt.

Sprzedaz lekdw w omawianym okresie wzrosta o ponad 45%, z 63,3 min zt do 91,8 min zt. W strukturze geograficznej po raz
pierwszy w historii Spotki wiekszy udziat ma sprzedaz eksportowa, ktora wzrosta ponad dwukrotnie. Sprzedaz krajowa lekow
byta nieznacznie nizsza, spadek wyniost ok. 11%. Przyczyna tego jest zmniejszenie dynamiki wzrostu catego rynku lekow
krajowych oraz jednorazowy wptyw wzrostu sprzedazy w | potroczu 2020 r. spowodowanej zatowarowaniem kanatow
sprzedazy w obawie przed pandemia. Udziaty rynkowe naszych produktéw na rynku krajowym nie wykazywaty w | potroczu
istotnej dynamiki zmian. Dodatkowo, w | potroczu 2020 r. Spotka odnotowata jednorazowo znaczacy sprzedaz praw
licencyjnych w wysokosci ponad 6,4 min zt.
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Przychody z dotacjiw | pétroczu 20271 . wyniosty 11,5 min zt, wzrosty o ponad S0% w stosunku do analogicznego okresu 2020
roku. Zgodnie ze strategig Spotki kontynuowano inwestycje w badania i rozwéj nad nowymi lekami co odzwierciedlone jest
we wzroscie kosztow rodzajowych w segmencie R&D z 28,5 min zt do 33,6 min zt.

Zysk ze sprzedazy zgodnie z rachunkiem wynikéw wzrost w analizowanym okresie z 1,2 min zt do 2,5 min zt. Nalezy podkreslic,
ze rentownoS¢ sprzedazy produktow gotowych na kraj jest wyzsza niz dla sprzedazy eksportowej, stad brak proporcjonalnosci
wzrostu zyskow wynikajacy z faktu, ze motorem wzrostu sprzedazy dla Spotki jest wasnie sprzedaz eksportowa. Dodatkowo
na brak proporcjonalnosci miata wptyw jednorazowa sprzedaz praw licencyjnych w | pétroczu 2020r w kwocie przeszto
6,4 min PLN, a takze obcigzenie wyniku w potroczu 2021r. rezerwami na koszty utylizacji w wys. 1,9 min PLN oraz koszty
wycofania z rynku w wysokosci 0,5 min zt. zwigzanych z decyzjg Spotki o niesprzedawaniu niektarych serii leku Valzek. W opinii
Zarzaduy, sprawne przeprowadzenie procedury Sciggania produktu z rynku oraz jednoczesne uruchamianie procesu
wytworczego nowych serii, spetniajgcych aktualne wytyczne jakosciowe pozwolg na udostepnienie produktu na rynku juz
w pierwszych dniach pazdziernika 2021 .

Wzrost przychodéw w segmencie operacyjnym o ponad 45% oraz zwigkszenie ilosci prowadzonych projektow innowacyjnych
spowodowat naturalny wzrost podstawowych kosztow operacyjnych w Spotce. Koszty rodzajowe dla dziatalnosci
w segmencie operacyjnym (generycznym) wyniosty 69,0 min zt i jest to wzrost o ponad 45% w stosunku do | potrocza 2020
roku. Potezne nakfady inwestycyjne generujg wzrastajgce koszty amortyzacji — ponad 47%. Wzrost kosztow wynagrodzen
0 ok. 30% zwigzany jest ze zwiekszeniem zatrudnienia, z 437 do 514 o0sdb oraz naturalnym wzrostem indywidualnych
wynagrodzen. Zanotowano rowniez wzrost kosztow surowcow i materiatow, gtownie z powodu ostabienia ztotego a takze
znaczacy wzrost kosztdw energii

3. Informacje o Spétce
3.1. Przedmiot dziatalnosci

Celon Pharma Spotka Akcyjna, zwana dalej rowniez Spotka, z siedzibg w Kietpinie przy ulicy Ogrodowej 2A powstata
w dniu 25:10.2012 roku z przeksztatcenia spotki pod firma Celon Pharma Sp. z 0.0. Celon Pharma Sp. z 0. 0 zostata wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego 20 czerwca 2002 roku pod numerem 117523 i wykreslona z niego
na mocy prawa w dniu przeksztatcenia w spotke akecyjna. Celon Pharma S.A. zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego dnia 25.10.2012 roku pod numerem KRS: 0000437778, prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci - produkcja lekow, PKD 2120Z.

Celon Pharma S A jest wiodaca zintegrowana firma biofarmaceutyczng w Europie Srodkowo-Wschodniej. Obszar dziatalnosci
biznesowej Spotki obejmuje rozwdj, wytwarzanie, dystrybucje oraz marketing specjalistycznych lekéw generycznych
wydawanych na recepte, jak rowniez bardzo szeroko pojety zakres prac badawczo-rozwojowych zwigzanych z projektami
lekéw innowacyjnych, ktére w przysztosci beda w stanie zaspokoi¢ kluczowe potrzeby wspoétczesnej medycyny. Celon
Pharma S.A. posiada zdywersyfikowany portfel kandydatow na leki w czterech kluczowych obszarach terapeutycznych
- neuropsychiatrii, metabolizmie, onkologii i chorobach zapalnych. Spétka realizuje 15 innowacyjnych projektow w tych
obszarach, z ktorych S jest w fazie klinicznej. Najbardziej zaawansowanym programem Spotki jest program Falkieri dotyczacy
zastosowania esketaminy w leczeniu depresji lekoopornej, zaréwno jednobiegunowej jak | dwubiegunowej choroby afektywne;.
Kolejnymi wysoko zaawansowanymi projektami sa program CPL'36 dotyczacy zastosowania inhibitora PDE10a w leczeniu
schizofrenii i zaburzen psychoruchowych, program CPL110 dotyczacy zastosowania inhibitora FGFR w leczeniu guzow litych
(pecherza moczowego, ptuc, zotadka) oraz program CPL'280 dotyczacy zastosowania agonisty GPR40 w leczeniu cukrzycy
i neuropatii cukrzycowej. Postep projektow klinicznych zostat przedstawiony w tabeli ponizej.

Tabela 1. Projekty w rozwoju klinicznym ROZWOJ KLINICZNY
CEL ROZWOJ

'
'

Lekooporna depresja | (nieznany)
'
|

(MDD/BD) Esketamina FALKIERI
_______________ e X Y A XN
|
Schizofrenia/zaburzenie ! Inhibitor PDE10a
psychomotoryczne |
______________ e ) S R
Guzy lite ' .
(pecherz, ptuca, zotadek) | Inhibitor FGFR
______________
1
Cukrzyca / neuropatia : Agonista GPRA0
cukrzycowa .
_______________ e m e mmm e e e e O e e e e e e e e e e e e - L .
Choroby ! - y
autoimmunologiczne* | Inhibitor JAK/ROCK | 07 =] B [ 57
i

* Samoistne zwioknienie ptuc (IPF) / Tetnicze nadcisnienie ptucne (PAH) / Reumatoidalne zapalenie stawow (RA) / £uszczyca (Psioriasis)
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Ponadto, Spotka monitoruje i reaguje rowniez na aktualne wyzwania medyczne. Przyktadowo, w zwigzku z epidemig COVID-
19, Spotka podjeta decyzje o realizacji dwoch nowych projektow zwigzanych z badaniami nad lekiem na COVID-19 i inne
choroby wirusowe (projekt innowacyjnego leku przeciwwirusowego w leczeniu COVID-19 i zakazen grypowych oraz
uzalezniony w duzym stopniu od danych dotyczacych zachorowalnosci na COVID-19 projekt repozycjonowania CPL116,
podwajnego inhibitora JAK/ROCK, bedacego obecnie w | fazie badan na zdrowych ochotnikach, w celu leczenia burzy
cytokinowej wywotanej przez COVID-19).

Model badawczo-rozwojowy Spotki oparty jest na w petni zintegrowanych kompetencjach wtasnych, poczawszy
od opracowania pomystu na lek, az po produkcje na potrzeby badan klinicznych. Spotka rozwija innowacyjne projekty
do fazy Il badan klinicznych w celu pozyskania partnera do fazy lll i dalszego licencjonowania komercjalizacji leku. Spotka nie
wyklucza jednak mozliwosci samodzielnego przeprowadzenia Il fazy badan i pozniejszej komercjalizacii (petnej lub czesciowe))
wybranych projektow.

W 2020 r. Spétka otworzyta nowe Centrum Badawczo-Rozwojowe w Kazuniu w okolicach Warszawy, dzieki ktéremu
powierzchnia badawczo-rozwojowa Spotki zostata zwiekszona z 10 tys. m2 do 30 tys. m2, zapewniajgc mozliwos¢ zwiekszenia
zespotu naukowcow ze 160 do 350, ktdra to liczbe Spotka spodziewa sie osiggnaC w ciggu najblizszych 2-3 lat. Inwestycja
w jeden z najwigkszych, w ocenie Spotki biofarmaceutycznych osrodkéw R&D w Europie Srodkowo-Wschodniej, pozwala
na zwiekszenie mozliwosci Spotki w zakresie liczby projektow badawczych prowadzonych réwnolegle z 15 obecnie
prowadzonych projektow innowacyjnych do potencjalnie 30 projektow realizowanych rownolegle.

3.2. Sktad osobowy organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych
Sktad Zarzadu

Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu Celon Pharma S.A.
wchodzity nastepujgce osoby:

I Maciej Wieczorek - Prezes Zarzady,
 Jacek Glinka - Wiceprezes Zarzadu,
B lwona Giedronowicz - Cztonek Zarzadu.

W okresie | pétrocza 2021 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu.
Sktad Rady Nadzorczej

Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej Celon
Pharma S.A. wchodzity nastepujace osoby:

I Robert Rzeminski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
M Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,
M Urszula Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej,
I Bogustaw Galewski - Cztonek Rady Nadzorczej,
B Artur Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie | potrocza 2021 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Spotki:

W dniu 11 lutego 2021 roku zostata przekazana do Spotki przez Pana Michata Kowalczewskiego, Cztonka Rady Nadzorcze),
informacja o rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki, z chwilg otwarcia Walnego Zgromadzenia Spotki
obradujacego w dniu 16 lutego 2021 roku.

W dniu 16 lutego 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato Pana Bogustawa Galewskiego na Cztonka
Rady Nadzorczej Spotki.

0 powyzszych zdarzeniach Spétka informowata w raportach biezacych nr 8/20271z dnia 11 lutego 20271 roku oraz nr 10/20271
z dnia 16 lutego 2021 roku.

3.3. Kapitat zaktadowy Spotki

Na dzien 30 czerwca 2021 roku kapitat zaktadowy Celon Pharma S.A. wynosit 4.500.000,00 zt i dzielit sie na 45.000.000
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:
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I 15.000.000 akcji imiennych serii A1, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposob, ze na kazda akcje
przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

I 15.000.000 akgji zwyktych na okaziciela serii A2,

I 15.000.000 akgji zwyktych na okaziciela serii B.

Ogodlna liczba gtosdw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke akeji wynosi 60.000.000.
Zmiany w kapitale zaktadowym

W dniu 16 lutego 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Celon Pharma S.A. (NWZ) podjeto uchwate nr 4/2021
w sprawie zmiany Statutu Spotki i upowaznienia Zarzgdu Spotki do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego wraz z mozliwoscig wytaczenia przez Zarzad prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego
w catosci lub czesci za zgoda Rady Nadzorczej. Zgodnie z podjeta uchwatg, Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela w liczbie nie wigkszej niz 15.000.000 o tacznej
wartosci nominalnej nie wiekszej niz 1.500.000 zt. W granicach kapitatu docelowego Zarzad uprawniony jest do dokonania
jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki. Zarzad jest upowazniony do okreslenia liczby i ceny
emisyjnej akcji, zasad, termindw i warunkow przeprowadzenia emisji akcji oraz sposobu proponowania objecia akcji (oferta
publiczna wymagajaca sporzadzenia prospektu w rozumieniu wtasciwych przepiséw prawa lub oferta publiczna zwolniona
z obowigzku sporzadzania i publikacji prospektu). Upowaznienie Zarzadu wygasa z uptywem 3 lat od chwili zarejestrowania
w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiany Statutu Spotki dokonanej ww. uchwatg NWZ. Padjecie uchwaty przez NWZ zostato
umotywowane koniecznoscig stworzenia warunkow dla sprawnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki i pozyskania
kapitatu w dogodnym dla potrzeb Spétki momencie. Pozyskane finansowanie pozwoli w szczegdlnosci na kontynuacje rozwoju
lekéw z innowacyjnego portfela Spotki, w tym na osiggniecie zamierzonych kamieni milowych w prowadzonych programach
badawczych. Podjecie uchwaty umozliwi rowniez zaoferowanie objecia akcji inwestorom, ktorzy przyczynia sie do rozwoju
dziatalnosci Spoétki. Zmiany Statutu Spotki w zakresie dokonanym m.in. ww. uchwata nr 4/2021 NWZ zostaty zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 12 kwietnia 2021 roku.

W dniu S marca 2021 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie emisji nie wiecej niz 15.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii D w ramach docelowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, o ktorym mowa powyzej. Uchwata
Zarzadu Spotki miata wejs¢ w zycie pod warunkiem zarejestrowania przez sad zmian Statutu Spotki okreslonych ww. uchwatg
nr 4/2021 NWZ Spotki, co nastgpito 12 kwietnia 20271 roku. Nastepnie jednak w dniu 10 maja 2021 roku Zarzad Spotki
zdecydowat o uchyleniu uchwaty z dnia S marca 2021 r. w sprawie emisji akcji, podjetej jako uchwata warunkowa.

W dniu 5 maja 2021 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu w Rubryce 8 KRS:

I kapitatu docelowego Spotki w wysokosci 1.500.000 zt, w zwigzku z podjeciem przez NWZ w dniu 16 lutego 20271
r. uchwaty nr4/2021,

I warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wysokosci 200.000 zt, w zwigzku z podjeciem przez NWZ
w dniu 16 lutego 2021 r. uchwaty nr 7/2021 w sprawie emisji, w celu realizacji Programéw Motywacyjnych dla
Cztonkow Zarzadu oraz innych 0s6b o kluczowym znaczeniu dla Spotki, warrantow subskrypeyjnych serii
A z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, uprawniajacych do objecia akcji Serii C oraz
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji Serii C z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu Spotki (zmiany Statutu
Spotki w zakresie dokonanym tg uchwatg zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
12 kwietnia 2021 roku).

W dniu 10 maja 2021 r. Zarzad Celon Pharma S.A. podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego, o ktorym mowa powyzej, w drodze emisji nie wiecej niz 15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
Spotki. Emisja nowych akgji w takiej liczbie zaktadata pozyskanie kapitatu dla Spotki na pokrycie 5-letniego programu
inwestycyjnego.

Nastepnie w dniu 25 czerwca 2021 r. Zarzad Spotki podjat uchwate o zmianie ww. uchwaty w taki sposob, ze postanowit
przeprowadzi¢ emisje nie wiecej niz 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D Spotki. Decyzja o emisji tylko do 6 min
akcji i pozyskaniu kwoty okoto 60 min euro zostata podjeta aby sfinansowac obecnie potrzeby inwestycyjne Spotki
na nastepne 2 lata, co tez w ocenie Zarzadu jest zgodne z praktyka rynkowa obserwowang w segmencie spotek
biotechnologicznych.

Zgodnie z uchwata Zarzadu emisja akcji serii D miata nastgpiC w formie subskrypciji otwartej w rozumieniu art. 431§ 2 pkt 3
Kodeksu spétek handlowych przeprowadzanej w drodze oferty publicznej objetej prospektem w rozumieniu wiasciwych
przepisdw prawa badz innym dokumentem informacyjnym albo ofertowym sporzadzonym na potrzeby takiej oferty. Cena
emisyjna akcji miata zostac okreslona przez Zarzad Spotki z uwzglednieniem aktualnej ceny rynkowej i popytu na akcje Spotki
oraz sytuacji na rynkach finansowych, a takze wynikow przeprowadzonego procesu budowania ksiegi popytu. Zarzad Spotki
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przyznat uprawnienie do pierwszenstwa objecia akcji serii D przed pozostatymi inwestorami akcjonariuszom, lub grupie
akcjonariuszy, ktérych aktywami zarzadzata jedna instytucjs, posiadajgcym na koniec dnia publikacji prospektu
sporzadzonego w zwigzku z ofertg publiczng oraz dopuszczeniem akgji serii D oraz praw do akcji serii D do obrotu na rynku
regulowanym, akcje Spotki o tgcznej wartosci nominalnej stanowigcej co najmniej 1% kapitatu zaktadowego Spotki, zgodnie
z ktérym kazdemu takiemu akcjonariuszowi, ktory prawidtowo ztozyt zapis na akcje serii D po cenie nie nizszej niz cena
emisyjna przystugiwato uprawnienie do pierwszenstwa objecia akcji serii D w liczbie nie nizszej niz umozliwiajacej
- po wyemitowaniu akcji — utrzymanie udziatu w kapitale zaktadowym Spotki nie nizszego niz udziat posiadany na koniec ww.
dnia. Akcje serii D mogty by¢ optacone wytacznie wktadami pienieznymi. Z zastrzezeniem uzyskania zgody Rady Nadzorcze),
w interesie Spotki postanowiono o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akgji serii D. Zapisy
na akcje oferowane miaty miejsce w dniach od 2 do 12 lipca 2021r.

W dniu 15 lipca 2021 . (zdarzenie po dniu bilansowym) Zarzad Celon Pharma S.A. dokonat przydziatu 6.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego, zgodnie z uchwatg
NWZ 4/2021 oraz uchwatg Zarzadu Spoétki z dnia 25 czerwca 2021 roku, o ktdrych mowa powyzej. Cena emisyjna akgji serii D
wyniosta 36 zt za jedng akcje. Akcje serii D przydzielono 71 inwestorom, w tym 8 inwestorom indywidualnym oraz
63 inwestorom instytucjonalnym. Wymagane wktady pieniezne zostaty wniesione w catosci przez wszystkich obejmujacych
akcje serii D Spotki.

Wptywy z emisji akcji serii D Spotka zamierza przeznaczyc przede wszystkim na finansowanie projektow lekdw innowacyjnych,
w tym finansowanie udziatu Spotki w fazie Il prob Klinicznych projektu Falkieri, finansowanie rozwoju CPL116 oraz pozostatych
projektow innowacyjnych Spotki, w tym fazy Il prob Klinicznych najbardziej zaawansowanych projektow lekdw innowacyjnych:
CPL'36, CPL'280, CPL110, a takze w niewielkim stopniu na finansowanie innych ogdlnych celéw korporacyjnych.

Zgodnie z zawarta w dniu 1 lipca 20271 roku umowa o gwarantowanie oferty, Spotka oraz Glatton Sp. z 0.0. zaciagneli wobec
globalnych wspétkoordynatorow oferty wskazanych w prospekcie Celon Pharma S.A. zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 1lipca 2021 r., zobowigzania ograniczajgce do uptywu 365 dni od daty pierwszego notowania akcji serii D
Spotki na GPW m.in. mozliwos¢ oferowania, zbywania lub obcigzania przez te podmioty akcji Spotki, na warunkach opisanych
w prospekcie.

W dniu 9 wrzesnia 2021 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii D
Spotki w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

W zwigzku z powyzszym na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, kapitat zaktadowy Celon Pharma SA.
wynosi 5100.000,00 zt i dzielit sie na 51.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

I 15.000.000 akcji imiennych serii A1, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposob, ze na kazda akcje
przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

I 15.000.000 akgji zwyktych na okaziciela serii A2,

I 15.000.000 akgji zwyktych na okaziciela serii B,

I 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Ogolna liczba gtosdw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke akcji wynosi 66.000.000.

W dniu 14 wrzesnia 2021 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA. (,KDPW") wydat o$wiadczenie w przedmiocie
warunkowej rejestracji w depozycie papierow wartosciowych, pod kodem ISIN PLCLNPHOO0015, 6.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii D Spotki. Warunkiem rejestracii akgji serii D byto ich wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym, na ktory
zostaty wprowadzone inne akcje Spotki oznaczone ww. kodem ISIN.

W dniu 15 wrzesgnia 2021 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. (,GPW") podjat uchwate w sprawie
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtownym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii D Spotki,
w tresci ktorej stwierdzit, ze zgodnie z § 19 ust. 11 2 Regulaminu Gietdy do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
dopuszczonych jest 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D Spotki. Jednoczesnie Zarzad GPW postanowit wprowadzic
zdniem 22 wrzesnia 2021 1. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym ww. akcje Spotki, pod warunkiem dokonania przez
KDPW w dniu 22 wrzesnia 2021 . rejestracji tych akcji i 0znaczenia ich kodem ISIN PLCLNPHOOO1S. Zgodnie z komunikatem
KDPW o rejestracji z dniem 22 wrzeSnia 2021 roku w depozycie papierow wartosciowych pod kodem ISIN
PLCLNPHOO0O15 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D Spotki, warunek wprowadzenia ww. akcji do obrotu gietdowego
zostat spetniony.
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0 powyzszych zdarzeniach Spotka informowata w raportach biezacych nr 9/2021 z dnia 16 lutego 2021 roku, nr 14/2021
z dnia 15 marca 2021 roku, nr 20/2021z dnia 12 kwietnia 2021 roku, nr 21/2021 z dnia 6 maja 2021 roku, nr 22/2021 z dnia 10
maja 2021 roku, nr 29/2021 z dnia 25 czerwca 2021 roku, nr 34/2021 z dnia 15 lipca 2021 roku, nr 35/2021 z dnia 29
lipca 2021 roku, nr 37/2021 z dnia 9 wrzesnia 2021 roku, 39/2021 i1 40/2021 z dnia 16 wrzesnia 2021 roku oraz 42/2021
z dnia 22 wrzesnia 2021 roku.

W zwigzku z przepisami wprowadzajgcymi obligatoryjng dematerializacje akcji (ustawa z dnia 30 sierpnia 2019 1. 0 zmianie
ustawy - Kodeks spotek handlowych oraz niektérych innych ustaw; Dz. U. z 2019 . poz. 1798, ze zm. z Dz. U. 2 2020 1. poz. 875),
akcje serii A1 Spotki zostaty zdematerializowane i zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. Moc
obowigzujaca dokumentow akcji wydanych przez Spétke wygasta z mocy prawa z dniem 1 marca 2021 .

4. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta do dnia publikacji sprawozdania.

Pozytywne wyniki Il fazy klinicznej esketaminy DPI (Falkieri) w lekoopornej depresji dwubiegunowej

W dniu 8 stycznia 2021 1. Spotka otrzymata wyniki badania klinicznego Il fazy nad lekiem opartym na esketaminie (Falkieri)
U pacjentéw z depresja lekooporng dwubiegunowa. W badaniu osiggnieto zaktadany pierwszorzedowy punkt koncowy,
definiowany jako znaczacsa, istotna statystycznie i klinicznie redukcja skali MADRS, w poréwnaniu z placebo w 2-gim tygodni,
we wszystkich testowanych dawkach. Uzyskane wyniki wskazujg na realizacje scenariusza ekstremalnie pozytywnego,
1j. tego w ktorym lek w zakresie skutecznosci separuje sie od placebo, a roznica w poréwnaniu z placebo w skali oceny depres;ji
MADRS jest wigksza niz 5 punktow, réznice w procentowych odpowiedziach i remisjach sg wieksze niz 25%, w porownaniu
z grupa placebo oraz dodatkowo lek wykazuje akceptowalny profil bezpieczenstwa i tolerancii.

Roznica w skali MADRS po odjeciu placebo w dniu 14 wyniosta -5,9 (95% Cl: -10,2 do -1,5; p=0,009) dla dawki 24mg;
-6,7(95% Cl: -111do -2,2; p=0,004) dla dawki 36mg i -8,2 (35% Cl: -12,6 do-3,7; p wigksze od 0,007) dla dawki 48mg. Pacjenci
otrzymujacy Falkieri wykazali rowniez znaczacg, istotng statystycznie poprawe w drugiej, uzywanej w badaniu skali depres;jj,
skali HDRS we wszystkich testowanych dawkach. Zaobserwowano réwniez pozytywne rezultaty w zakresie drugorzedowych
punktéw koncowych mierzacych efektywnosc leku. Odpowiedzi na leczenie, zdefiniowane jako wieksza, badz rowna 50%
redukcja w skali MADRS w dniu 14 stwierdzono u 48%, 52% i 68% pacjentow w dawkach esketaminy 24, 36 i 48 mg
odpowiednio vs 23% u pacjentow otrzymujgcych placebo. Remisje, definiowane jako osiggniecie w dniu 14 wartosci mnigjsze,
badz rownej 10 punktow w skali MADRS stwierdzono u 44%, 43% i 46%, w dawkach 24, 36 i 48 mg odpowiednio vs 9%
U pacjentéw otrzymujacych placebo. Lek byt dobrze tolerowany. Nie odnotowano przerwania leczenia w zwigzku
z wystapieniem zdarzen niepozgdanych u zadnego pacjenta. Nie zanotowano ciezkich dziatan niepozadanych. Nie zanotowano
zgondw ani prob samobdjczych. Nie stwierdzono réwniez wywotania manii u pacjentdw przyjmujacych Falkieri. Ryzyko to jest
bardzo dobrze rozpoznanym czynnikiem towarzyszgcym stosowaniu lekéw antydepresyjnych w terapii depresji
dwubiegunowej. Dysocjacja po podaniu leku miata krotkotrwaty, tagodny wymiar. Nie stwierdzono sedacji po przyjmowaniu
leku.

W dniu 23 czerwca 2021 r. Spotka otrzymata aktualizacje przebiegu i wynikéw badania od powotanej organizaciji zajmujacej
sie organizowaniem i monitorowaniem badania, z uwzglednieniem 6 tygodniowe]j kontynuacji obserwacji. Na ten dzien
wprowadzono do bazy danych petne dane, tacznie z 6 tygodniowa rozszerzong fazg obserwacji od 871 pacjentow, co
stanowi 92% pacjentow witaczonych do udziatu w badaniu. Dane z dnia 14 podstawowego punktu koncowego zostaty
zweryfikowane u 100% pacjentow. Dane, tacznie z 6 tygodniowa fazg obserwacji, w petni zweryfikowano od 39 pacjentow,
co stanowi 44% pacjentow biorgcych udziat w badaniu.

Na dzien 23 czerwca 2021 r. Spotka dokonata oceny dtugotrwatosci odpowiedzi | remisji uzyskanych w aktywnej fazie leczenia.
Ocenie poddane zostaty dane dostepne na dzien 23 czerwca br,, z ktérych zgodnie z podanymi wyzej informacjami, czes¢
podlega ostatecznej weryfikacji przez monitoréw badania. Odpowiedz Kliniczna uzyskana w aktywnej fazie leczenia (dzien 14)
kontynuowana byta przez kolejne 6 tygodni u 11z 11 pacjentéw w ramieniu Esk 24mg, u 9 z 11 pacjentow w ramieniu Esk 36mg
oraz u 15 z 15 pacjentow w ramieniu Esk 48mg vs kontynuowana odpowiedz u 3 z 5 pacjentdw w ramieniu placebo. Remisja
uzyskana w aktywnej fazie leczenia (dzien 14) kontynuowana byta przez kolejne 6 tygodni u 9 z 10 pacjentéw w ramieniu
Esk 24mg, u 7 z 9 pacjentdéw w ramieniu Esk 36mg oraz u 9 z 10 pacjentow w ramieniu Esk 48mg vs kontynuowana remisja
u 1z 2 pacjentow w ramieniu placebo. W badaniu nie zarejestrowano zadnych ciezkich dziatan niepozadanych, zgondw oraz
prob samobojczych. Dyskontynuacie leczenia do dnia 14, odnotowano u 3 pacjentéw w grupie placebo oraz u 1 pacjenta
w dawce Esk24. Nie stwierdzono dyskontynuaciji leczenia w Grupie Esk36 i Esk48.

Ponadto, Spotka posiadta informacie, ze wyniki dnia 14 (tj. dokonana na dzien 8 stycznia 2021 . ocena podstawowego punktu
koncowego oraz czesci punktow pozostatych, a takze czesciowych wynikéw bezpieczenstwa i tolerancji, w tym skali dysocjacii
CADSS w ciaggu 2 tygodni administracji leku) nie uleghy zmianie, potwierdzajg istotna statystycznie efektywnosc leku i beda
stanowiC podstawowa ocene leku w odniesieniu do korzysci klinicznej.
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Spotka przypoming, iz w badaniu 2 fazy, we wskazaniu depresji dwubiegunowej, wzieto udziat 88 pacjentow z lekooporng
depresja dwubiegunowa, zdefiniowana jako niewystarczajgca odpowiedz na co najmniej 2 stabilizujgce nastroj strategie
leczenia dopuszczone do obrotu badz o udowodnionej efektywnosci klinicznej w leczeniu depresji dwubiegunowej. Lek byt
podawany z inhalatora suchego proszku w 3 dawkach: 24 mg (N=23) 36mg (N=21), 48mg (N=22), uzyskanych wzrastajgca
liczbg przeprowadzanych, aktywnych wdechdw inhalacyjnych. Lek podawano 4 krotnie (2 razy w tygodniu) w dniach 1, 4, 8, 11.
Grupe placebo stanowito 22 pacjentow. Podstawowa skalg oceny efektywnosci byta skala Montgomery Asberg Depression
Rating Scale (MADRS).

Zdaniem Zarzadu Spotki aktualne dane potwierdzajg wysoka skutecznos¢ leku, rowniez w zakresie dtugotrwatosci efekty,
jego dobra tolerancje i stanowig mocng podstawe do kontynuacji rozwoju w ramach kolejnych badan Il fazy klinicznej.
W zwigzku z otrzymanymi danymi Spotka zamierza kontynuowaC rozmowy z regulatorami w zakresie prowadzenia
badania Ill fazy, jak rowniez rozmowy partneringowe zgodnie z realizowana strategig komercjalizacji portfolio lekow
innowacyjnych.

0 powyzszych zdarzeniach Spétka informowata w raportach biezacych nr1/20271z dnia 8 stycznia 20271 roku oraz nr 27/2021
z dnia 23 czerwca 2021 roku. Zgodnie z informacjami otrzymanymi od organizacji organizujgcej i monitorujgcej badanie,
opdznienia w procesach monitoringu badania byty spowodowane trudnosciami w dostepie do danych zrodtowych
w osrodkach badawczych z powodu pandemii COVID-19 w | i Il kwartale 2021 .

Uzyskanie patentu w zakresie agonistéw receptora GPR40 oraz ich zastosowanie w leczeniu cukrzycy typu Il w USA

W dniu 18 stycznia 2021 r. Spotka powzieta informacje o uzyskaniu patentu obejmujacego agonistow receptora GPR40 oraz
ich zastosowanie w leczeniu cukrzycy typu Il na terenie USA. Patent zostat udzielony przez Urzad Patentow i Znakow
Towarowych Stanow Zjednoczonych (United States Patent and Trademark Office) i gwarantuje petng ochrone prawna
zwigzkéw objetych patentem oraz ich zastosowanie w leczeniu ww. choréb na terenie Standw Zjednoczonych.

Spotka rozwija GPR40 (CPL'280) w leczeniu cukrzycy typu Il oraz neuropatii cukrzycowych i zwigzek ten z sukcesem przeszedt
faze badan Klinicznych. Uzyskana ochrona patentowa zmniejsza ryzyko projektu oraz podnosi wartoS¢ potencjalne;
komercjalizacji produktow Spotki w obszarach terapeutycznych objetych ochrong patentowa. O powyzszym zdarzeniu Spotka
informowata w raporcie biezacym nr 3/20271 z dnia 18 stycznia 2021 roku.

Zakonczenie z powodzeniem badania klinicznego fazy | nad lekiem opartym o innowacyjny inhibitor JAK/ROCK
- CPL409116

W dniu 9 lutego 2021 1. Spotka otrzymata informacie, 0 zakonczeniu prowadzenia fazy |1A badania klinicznego zwigzku CPL116,
dualnego inhibitora kinaz JAK/ROCK, podawanego jednokrotnie, we wzrastajgcych dawkach zdrowym ochotnikom. Badanie
miato na celu ocene profilu bezpieczenstwa oraz parametrow farmakokinetycznych (PK). W badaniu nie zaobserwowano
dziatan niepozadanych zwigzanych z przyjmowaniem produktu badanego.

Nastepnie w dniu 9 sierpnia 2021 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Spétka otrzymata informacje o zakonczeniu
podawania badanego zwigzku CPL116 zdrowym ochotnikom w fazie IB badania Klinicznego, co oznaczato zakonczenie | fazy
badania Klinicznego tego zwigzku. W ww. fazie produkt badany stosowany byt wielokrotnie (14 dni), we wzrastajgcych
dawkach. Ocena, oprocz bezpieczenstwa i parametrow farmakokinetycznych obejmowata analize kluczowych parametrow
farmakodynamicznych zwigzanych ze stopniem inhibicji kinaz JAK/ROCK w materiale biologicznym, pobranym od zdrowych
ochotnikéw. Podczas prowadzenia fazy IB badania nie zaobserwowano u 0s6b biorgcych w nim udziat zadnych cigzkich
dziatan niepozadanych (SAE), a lek charakteryzowat sie wysoka tolerancja.

Zdaniem Zarzadu dane i wyniki zgromadzone w badaniu | fazy dajg mocne podstawy do rozwoju zwigzku w ramach kolejnych
faz Klinicznych w chorobach autoimmunologicznych, w tym takich, ktére wcigz nie majg udowodnionej efektywnej terapii.

CPL116 - to dualny inhibitor kinaz JAK/ROCK, ktory jest rozwijany przez Spotke we wskazaniach autoimmunologicznych,
1j. RZS, tuszczyca, toczen i inne. Dostepne dane przedkliniczne wskazujg, ze zwigzek moze mie€ rowniez zastosowanie
w leczeniu COVID-19. Zwigzek jest pierwszym na Swiecie dualnym inhibitorem kinaz JAK i ROCK wprowadzonym do rozwoju
klinicznego, ktory dzieki inhibicji ROCK oferuje, zaréwno dodatkowe korzysci zwigzane z kardioprotekcja, a takze augmentacija
efektu przeciwzapalnego. CPL116 bedzie miat zastosowanie w leczeniu wybranych choréb autoimmunologicznych, u ktérych
korzystne jest jednoczesne zahamowanie procesu zapalnego i fibrogenezy. Rozwoj kliniczny CPL116 bedzie odbywat sie
w ramach tzw. szybkiej sciezki, ktora zaktada szybki proces procedowania w urzedach regulacyjnych.

0 powyzszych zdarzeniach Spotka informowata w raportach biezacych nr6/2021z dnia 9 lutego 2021 roku oraz nr 36/20271
z dnia 10 sierpnia 2021 roku.
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Porozumienie o zakofczeniu wspotpracy z dotychczasowym partnerem w zakresie rozwoju, produkc;ji i komercjalizaciji leku
do inhalacji na terenie USA

W dniu 2 marca 2021 r. Spotka podpisata porozumienie z firma Lupin Atlantis Holdings S.A. (,Lupin”) dotyczace zakonczenia
wspotpracy realizowanej dotychczas na podstawie umowy z dnia 4 lutego 2015 r. w sprawie wspoétpracy przy rozwoju,
produkgji i komercjalizacji leku do inhalacji zawierajgcego potaczenie salmeterolu i flutykazonu na rynki USA oraz Australii,
Kanady, Meksyku i RPA (Umowa licencji i rozwoju).

Umowa przewidywata podjecie przez Lupin wszelkich dziatan majgcych na celu uzyskanie akceptacji przez amerykanska
Agencje ds. Zywnosci i Lekow (FDA) wniosku (ang. Abbreviated New Drug Application) dla licencjonowanego produktu w USA
oraz do przeprowadzenia catego procesu rejestracyjnego i komunikowania sie z FDA oraz ponoszenia odpowiedzialnosci
za dopetnienie wszelkich wymagan porejestracyjnych na terytorium licencjonowanym. W zwigzku z Umowa Spotka posiadata
rowniez zawartg z Lupin umowe dostawy, na podstawie ktorej Spotka zobowigzana byta do dostaw na rzecz Lupin produktu
farmaceutycznego zaaprobowanego do wprowadzenia do obrotu na terytorium USA przez FDA oraz na terenie Australi,
Kanady, Meksyku i RPA. Rozwigzanie ww. uméw nie pociggato za sobg zadnych roszczen wobec Spotki, a jednoczesnie
umozliwito Spétce rozpoczecie poszukiwania nowych partneréw do wspoétpracy na ww. rynkach. O powyzszym zdarzeniu
Spotka informowata w raporcie biezgcym nr12/2021 z dnia 2 marca 20271 roku.

Zawarcie umowy licencyjnej z Glenmark Pharmaceuticals Ltd.

W dniu 2 marca 2021 r. Spétka podpisata z firma Glenmark Pharmaceuticals Ltd. z siedzibg w Indiach (,Glenmark”) umowe
licencyjng dotyczaca wspotpracy przy rejestracji, sprzedazy i dystrybucji produktu bedacego kombinacja flutykazonu
z salmeterolem w inhalatorze suchego proszku (sprzedawanego w Polsce pod nazwa Salmex) na nastepujacych rynkach:
Arabia Saudyjska, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Kuwejt, Katar, Bahrajn, Oman, Libia, Algieria, Maroko, Irak, RPA, Meksyk, Peru,
Ekwador, Argentyna, Wyspy Karaibskie, Filipiny, Malezja, Tajlandia, Singapur i Hong Kong. Umowa zostata zawarta na okres 10
lat od dnia rozpoczecia sprzedazy na poszczegoélnych rynkach, z mozliwosciag przedtuzenia. Umowa daje Glenmark wytaczne
prawo sprzedazy produktu na ww. rynkach, a Spotce wytaczne prawo wytwarzania produktu z przeznaczeniem do sprzedazy
na ww. rynkach.

Spotka posiada rowniez umowe licencyjng dla ww. produktu z firma Glenmark Pharmaceuticals Europe Ltd. z siedzibg w Wielkiej
Brytanii, w odniesieniu do 15 europejskich krajow. O powyzszym zdarzeniu Spoétka informowata w raporcie biezagcym
nr13/2021 z dnia 2 marca 2021 roku.

Podpisanie z NCBR umowy na dofinansowanie projektu dotyczacego rozwoju terapeutyku opartego o agonizm receptorow
GPR40 w terapii bolu neuropatycznego

W dniu 23 marca 20271 roku Spotka powzieta wiedze o podpisaniu przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,NCBR”) umowy
o dofinansowanie projektu: ,Rozwdj i wdrozenie do badan Klinicznych i wiasnej dziatalnosci spotki innowacyjnego terapeutyku
opartego 0 agonizm receptorow GPR40 w terapii bélu neuropatycznego (GRAPPA)", przedstawionego do konkursu w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014- 2020 dziatanie 1.1/poddziatanie 11.1. Wniosek Spotki o dofinansowanie
projektu zostat zarekomendowany przez NCBR do dofinansowania w dniu 18 stycznia 2021 .

Zgodnie z trescig umowy o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosi 42,3 min zt, a przyznana wysokosc
dofinansowania wynosi 22,2 min zt. Okres kwalifikowalnosci kosztow dla projektu konczy sie w dniu 31 grudnia 2023 .

Przewlekte schorzenia bélowe towarzysza coraz czestszym chorobom cywilizacyjnym i urazom fizycznym. Ostatnie odkrycia
naukowe potwierdzajg, ze agonizm GPR40 jest kluczowy w modyfikaciji bolu zapalnego oraz neuropatycznego. Ostatecznym
celem tego projektu jest ewaluacja kandydata na lek, w ramach badan Klinicznych fazy I, w leczeniu bélu neuropatycznego.
Zwigzek CPL207208 to specyficzny agonista receptora GPR40. Zwigzek jest rozwijany przez Spotke w leczeniu cukrzycy
typu Il oraz neuropatii cukrzycowych i z sukcesem przeszedt | faze badan klinicznych. O powyzszych zdarzeniach Spoétka
informowata w raportach biezgcych nr 2/2021 z dnia 18 stycznia 2021 roku oraz nr 15/2021 z dnia 24 marca 2021 roku.

Podpisanie z NCBR umowy o dofinansowanie projektu dotyczacego kandydata na lek inhalacyjny w terapii chordb ptuc
o podtozu zapalnym i fibrotycznym, w tym powiktan COVID-19

W dniu 30 marca 2021 r. Spotka powzieta wiedze o podpisaniu przez NCBR umowy o dofinansowanie projektu: ,Walidacja in
vivo, rozw@j toksykologiczny i wdrozenie do badan Klinicznych i dziatalnosci wtasnej spotki, kandydata na lek inhalacyjny
w terapii choréb ptuc o podtozu zapalnym i fibrotycznym w tym powiktan COVID-19', przedstawionego do konkursu w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020 dziatanie 1.1/poddziatanie 1:1.1. Wniosek Spoétki o dofinansowanie
projektu zostat zarekomendowany przez NCBR do dofinansowania w dniu 10 lutego 2021 .
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Zgodnie z trescig umowy o dofinansowanie, catkowity koszt realizacji projektu wynosi 46,9 min zt, a przyznana wysokosc
dofinansowania wynasi 27,2 min zt. Okres kwalifikowalnosci kosztow dla projektu konczy sie w dniu 31 grudnia 2023 r.

Celem projektu jest niekliniczne i kliniczne potwierdzenie skutecznosci oraz bezpieczenstwa zwigzku CPL116 — innowacyjnego
inhibitora kinaz JAK/ROCK opracowanego w Spétce w podaniu inhalacyjnym we wskazaniach: astma, przewlekta obturacyjna
choroba ptuc (POChP) i idiopatyczne zwtdknienie ptuc (IPF). Przewlekte choroby uktadu oddechowego o podtozu zapalnym
i zwioknieniowym dotykajg miliondw osob na Swiecie. Oczekuje sie, ze podanie wziewne pozwoli na zmnigjszenie dawki oraz
ograniczy wystepowanie efektow ubocznych. Zakres prac objetych projektem obejmuje wytworzenie substancji czynnej (ang.
Active Pharmaceutical Ingredient, API) w standardzie GMP (Dobra Praktyka Wytwarzania, ang. Good Manufacturing Practice)
oraz przeprowadzenie badan przedklinicznych potwierdzajgcych efektywnosc leku i profil farmakokinetyczny po podaniu
inhalacyjnym. W kolejnych etapach planowane jest opracowanie formulacji przy wykorzystaniu nowoczesnego inhalatora
suchego proszku (DPI) oraz przeprowadzenie badania toksykologicznego w podaniu inhalacyjnym zwigzku. Ostatnim etapem
prac bedzie ewaluacja wyprodukowanego leku inhalacyjnego w ramach badan Klinicznych lill fazy. O powyzszych zdarzeniach
Spotka informowata w raportach biezacych nr 7/2021 z dnia 110 lutego 2021 oraz nr 17/2021 z dnia 31 marca 2021 roku.

Zakonczenie badania klinicznego | fazy zwigzku CPL'280, agonisty receptora GPR40 drugiej generac;ji

W dniu 1 kwietnia 2021 r. Spdtka w ramach prowadzonego badania klinicznego | fazy agonisty receptora GPR40 (zwanego
dalej CPL'280) otrzymata informacje z oérodka Klinicznego o zakonczeniu podawania leku ochotnikom w tzw. wielokrotnym
podaniu, w najwyzszej dawce. Tym samym Spotka stwierdzita ukonczenie aktywnej czesci klinicznej badania | fazy.

Celem badania byto okreslenie bezpieczenstwa oraz tolerancji leku, a takze jego wtasciwosci farmakokinetycznych
po jednokrotnym oraz wielokrotnym podaniy, a takze interakgcji z metforming i pokarmem. W catym badaniu | fazy wzieto
udziat 68 zdrowych ochotnikow. Lek wykazat sie korzystnym profilem bezpieczenstwa bez obserwaciji zadnych niepokojacych
dziatan niepozadanych, zaréwno po jedno, jak i wielokrotnym podawaniu. Wczesnigj nie stwierdzono interakcji CPL'280,
zarowno z metforming, jak i pokarmem, co daje komfort elastycznego i bezpiecznego dawkowania w chronicznym leczeniu
choréb metabolicznych. W ramach dotychczas przeprowadzonych badan laboratoryjnych wsrod ochotnikow biorgeych udziat
w badaniu | fazy, nie stwierdzono negatywnego wptywu CPL280 na monitorowane parametry mogace Swiadczyct
0 hepatotoksycznosci, w tym na zmiany poziomow enzymow watrobowych ALT i AST.

CPL280 jest przedstawicielem ngjnowszej generacii lekow stosowanych w cukrzycy i schorzeniach metabolicznych. Lek wezesnie)
wykazat wyjgtkowo korzystny profil bezpieczenstwa w badaniach przedklinicznych, co odréznia go od innych lekéw w tej klasie.
Powyzsze badanie byto prowadzone w ramach projektu GATE, na ktory Spotka otrzymata dofinansowanie z NCBR
wwysokosci 24,7 min. O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezacym nr18/20271 z dnia 1 kwietnia 2027 roku.

Ztozenie wniosku o zgode na rozpoczecie badania klinicznego 2 fazy CPL'280 w leczeniu cukrzycy typu Il

W dniu 22 czerwca 2021 r. Spotka ztozyta wniosek do Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych wraz z dokumentacjag badan
przedKlinicznych i klinicznych fazy 1, w sprawie rozpoczecia badania Klinicznego fazy 2, w ktérym zwigzek CPL'280 bedzie
testowany u pacjentdw ze zdiagnozowang cukrzyca typu Il. Badanie to bedzie randomizowana, podwajnie Slepa proba kliniczna
z kontrolg placebo na grupie ok. 80 pacjentow, w ktorej lek podawany bedzie doustnie w 4 dawkach przez 2 tygodnie.
Podstawowym puntem koncowym badania bedzie kontrola glikemii na czczo, oceniana przy pomocy doustnego testu
tolerancji glukozy OGTT (ang. oral glucose tolerance test) po 14 dniach stosowania CPL'280. Dodatkowo pacjenci poddawani
beda ocenie bezpieczenstwa leczenia, w tym bezpieczenstwa w zakresie wptywu leku na parametry watrobowe a takze ocenie
farmakokinetycznej.

Whniosek wraz z przygotowang dokumentacjg jest zakonczeniem szerokiego programu przedklinicznego i wczesnego
klinicznego pierwszej fazy, w ktorym lek wykazat wyjatkowa efektywnos¢ w kontroli glikemii i cechowat sie korzystnym
profilem bezpieczenstwa. CPL'280 zostat zaprojektowany w laboratoriach Spotki jako najnowszej generacji agonista GPR40,
ze szczegblnym uwzglednieniem bezpieczenstwa, zwtaszcza w zakresie ryzyka hepatotoksycznosci. W szczegolnosci,
w poréwnaniu do agonistow GPR40 pierwszej generacji, CPL280 nie blokuje transporterow kwasow zotciowych i nie powoduje
formowania toksycznych reaktywnych metabolitéw. Dodatkowo, w modelach zwierzecych CPL'280 wykazat korzyse
w neuropatii cukrzycowej, ktora jest najczestszym dtugoterminowym powiktaniem cukrzycy typu Il. Neuropatia cukrzycowa
jest kolejnym wskazaniem, w ktorym Spoétka planuje rozwgj kliniczny CPL280. Rozwdj kliniczny 2 fazy CPL'280 jest
wspotfinasowany z grantu NCBR w ramach projektu GATE. O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym
nr 26/2021 z dnia 22 czerwca 2021 roku.

Podpisanie listu intencyjnego o rozpoczeciu wspotpracy z Tarchominskimi Zaktadami Farmaceutycznymi S.A.
W dniu 24 czerwca 20271 r. zostat podpisany list intencyjny pomiedzy Spotka a Tarchominskimi Zaktadami

Farmaceutycznymi SA. (TZF), w ktérym strony oéwiadczyty, iz biorgc pod uwage, ze Spotka posiada zardwno kompetencje,
jak i techniczne mozliwosci rozwoju innowacyjnych farmaceutykow o potencjalnym zastosowaniu w leczeniu i profilaktyce
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COVID - 18, leczeniu nowotwordw, chordb neurologicznych, cukrzycy i innych schorzen metabolicznych, oraz uwzgledniajac
rozpoczeta przez TZF realizacje inwestycji — w postaci stworzenia centrum badawczo-produkeyjnego dla wysokoaktywnych
substancji czynnych, aby w petni wykorzystac synergie doSwiadczen zespotow oraz zaawansowania technologicznego obu
firm, Spotka i TZF deklaruja intencje rozpoczecia wspotpracy w obszarze rozwoju (R&D) oraz produkgiji (fill & finish) produktow
leczniczych opartych o nowoczesne technologie (M-RNAJ, platforme lekow wysokoaktywnych ze szczegblnym
uwzglednieniem nowych technologii dla sterylnych postaci leku, w obszarach chordb zakaznych, onkologii i chorob
metabolicznych. Szczegbtowy zakres wspotpracy ma zostac okreslony w ewentualnej umowie o wspotpracy. O powyzszym
zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezacym nr 28/2021 z dnia 24 czerwca 2027 roku.

5. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrocone sprawozdanie
finansowe.

W | potroczu 2021 roku nie wystapity inne niz wskazane w pozostatych punktach sprawozdania czynniki i zdarzenia, w tym
o0 nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

6. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potgczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli
nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania
dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka
dominujgca, ktéry na podstawie obowigzujagcych go przepisow nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzac
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidaciji.

W okresie sprawozdawczym Celon Pharma S.A. nie posiadata jednostek zaleznych i nie tworzyta grupy kapitatowej.

7. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok,
w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie okresowych w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spatka nie publikowata prognoz wynikow finansowych na 2021 rok.

8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoblnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu wraz ze wskazaniem liczby akcji
posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajgcych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, a takze
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego.

Po rejestracji w dniu 9 wrzesnia 2021 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w wyniku dokonanej emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii D Spotki, zgodnie z najlepsza wiedza Spotki struktura wiasnosci znacznych pakietow akcji Spotki
na dzien publikacji niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w kapitale
zaktadowym

Udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw

Akcjonariusz Liczba akcji

Liczba gtoséw

mggi% mgggﬁk posrednio przez Glatton Sp.z 0.0 30003531 58.83% 45003531 6819%
Pozostali Akcjonariusze 20.996.469 A117% 20.996.469 31,81%
Razem 51.000.000 100% 66.000.000 100%

* Glatton sp. z 0.0. posiada 15.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu.

Zgodnie z najlepsza wiedza Spotki struktura wtasnosci znacznych pakietow akcji Spotki na dzien przekazania poprzedniego
raportu okresoweqo, tj. raportu za | kwartat 2021 roku opublikowanego w dniu 20 maja 2021 roku, przedstawiata sie
nastepujaco:

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji

Liczba gtosow

zaktadowym liczbie gtosow
Maciej Wieczorek posrednio przez Glatton Sp.z 0.0 (100% 30003531 66,67% 45003531 75.01%
udziatow)
Pozostali Akcjonariusze 14.996.469 3333% 14.996.469 24,99%
Razem 45.000.000 100% 60.000.000 100%

* Glatton sp. z 0.0. posiadat 15.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu.
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9. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta
na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb.

Stan na dzien publikacji raportu Stan na dzien publikacji raportu

Akcjonariusz za | kwartat 2021r. za | potrocze 2021r.
(20 maja 2021r.) (30 wrzesnia 2021r.)

Zarzad

Maciej Wieczorek* - -
Jacek Glinka - -

Iwona Giedronowicz - -

Rada Nadzorcza

Robert Rzeminski - -

Krzysztof Kaczmarczyk - -

Bogustaw Galewski - _

Urszula Wieczorek - -
Artur Wieczorek 5937 1.330

* Pan Maciej Wieczorek posiada akcje Spotki posrednio poprzez Glatton Sp. z 0.0. zgodnie ze stanem wykazanym w tabeli przedstawiajgcej akcjonariuszy Celon Pharma S.A.
posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spatki (pkt 8 - powyzej).

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadaja uprawnien do akcji Spotki.

W dniu 16 lutego 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie wprowadzenia Programow
Motywacyjnych dla Cztonkow Zarzadu oraz innych 0séb o kluczowym znaczeniu dla Spotki za lata obrotowe 2021-2030.
W ramach realizacji Programow Motywacyjnych osoby uprawnione beda mogty uzyskac prawo do objecia warrantow
subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akgji Spotki emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Warranty subskrypcyjne beda obejmowane przez osoby uprawnione wskazane oraz w ilosci okreSlonej
w uchwale Rady Nadzorczej (w przypadku Programu Motywacyjnego dla Cztonkow Zarzadu) lub przez Prezesa Zarzadu
(w przypadku Programu Motywacyjnego dla kadry kierowniczej), z zastrzezeniem postanowien regulaminéw ww. Programaow.
Prawo objecia warrantdw subskrypcyjnych nie bedzie przystugiwato osobom bedacym akcjonariuszem posiadajgcym
bezposrednio lub posrednio wiecej niz 33% gtosow w Spotce oraz cztonkom ich rodzin. Jednoczesnie Rada Nadzorcza lub
odpowiednio Prezes Zarzadu beda okreslac maksymalna ilo5¢ warrantdw subskrypecyjnych przyznanych dla kazdej z osob
uprawnionych w kazdym roku obowigzywania Programéw Motywacyjnych oraz dokonywat zatwierdzenia spetnienia przez
osoby uprawnione m.in. celdw zarzadczych lub celow kadry kierowniczej w danym roku obrotowym. Programy Motywacyjne
realizowane beda poprzez emisje i przydziat osobom uprawnionym nie wiecej niz 2.000.000 warrantdw subskrypcyjnych serii
A uprawniajgcych do objecia nie wigcej niz 2.000.000 akgji Spotki, przy czym taczna iloSE warrantdw subskrypeyjnych serii
A zaoferowanych w danym roku obrotowym w ramach obu Programéw Motywacyjnych bedzie nie wieksza niz 200.000
(w szczegolnie uzasadnionych sytuacjach Rada Nadzorcza moze podjgé decyzje o zwiekszeniu ilosci, ale do nie wiecej
niz 400.000 warrantdw). Realizacja przez osobe uprawniong praw z warrantow subskrypcyjnych serii A i objecie akcji serii C,
wymagac bedzie ztozenia przez osobe uprawniong oswiadczenia w przedmiocie zobowigzania sie do nie zbywania akcji serii C
w terminie 1 roku.

W zwigzku z powyzszym w dniu 16 lutego 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie
emisji do 2.000.000 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, uprawniajgcych do objecia 1 akciji serii C kazdy oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote
nie wieksza niz 200.000 zt w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii C z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu Spotki. Warranty subskrypcyjne emitowane beda
nieodptatnie. Prawa wynikajgce z warrantow subskrypcyjnych serii A beda mogty by¢ wykonane do dnia 16 lutego 20371 roku.
Cena emisyjna akciji serii C zostanie okreslona przez Zarzad (a w stosunku do akcji obejmowanych przez Cztonkdw Zarzadu
przez Rade Nadzorcza), przy czym cena emisyjna w przypadku posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii Awynaosic bedzie
co najmniej 0,10 zt za kazda akcje serii C. Akcje serii C beda przedmiotem ubiegania sie 0 dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie miata miejsca emisja warrantow subskrypecyjnych w ramach przyjetych
Programow Motywacyjnych.
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10. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania
oraz stanowiska emitenta.

W | potroczu 2021 roku nie toczyty sie istotne postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Spotki.

W ramach pozostatych postepowan, w dniu 29 czerwca 2021 roku do Sadu Okregowego w Warszawie, XXII Wydziat Wtasnosci
Intelektualnej zostat wniesiony przeciwko Spotce pozew o zaptate z powodztwa Polfarmex S.A. z siedzibg w Kutnie. Powod
w ww. sprawie wniost o zasgdzenie kwoty 658.776,72 zt wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia 30 grudnia 2020
r.do dnia zaptaty, jako podstawe przyjmujac rzekome wynagrodzenie wynikajgce z realizacji umowy wspolnego przedsiewziecia
z dnia 28 wrzesnia 2010 r. wraz z pézniejszymi aneksami. Celem umowy oraz aneksow do nigj byta w szczegblinosci wspolna
komercjalizacja na rynku francuskim produktu leczniczego stanowigcego kombinacje salmeterolu i flutykazonu. Spotka
w odpowiedzi na pozew z dnia 26 sierpnia 20271 r. wniosta 0 oddalenie powodztwa w catosci z uwagi na jego bezzasadnose,
jak réwniez o obcigzenie kosztami postepowania powoda.

11. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte
na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych
transakcji mogg byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych
transakc;ji sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkows, finansowa i wynik finansowy emitenta.

W okresie | pétrocza 2021 r. Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

12. Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranc;ji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwaranc;ji jest
znaczaca.

W | pétroczu 2021 r. Spotka nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielata gwarancji — tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji bytaby znaczaca.

13. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Nie wystepuja inne niz wskazane ponizej oraz w pozostatych punktach niniejszego sprawozdania informacje istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej Spotki, jej wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Spotke.

Zmiana polityki rachunkowosci

W dniu 16 lutego 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie zmiany polityki rachunkowosci
i rozpoczecia sporzgdzania sprawozdan finansowych Spotki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (tacznie ,MSSF"). Pierwszym okresem, za ktory roczne sprawozdanie finansowe Spotki
zostanie sporzadzone dla celéw statutowych zgodnie z MSSF jest rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia 2021
roku, a konczacy sie w dniu 31 grudnia 2021 roku.

Jednoczesnie na potrzeby sporzadzenia prospektu zwigzanego z oferta publiczng akcji serii D Spotki emitowanych w ramach
kapitatu docelowego i ubieganiem sie o dopuszczenie akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S. A, Spotka sporzgdzita dodatkowe sprawozdania finansowe Celon Pharma S.A.
przygotowane zgodnie z MSSF, w tym z danymi za lata obrotowe 2018-2020, ktore zostaty przekazane do wiadomosci
publicznej raportem biezgcym nr19/20271 z dnia 7 kwietnia 20271 roku.

Wyptata dywidendy dla akcjonariuszy
W dniu 29 czerwca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki (,ZWZ") podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku
netto Spotki za rok obrotowy 2020, zgodnie z ktérg postanowito, iz zysk netto Spotki za 2020 rok w kwocie 21494.82707 zt
zostanie podzielony w nastepujgcy sposab:

a) w kwocie 18.344.82707 zt przeznaczony zostanie na zwigkszenie Kapitatu zapasowego Spotki,

b) w kwocie 3:150.000,00 zt przeznaczony zostanie na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy (tj. w wysokosci 0,07 zt
na jedna akcje).
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Dywidendas zostato objetych 45.000.000 akcji Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ustalito dzien dywidendy na
15 lipca 2021 ., a termin wyptaty dywidendy na 5 sierpnia 2021 .

Uchwata ZWZ byta zgodna z rekomendacjg Zarzadu Spotki, zgodnie z ktorg wyptata dywidendy w ww. wysokosci w ocenie
Zarzadu byta uzasadniona, znajdowata pokrycie w posiadanych aktywach finansowych Spotki oraz pozwalata jednoczesnie
Spotce na finansowanie jej dalszego rozwoju.

Dywidenda zostata wyptacona przez Spotke w wyznaczonym terminie (zdarzenie po dniu bilansowym).

0 rekomendacji Zarzadu oraz uchwale ZWZ Spotki w sprawie wyptaty dywidendy Spétka informowata w raportach biezacych
nr 24/2021 z dnia 31 maja 2021 roku oraz nr 31/2021 z dnia 29 czerwca 2021 roku.

Wycofanie z rynku serii leku Valzek 80mg i 160mg

W dniu 23 wrzesnia 2021 roku Gtéwny Inspektor Farmaceutyczny, decyzjg wydang na wniosek Spotki, wycofat obecnie
dostepne serie leku Valzek na terenie catego kraju. Niedostepnos¢ produktu ma charakter tymczasowy i krotkotrwaty. Nowo
wytworzone serie leku Valzek trafig do odbiorcow hurtowych na poczatku pazdziernika 2021 r, a nastepnie zostang
udostepnione pacjentom w aptekach.

Celem wdrozonej przez Spotke procedury jest dostosowanie produktu do nowych specyfikaciji jakosciowych okreslanych
przez regulatorow dotyczacych zanieczyszczen azydowych. Moga one wystepowac jako produkt uboczny na niektdrych
etapach syntezy podczas wytwarzania substancji czynnych sartanu. Rolg odpowiednich organdw regulacyjnych, unijnych
i polskich jest wydawanie wytycznych dla producentéw farmaceutycznych w zakresie kontroli oraz oznaczania réznych
zanieczyszczen w wytwarzanych przez nich produktach. Po otrzymaniu takich wytycznych, dotyczacych mutagennosci
zanieczyszczen azydowych, Spotka wdrozyta wiasng, zwalidowana metode oznaczania tego zanieczyszczenia, przebadata
wszystkie serie Valzka dostepne na rynku i po otrzymaniu wynikow podjeta dziatania zmierzajgce do wycofania produktu
z rynku. Jednoczesnie uruchomita proces wytwarczy w oparciu o substancje czynna walsartan, zgodna z nowymi wytycznymi
jakosciowymi w odniesieniu do kontroli tego rodzaju zanieczyszczenia, co umozliwi szybkie i sprawne wprowadzanie nowych
serii leku Valzek na rynek.

W opinii Zarzadu Spotki zaistniata sytuacja jest powszechnym zjawiskiem w branzy farmaceutycznej i pozostasje bez
znaczacego wptywu na wynik finansowy Spotki, jak rowniez na jej biezace operacje biznesowe.

Sytuacja epidemiologiczna zwigzana z COVID-19

W obliczu Swiatowej pandemii COVID-19 oraz wprowadzenia na terenie Polski stanu zagrozenia epidemicznego Spotka
dokonata wieloaspektowej analizy tego ryzyka w odniesieniu do dziatalnosci biznesowej. W zwigzku z zaistniatg sytuacja
epidemiologiczng w kraju i za granica, majac na uwadze koniecznos¢ zapewnienia ciggtosci wszystkich procesdw operacyjnych
i biznesowych, a takze bezpieczenstwa pracownikow, wspotpracownikdw oraz partnerow biznesowych Spotki, Zarzad Spotki
podjat odpowiednie w opinii Zarzadu Spotki dziatania. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wszystkie dziatania
operacyjne sa realizowane przez Spotke bez zaktocen. Zarzad Spotki stale podejmuje starania majgce na celu biezace
wdrazanie wszelkich wytycznych organéw panstwowych, w szczegélnosci organdw nadzoru sanitarnego w odniesieniu
do prowadzonej przez Spotke dziatalnosci operacyjnej. Na terenie Spotki wprowadzono specjalne procedury wewnetrzne
przygotowane w porozumieniu z wiasciwymi miejscowo organami nadzoru sanitarnego. W oparciu o nie Spotka zaostrzyta
do minimum mozliwos¢ wejscia do wszystkich lokalizacji firmy gosciom i osobom z zewnatrz, udostepnita dodatkowe punkty
z materiatami do dezynfekcji osobistej dla gosci i pracownikéw. W strefach wytworczych, rozwojowych i jakosciowych zostaty
wprowadzone dodatkowe procedury samokontroli pracownikéw przez przetozonych. Sg to dodatkowe dziatania
do obowigzujacego systemu pracy w rezimie Dobrej Praktyki Wytwarzania (GMP). Podjete dziatania majg na celu
zminimalizowanie wptywu epidemii w Polsce na dziatalnoS¢ produkcyjng Spotki. Ponadto, Spotka odwotata uczestnictwo
pracownikéw w zagranicznych konferencjach oraz anulowata wyjazdy stuzbowe, ktore mogty sie wigzac ze zwiekszonym
ryzykiem rozprzestrzeniania wirusa. Spotkania wewnetrzne oraz zewnetrzne z udziatem przedstawicieli Spotki z gosemi,
wspOtpracownikami i partnerami odbywajg sie obecnie w przewazajacej czesci w formule tele- oraz video-konferencii. Prace
badawczo-rozwojowe prowadzone sg bez zaktocen. Pracownikom, tam gdzie jest to mozliwe ze wzgledu na charakter
wykonywanych obowigzkow, umozliwiono korzystanie z rozwigzan pracy zdalnej. W kazdej lokalizacji Spotki zorganizowano
i uruchomiono dodatkowe punkty z materiatami do dezynfekciji osobistej oraz wprowadzono dodatkowe zakresy obowigzkow
dla 0s6b bedacych pierwsza linig kontaktu. W zakresie promociji produktow leczniczych, majac na wzgledzie koniecznose
zapewnienia ciggtosci dziatah majacych na celu skuteczne marketowanie wytwarzanych produktéw leczniczych,
przy jednoczesnym zapewnieniu bezpiecznych warunkéw pracy dla pracownikéw, ciezar dziatan operacyjnych zostat
odpowiednio przekierowany z niedostepnych placowek medycznych do aptek i sieci aptecznych. Zakres dziatalnosci zostat
wsparty narzedziami marketingowymi wykorzystujgcymi nowoczesne technologie komunikacyjne przy jednoczesnym
zachowaniu mozliwosci pomiaru aktywnosci przedstawicieli. W zwigzku z pandemig COVID-19 Zarzad Spotki dokonat
wieloaspektowej analizy wptywu obecnych i przewidywanych ryzyk zwigzanych z aktualng, a takze przewidywana sytuacja
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epidemiologiczng, w Polsce i na Swiecie. W ocenie Spotki wptyw zagrozenia epidemiologicznego COVID-1S na ryzyko
zabezpieczenia w surowce Spotki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania jest marginalny. Nalezy podkreslic, ze
zabezpieczenie w Kluczowe komponenty dla najwazniejszych produktow Spotki, a wiec leku Salmex i Ketrel, stanowigcych
ok. 80% w sprzedazy Spotki, na dzien publikacii niniejszego sprawozdania obejmuje okres od kilku do ponad 9 miesiecy. Zarzad
Spotki podjat dodatkowe kroki w celu dywersyfikacii zrodet dostaw surowcow potrzebnych do wytworzenia produktow Spotki,
ktorych celem jest wyeliminowanie tego ryzyka w przysztosci. Spotka prowadzi od wielu lat polityke zabezpieczenia ryzyka
dostaw, poprzez autoryzowanie co najmniej dwoch niezaleznych, alternatywnych dostawcow dla kluczowych komponentdw,
istotnie ograniczajac ryzyko przerwy w dostawach.

14. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Zdaniem Spotki na wyniki jej dziatalnosci wptyw maja przede wszystkim nastepujgce czynniki i trendy rynkowe, ktorych czese
- wedtug przewidywan Spotki — w przysztosci nadal bedzie istotnymi czynnikami ksztattujgcymi wyniki finansowe Spotki.
Spotka dzieli te czynniki na (1) trendy rynkowe oraz czynniki zewnetrzne, takie jak (i) rozwdj rynku lekéw innowacyjnych, (ii)
rozw6j rynku lekow generycznych, (i) koszty zwigzane z dostosowaniem sie do obowigzujgcych regulacji prawnych, (iv)
zmiany kursoéw walut oraz (v) obowigzujace regulacje podatkowe, a takze (2) czynniki zwigzane z dziatalnoscig Spotki, takie
jak (i) sprzedaz eksportowa leku Salmex, (i) transakcje partneringowe, (i) wydatki na dziatalnos¢ badawczo-rozwojows, (iv)
koszty sprzedazy i dystrybugiji a takze (iv) wptywy z dotacji i grantow.

Komercjalizacja innowacyjnych lekow

Spotka jest przekonana, ze opracowywanie innowacyjnych lekow i ich dalsza komercjalizacja bedzie jednym z gtownych
czynnikow wptywajacych na rozwoj Spotki w przysztosci. Po osiggnieciu krytycznych punktéw koncowych badan
klinicznych Il fazy, Spotka bedzie dazyc do zidentyfikowania najlepszych rozwigzan komercyjnych w tym pozyskania
partnerow handlowych w celu kontynuowania rozwoju klinicznego lll fazy i komercjalizacji swoich projektow.

Mimo, ze zasadniczo Spétka zamierza w petni udzielac licencji w zakresie komercjalizacji swoich lekéw, Spétka rozwaza rowniez
zachowanie praw do komercjalizacji wybranych lekéw (wymagajacych ograniczonych inwestycji w tym zakresie)
sprzedawanych w Europie i prawdopodobnie w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Spotka jest na wezesnym etapie rozwoju
kluczowych relacji handlowych w tym obszarze. W szczegélnosci, Spotka spodziewa sie, ze w krotkim lub Srednim terminie
bedzie poszukiwaC potencjalnego partnera komercjalizacyjnego dla swojego najbardziej zaawansowanego programu Falkieri.
Program Falkieri ma rowniez na celu umozliwienie docelowo leczenia zardwno w warunkach klinicznych, jak i domowych,
odpowiednio, w przypadku leczenia ostrego jak i zachowawczego. Ze wzgledu na obiecujgcy profil bezpieczenstwa
i biodostepnosci Falkieri, a takze wyjatkowo pozytywne wyniki drugiej fazy w depresji dwubiegunowej, Spotka wierzy, ze wzbudzi
on znaczace zainteresowanie potencjalnych partnerow zewnetrznych do dalszej wspbtpracy w fazie lll i komercjalizacii leku.

W przypadku osiagniecia przez inne projekty innowacyjne Spotki zaawansowanych stadiow rozwoju klinicznego, istotnym
czynnikiem dla takich dziatan bedzie poziom ochrony patentowej zwigzkow i technologii rozwijanych przez Spotke, a takze
wyniki badan przedkKlinicznych i klinicznych, w tym najistotniejszych badan fazy Il. Spotka jest przekonana, ze jej zwigzki
rozwijane w badaniach przedKlinicznych i klinicznych posiadaja szereg korzysci nad wiekszoscig obecnie dostepnych na rynku
badz w trakcie rozwoju, co pozwala na uzyskanie przewagi konkurencyjnej i korzystng komercjalizacje takich lekow
w przysztosci.

Kontynuacja dynamicznego rozwoju segmentu lekéw generycznych, w tym w szczegoélnosci dalszy wzrost globalnego
zasiegu i sprzedazy Salmexu

Spotka bedzie nadal wspiera¢ swojg dziatalnoS€ w obszarze lekow generycznych. Obecnie Spétka pracuje
nad przygotowaniem Kilku lekow w pokrewnych obszarach chorobowych, wykorzystujgc obecna pozycje Spotki na rynku
lekéw generycznych w Polsce oraz jej doSwiadczenie w budowaniu wiodgcych marek lekéw generycznych. Spotka zamierza
rowniez dalej rozwija¢ swoje technologie inhalacyjne w oparciu o doswiadczenia zdobyte podczas prac nad produktem Salmex.
Salmex pozostanie gtownym produktem eksportowym. Obecnie jest on sprzedawany w 18 krajach europejskich, a takze
w niektorych krajach pozaeuropejskich, w tym m.in. w Republice Dominikanskiej, Gwatemali i Kazachstanie. Komercjalizacja
Salmexu poza granicami Polski odbywa sie wytacznie za poSrednictwem partnerow biznesowych, takich jak Glenmark, Viatris
(dawniej Mylan), Genericon. Spotka aktywnie poszukuje nowych partneréw na rozne rynki na Swiecie, wierzac, ze Salmex ma
potencjat, aby stac sie pierwszym globalnym produktem polskiego przemystu farmaceutycznego. Kraje, w ktorych planowana
jest dalsza ekspansja geograficzna to Stany Zjednoczone Ameryki, Chiny, Meksyk, RPA, Grecja, Izrael oraz liczne kraje Ameryki
tacinskiej, Bliski Wschad i Azja Potudniowo-Wschodnia.
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Srednioterminowe cele rozwoju

W zakresie rozwoju lekdw innowacyjnych, wspartego uruchomieniem infrastruktury nowego centrum badawczo-rozwojowego,
Spotka dazy do osiggniecia nastepujacych celdw Srednioterminowych:

I wprowadzenie do rozwoju Klinicznego co najmniej dwoch kandydatow na lek rocznie,

I zakonczenie badan Il fazy nad lekami co najmniej w 6 wskazaniach terapeutycznych,

M rozpoczecie programow lil fazy (samodzielnie lub we wspdtpracy z innymi partnerami) dla co najmniej trzech
wskazan terapeutycznych,

W zakonczenie lll fazy badan Falkieri [esketamina DPI) i ztozenie wnioskow do FDA i EMA,

I podpisanie istotnych umaw partneringowych.

W zakresie segmentu lekow generycznych, Spotka dazy do osiggniecia nastepujgcych celow Srednioterminowych:

M kontynuacja ekspansji geograficznej leku Salmex;

B wzmocnienie pozycji rynkowej na gtownych rynkach w UE;

I osiggniecie dwucyfrowej stopy wzrostu CAGR sprzedazy eksportowej w latach 2021-2025;

I zakonczenie rozwoju Klinicznego oraz uzyskanie pozwolenia na wprowadzenie do obrotu Salmexu w Chinach
oraz USA.

M rozbudowa portfela lekdw generycznych w kluczowych obszarach terapeutycznych (choroby uktadu

M oddechowego oraz choroby centralnego uktadu nerwowego).

15. Zasady sporzadzenia p6trocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego sa
spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu historycznych danych finansowych Spétki za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2020 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujgcych dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 20271 roku i poznie.

Zmienione standardy oraz interpretacije, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 20271 roku nie majg istotnego wptywu
na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16: Reforma wskaznika referencyjnego stopy procentowej - Etap 2
- oficjalne ttumaczenie z Dz. U. UE.

Zaproponowane zmiany zawierajg tymczasowe odstepstwa, adresujgce skutki zastapienia miedzybankowej stopy
procentowej (,IBOR’) alternatywng stopa procentowa bliskg wolnej od ryzyka (,RFR") i ich wptyw na sprawozdawczosé
finansowa. Zmiany zawierajg ponizsze praktyczne rozwigzania:

I praktyczne rozwigzanie wymagajace, by zmiany umowy lub zmiany przeptywow pienieznych, ktore sa
bezposrednim nastepstwem reformy byty traktowane jako zmiany zmiennej stopy procentowej, o jest
rownoznaczne ze zmiang rynkowej stopy procentowe),

I zezwolenie na dostosowanie dokumentacji rachunkowosci zabezpieczen w zakresie wyznaczania
idokumentowania powigzan zabezpieczajgcych bez ich rozwigzywanis, jezeli zmiany te byty bezposrednio
wymagane przez reforme IBOR,

I przyznanie tymczasowego zwolnienia jednostek z wymogu spetnienia kryterium odrebnej identyfikacii, jezeli
instrument RFR zostat wyznaczony jako zabezpieczenie komponentu ryzyka.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacii lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskie.

16. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Ryzyka zwigzane z badaniami klinicznymi i projektami lekdw innowacyjnych

Cecha charakterystyczna projektow badawczych, w szczegblinosci w odniesieniu do projektdw rozwoju lekéw innowacyjnych,
sg miedzy innymi duzy stopien niepewnosci w odniesieniu do mozliwosci osiggniecia zaktadanych wynikdw, relatywnie czesta
koniecznos¢ modyfikacji pierwotnych zatozen badawczych oraz r6zny i zmieniajacy sie w czasie potencjat rozwojowy
projektdw zwigzany z mozliwoscig komercjalizacji danej substancii.

Z wiedzy i doSwiadczen Spotki, a takze obszerngj literatury w tym zakresie wynika, ze w zaleznosci od grupy terapeutycznej

Srednio od 3 do 5 na 10 projektow badawczych w zakresie rozwoju lekéw innowacyjnych dochodzi do fazy Klinicznej, w ktorej
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mozliwa jest jego komercjalizacjs, a $rednio tylko 1 do 2 na 10 doprowadzany jest do fazy rejestracji (na podstawie badan
Kimmitt wspdlnie z innymi autorami, ,Time and Success Rates of Pharmaceutical R&D’, 2020). Z rozwojem innowacyjnych
lekdw wigze sie wiele ryzyk, z ktérych dwa podstawowe dotycza:

i) opdznienia w realizacji projektu, np. na skutek zmiany pierwotnych zatozen, powodujgce obnizenie mozliwego do uzyskania
potencjatu rynkowego zwigzku i ograniczenie mozliwosci jego komercjalizaci, oraz

i) nieosiggniecia zaktadanych efektow badawczych zwigzanych z brakiem uzyskania oczekiwanych parametrow
farmakologicznych i klinicznych wybranego zwigzku czy tez kandydata na lek.

W przypadku zaistnienia tego typu zdarzen Spotka moze stanac przed koniecznoscig zakonczenia projektu badawczego
na etapie poprzedzajgcym jego komercjalizacje, 8 tym samym moze nie uzyskaC zwrotu poniesionych naktadow na prace
badawczo - rozwaojowe. Obecnie 5 z prowadzonych przez Spoétke 15 projektow badawczych znajduje sie w fazie Klinicznej.
Badania kliniczne, przeprowadzane na ludziach, sg bardzo istotnym etapem prac zwigzanych z przygotowaniem do rejestracji
i komercjalizacji, ktory obarczony jest istotnymi ryzykami. W szczegolnosci, istnigje ryzyko, ze wyniki badan klinicznych nie
beda zgodne z oczekiwanymi, co moze spowodowac koniecznoS¢ przeprowadzenia dodatkowych badan klinicznych lub
opracowania nowych protokotow takich badan. Takie zdarzenia moga opdznic rejestracje leku, a wiec opdznia¢ moment,
w ktorym Spotka zacznie generowac przychody ze sprzedazy leku oraz moga doprowadzic do zakonczenia prac nad projektem
niepowodzeniem. W szczegolnosci, w przypadku projektow zatrzymanych na etapie badan Klinicznych lub wezesniej, skala
poniesionych kosztow na ich realizacje moze okazac¢ sie znaczna, co moze mieC negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki
finansowe lub perspektywy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnoS€ tego czynnika ryzyka jako wysoka,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcéw oraz wspotpraca z nimi

Spotka jest uzalezniona i przewiduje, ze nadal bedzie uzalezniona od podmiotéw trzecich w zakresie zakupu maszyn, urzadzen
i komponentow do produkcji poszczegblnych lekdw, w tym substancji czynnych oraz odczynnikow chemicznych i sprzetu
laboratoryjnego wykorzystywanego w pracach badawczo-rozwojowych. Biorgc pod uwage ryzyko przerwania tafncucha
dostaw, Spotka zaopatruje sie w substancje czynne w Polsce, Niemczech, Wtoszech, Kanadzie, Izraelu, Indiach. Zaréwno
w przypadku substancji czynnych, jak i odczynnikow, gtowni dostawcy zaopatrujg Spotke w 80 % jej potrzeb materiatowych.
Zastapienie kazdego z gtownych dostawcow Spotki moze wymagac znacznych wysitkow ze strony Spotki i potencjalnie
powodowaC opbznienia w dostawie materiatow, dodatkowe koszty lub wigzaC sie z wstrzymaniem sprzedazy produktow
Spotki. W przypadku substancji czynnych, podlegajgcych procedurze rejestracji w dokumentacii rejestracyjnej produktow
Spotki, zaktdcenia dostaw mogg mie€ znaczny wptyw na mozliwosci produkeji produktu gotowego. Niemal wszystkie
substancje aktywne ujete w dokumentacji rejestracyjnej produktow Spotki majg co najmniej dwoch kwalifikowanych
i zarejestrowanych dostawcow, co ogranicza takie ryzyko. Jednakze zastapienie ktoregokolwiek z dostawcow np. w przypadku
zanieczyszczenia substanciji czynnych moze wymagac znacznych wysitkow ze strony Spoétki i potencjalnie powodowac
op6znienia w dostawie materiatéw, dodatkowe koszty lub wigzat sie z wstrzymaniem sprzedazy produktow Spotki. Czesc
parku maszynowego Spotki, w szczegdlnosci urzadzenia wykorzystywane w produkgji inhalatoréw suchego proszku, ma
charakter unikalny. Sa to maszyny zaprojektowane indywidualnie pod potrzeby procesow produkcyjnych Spotki. W zwigzku
ztym, ze zdecydowana wiekszos¢ zadan inwestycyjnych zwigzanych z budowaniem parku maszynowego zabezpieczajgcego
obecne i przyszte (w perspektywie kilku nastepnych lat) potrzeby produkcyjne zostata juz zakonczons, ryzyko uzaleznienia
dotyczy w tym przypadku mozliwosci ptynnego i terminowego serwisowania i napraw takich urzadzen, w szczeg6lnosci
urzadzen o charakterze unikalnym. Wszelkie opoznienia w zakresie serwisowania i napraw parku maszynowego Spotki moga
spowodowat opdznienia w produkcji produktow Spoétki lub prowadzonych projektach badawczych Spotki.

Ponadto, jezeli dostawey nie wywigza sie ze swoich obowigzkdw umownych, nie dotrzymajg oczekiwanych termindw lub nie
spetnig wymaogow regulacyjnych, prace rozwojowe nad potencjalnymi lekami oraz komercjalizacja lekow wytwarzanych przez
Spotke moga zostat wstrzymane, opoznione lub stac sie mniej optacalne, co mogtoby negatywnie wptynac na dziatalnose
Spotki. Ponadto, nieprzestrzeganie standardéw zatrudnienia, standardéw spotecznych i uznanych standardéw etycznych
lub innych przez dostawcow moze mie¢ negatywny wptyw lub naruszac reputacje Spotki, jej wizerunek oraz postrzeganie jej
produktow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnoS€ tego czynnika ryzyka jako wysoka,

prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.
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Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych sprzedawcéw hurtowych lub dystrybutoréw lekéw generycznych, a w konsekwencji
odbiorcéw koncowych

Ze wzgledu na regulacije dotyczace handlu produktami farmaceutycznymi, Spotka nie moze bezposrednio wptywac na decyzje
zakupowe klientéw koncowych, tj. pacjentéw, poprzez reklame. W zwigzku z tym, w zakresie obrotu swoimi produktami Spotka
jest uzalezniona od sprzedawcow hurtowych lub dystrybutoréw. W Polsce, Spotka sprzedaje swoje leki generyczne gtownie
do hurtowni farmaceutycznych. Spotka wspotpracuje z i dostarcza swoje produkty do 14 hurtowni farmaceutycznych, ktore
tacznie odpowiadajg za ponad 95% obrotu Spotki farmaceutykami w Polsce. Takie hurtownie zaopatrujg bezposrednio lub
posrednio apteki i szpitale; wiekszos¢ z nich posiada zasieg krajowy. Trzy najwieksze hurtownie lekéw w Polsce odpowiadajg
za okoto 70% przychodow Spotki generowanych w kraju. Fakt, ze wiekszoS€ tych hurtowni pokrywa swoim dziataniem apteki
dziatajgce w catej Polsce, ogranicza ryzyko tego, ze zakonczenie wspotpracy z taka hurtownia bedzie wigzato sie z istotnym
spadkiem sprzedazy produktow Spotki do aptek na terenie Polski. Poza granicami Polski dystrybucja lekéw Spétki odbywa
sie za poSrednictwem zewnetrznych partnerow biznesowych, ktdrzy sa odpowiedzialni za marketing i sprzedaz lekow Spotki
na rynkach zagranicznych. W zwigzku z tym, Spotka na podstawie zawartych umow licencyjnych przekazuje partnerom prawa
do dystrybuciji i sprzedazy produktow Spoétki na terytoriach obejmujgcych zazwyczaj jedno lub wiecej panstw. Dobrowolna
rezygnacja z takiej wspotpracy ze strony partnerow jest zjawiskiem rzadkim. Mozliwe jest jednak zakonczenie wspotpracy
z partnerem w wyniku zdarzen takich jak bankructwo partnera lub jego przejecie przez inny podmiot, ktory moze posiadac
konkurencyjny produkt wiasny i moze chcie€ zastapiC nim produkt Spotki. W takim przypadku Spoétka bedzie zmuszona
poszukiwaC nowego partnera, co — w zaleznosci od rynku — moze wigzac sie z przejsciowym spadkiem sprzedazy produktow
na danym terytorium lub opdzni¢ wejscie Spotki na dany rynek.

Spotka ogranicza uzaleznienie od kluczowych sprzedawcow hurtowych lub dystrybutorow lekow generycznych poprzez
dywersyfikacje sprzedawcow hurtowych lub dystrybutorow lekow generycznych. Istnieje ryzyko utraty jednego lub wiecej
takich odbiorcow hurtowych. Utrata jednego lub wiecej takich odbiorcow hurtowych lub partneréw biznesowych moze
tymczasowo zaktociC proces dystrybucji i sprzedazy lekow, a w konsekwencji wptywac negatywnie na ich dostepnosc dla
odbiorcow koncowych, czyli pacjentdw, co moze negatywnie wptynaC na sytuacje finansowa Spotki. Ponadto, nizsze
przychody z lekéw generycznych moga negatywnie wptynac na finansowanie dziatalnosci badawczej Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnoS€ tego czynnika ryzyka jako wysoka,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z naborem pacjentéw do badan klinicznych

Spotka jest uzalezniona od naboru pacjentéw do badan klinicznych dotyczacych jej nowych lekéw generycznych i lekow
innowacyjnych. Rekrutacja pacjentdw zalezy od wielu czynnikéw, w tym od wielkosci i charakteru grupy pacjentow, kryteriow
kwalifikujgcych do danego badania, bliskosci Klinik, projektu protokotu badania klinicznego, wystepowania konkurujgcych
badan klinicznych, dostepnosci nowych lekow zatwierdzonych dla wskazania, bedacego przedmiotem badania klinicznego,
oraz postrzegania przez klinicystow i pacjentdw potencjalnych korzysci z badanego leku w poréwnaniu z innymi dostepnymi
terapiami. Poniewaz niektore z opracowywanych przez Spotke lekéw koncentrujg sie na rzadkich chorobach i schorzeniach,
istnieje ograniczona liczba pacjentow, ktdrych Spotka moze zaangazowac w celu ukonczenia badan klinicznych prowadzonych
przez Spoétke w sposab terminowy i efektywny kosztowo. W przypadku rzadkich choréb lub schorzen Spétka konkuruje
rowniez o pacjentdw w konkurencyjnych, réwnolegle prowadzonych programach innych podmiotow. Dodatkowo badania
pacjentdow w badaniach klinicznych moga by¢ rowniez ograniczone lub przerwane ze wzgledu na dodatkowe zalecenia
regulatorow, w tym komisji etycznych, ktére moga wymagac zmiany metody prowadzenia badan, co w konsekwencji moze
mie¢ wptyw na terminowe zakonczenie badania klinicznego. Powyzsze zdarzenia stanowig state ryzyko w dziatalnosci Spotki
i miaty miejsce w przesztosci wptywajac na opdznienie realizowanych przez Spotke projektow innowacyjnych w stosunku
do ich pierwotnego harmonogramu, jak rowniez moga spowodowac takie opdznienia w przypadku obecnie realizowanych
projektow innowacyjnych.

Ponadto, starania Spotki majgce na celu nawigzanie relacji z organizacjami pacjentéw w ramach naboru pacjentdw do badan
klinicznych moga zakonczyct sie niepowodzeniem ze wzgledu na rozne standardy opieki w roznych krajach lub odmienne
zdania komisje etyki analizujgce badania, co moze spowodowaC opdznienia w zapisach pacjentow do badan klinicznych
prowadzonych tg droga. Ponadto, jakiekolwiek negatywne skutki badan Klinicznych jednego z potencjalnych lekow Spotki
moga utrudnic lub uniemozliwi€ nabdr i utrzymanie pacjentdw w innych badaniach Klinicznych tego potencjalnego leku, a takze
wptynact na inne projekty Spotki ze wzgledu na ryzyko utraty reputacii.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnoS€ tego czynnika ryzyka jako wysoka,

prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.
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Ryzyko niedoszacowania kosztéw zwigzanych z rozwojem lekéw i ich komercjalizacjg

Spotka szacuje koszty kazdego projektu badawczo-rozwojowego dotyczacego nowego leku z uwzglednieniem réznych
scenariuszy, w tym poziomu finansowania ze srodkéw wiasnych oraz zewnetrznego (np. dotacji) jak rowniez mozliwosci
nawigzania relacji z potencjalnymi partnerami w zakresie dystrybucji. Nie mozna wykluczyg, ze rzeczywista wysokos¢ kosztow
projektow badawczo-rozwojowych prowadzonych przez Spoétke bedzie znacznie wyzsza niz pierwotnie zaktadana.
Potencjalnymi przyczynami niedoszacowania kosztow rozwoju i wprowadzenia na rynek opracowywanych lekéw moga byc
m.in.: (i) zmiany przepisdw skutkujgce m.in. koniecznoscig zmiany technologii wykorzystywanej przez Spotke lub wymagajgce
poniesienia dodatkowych naktadéw i czasu na dostosowanie sie Spatki do nowych przepisow, (i) koniecznoscig zwiekszenia
zakresu badan Klinicznych, (i) wzrost kosztow zwigzanych z zakupem surowcow lub substancji aktywnych, a takze (iv)
niedobor lub spadek jakosci surowcow i materiatow do produkgji lekow. Powyzsze zdarzenia stanowig state ryzyko
w dziatalnosci Spotki i w przesztosci wystepowaty przypadki, w ktérych przekroczony zostat planowany budzet danego
projektu, w zwigzku z np. niedoszacowaniem kosztow lub zwiekszeniem skali projektu w jego trakcie. Powyzsze ryzyko moze
dotyczycC réwniez obecnie realizowanych projektéw innowacyjnych Spoétki, z tym, ze oszacowanie ewentualnej skali
niedoszacowania kosztow jest mozliwe dopiero po zakonczeniu wiasciwych projektéw. Ponadto, wraz z wchodzeniem
projektow innowacyjnych Spotki na bardziej zaawansowane oraz kosztochtonne etapy rozwoju, czestotliwose tych zdarzen
moze wzrosngt w przysztosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnos¢ tego czynnika ryzyka jako wysoka,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spoétki bytaby znaczaca.

Ryzyko cofniecia zezwolenia na dopuszczenie do obrotu niektdrych lekéw produkowanych przez Spétke lub wstrzymania
ich obrotu

Przed wprowadzeniem kazdego leku na rynek Spotka musi uzyska¢ pozwolenia na dopuszczenie kazdego leku do obroty,
oddzielnie dla kazdego rynku, w ktorym Spoétka zamierza dystrybuowac dany lek, w tym wiasciwego organu krajowego
w przypadku dopuszczenia w kraju cztonkowskim Unii Europejskiej, Europejskiej Agencji ds. Lekow (EMA) w przypadku
dopuszczenia do obrotu w catej Unii Europejskiej czy Agenciji ds. Zywnosci i Lekow (FDA) w Stanach Zjednoczonych. W ramach
EMA dziata komitet zajmujacy sie bezpieczenstwem produktow leczniczych. W przypadku wystapienia problemow
z bezpieczenstwem produktu leczniczego, ktory zostat dopuszczony do obrotu w wiecej niz jednym panstwie cztonkowskim,
na terenie catej UE podejmuje sie te same dziatania regulacyjne, a pacjenci oraz pracownicy stuzby zdrowia we wszystkich
panstwach cztonkowskich otrzymujg te same wytyczne. W przypadkach okreslonych przez prawo, pozwolenie
na dopuszczenie lekow do obrotu moze zostacC cofniete przez wiasciwy organ. Cofniecie pozwolenia na dopuszczenie
do obrotu danego produktu leczniczego Spoétki miatoby negatywny wptyw na perspektywy rozwoju Spotki oraz osiggane
wyniki finansowe. Ponadto, w okreslonych okolicznosciach (np. w przypadku uzasadnionego podejrzenia dotyczgcego
bezpieczenstwa produktow), wkasciwe organy nadzoru, w tym wojewddzki inspektorat farmaceutyczny w Polsce moze wydac
decyzje wstrzymujaca obrét okreslonymi seriami produktu leczniczego, co moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy
rozwoju Spotki oraz osiggane wyniki finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnos¢ tego czynnika ryzyka jako wysoka,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spoétki bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z niezdolnoscia wejscia przez Spotke na nowe rynki lub rozszerzenia swojej obecnosci na rynkach
istniejgcych

Jednym z podstawowych celéw Spotki jest opracowanie i sprzedaz, samodzielnie lub za posrednictwem partnera
farmaceutycznego, opracowywanych i produkowanych przez Spoétke lekéw na rynki Swiatowe, w tym przede wszystkim
na rynki krajow Unii Europejskiej i Standw Zjednoczonych Ameryki. Wigze sie to z obowigzkiem rejestracji tych lekow przez
wiasciwe urzedy — odpowiednio EMA i FDA, a takze stosowania obowigzujgcego systemu jakosci GMP, ktory opisuje minimalne
standardy, jakie producent lekdw musi spetniaC w procesie ich produkgji. Istnieje ryzyko, ze w przypadku np. niedostosowania
produktéw do wiasciwych wymaogow, zmian proceduralnych czy btedéw w dokumentacji proces rejestracji lekow moze byc
op6zniony lub zakonczyé sie odmowa. Ponadto istnieje ryzyko, ze wtasciwe wymogi regulacyjne przyjete przez kazdy
z wiasciwych organdw ulegna istotnej zmianie, co moze narazi¢ Spotke na koniecznosE poniesienia dodatkowych kosztow
lub ryzyko uniewaznienia pozwolenia na dopuszczenie do obrotu. Powyzsze czynniki mogg negatywnie wptynac
na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki. Ponadto istnieje ryzyko, ze wspotpraca z partnerem,
odpowiedzialnym za rejestracje leku na danym terytorium nie odniesie sukcesu, co moze spowodowac koniecznosc
pozyskania nowego partnera oraz, w rezultacie, wigzac sie z opoznieniem lub rezygnacja wejscia Spotki na taki nowy rynek.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnos¢ tego czynnika ryzyka jako wysoka,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spoétki bytaby znaczaca.
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Ryzyko wystapienia skutkéw ubocznych spowodowanych przez produkty Spétki oraz ryzyko odpowiedzialnosci za produkt

Spotka nie moze wykluczyg, ze niektore leki i produkty medyczne Spotki, jak rowniez potencjalne nowe produkty, wykazujg
niepozadane lub niezamierzone dziatania uboczne, toksycznosE lub inne cechy, ktére moga skutkowac uniemozliwieniem
Spotce uzyskanie dodatkowych pozwolen na wprowadzenie do obrotu, cofnieciem zezwolen na dopuszczenie do obrotu lub
uniemozliwi¢ badz ograniczyc ich zastosowanie komercyjne danego leku. Jezeli takie dziatania niepozadane zostang
zidentyfikowane w trakcie prac rozwojowych nad potencjalnymi produktami Spotki, Spotka moze byé zmuszona
do zaniechania dalszych prac rozwojowych nad takimi produktami. Jesli niepozadane dziatania wystapia po rejestracii leku,
profil handlowy takiego zatwierdzonego leku moze by¢ ograniczony lub Spotka moze byc narazona na inne znaczace
negatywne konsekwencje, takie jak roszczenia z tytutu odpowiedzialnosci za produkt. W przypadku lekéw dopuszczonych
do obrotu w Unii Europejskiej, na podstawie oceny naukowej przeprowadzonej przez EMA Komisja Europejska moze udzielic
pozwolenia na dopuszczenie do obrotu, odméwi¢ jego wydania, zmieni€ jego warunki, a takze zawiesic pozwolenie
na dopuszczenie do obrotu, moze takze podejmowac dziatanie na skale ogélnoeuropejska w przypadku wystapienia problemow
z bezpieczenstwem produktu, na ktory udzielono krajowego pozwolenia na dopuszczenie do obrotu. Spétka zwraca jednak
uwage, ze ryzyko wystapienia skutkow ubocznych spowodowanych przez produkty Spotki ma charakter staty i moze byc
jednym z najbardziej istotnych ryzyk dla firm farmaceutycznych, w szczegélnosci z powodu, ze czes¢ takich skutkow
ubocznych moze ujawnic sie po uptywie stosunkowo dtugiego czasu lub ich istotnoS¢ moze zostac niedoszacowana w trakcie
prac nad lekiem.

W przypadkach, w ktérych stosowanie produktow leczniczych Spotki bedzie miato negatywny wptyw na zdrowie klientéw,
zezwolenie na komercjalizacje produktow Spotki moze zostaC cofniete lub moze skutkowac dochodzeniem przez
poszkodowanych odszkodowan od Spétki na drodze postepowania cywilnego, co moze skutkowa¢ odpowiedzialnoscig
odszkodowawcza. Ponadto, w takim przypadku Spotka moze rowniez ponosi¢ odpowiedzialnos¢ z tytutu sprzedazy produktow
niebezpiecznych. Istnigje wiele czynnikéw, ktére moga powodowact, ze produkty moga zostat uznane za niebezpieczne, wtym
sposob ich wprowadzenia na rynek lub sposob przekazywania informacji o cechach produktu konsumentom. Koniecznost
zaspokajenia wszystkich lub czesci kierowanych w stosunku do Spétki roszczen odszkodowawczych moze mie€ negatywny
wptyw na dziatalnose, sytuacje finansowa lub perspektywy Spoétki. Ponadto, w pewnych okolicznosciach, Spotka Iub jej Zarzad
moze zosta¢ pociggniety do odpowiedzialnosci administracyjnej lub karnej w przypadku, gdy leki Spotki spowodujg szkody
u pacjentow. Wszystkie powyzsze zdarzenia moga odbic sie negatywnie na reputacji Spotki, jej wizerunku oraz postrzegania
jej produktéw w negatywnym Swietle.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnos¢ tego czynnika ryzyka jako Srednig,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spoétki bytaby znaczaca.

Ryzyko wynalezienia i wprowadzenia innych lekdw stosowanych w tych samych wskazaniach co leki Spatki przez inne
podmioty farmaceutyczne

Neuropsychiatria, onkologia, choroby zapalne oraz metabolizm, na ktérych skupia sie dziatalnos¢ Spotki, to bardzo intensywnie
badane grupy schorzen w naukach biomedycznych. Szybki rozwoj w dziedzinie genetyki i biologii molekularnej, wptywa
Na znaczace przyspieszenie prac nad lekami nowej generacji. W rezultacie istnieje ryzyko, ze w ciggu kilku lat na rynek zostang
wprowadzone nowe leki posiadajgce przewagi w zakresie skutecznosci badz tolerancji przez organizm ludzki nad lekami
wytwarzanymi lub rozwijanymi obecnie przez Spotke. Ponadto istnigje ryzyko wynalezienia innych metod leczenia - np.
szczepionek, ktore bytyby wykorzystywane przeciw schorzeniom poddawanym terapiom z wykorzystaniem obecnych lub
przysztych lekéw Spotki. Pojawienie sie nowych, bardziej zaawansowanych, skutecznigjszych lub tanszych lekéw i metod
leczenia w grupach schorzen, na ktorych skupia sie dziatalnos¢ Spotki mogtoby w negatywny sposdb wptynaC na dziatalnosc,
wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnosE tego czynnika ryzyka jako Srednig,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spoétki bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig komercjalizacji lekdw innowacyjnych Spotki

Dziatalnos¢ Spotki w zakresie lekow innowacyjnych jest oparta w duzej mierze na identyfikacji zwigzkow wiodacych,
o0 potencjale rozwoju w innowacyjne leki. Wartos¢ projektow innowacyjnych lekow Spotki zalezy zas od wykazania lepszych
niz dostepne obecnie na rynku dziatan terapeutycznych, metod podania, wiekszej tolerancji przez organizm ludzki lub nowych
zastosowan medycznych takich lekow. Wyniki prac nad tymi projektami sa na dzien dzisiejszy trudne do oszacowania. Istnigje
wiec ryzyko, ze nie beda one tak korzystne, jak planowano, a ich komercjalizacja bedzie utrudniona. Na przyktad, Spotka moze
nie by¢ w stanie udzieli¢ licencji na swoje innowacje lub napotkat trudnosci ze znalezieniem odpowiednich (geograficznie lub
handlowo) partneréw do komercjalizacii takich projektow lub miec trudno$ci w uzgodnieniu z partnerami satysfakcjonujgcych
warunkow wspotpracy. Ponadto, juz skomercjalizowane projekty moga nie osiggna¢ zaktadanych kamieni milowych lub
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wynikdw, co moze negatywnie wptynaC€ na dziatalnosE, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki. Ponadto, innowacyjne
projekty Spotki, w tym projekt Falkieri, sg lub moga by¢ przedmiotem rozmow dotyczacych partneringu z potencjalnymi
zewnetrznymi partnerami. Negocjacje z takimi partnerami moga nie zostac zakonczone w pierwotnie zaktadanym terminie
lub przebieg rozmow z partnerami moze sktoni¢ Spotke do analizy alternatywnych scenariuszy komercjalizacji, w tym
samodzielnej komercjalizacji na wszystkich lub wybranych terytoriach co moze negatywnie wptynac na dziatalnosce, wyniki
finansowe lub perspektywy Spotki, w szczegdlnosci w zakresie planowanego finansowania dziatalnosci oraz innych projektow
innowacyjnych, w przypadku gdy pozyskane finansowanie bedzie niewystarczajgce.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnosSC tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyka zwigzane z refundacja lekéw

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wszystkie leki z portfolio Spotki (z wyjatkiem leku Lazivir) znajdujg sie na liscie
lekow refundowanych (tj. lekow, ktorych koszt jest w czesci lub w catosci pokrywany ze $rodkdw publicznych) ogtaszanej
przez Ministra Zdrowia w Polsce lub przez inne zagraniczne organy regulacyjne w niektorych innych jurysdykcjach.

W wiekszosci jurysdykcji rynek lekaw, w tym lekow refundowanych, podlega szczegotowej regulacii przepisami prawa. Naich
podstawie ustala sie wykaz lekow refundowanych, zakres refundacji, w tym ceny oraz stopien refundacji. Po wydaniu
pozwolenia na dopuszczenie do obrotu w Unii Europejskiej, decyzje w sprawie ceny i refundacji podejmowane sg na poziomie
poszczegoblnych panstw cztonkowskich z uwzglednieniem potencjalnej roli i zastosowania danego produktu leczniczego
w kontekscie panstwowego systemu opieki zdrowotnej w danym kraju. Niekorzystne zmiany w zakresie tych przepisow
poszczegblnych panstw cztonkowskich (np. zmniejszenie poziomu refundacii lub skreslenie produktow Spotki z listy lekdw
refundowanych) moga zmnigjszy¢ sprzedaz lekow Spotki, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnose, wyniki finansowe
lub perspektywy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnosSC tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane ze sporami dotyczacymi praw wtasnosci przemystowe;j i intelektualnej

Spotka prowadzi dziatalnoSE w obszarze, w ktdrym istotne znaczenie majg regulacje dotyczace praw wiasnosci przemystowej
iintelektualnej oraz ich ochrony. Spotka nie moze zagwarantowac, ze jej dziatalnoS¢ biznesowa nie doprowadzi do naruszenia
praw wiasnosci intelektualnej innych podmiotow. W takiej sytuaciji Spotka nie moze wykluczyt, ze przeciwko Spotce beda
wysuwane przez 0soby trzecie roszczenia dotyczace naruszenia przez Spotke praw wiasnosci przemystowej i intelektualnej
(zwtaszcza patentdw), w szczegdlnosci na etapie prac badawczych oraz na etapie uzyskiwania pozwolenia na dopuszczenie
produktow leczniczych Spétki do obrotu. Wysuniecie takich roszczen, nawet jezeli beds one bezzasadne, moze niekorzystnie
wptynac na czas potrzebny dla uzyskania wspomnianego pozwolenia, a8 obrona przed takimi roszczeniami moze wigzac sie
z koniecznoscig ponoszenia znacznych kosztow, co w efekcie moze negatywnie wptynaC na dziatalnose, wyniki finansowe
lub perspektywy Spotki.

Skutecznie podniesione roszczenia z tytutu naruszenia praw jakiejkolwiek osoby trzeciej przeciwko Spotce lub brak
skutecznosci Spotki w dochodzeniu roszczen z tytutu naruszenia prawa przez 0soby trzecie moga negatywnie wptynac
na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki. Przyktadowo, podniesienie roszczen przez GSK w 20718 r. skutkowato
wstrzymaniem dystrybucji Salmexu na rynkach zagranicznych w 2019 r. oraz spadkiem przychodow Spotki ze sprzedazy
tego leku na wybranych rynkach zagranicznych. Mimo, ze Spétka zawarta w styczniu 2020 r. ugode z GSK i Grupa Glenmark,
ktora umozliwita Spoétce | Glenmark padjecie sprzedazy Salmexu w Polsce i na wybranych rynkach europejskich, Spotka nie
moze zapewnic, ze nie zostanie pozwana za naruszenie innych praw ochronnych na znaki towarowe i praw autorskich spotek
z grupy GSK lub innych podmiotow w przysztosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnosSC tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko odmowy udzielenia ochrony patentowej i ryzyko uniewaznienia patentow
Patenty i inne prawa wtasnaosci intelektualnej Spotki moga nie zapewniac odpowiedniej ochrony jej technologii i produktow,
co moze ograniczyc zdolnos¢ Spotki do skutecznego konkurowania na rynku. Sukces Spotki jest czesciowo uzalezniony od jej

zdolnosci do uzyskania, utrzymania i egzekwowania patentdw oraz innych praw witasnosci intelektualnej dotyczacych
technologii i produktow w Polsce, UE i innych krajach. Polski Urzad Patentowy, Europejski Urzad Patentowy oraz urzedy
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patentowe w innych krajach wymagaja przestrzegania szeregu przepisow dotyczacych uiszczania optat i innych podobnych
postanowien w trakcie wnioskowania o udzielenie patentu. Chociaz w wielu przypadkach przypadkowe wygasniecie prawa
ochronnego mozna naprawiC poprzez wniesienie optaty za zwtoke lub w inny sposdb zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
istniejg sytuacje, w ktorych nieprzestrzeganie przepisow moze skutkowa¢ odrzuceniem lub wygasnieciem patentu lub
zgtoszenia patentowego, co prowadzi do czesciowej lub catkowitej utraty praw patentowych w danym systemie prawnym.
Do zdarzen stanowigcych naruszenie przepisow, ktoére moga skutkowaC odrzuceniem lub wygasnieciem patentu lub
zgtoszenia patentowego, zalicza sie brak odpowiedzi na czynnosci urzedowe w wyznaczonym terminie, nieuiszczenie optat
oraz nieprawidtowos¢ dokonywanych czynnosci celem uzyskania patentu, w tym brak ztozenia dokumentow formalnych.
Ponadto, wydanie, zakres, waznos¢, egzekwowalnosc i wartoS¢ handlowa praw patentowych Spétki moze nie byc pewna
gdyz rozpatrywane i przyszte wnioski patentowe Spétki moga nie doprowadzi€ do przyznania patentdw chronigcych
technologie lub produkty Spotki, w catosci lub w czesci, lub skutecznie uniemozliwiajgcych innym podmiotom komercjalizacje
konkurencyjnych technologii i produktow. Zmiany w prawie patentowym lub interpretacji prawa patentowego w Polsce i innych
krajach moga obnizyc wartos¢ patentdw Spotki lub zawezi€ zakres ich ochrony patentowe).

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnosSC tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako Srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko kursowe

Spotka nabywa wiekszoS¢ maszyn i urzadzen, sprzetu laboratoryjnego, substancji czynnych do produkgji i odczynnikow
do prowadzenia prac badawczych od dostawcow zagranicznych po cenach ustalanych w walutach obcych, w tym przede
wszystkim w EUR i USD. Niekorzystne zmiany kursowe (ostabienie PLN w stosunku do walut obcych) mogg negatywnie
wptynac na poziom ponoszonych przez Spotke naktadow inwestycyjnych oraz spowodowac wzrost kosztow wytworzenia
produktow i prac badawczo-rozwojowych, co z kolei moze przyczynic sie do pogorszenia wynikow finansowych osigganych
przez Spotke. Dotychczas, co do zasady przychody i wydatki Spotki w walutach obeych bilansowaty sie, poniewaz Spotka
generuje przychody w EUR w zwigzku z eksportem jej lekow. Jednakze przychody Spotki w walutach obecych wzrastajg
i Spotka przewiduje, ze beda nadal wzrastac wraz z jej planowanym rozwojem dziatalnosci na rynkach zagranicznych, co bedzie
wigzato sie z wiekszg ekspozycja na zmiany kurséw walut w przysztosci, w szczegolnosci w zwigzku z faktem, ze wigkszos¢
kosztow Spotki jest ponoszona i mozna oczekiwac, ze bedzie dalej ponoszona w PLN.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnosSC tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikéw

Skuteczne prowadzenie dziatalnosci przez Spotke oraz pomysina realizacja jej strategii uzaleznione sg od doSwiadczenia kadry
kierowniczej i kluczowego personelu Spotki. Ze wzgledu na specyfike branzy, w ktorej dziata Spotka, jest ona uzalezniona
od swoich wysoko wykwalifikowanych, technicznie wyszkolonych i kreatywnych pracownikow, ktorych wysokie kompetencije
i wiedza przektadaja sie na opracowywanie nowych technologii i tworzenie innowacyjnych produktow. Spotka dziata w oparciu
o wiedze i dosSwiadczenie wysoko wykwalifikowanej kadry zarzgdzajacej, w tym Prezesa Zarzgdu Pana Macieja Wieczorka,
Wiceprezesa Zarzadu Pana Jacka Glinki oraz menedzeréw odpowiedzialnych za kluczowe obszary biznesu (w tym dziat
naukowo-badawczy, produkgjii sieci dostaw, sprzedazy i marketingu oraz finansow i rachunkowosci). Kompetencje, lojalnosé
i zaangazowanie kluczowych pracownikéw sg istotnymi czynnikami wptywajacymi na dziatalnosE i rozwoj Spotki. Istnieje
ryzyko, ze konkurencja na rynku pracy w branzy Spotki, zwigzana m.in. z niedoborem specjalistdw o odpowiednich
kwalifikacjach spowoduje odejécia pracownikow o Kluczowym znaczeniu z punktu widzenia Spotki, a Spotka nie moze
zagwarantowat, ze bedzie w stanie pozyskac i utrzymac takich kluczowych pracownikéw w przysztosci, w tym pozyskac
specjalistow, ktorych zatrudnienie bedzie konieczne waz z przysztym rozwojem Spotki, co moze negatywnie wptynac
na dziatalnosce, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki. W zwigzku powyzszymi zdarzeniami Spotka moze byé zmuszona
rowniez do ponoszenia wyzszych kosztdw pracowniczych. Dotychczas, zdaniem Spotki, rotacja pracownikow w Spotce byta
na standardowym poziomie w branzy, jednak z powyzszych wzgledéw, w szczegodlnosci oczekiwanego dalszego wzrostu
zapotrzebowania na specjalistow na rynku, Spotka nie moze wykluczyc€ wzrostu czestotliwosci takich zdarzen w przysztosci.
Utrata specjalistycznej kadry oraz kluczowych menedzeréw moze negatywnie wptynat na mozliwosci badawcze oraz rozwoj
kandydatow na leki, a takze efektywna realizacje strategii Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnosSC tego czynnika ryzyka jako Srednia,

prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.
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Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ujawnienia tajemnic handlowych i technologicznych

Realizacja planow Spotki w zakresie m.in. projektow lekow innowacyjnych lub szczegdtow prowadzonych prob Klinicznych
moze byt uzalezniona od zachowania w tajemnicy informacji poufnych bedacych w posiadaniu Spotki, w szczegblnosci
informacji dotyczacych prowadzonych badan oraz procesow technologicznych. Tylko kadra kierownicza oraz kluczowi
pracownicy Spotki oraz czasem uczestnicy projektow realizowanych przez Spotke tacy jak jednostki akademickie, majg dostep
do wrazliwych informacji poufnych dotyczacych dziatalnosci Spotki, takich jak wglad w jej plany strategiczne, planowane
przedsiewziecia biznesowe oraz kluczowe technologie. Nie mozna jednak wykluczyc, ze informacje te zostang ujawnione
i wykorzystane przez osoby wspotpracujgce ze Spotka, w szczegblinosci przez jej pracownikow, oraz ze efektem ujawnienia
tych informacji bedzie ich wykorzystanie przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ konkurencyjng. W takiej sytuacji srodki
ochrony praw Spotki, w szczegblnosci przystugujace Spotce roszczenia, moga sie okazat niewystarczajgce dla ochrony Spotki
przed negatywnymi skutkami takich zdarzen, co moze mie€ negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub
perspektywy Spotki. Zdaniem Spotki, istotnosE tego ryzyka bedzie wzrastata w przysztosci, wraz z kontynuacijag rozwoju przez
Spotke innowacyjnych projektow oraz wytwarzaniem przez Spétke unikalnego know-how w ramach jej biezacej dziatalnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnosSC tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki nie bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z przyznanym dofinansowaniem

W zwigzku z prowadzonymi projektami innowacyjnymi Spotka zrealizowata w przesztosci oraz realizuje obecnie projekty
dofinansowane z krajowych i unijnych srodkow publicznych, w tym programow wdrazanych i zarzadzanych przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju. Poszczegblne umowy o dofinansowanie, regulaminy konkursow grantowych lub przepisy
obowiazujgcego prawa wskazujg szczegotowe zasady dotyczace m.in. ubiegania sie o dofinansowanie, wykorzystania
Srodkow, realizacji projektow jak i okresowej sprawozdawczosci ich rezultatow. W odniesieniu do obecnie realizowanych
projektow, Spotka doktada wszelkich staran, aby ich realizacja odbywata sie zgodnie z warunkami uméw o dofinansowanie,
w szczegoblnosci w zakresie harmonogramaow rzeczowo finansowych. Wedtug najlepszej wiedzy Spotki, nie wystepujg rowniez
okolicznosci mogace skutkowac obowigzkiem zwrotu pomocy uzyskanej na realizacje projektow realizowanych z udziatem
Srodkow publicznych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze wiasciwe krajowe lub unijne organy oraz instytucje w wyniku
kontroli Spotki pod katem prawidtowosci realizacji projektow, osiggniecia ich celow oraz wykorzystania udzielonej pomocy
publicznej zgodnie z przeznaczeniem, stwierdzg ewentualne uchybienia, i w konsekwencji nakazg zwrotu czesci lub catosci
dotacji wraz z odsetkami. Ewentualna koniecznos¢ zwrotu dofinansowania moze wigzaC sie z ryzykiem reputacyjnym dla
Spotki oraz potencjalnym wykluczeniem Spotki z uczestnictwa w kolejnych konkursach grantowych na podstawie wiasciwych
przepisdw regulujgcych przyznawanie Srodkéw w tych konkursach. Powyzej wskazane uprawnienia organéw publicznych
podlegaja co do zasady dziesiecioletniemu okresowi przedawnienia, liczonemu od dnia udzielenia pomocy, tj. zawarcia
poszczegolnych uméw o dofinansowanie. Ewentualne nakazanie zwrotu pomocy w catosci lub czesci moze wywrzec
negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnosSC tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z nieotrzymaniem dofinansowania na planowane projekty innowacyjne

W ramach realizowanej przez Spotke strategii rozwoju Zarzad przyjat program inwestycyjny, obejmujacy przede wszystkim
naktady na dwa obszary dziatalnosci Spotki zwigzane z: (i) rozwojem lekéw wziewnych oraz ich rejestracjg na rynkach
europejskich i rynkach Ameryki Pétnocnej oraz (i) rozwojem projektow nowych lekéw, w tym potencjalnych lekow
innowacyjnych. Istotnym zrédtem finansowania plandw inwestycyjnych Spotki majg byc dotacje z Unii Europejskiej, ktdrych
wysokosS€ w odniesieniu do zidentyfikowanych projektdw innowacyjnych zostata oszacowana na okoto 50-60%
planowanych kosztow projektdw, podczas gdy reszta bedzie finansowana ze srodkow wiasnych.

Istnieje jednak ryzyko, ze sktadane przez Spotke wnioski o przyznanie dofinansowania nie zostang pozytywnie rozpatrzone
w zwigzku z konkurencyjnym charakterem pozyskiwania finansowania projektow innowacyjnych. Dotychczas Spotka
skutecznie pozyskata dofinansowanie na wiekszos¢ wnioskowanych projektow, jednakze, w przypadku ich odrzucenia, bedzie
ona zmuszona do poszukiwania innych zrodet finansowania planowanych projektdw innowacyjnych, co moze istotnie opoznic
ich realizacje i/lub moze spowodowac koniecznoS¢ wiekszego zaangazowania Kapitatu wiasnego lub wiekszego zadtuzenia.
Mozliwosci pozyskania przez Spotke dodatkowych funduszy beda w rezultacie zalezaty od warunkdw finansowych,
gospadarczych i rynkowych oraz innych czynnikéw, nad ktorymi Spotka moze nie miec kontroli lub mie€ ograniczong kontrole.
Jezeli odpowiednie fundusze nie beda dostepne na akceptowalnych warunkach komercyjnych lub pomoc ze srodkow
publicznych nie zostanie przyznana w odpowiednim czasie lub w odpowiedniej wysokosci, Spotka moze byc zmuszona
do op0Oznienia, ograniczenia lub zakonczenia realizacji przyjetej strategii lub moze nie byc w stanie wykorzystac przysztych
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mozliwosci biznesowych. Wystapienie powyzszych ryzyk moze negatywnie wptynac na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub
perspektywy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnosSC tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z wykorzystywaniem substancji niebezpiecznych oraz wytwarzaniem niebezpiecznych odpadow

Specyfika dziatalnosci Spotki, obejmujaca wytwarzanie lekdw oraz prowadzenie prac badawczych w tym obszarze, wigze sie
z koniecznoscig stosowania w zakresie prowadzonej dziatalnosci substancji chemicznych zaliczanych do niebezpiecznych
takich jak np. olej, gaz i benzyna, w tym takze wykorzystywania, na skale laboratoryjna, substanciji o dziataniu rakotworczym
oraz teratogennym, jak rowniez powstawania odpadow niebezpiecznych. Powyzsze wigze sie z narazeniem pracownikow
Spotki na szkodliwe dziatanie takich substanciji oraz odpadow.

Z uwagi na wykorzystywanie substancji o dziataniu rakotwérczym oraz teratogennym na niewielka skale, gtownie do celow
laboratoryjnych, a takze stosowanie powyzszych procedur, Spotka ocenia ryzyko z tym zwigzane jako niskie. Nie mozna
jednak wykluczyg, ze, w przypadku ewentualnego naruszenia obowigzujgcych Spotke wymogow zwigzanych ze stosowaniem
substanciji niebezpiecznych lub wytwarzaniem takich odpaddw, natozone zostang na nig kary z tego tytutu, nie wytaczajac
nakazu wstrzymania badz ograniczenia okreslonej dziatalnosci. Nie mozna takze wykluczyc ryzyka wystapienia awarii lub
innego zdarzenia, w wyniku ktérego dojdzie do poszkodowania 0s6b narazonych na kontakt z tymi substancjami lub odpadami,
co moze wigzac sie z ewentualnymi roszczeniami i odpowiedzialnoscig Spotki, w tym finansowa. Istnigje takze ryzyko, ze
przyszte regulacje prawne w zakresie wymogow dotyczacych wykorzystywania substancji niebezpiecznych spowoduja
koniecznos¢ wprowadzenia ograniczen w zakresie prowadzonej dziatalnosci lub poniesienia naktadow w celu jej dostosowania
do zmienionych wymogow prawa, co moze negatywnie wptynac na dziatalnose, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.
W zwigzku z naruszeniami wymogow zwigzanych ze stosowaniem substancji niebezpiecznych lub wytwarzaniem takich
odpadow, Spétka moze rowniez poniesSt znaczne koszty zwigzane z karami administracyjnymi lub o charakterze karnym, jak
rowniez ewentualng odpowiedzialnoscig odszkodowawcza. Mimo ze Spotka posiada ubezpieczenie od odpowiedzialnosci
cywilnej pracownikaw, pokrywajace koszty i wydatki, ktore Spotka moze ponies¢ w zwigzku z obrazeniami odniesionymi przez
jej pracownikow w wyniku wykorzystywania materiatow niebezpiecznych lub innych obrazen zwigzanych z pracs,
ubezpieczenie to moze nie zapewni€ odpowiedniej ochrony przed potencjalng odpowiedzialnoscia.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnosSC tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z konkurencyjnoscia rynku, na ktérym Spotka prowadzi dziatalnosé

Historycznie Spotka koncentrowata sie na produkciji lekow generycznych. Od 2006 r. Spotka rozszerzyta zakres dziatalnosci
w kierunku rozwoju lekéw wziewnych nalezacych do kategorii tzw. lekéw generycznych plus, lekdw biopodobnych oraz
projektow lekow innowacyjnych. Rynek lekow generycznych charakteryzuje sie niskimi barierami wejscia oraz mozliwoscig
generowania w krotkim czasie stabilnych przychodéw i zdobycia istotnej pozycji na rynku. W efekcie w pierwszych latach
po wygasnieciu praw patentowych nastepuje szybki wzrost ilosciowy sprzedazy lekéw generycznych. Jednakze wraz
z wprowadzeniem na rynek kolejnych odpowiednikdw generycznych dla lekow oryginalnych w ciggu kolejnych kilku lat
nastepuje zwykle szybka erozja ceny leku i systematyczny spadek rentownosci sprzedazy lekdw generycznych na danym
rynku. Istnieje ryzyko, ze przychody ze sprzedazy lekdw generycznych znajdujgcych sie w portfelu produktowym Spotki,
beda spadac w szybszym od zaktadanego przez Spotke tempie, co moze skutkowac koniecznoscig wycofania danego leku
z portfela i przejsciowego pogorszenia przychodow ze sprzedazy oraz wynikow finansowych.

Rynek innowacyjnych produktow terapeutycznych charakteryzuje sie relatywnie mniejsza konkurencjg, co wynika z faktuy,
iz rejestracja i wprowadzenie innowacyjnego leku na rynek wymaga dtugotrwatych i kosztownych badan oraz przygotowania
petnej wymaganej dokumentacji. Od rozpoczecia badan nad takim lekiem do wprowadzenia go na rynek mija Srednio 10 lat.
Spotka nie jest w stanie przewidziec sity i liczby podmiotéw konkurencyjnych, jednakze pojawienie sie wiekszej konkurencji
jest nieuniknione, co stwarza ryzyko ograniczenia zdolnosci osiggniecia zaplanowanego udziatu w rynku oraz zdolnosci
do sprzedazy lub komercjalizacji wynikéw prowadzonych projektéw innowacyjnych.

Z publicznie dostepnych informacji wynika, ze obecnie na rynku jest wiele podmiotow, ktore rozwijajg leki generyczne do tych
samych co Spotka lekdw oryginalnych, a prace nad niektdrymi z nich sa juz bardzo zaawansowane. Istnieje ryzyko, ze
w momencie wygasniecia ochrony patentowej na leki oryginalne czesc z tych podmiotdw gotowa bedzie do wprowadzenia
na rynek wiasnych lekow generycznych. Spowoduje to wzrost konkurencji wobec Spétki (np. firmy konkurencyjne moga
szybciej wprowadzi¢ swaje produkty na rynek lub tez wprowadzi¢ leki o nizszej cenie itp) i konieczno$t ewentualnej rewizji
zatozen Spotki co do wielkosci planowanego udziatu w rynku czy tez wysokosci potencjalnych przychodow.
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Mozliwosci komercyjne Spotki moga rowniez zosta€ ograniczone lub wyeliminowane, jezeli konkurenci opracujg i wprowadza
na rynek produkty, ktore sg bezpieczniejsze, skutecznigjsze, majg mniej licznych lub znaczaco mniej powaznych skutkéow
ubocznych, sa wygodniejsze w uzyciu lub tansze niz produkty opracowane przez Spotke. Podmioty konkurencyjne wobec
Spotki moga rowniez szybciej niz Spotka uzyskiwac obowigzkowe zezwolenia organdw regulacyjnych dla swoich produktow,
co moze doprowadzi€ do tego, ze konkurenci Spotki zdobeds silng pozycje rynkowa, zanim Spotka bedzie w stanie wejsc
na dany rynek. W rezultacie, dziatania zmierzajgce do odkrycia nowych potencjalnych lekéw moga stac sie nieoptacalne dla
Spotki, co moze ostabic jej pozycije rynkowa i negatywnie wptynac na dziatalnosc, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnoS€ tego czynnika ryzyka jako wysoka,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z krajowymi i miedzynarodowymi regulacjami prawnymi

Czeste zmiany przepisow charakteryzujace polski system prawny moga rodzic dla Spotki potencjalne ryzyko, iz przewidywania
Zarzadu w zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej stang sie nieaktualne, a jej kondycja finansowa ulegnie pogorszeniu.
Regulacjami, ktérych zmiany w najwiekszym stopniu oddziatujg na funkcjonowanie Spotki, sa w szczegblnosci przepisy prawa
farmaceutycznego, prawa podatkowego i prawa wiasnosci intelektualnej. Zmiany w powyzszych regulacjach moga prowadzic
do istotnej zmiany otoczenia prawnego Spotki oraz wptynaC na jej wyniki finansowe, np. poprzez zwigkszenie kosztow
dziatalnosci (w drodze bezposredniego wzrostu obcigzen podatkowych czy tez dodatkowych wydatkow na wypetnienie
nowych obowigzkéw prawnych i administracyjnych), wydtuzenie procesow wytwérczych i inwestycyjnych, natozenie
na Spotke kar administracyjnych i obcigzen podatkowych zwigzanych z nieprawidtowym, zdaniem organdw administracji
publicznej, stosowaniem przepisow prawa.

Innym istotnym czynnikiem mogacym mie€ wptyw na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spoétki sg rozbieznosci
w interpretacji przepisow prawa polskiego i Unii Europejskiej. Niejednolitos¢ wyktadni przepisow dokonywanych przez krajowe
sady oraz organy administracji publicznej, a takze przez sady unijne moze prowadzi€ do skutkow oddziatujgcych posrednio
i bezposrednio na Spotke.

Spotka nie moze rowniez zagwarantowac, ze uzyska wymagane decyzje administracyjne dla projektow rozwoju lekdw, ani ze
jakiekolwiek obecne lub przyszte decyzje administracyjne nie zostang zakwestionowane, cofniete, zmienione, uchylone lub
uniewaznione. Wystapienie takich sytuacji moze opoznic€ lub doprowadzi¢ do zmiany pierwotnych projektow i negatywnie
wptynac na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnoSC tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z polityka podatkowa

Spotka podlega ztozonemu ustawodawstwu podatkowemu w Polsce i winnych krajach, w ktérych prowadzi dziatalnoSc, a tym
samym narazona jest na czeste zmiany oraz brak precyzji przepisow podatkowych, ktére czesto nie majg jednolitej wyktadni.
Zarowno praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe dotyczace kwestii podatkowych oparte
na niejednoznacznych regulacjach prawnych przektadajg sie na wzrost ryzyka dziatalnosci gospodarczej w Polsce
w poréwnaniu ze stabilniejszymi systemami podatkowymi krajow o dojrzatych gospodarkach. Spotka korzysta z ulgi
podatkowej na dziatalnoS¢ badawczo-rozwojows, ktdra pozwala odliczy¢ Spétce ponownie od podstawy opodatkowania
dodatkowe 100% wydatkow kwalifikowanych poniesionych na tego typu dziatalnos¢, wezesniej zaliczonych juz do kosztow
uzyskania przychodéw. Dodatkowo, zgodnie z obecnymi przepisami podatkowymi, istnieje mozliwos¢ zastosowania
do przychodow z tzw. kwalifikowanych praw wtasnosci intelektualnej mechanizmu IP Box, ktory pozwala na skorzystanie
z preferencyjnej stawki podatku, tj. 5% od podstawy opodatkowania, ktorg jest dochad. W przypadku komercjalizacji niektorych
projektow, Spotka ma mozliwoSE skorzystania z tej preferencyjnej stawki. Ewentualne nowe przepisy lub regulacje podatkowe
moga zostaC wprowadzone z moca wsteczng lub bez mocy wstecznej, jak rowniez moga wystapic zmiany w zakresie wyktadni
i egzekwowania takich przepisow lub regulacji, co moze mie¢ negatywny wptyw na obecne stosowanie przepisow
podatkowych przez Spotke.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnoSC tego czynnika ryzyka jako Srednia,

prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.
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Ryzyko zwigzane z decyzjami podejmowanymi przez gtdwnego akcjonariusza Spotki

Glatton Sp. z 0. 0, w ktérej jedynym udziatowcem jest Pan Maciej Wieczorek, Prezes Zarzadu Spotki, posiada 58,83% akcji
w kapitale zaktadowym Spotki, co uprawnia ja do wykonywania 68.19% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Jako dominujacy akcjonariusz Spotki, Glatton Sp. z 0.0. moze istotnie wptywac na decyzje Walnego Zgromadzenia
w sprawie wyptaty dywidendy i jej wysokosci, a nawet zdecydowat o jej niewyptacaniu na Walnym Zgromadzeniu Spotki
w poszczegolnych latach obrotowych, albo zdecydowac o gtosowaniu za wyptatg dywidendy w wigkszej lub mniejszej niz
rekomendowana przez Zarzad Spotki wysokosci, co moze staC w sprzecznosci z interesem i oczekiwaniami innych
akcjonariuszy oraz Zarzadu. Glatton Sp. z 0. 0, a za jej posrednictwem Pan Maciej Wieczorek, ma decydujacy wptyw na sprawy
Spotki, w tym m.in. na ksztattowanie polityki i strategii Spotki, kierunkdw rozwoju jej dziatalnosci, wybor cztonkow Rady
Nadzorczej i posrednio Zarzgdu Spoétki. Uchwaty Walnego Zgromadzenia podjete gtosami akcjonariusza wiekszosciowego
moga byc niezgodne z zamierzeniami lub interesami akcjonariuszy mniejszosciowych. Nie mozna przewidzie¢ czy polityka
i dziatania akcjonariusza wiekszosciowego beda zbiezne z interesami innych akcjonariuszy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnos¢ tego czynnika ryzyka jako Srednig,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spoétki bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z potencjalnymi konfliktami intereséw

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wystepujg nastepujace powigzania pomiedzy Cztonkami Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej:

i) Pan Maciej Wieczorek jest podmiotem posrednio dominujgcym wobec Spotki, jest Prezesem Zarzadu Spotki oraz
jest mezem Cztonka Rady Nadzorczej - Urszuli Wieczorek i ojcem Cztonka Rady Nadzorczej - Artura Wieczorka;

i) Cztonek Rady Nadzorczej - Urszula Wieczorek - jest matka innego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki — Artura
Wieczorka.

W zwigzku z powyzszym istnieje potencjalne ryzyko wystapienia konfliktu intereséw pomiedzy powyzszymi osobami oraz
pomiedzy powyzszymi osobami a Spotka. Konflikt ten mogtby polegat na kolizji pomigedzy obowigzkiem dziatania w interesie
Spotki lub zachowania niezaleznosci, a osobistymi interesami tych osab. Interesy kazdej z wymienionych oséb moga nie byc
tozsame z interesami Spotki, wobec czego nalezy mie€ na wzgledzie ryzyko wystapienia konfliktu intereséw, ktory moze
zostat rozstrzygniety na niekorzysc Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnos¢ tego czynnika ryzyka jako Srednig,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spoétki bytaby znaczaca.
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