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Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie
dla kazdej z os6b

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,

ktore maja istotny wptyw na wartos¢ godziwag aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki
Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikdw na dany okres

Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacije, ktére sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
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SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CELON PHARMA S.A.

Kietpin, 25 maja 2022 roku



m CELON PHARMA SA.

CELON Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku
PHARMA (w tysiacach ztotych)
WYBRANE DANE FINANSOWE
Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
31 marca 2022 31 marca 2021 31marca 2022 31marca 2021
(niebadane) (niebadane] (niebadane) (niebadane)
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000

Przychody 41936 47 427 9024 10373

w tym:

Segment lekéw generycznych 33250 44 312 7155 9692

Segment innowacyjny 8686 3115 1869 681
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -11098 382 -2388 84
Zysk/strata z dziatalnoSci operacyjnej skorygowany
0 amortyzacje (EBITDA) 551 9810 9 2146
w tym:
Segment lekéw generycznych 14 400 25 314 3099 5537
Segment innowacyjny -13 849 -15 503 -2 980 -3391
Zysk/(strata) brutto -1ne72 1724 -2512 -377
Zysk/(strata) netto -7512 -1715 -1616 -375
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -13078 5380 -2814 1177
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7914 -7443 -1703 -1628
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci finansowej -2290 -608 -493 -133
Przeptywy pieniezne netto razem -23282 -2671 -5010 -584
Liczba akcji 51000 000 45000 000 51000 000 45000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje -015 -004 -003 -0,01
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje -015 -004 -003 -0,01

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
31 marca 2022 31 grudnia 2021 31 marca 2022 31 grudnia 2021

(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)

PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
Aktywa razem 676 261 707138 145 354 153 746
Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 145 349 153136 31421 33295
Zobowigzania dtugoterminowe 65418 66773 14 061 14 518
Zobowigzania krotkoterminowe 79 931 86 363 17180 18777
Kapitat wtasny 530912 554 002 14113 120 451
Kapitat podstawowy 5100 5100 1096 1109

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski sredniego kursu EUR z dnia 31 marca 2022 roku (46525 PLN/EUR) oraz 31 grudnia 2021 roku (4,5994PLN/EUR).
Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na EUR wedtug ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw dla EUR obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego zakonczonego miesigca w okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2022 roku (4,6472 PLN/EUR) oraz
3 miesigcy zakoriczonych 31 marca 2021 roku (4,5721 PLN/EUR).

Dalej majg zastosowanie w dokumencie nastepujgce skroty:
1027 - okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 20217 roku

1Q22 - okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2022 roku



- CELON PHARMA S A
CELON Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku
PHARMA (w tysiacach ztotych)

Komentarz do wynikéw
Przychody

W1Q22 przychody Spoétki spadty do poziomu 41,9 miliondw ztotych z 474 miliondw ztotych w 1021, co przypisane jest w catosci
do segmentu lekdw generycznych, a doktadniej do sprzedazy eksportowej. Sprzedaz krajowa uksztattowata sie w 1022
na poziomie 25,7 miliondw ztotych, co oznacza wzrost 0 23% w poréwnaniu do 1027. Z kolei sprzedaz eksportowa spadta
z 23,3 miliona ztotych w1021 do 7,5 miliona ztotych w1022, co jest konsekwencjg przeznaczenia istotnych mocy produkeyjnych
na serie probne lekdw innowacyjnych wymagane do realizacji Projeku Falkieri. Ograniczone moce produkcyjne skutkowaty
ograniczeniem dostepnosci wyrobow gotowych Spoétki i przekierowywaniem towaru na bardziej marzowe kanaty sprzedazy.
Nalezy rowniez zaznaczyg, iz 10271 byt rekordowy w odniesieniu do sprzedazy eksportowej na rynki francuski i wioski, jako rynki
nowe, ktore rozpoczynaty w tamtym okresie proces towarowania. Poczawszy od drugiego potrocza 20271 roku zjawisko to
ostabto, gdyz rynki nasycity sie i ustalone zostato faktyczne zapotrzebowanie na wyroby Spotki na tych rynkach.

Przychody z dotacji wzrosty z 3,1 miliona ztotych w 1021 do 8,7 miliona ztotych w 1022, co jest powigzane z wiekszym
zaawansowaniem prowadzonych przez Spotke projektow badawczo-rozwojowych (,projekty B+R"). W 1022 prowadzono
aktywnie 19 projektow B+R.

EBITDA
EBITDA segmentu lekdw generycznych wyniosta 14,4 miliona ztotych w 1022 oraz 25,3 miliona ztotych w 1027; podczas

gdy segment innowacyjny odnotowat w 1022 ujemny wynik EBITDA w wysokosci 13,9 miliona ztotych w porownaniu
do 15,5 miliona ztotych w 1021.

EBITDA
80000 25 314
25000
20000
15 000 14 400
10 000 3810
0
-5000
-10 000
-15 000
13850 15504
Segment Segment Spotka
lekéw generycznych innowacyjny
1022 1021

Spadek EBITDA w 1022 byt spowodowany wspomniang luka przychodowa w segmencie lekdw generycznych, a tym samym
niepokryta zostata czesc¢ kosztow statych, w szczegdlnosci kosztéw wynagrodzen. Ponadto 1022 to okres bardzo wysokiej
inflacji oraz nadal istotnej presji ptacowej. Mimo wszystko rentownos¢ EBITDA segmentu lekdw generycznych utrzymata sie
w 1022 na wysokim poziomie i wyniosta 43%. Nalezy rowniez zaznaczyc, iz wzrost kosztow w segmencie innowacyjnym
w 1Q22 zostat pokryty wzrostem przychoddw z dotaciji, co pozwolito na wzrost EBITDA.

Najistotniejsze wzrosty kosztow operacyjnych z powodu presji inflacyjnej odnotowano w 1022 w obszarze mediow. Koszty
energii i gazu wzrosty w Spétce w 1022 prawie dwukrotnie w pordwnaniu do 1Q21.



CELON PHARMA SA.

(w tysiacach ztotych)

CELON Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku

Z kolei wzrost kosztow wynagrodzen w 1022 w poréwnaniu do 10271 wynika zaréwno ze wzrostu Sredniego zatrudnienia
(wzrost o 36 etatow), w szczegdlnosci w obszarze segmentu innowacyjnego, jak i ze wzrostu Sredniego wynagrodzenia
w Spotce. Wzrost Sredniego wynagrodzenia jest zwigzany zarbwno z presjg ptacowa, jak i zatrudnianiem wysoko
wykwalifikowanej kadry w obszarze segmentu innowacyjnego.

Sytuacja finansowa

Sytuacja finansowa Spotki jest stabilna. Pozycja gotowkowa Spotki jest dodatnia i wynosi 1877 miliona ztotych
na 31 marca 2022 roku. Ujiemne przeptywy operacyjne w 1022 odzwierciedlajg w znacznej mierze zwroty niewykorzystanych
zaliczek w ramach projektow dofinansowanych przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju. Zwroty te wyniosty tacznie
10,9 miliona ztotych. Srodki te nadal pozostajg w puli do wykorzystania.

Ponizsza tabela przedstawia wskazniki rentownosci i ptynnosci Spotki skalkulowane na podstawie niniejszego sprawozdania

finansowego.

Wskaznik

Objasnienie

Okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2022
roku
(niebadane)

31 marca 2021
roku
(niebadane)

suma aktywéw

rentowno$c¢ EBITDA [%] EBITDA/przychody 13% 20,7%
rentownose majatku (ROA) Wy”g(uﬁg’;i‘;;"vg netto/ 1% -03%
rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) Wynli(l;girzgfjal\?%ggtto/ -14% -05%
diug/(gotowka) netto zobowigzania ﬁngﬂ;?v\c/;;rtoydki pienezne i ich 1877 47
ptynnos¢ - wskaznik ptynnosci | zobowfggr:‘;gl?%rtok?tgrer{ﬁnowe 33 10
ptynnos¢ - wskaznik ptynnosci lll 20b owif;;%%%fgfg?ei{ni nowe 16 04
trwato$e struktury finansowania [%)] (ka/zﬂ; g‘{gﬂ%fgﬁgﬁ%ﬂgggggﬁ%ﬁnm 88,2% 79,4%
obcigzenie majgtku zobowigzaniami [%] (suma pasywow-kapital wiasny)/ 215% 337%




- CELON PHARMA SA.

(w tysiacach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2022 roku

Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 371 marca 2022 roku

za okres za okres
Noty 1.01.-31.03.2022 1.01-31.03.2021
(niebadane) (niebadane]
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody 4,51 41936 47 427
Przychody ze sprzedazy lekéw 32922 43168
Przychody z tytutu dotacji 8686 3115
Pozostate przychody 328 855
Przychody ze sprzedazy licencji 0 289
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4 53088 47002
Amortyzacja 11649 9428
Zuzycie surowcow 12972 15737
Ustugi obce 10 856 6958
Swiadczenia pracownicze 56 14 937 12654
Pozostate koszty 2674 2225
Zysk/ (strata) na sprzedazy 11152 425
Pozostate przychody operacyjne 52 393 8
Pozostate koszty operacyjne 53 339 51
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej -11098 382
Przychody finansowe 54 284 10
Koszty finansowe 55 858 2116
Zysk/ (strata) brutto -11672 1724
Podatek dochodowy 6 -4160 -9
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -7512 -1715
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy -7512 1715
Inne catkowite dochody
Pozycje niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty)
w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Zyski/ (straty) aktuarialne dotyczace programow okreslonych $wiadczen 0 0
Zysk/ (strata) netto z wyceny instrumentow kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej 19 231 35 081
przez inne catkowite dochody
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 6 3654 6 666
wrlleo |Z?;Zg‘r7';ﬁrde§§2ﬂds% :\:vt\ltgzgﬂv:gs:'i%ajqce przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) 22885 28 415
Inne catkowite dochody netto -22 885 28 415
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK -30397 26 700
Zysk / strata na jedna akcje -015 -0,04
- podstawowy z zysku za rok obrotowy -015 -0,04
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok obrotowy -015 -0,04
- rozwodniony z zysku za rok obrotowy -015 -0,04
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok obrotowy -015 -0,04




- CELON PHARMA S A.
CELON Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku
PHARMA (w tysiacach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2022 roku

31 marca 2022 31 grudnia 2021

R (niebadane) (badane)

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 302 589 303665
Prawa do uzytkowania aktywow 10 27677 25543
Aktywa niematerialne M 27570 29171
Inwestycje w pozostatych jednostkach 12 18 673 37904
Pozostate aktywa finansowe 218 218
Aktywa z tytutu podatku odroczonego S] 36 096 31936

412833 428 437
Aktywa obrotowe
Zapasy 13 29458 23376
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 25948 24 673
Pozostate naleznosci 14 2356 2571
Pozostate aktywa niefinansowe 15 1799 529
Pozostate aktywa finansowe 16 79353 79755
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 124 514 147796

263 428 278700
SUMA AKTYWOW 676 261 707137
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 5100 5100
Kapitat zapasowy 613 510 613510
Kapitat z aktualizacji wyceny 10180 25757
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty -91674 -80 068
Kapitat z wyceny opcji na akcje 1309 1309
Zysk / Strata netto za biezacy okres -7513 -11606

530912 554 002
Zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 6 2388 6 042
Zobowiazania z tytutu leasingu 18,19 10233 8354
Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne) 223 20702 22 526
Rozliczenia migdzyokresowe z/t dotacji 20 32095 29 851

65418 66773
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 21 20138 12 681
Zobowigzania z tytutu leasingu 18,19 5928 6563
Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne) 223 7701 6284
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 21 6170 2305
Pozostate zobowigzania niefinansowe 21 1359 1256
Rezerwy 1233 1446
Rozliczenia miedzyokresowe z/t dotacji 20 37402 55827
79931 86 362

Zobowigzania ogotem 145 349 153135
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 676 261 707137




- CELON PHARMA S A
CELON Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku
PHARMA (w tysiacach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2022 roku

okres zakonczony okres zakonczony
Noty 31marca 2022 31marca 2021

(niebadane) (niebadane)

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto -11673 1724
Korekty o pozycje: -1405 7104
Amortyzacja 11649 9428
Zysk/strata z tytutu roznic kursowych 16 1592
(ZysK)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -15 0
|[.]Zavlvei(zl;;zé(i?ie]/zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 1061 3625
(2Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow -6 082 522
(zZwiekszenie)/zmniejszenie stanu pozostatych aktywow niefinansowych -1269 331
Zwiekszenie/(zmnigjszenie) stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytow i pozyczek 11425 2016
Przychody i koszty z tytutu odsetek 326 160
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych z tytutu dotacji -16 181 -3320
Zmiana stanu rezerw -213 0
Podatek dochodowy zaptacony 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -13 078 5380
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosSci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 15 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych -8213 -7 443
Sprzedaz udziatow w innych jednostkach 0 0
Nabycie udziatow w innych jednostkach 0 0
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 0 0
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych 0 0
Odsetki otrzymane 284 0
Pozostate 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7914 -7 443
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji 0

Wyptywy z tytutu kosztéw dotyczacych emisji akcji 0

Dywidendy wyptacone 0

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/ kredytow 0 402
Sptata pozyczek/kredytow 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -2083 -850
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu -201 -68
Odsetki od pozyczek/kredytow 0 -92
Odsetki pozostate -6 0
Pozostate 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j -2290 -608
Przeptywy pienigzne netto -23282 -2671
Srodki pieniezne na poczatek okresu 147 796 43978

Srodki pienigzne na koniec okresu 124 514 41307




CELON PHARMA SA.

(w tysiacach ztotych)

Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 371 marca 2022 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

. Zyski .
Zestawienie zmian Kapitat Kapitat Kapitatz i 7ymanesn  Kapitatz
w kapitale wtasnym odstawow zapasow aktualizac;ji iepokryte wyceny opcji
Y P Y Y wyceny strat% na akcje

Bilans otwarcia na dzief 1 stycznia 2022 roku 5100 613 510 25757 (91674) 1309 554 002
Zysk/(strata) netto za rok - - - (7513) - (7513)
Inne catkowite dochody netto za rok - - (15 577) - - (15 577)
Catkowity dochod za rok (15 577) (7513) _ (23 090)
-emisja akcji - - - - - -
-koszty emisji akcji - - - - R _
-wycena opcji na akcje - - - - - _
-wyptata dywidendy - - - - - -
-transfery/przeniesienia - - - - - -
Bilans zamknigcia na dzief 5100 613510 10180 (99187) 1309 530912

31 marca 2022 roku

Zestawienie zmian

w kapitale wtasnym

Bilans otwarcia na dzien

Kapitat
podstawowy

Kapitat
Zapasowy

Kapitat z
aktualizac;ji
wyceny

Zyski
zatrzymane/n
iepokryte
straty

Kapitat z
wyceny opcji
na akcje

1 stycznia 2021 roku 4500 393124 5482 (57657) - 345449
Zysk/(strata) netto za rok - - - (11 606) - (11 6086)
Inne catkowite dochody netto za rok - - 20275 - - 20275
Catkowity dochad za rok - - 20275 (116086) - 8669
-emisja akgji 600 215 400 - - - 216 000
-koszty emis;ji akgji - (13 358) - - - (13 358)
-wycena opcji na akcje - - - - 1309 1309
-wyptata dywidendy - - - (3150) - (3150)
-transfery/przeniesienia - 18 345 - (19 262) - (917)
Bilans zamknigcia na dzied 5100 613 511 25757 (91675) 1309 554002

31 grudnia 2021 roku
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1. Informacje ogodlne

Sprawozdanie finansowe Celon Pharma S.A. obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2021 roku. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 25 maja 2022 roku.

Celon Pharma Spotka Akcyjna, zwana dalej rowniez ,Spotka’, z siedziba w Kietpinie przy ulicy Ogrodowej 2A powstata w dniu
25 pazdziernika 2012 roku z przeksztatcenia spotki pod firmg Celon Pharma Sp. z 0.0. z siedzibag w Kietpinie. Celon Pharma S.A.
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 25 pazdziernika 20712 roku pod numerem
KRS: 0000437778, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Celon Pharma Sp. z 0. 0 zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
20 czerwca 2002 roku pod numerem 117523 i wykreslona z niego na mocy prawa w dniu przeksztatcenia w spotke akeyjna.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci - produkcja lekdw i pozostatych wyrobdw farmaceutycznych, PKD 2120Z.
2. Sktad organdw korporacyjnych Spotki

Sktad Zarzadu wedtug stanu na dzien bilansowy:

I Maciej Wieczorek — Prezes Zarzady,
I Jacek Glinka - Wiceprezes Zarzady,
I Dorota Zwolifiska — Cztonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien bilansowy:

I Robert Rzeminski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
I Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Rady Nadzorcze),
M Urszula Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej,

I Bogustaw Galewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

I Artur Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki.

3. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjgtkiem instrumentow
kapitatowych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci gospodarczej przez Spotke
w dajacej sie przewidziec przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnoSci przez Spotke.

Aktualna sytuacja zwigzana z pandemig Covid-19 oraz wojna rosyjsko-ukrainska, jak opisano w nocie 25, nie ma istotnego
przetozenia na dziatalnoSE operacyjng oraz sytuacje finansowa Spotki. Jednak obecna sytuacja gospodarcza nacechowana
jest duza niepewnoscia i dynamika zdarzen trudnych do przewidzenia. Zarzad Spotki prowadzi biezaca analize ryzyka i zagrozen
natury finansowej i operacyjnej, ktére mogtyby negatywnie wptywac na zdolnoS¢ do kontynuowania dziatalnosci a sa
wynikiem sytuacji epidemicznej i politycznej w kraju i na Swiecie. Dokonana ocena biezacej sytuacji Spotki oraz jej otoczenia
gospodarczego wraz z analizg prognoz wskaznikow finansowych i innych czynnikéw prawno-gospodarczych, spotecznych
nie wskazuje na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy po dniu sporzadzeniu sprawozdania.

31. Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE"). MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR?).
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Zakres sprawozdania finansowego jest zgodny z Rozporzgdzeniem Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018,
poz. 757) (,Rozporzadzenie’) i obejmuje okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2022 roku i okres
poréwnawczy od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 20271 roku.

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa i majgtkowa Spotki na dzien 31 marca 2022
roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku.

3.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego
Waluta funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawcza ninigjszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).
Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym zaprezentowane zostaty w tysigcach ztotych polskich, chyba ze wskazano inaczej.
4. Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych Spotka zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi. Istnieja
zatem nastepujgce segmenty operacyjne:

I Segment lekbw generycznych to og6t dziatan operacyjnych, w wyniku ktorych Spoétka produkuje i sprzedaje
leki juz zarejestrowane i dopuszczone do obrotu.

I Segment innowacyjny to ogot dziatan, ktore zmierzajg do opracowania dokumentaciji, na podstawie ktorej
mozna by zarejestrowac lek lub skomercjalizowac jg na etapie przed zarejestrowaniem leku.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow,
oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci
operacyjnej, ktore w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, s mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci
operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Spétki (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek
dochodowy sg monitorowane na poziomie Spotki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Brak jest istotnych transakcji pomiedzy segmentami.

Segment lekow generycznych Segment innowacyjny Razem
1.01.- 1.01- 1.01.- 1.01- 1.01.- 1.01-

31.03.2022 31.03.2021 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2022 31.03.2021

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy lekow 32922 43168 0 0 32922 43168
Pozostate przychody 328 855 0 0 328 855
Przychody z tytutu dotacji 0 0 8686 3115 8686 315
Przychody ze sprzedazy licencji 0 289 0 0 0 289
Przychody segmentu ogotem 33250 44 312 8686 3115 41936 47 427
wtym:
Kraj 25734 20 957 8686 3115 34420 24072
Export 7516 23355 0] 0] 7516 23355
Koszty rodzajowe ogétem 27 492 27777 25596 19224 53088 47 002
wtym:
Amortyzacja 8588 8822 3061 606 11649 9428
Zuzycie surowcow 7492 9089 5480 6648 12972 15737
Ustugi obce 1932 1239 8924 5719 10 856 6958
Swiadczenia pracownicze 7537 6 960 7400 5694 14 937 12 654
Pozostate koszty 1943 1667 731 557 2674 2225
Zysk/strata segmentu 5758 16 535 -16 910 -16 109 -11152 425
Pozostate przychody operacyjne 393 8 0 0 393 8
Pozostate koszty operacyjne 339 51 0 0 339 51
[ZEUEfl‘%Strata z dziafalnosci operacyjnej 5812 16492]  16910| 16109 11098 382
zgg:g;;ﬁ;f‘; ggﬂz‘;;:géfepggf%'ﬁ 14 400 25314| 13849  -15503 551 9810
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Segment lekéw generycznych Segment innowacyjny Razem
1.01.- 1.01- 1.01.- 1.01- 1.01.- 1.01-
31.03.2022 31.03.2021[n  31.03.2022 31.03.2021 31.03.2022 31.03.2021
(niebadane) ebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody finansowe 284 10
Koszty finansowe 858 2116
Zysk/strata brutto -11672 -1724
Podatek dochodowy, w tym -4160 -9
- biezgey podatek dochodowy 0 0]
- odroczony podatek dochodowy -4160 -9
Zysk/strata netto -7512 -1715

* W Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw bedacym czeScig Sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
371 marca 2021 roku sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, opublikowanego w dniu
20 maja 2021 roku, Spotka wydzielata koszty R&D (koszty segmentu innowacyjnego) jako osobng analityke kosztow dziatalnosci
operacyjnej. Poczawszy od 1 czerwca 2021 roku, koszty R&D nie sg zaprezentowane osobno w Sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
Ponizej zaprezentowano wptyw przeksztatcenia danych za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 roku.

okres zakonczony
31 marca 2021 roku

okres zakonczony

Koszty dziatalnosci operacyjnej 31 m(z:gg;j({)ﬁ;}roku Korekty g

przeksztatcone]
Amortyzacja 9428 0 9428
Zuzycie surowcow 13612 2125 15737
Ustugi obce 2176 4782 6 958
Swiadczenia pracownicze 11237 1417 12654
Pozostate koszty 2210 15 2225
Koszty R&D 8339 -8339 0
Razem 47002 0 47002

Spotka dokonata powyzszych zmian w prezentacji kosztow R&D odnoszac sie do praktyki rynkowej.

Ponadto, w odniesieniu do noty segmentowej, Spotka dokonata w pierwszym kwartale 2022 roku przegladu kosztow
operacyjnych Spotki pod katem alokacji do segmentéw operacyjnych, w wyniku czego dokonano zmiany kluczy alokacji
kosztéw pomiedzy segmentami, w szczegblnosci zmianie ulegty Klucze alokacii dla kosztow dziatow wspdlnych Spétki. Koszty
tych dziatow byty w roku 2021 w duzej czesci alokowane jedynie do segmentu lekéw generycznych. Nowe Klucze alokacii
zostaty zastosowane w powyzszej nocie segmentowej zarowno w odniesieniu do okresu sprawozdawczego 3 miesiecy
zakonczonego 31 marca 2022 roky, jak i 31 marca 20271 roku.

Przychody z tytutu umow z klientami (po wytaczeniu przychodéw z tytutu dotacji) wyniosty odpowiednio

I w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 roku — 33.251 tysiecy zt,
I w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2027roku - 44.312 tysiecy zt

Spatka nie posiada aktywow i zobowigzan z tytutu umow z klientami.
DziatalnoS¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego.
5. Przychodyikoszty

51. Pozostate przychody

Okres zakonczony | Okres zakonczony

Pozostate przychody 31 marca 2022 31 marca 2021
(niebadane) (niebadane)
Profit sharing - 847
Inne 328 8
Razem 328 855

Inne pozostate przychody dotycza milestone z tytutu rejestracii leku Salmex na rynku Arabii Saudyjskiej.



5.2. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne
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Okres zakonczony

31 marca 2022
(niebadane)

Okres zakonczony
31 marca 2021
(niebadane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 15 -
Pozostate 378 8
Razem 393 8

5.3. Pozostate koszty operacyjne

Okres zakoniczony = Okres zakofczony
Pozostate koszty operacyjne 31 marca 2022 31 marca 2021
(niebadane) (niebadane)
Darowizny - -
Pozostate 339 51
Razem 339 51

5.4. Przychody finansowe

Okres zakonczony = Okres zakonczony
Przychody finansowe 31marca 2022 31 marca 2021
(niebadane) [niebadane)
Odsetki 284 6
Pozostate - 4
Razem 284 10

5.5. Koszty finansowe

Okres zakonczony | Okres zakonczony
Koszty finansowe 31 marca 2022 31 marca 2021
(niebadane) (niebadane)
Odsetki z tytutu leasingu 201 68
Odsetki i optaty bankowe 6 92
Pozostate odsetki 402 2
Ujemne roznice kursowe 249 1954
Pozostate koszty finansowe - -
Razem 858 2116

5.6. Koszty Swiadczen pracowniczych

Koszty Swiadczen pracowniczych

Okres zakonczony

31 marca 2022

(niebadane)

Okres zakonczony
31 marca 2021
(niebadane)

Wynagrodzenia 12 320 10 324
Koszty ubezpieczen spotecznych 2109 1971
Koszty wptat na PPK 30 24
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 478 335
Razem 14 937 12 654

Wzrost kosztow wynagrodzen w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 roku w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2021 wynika zardwno ze wzrostu Sredniego zatrudnienia, w szczegolinosci w obszarze segmentu innowacyjnego,
jaki ze wzrostu Sredniego wynagrodzenia w Spotce. Wzrost Sredniego wynagrodzenia jest zwigzany zardwno z presjg ptacows,
jak i zatrudnianiem wysoko wykwalifikowanej kadry w obszarze segmentu innowacyjnego.

M
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6. Podatek dochodowy
61. Obcigzenie podatkowe

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 3 miesiecy zakofnczony 31 marca 2022 roku i 31 marca 2021 roku
przedstawiajg sie nastepujaco:

Okres zakonczony | Okres zakonczony
Podatek dochodowy 31marca 2022 31 marca 2021

(niebadane) (niebadane)

Biezacy podatek dochodowy - -

Odroczony podatek dochodowy 4160 S
Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym 4160 9
Odroczony podatek dochodowy, w tym: 3654 -6 665
Podatek od zysku/ (straty) netto z wyceny instrumentow Kapitatowych wycenianych 3654 6665

w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 3654 -6 665

6.2. 0Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozygiji:

Sprawozdanie z sytuacji Sprawozdanie z catkowitych
finansowej dochodéw

za okres zakonczony

31marca 31 grudnia 31marca 31marca
2022 roku 2021 roku 2022 roku 2021 roku
(niebadane) (badane) (niebadane) (niebadane)

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Srodki trwate w leasingu 28910 25668 3242 953
Srodki trwate réznica przejéciowa amortyzacja 332 2458 -2126 0
Wycena inwestycji pienieznych 0 0 0 0
Wycena akcji Mabion 12 568 31799 -19 231 35081
Przychody profit sharing 0 843 -843 -847
i{?::;vr\:‘a z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7944 1546 -3602 6686

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego 16 342 15109 1233 911
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 3114 3050 64 -760
Rezerwy pracownicze 3398 2364 1035 0
Wyceny pozostate 4817 261 4 556 0
Prace R&D bez ptac* 116172 116172 0 0
Strata podatkowa 75378 60 098 15280 0
él:;gzj;v; z tytutu odroczonego podatku dochodowego 41652 37 440 4212 g
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7813 -6 657

Zmiana odniesiona na kapitat (wycena Mabion S.A.) 3654 -6 665

Zmiana odniesiona na rachunek zyskéw i strat 4160 9

* Wartos¢ prezentuje koszty prac R&D poza ptacami, ktére zostaty poniesione przez Spétke w latach 2016-2019 i wg
owczesnej polityki podatkowej byty kapitalizowane. Spétka ma prawo do rozliczenia tych kosztéw w wyniku podatkowym
w odpowiedniej czesci w deklaracjach CIT 8 do roku 2025.

Na dzien 31 marca 2022 roku Spétka posiadata 75 milionéw ztotych nierozliczonych strat podatkowych dotyczgeych
roku 2020 i 2021 oraz okresu 3 miesiecy zakonczonego 31 marca 2022 roku. Strata ta jest mozliwa do wykorzystania
przez 5 kolejno nastepujgcych po sobie lat, to jest za rok 2026 wigcznie, jednak nie wiecej niz 50% w kazdym roku
podatkowym. Wartos¢ ujetego aktywa z tytutu podatku odroczonego w zwigzku z istnieniem nierozliczonej straty
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podatkowej za rok 2020 oraz za rok 20217 rok wynosi 114 miliona ztotych. Na dziern 31 marca 2022 roku nie wystepujg
nierozpoznane aktywa z tytutu strat podatkowych oraz ewentualnie innych ujemnych réznic przejsciowych.

Spotka przeprowadzita analize odzyskiwalnosci aktywa z tytutu straty podatkowej w oparciu o przyjete zatozenia, biorge
pod uwage mozliwe wystgpienie zdarzen jednorazowych w postaci komercjalizacji prowadzonych projektéw innowacyjnych,
w tym ich potencjalnej sprzedazy do zewnetrznych partneréw po zakorczeniu okreslonej fazy badan Klinicznych.

Podstawq analizy byty wytyczne wynikajgce z par. 35 i 36 oraz 82 MSR12, a takze wytyczne ESMA32-63-743 z dnia 15
lipca 2019 roku. Pod uwage wzieto osiggane juz obecnie istotne wzrosty przychodéw ze sprzedazy (gtownie eksportowej)
oraz mozliwos¢ skomercjalizowania niektérych projektéw innowacyjnych w niedalekiej przysztosci. Analiza zostata
przygotowana przy zastosowaniu ngjlepszych szacunkéw w najbardziej prawdopodobnym oczekiwanym wariancie.

Przeprowadzona analiza jest wrazliwa w szczegélnosci na zmiany wysokosci oczekiwanych dochodéw i kosztéw
podatkowych osigganych z tytutu prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, w tym rozliczen z tytutu tzw. ulgi B+R.

Zarzgd Spétki ocenig, iz wystgpienie powyzszego zdarzenia jest wysoce prawdopodobne w okresie mozliwym do rozliczenia
straty podatkowej czasie, jednak nie jest wstanie podac precyzyjnych kwot do odliczenia w kolejnych latach podatkowych.

Jednoczesnie nalezy wskazac, iz prowadzona przez Spétke dziatalnoS¢ operacyjna w segmencie lekéw generycznych jest
wysoce rentowna i ewentualne zaniechanie bgdz zwolnienie tempa prowadzonych badan Klinicznych w segmencie
innowacyjnym (lub tez zakorczenie tych projektow sukcesem wprowadzenia nowych lekéw na rynek), spowoduje
wygenerowanie istotnych dochodéw podatkowych umozliwiagjgcych rozliczenie strat podatkowych ujetych w ramach
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31 marca 2022 roku.

7. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Spotka nie zidentyfikowata aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W odniesieniu do roku 2027, Zarzad Celon Pharma S.A. rekomenduje wyptate dywidendy w wysokasci 14.799 tysiecy ztotych

(0,29 zt/akcje), przy czym kwota rekomendowanej dywidendy zostanie wyptacona z tej czesci kapitatu zapasowego, jaka

powstata z tytutu zyskow z lat ubiegtych i jest zgodna z wymogami art. 348 Kodeksu Spatek Handlowych.

9. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate - wartosci netto S IETEE) e

(niebadane) (badane)
Grunty 6352 6352
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 125931 127 258
Urzadzenia techniczne i maszyny 65156 68 459
Srodki transportu 4107 4672
Inne Srodki trwate 31191 33653
Srodki trwate w budowie 55191 50633
Zaliczki 14671 12638
Razem 302599 303665
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Rzeczowe aktywa trwate
Rok zakonczony

31 marca 2022 roku

Grunty

Budynki,
lokale

CELON PHARMA SA.
Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 371 marca 2022 roku
(w tysiacach ztotych)

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki
transportu

Inne
Srodki
trwate

Srodki
trwate
w budowie

Zaliczki

Razem

Wartos¢ brutto
1. Bilans otwarcia 6352 | 146079 165 567 11774 58 877 50633 12 845 452127
2. Zwiekszenia 0 0 558 0 312 4558 2033 7 461
a) zakup 0 0 558 0 312 4558 2033 7 461
b) przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Zmnigjszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
a) sprzedaz i likwidacja 0 0 0 0 0 0 0 0
b) przemieszczenia 0 0 0] 0 0 0 0 0
4. Bilans zamkniecia 6352| 146079, 166125 1774 59189 55191 14878 | 459588
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie)
1. Bilans otwarcia 0 18 819 97108 7103 25223 0 0| 148253
2. Zwiekszenia 0 1329 3861 564 2775 0 0 8529
a) amortyzacja za okres 0 1329 3 861 564 2775 0 0 8529
b) pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
a) sprzedaz i likwidacja 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Bilans zamkniecia 0 20148 | 100969 7667 27998 0 0| 156782
Odpisy aktualizujace
1. Bilans otwarcia 0 0 0 0 0 0 207 207
a) zwiekszenie 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Bilans zamkniecia 0 0 0 0 0 0 207 207
x\;apr)gz:ézf;'?:lz?kresu 6352 127260 68459 4671| 33654 50633 12638 303667
WartosC netto | 6352 125931 65156  4107| 31191| 55191| 14671 302599
10. Prawo do uzytkowania aktywéw

Spotka posiada umowy leasingu maszyn do produkcji, sprzetu laboratoryjnego oraz samochodéw. Okres leasingu wynosi
36 miesiecy. Na dzien 31 marca 2022 roku, Spotka wynajmuje rowniez powierzchnie w trzech nieruchomosciach w oparciu
o umowy najmu. Umowy dla dwoch lokalizacji sa w trakcie biegu okresu wypowiedzenia i zakofcza sie w grudniu 2023 roku
oraz czerwcu 2024 roku. Trzecia umowa jest zawarta na czas nieokreslony z trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - wartosci netto

31 marca 2022

(niebadane)

31 grudnia 2021
(badane)

Nieruchomosci 1561 1704
Urzadzenia techniczne i maszyny 4900 5075
Srodki transportu 116 136
Pozostate srodki trwate 21100 18 628
Razem 27677 25543




m CELON PHARMA SA.

CELON Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku
PHARMA (w tysiacach ztotych)
Aktywa z 'Egtu’ru prawa do uzytkowania Nierl{cr.\o l:Irzqdzenia Srodki gll-r::jii
Rok zakonczony 31 marca 2022 roku mosci imaszyny transportu trwate
Wartos¢ brutto
2. Zwiekszenia 0 0 0 3468 3468
a) zakup 0 0 0 3468 3468
b) przemieszczenia 0 0 0 0 0
3. Zmnigjszenia 0 0 0 0 0
a) sprzedaz i likwidacja 0 0 0 0 0
b) przemieszczenia 0 0 0 0
4. Bilans zamkniecia 3986 587 3331 22818 36 006
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
1. Bilans otwarcia 2283 796 3195 722 6996
2. Zwiekszenia 143 175 20 995 1333
a) amortyzacja za okres 143 175 20 995 1333
b) pozostate 0 0 0 0 0
3. Zmniejszenia 0 0 0 0 0
a) sprzedaz i likwidacja 0 0 0 0 0
4. Bilans zamkniecia 2426 97 3215 1718 8329
Odpisy aktualizujace
1. Bilans otwarcia 0 0 0 0 0
a) zwiekszenie 0 0 0 0 0
2. Bilans zamkniecia 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na poczatek okresu 1704 5075 136 18 628 25543
Wartos¢ netto na koniec okresu 1561 4900 116 21100 27677

1. Aktywa niematerialne

Wartosci niematerialne - wartosci netto

31 marca 2022 31 grudnia 2021

[niebadane) (badane]
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1020 1360
Koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 26 550 27 811
- w tym oprogramowanie komputerowe 1744 751
Razem 27570 2917
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- CELON PHARMA S A
CELON Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku
PHARMA (w tysiacach ztotych)

Koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

Wartosci niematerialne i prawne
Okres zakonczony

Koncesje,
patenty
licencje

- wtym opro-

gramowanie Zaliczki

31 marca 2022

Wartos¢ brutto
1. Bilans otwarcia 5440 9217 5089 42 523 0 57180
2. Zwiekszenia 0 1146 1146 0 0 1146
a) zakup 0 1146 1146 0 0 1146
b) prace rozwojowe 0 0 0 0 0 0
3. Zmnigjszenia 0 33 33 0 0 33
4. Bilans zamknigcia 5440 10330 6202 42 523 0 58292
Umorzenie
1. Bilans otwarcia 4080 8307 4338 15 622 0 28 008
2. Zwiekszenia 340 120 120 2254 0 2714
a) amortyzacja za okres 340 120 120 2254 0 2714
3. Zmnigjszenia 0 0 0 0 0 0
4. Bilans zamkniecia 4420 8427 4 458 17876 0 30722
Odpisy aktualizujace
1. Bilans otwarcia 0 0 0 0 0 0
a) utworzenie 0 0 0 0 0 0
b) rozwigzanie 0 0 0 0 0 0
c) wykorzystanie 0 0 0 0 0 0
2. Bilans zamkniecia 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na poczatek okresu 1360 910 751 26 901 0] 29171
Wartos¢ netto na koniec okresu 1020 1903 1744 24 647 0] 27570

12. Inwestycje w pozostatych jednostkach

Spotka nie posiada inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach. Inwestycja
dtugoterminowa w sp6tke Mabion S.A. zostata zakwalifikowana jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody.

Spotka jest jednym z historycznych, czterech zatozycieli Mabion S. A, tj. posiada te inwestycje od poczatku jej istnienia. W tym
okresie nie dokonywano sprzedazy akcji, co potwierdza brak krotkoterminowego charakteru zaangazowania kapitatowego
w Mabion S.A. Mabion S.A. dziata w tej samej branzy co Spotka.

Ponadto Spotka, zgodnie z charakterem swojej podstawowej dziatalnosci, nie posiada innych inwestycji o charakterze
kapitatowym. Intencja spotki jest utrzymywanie akcji w spotce w dtuzszym okresie, nie generowanie wyniku na zmianie
wartosci udziatu, dlatego tez inwestycja w Mabion zostata zaklasyfikowana do wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody.

Na dzien 31 marca 2022 roku procentowy udziat Spotki w kapitale oraz liczbie gtosdw przedstawiat sie nastepujaco:

Podstawowy
Jednostka Siedziba przedmiot Liczba akcji

Procentowy udziat
Spotki
w liczbie gtoséw

Procentowy udziat

dziatalnosci Spotki w kapitale

Produkcja lekow
i preparatow 620 350 3,84% 6,28%
farmaceutycznych

Konstantynow

Mabion S.A LodzKi

Wwyniku podwyzszenia kapitatu w Spotce Mabion w roku 2021, doszto do rozwodnienia akgji. Spotka Celon Pharma nie objeta
akcji nowej emisji, przez co jej udziat w kapitale i prawie gtosu zmniejszyt sie.



CELON PHARMA SA.

CELON Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku
PHARMA (w tysiacach ztotych)
13. Zapasy
31 marca 2022 31 grudnia 2021
(niebadane) (badane]
Materiaty 13829 15178
Potprodukty i produkcja w toku 6 687 3397
Produkty gotowe 8219 47398
Towary handlowe - -
Zaliczki na dostawy i ustugi 723 3
Zapasy ogotem w wartosci netto 29458 23376
w tym odpis aktualizujgcy - (262)
Zapasy ogbétem w wartosci brutto 29458 23638

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w roku zakonczonym 31 marca 2022 roku
oraz 31 grudnia 2021 roku.

14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31 marca 2022 31 grudnia 2021
(niebadane) (badane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25948 24673

Pozostate naleznosci od 0séb trzecich 2356 2570
wtym

VAT do zwrotu 2266 2273
Inne 390 297

Naleznosci ogotem netto 28 304 27 243

Odpis na oczekiwane straty - -

Naleznosci brutto 28 304 27243

15. Pozostate aktywa niefinansowe

W ramach krotkoterminowych pozostatych aktywow niefinansowych wykazywane sa rozliczenia miedzyokresowe kosztow,
w szczegolnosci ubezpieczenia.

16. Pozostate aktywa finansowe
W ramach krotkoterminowych pozostatych aktywow finansowych Spoétka wykazuje:

I Na dzien 31 grudnia 2021 roku jednostki uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych
inwestujgcych w obligacje korporacyjne polskich przedsiebiorstw w kwaocie 79 755 tysiecy zt;

I Na dzien 31 marca 2022 roku Spotka jednostki uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych
inwestujgcych w obligacje korporacyjne polskich przedsiebiorstw w kwocie 79 353 tysiecy zt.

W ramach dtugoterminowych pozostatych aktywow finansowych na dzien 31 marca 2022 roku i 31 grudnia 2021 roku Spotka
wykazuje wptacone kaucje pod wynajem nieruchomosci.

17. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia
do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stép procentowych. WartoS¢ godziwa Srodkaw pienieznych i ich ekwiwalentdw na dzien 31 marca 2022
roku oraz 31 grudnia 2021 roku jest rowna ich wartosci ksiegowej i wynosi odpowiednio 124 514 tysiecy ztotych oraz 147 796
tysiecy ztotych.
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CELON PHARMA SA.
Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 371 marca 2022 roku
(w tysiacach ztotych)

Nalezy zaznaczyg, iz czes¢ Srodkdw pienieznych stanowig zaliczki od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, ktore moga
by¢ wykorzystane jedynie na cele finansowania projektow dofinansowanych przez te instytucje. Saldo Srodkéw pienieznych
z tego tytutu wynosi 39.341 tysiecy ztotych na 31 marca 2022 roku oraz S0 241 tysiecy ztotych na 31 grudnia 2021 roku.

18. Zobowigzania z tytutu leasingu oraz pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu oraz pozostate zobowigzania finansowe 31[’_';?:[;2302[7%]22 &l g{n;juad;;f]om
Zobowiazania z tytutu leasingu 16 161 14 917
wtym:

- leasing urzadzen technicznych i maszyn 14 342 12 926
- leasing nieruchomosci 1673 1825
- leasing Srodkéw transportu 146 166
Razem 16 161 14 917
- krotkoterminowe 5928 6 563
- dtugoterminowe 10233 8354

19. Zadtuzenie

Efektywna

Zadtuzenie stopa %

31 marca 2022

(niebadane)

31 grudnia 2021
(badane)

Krétkoterminowe 5928 6563
Zobowiagzania z tytutu leasingu 95% 5928 6 563
Kredyty w rachunku biezgcym 51% - -

Dtugoterminowe 10233 8354
Zobowiagzania z tytutu leasingu 9,5% 10 233 8354

Na dzien 31 marca 2022 roku Spotka posiada odnawialng roczng linie kredytowa w postaci kredytu w rachunku biezagcym
w wysokosci 20 miliona ztotych. Umowa na te linie zostata podpisana w czerwcu 2020 roku. Oprocentowanie zmienne dla
kredytu wynosi 5,05% w skali roku na dzien 31 marca 2022 roku oraz 2,47% w skali roku na dzien 31 grudnia 2021 roku. Linia
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kredytowa nie byta wykorzystywana przez Spotke w | kwartale 2022 roku.

20. Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu dotac;ji

Rozliczenia miedzyokresowe z/t dotac;ji

31 marca 2022
(niebadane)

31 grudnia 2021
(badane)

Krotkoterminowe 37 402 55 827
otrzymane zaliczki na poczet dotowanych projektow 30991 49 416
otrzymane dotacje na srodki trwate 641 641

Dtugoterminowe 32095 29 851
otrzymane dotacje na srodki trwate 32095 29 851
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CELON Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku
PHARMA (w tysiacach ztotych)

21. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

31marca 2022 31 grudnia 2021

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania niefinansowe

(niebadane) (badane)
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug 20138 12 681
- wtym rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 1881 809
Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne) 28 402 28 810
Zobowiagzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 6171 2305
- wtym zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopow 2649 2132
Inne zobowigzania niefinansowe (z tytutu rozrachunkéw publiczno- prawnych) 1358 1255
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Razem 56 069 45 051
- krotkoterminowe 35367 22 525
- dtugoterminowe 20702 22526

211. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania niefinansowe

Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne) w kwocie 28.402 tysiecy ztotych na 31 marca 2022 roku oraz 28.810 tysiecy
ztotych na 31 grudnia 2021 roku uwzgledniajg roczne ptatnosci realizowane do konca wrzesnia 2025 roku z tytutu nabycia
w 2020 roku licencji ujetych w ramach aktywow niematerialnych.

21.2. Zobowigzania pozabilansowe. Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen lub gwarancji

Na dzien 31 marca 2022 roku oraz 31 grudnia 20271 roku nie wystepujg zobowigzania pozabilansowe, w szczegblinosci Spotka
nie udzielata poreczen i gwarancji.

22. Zobowigzania warunkowe
22.1. Sprawy sadowe

W dniu 29 czerwca 2021 roku spotka Polfarmex S.A. wniosta pozew przeciwko Celon Pharma S.A. do Sadu Okregowego
w Warszawie. Przedmiotem pozwu jest zasgdzenie kwoty blisko 659.000 ztotych (wraz z naleznymi odsetkami) z tytutu
wynagrodzenia wynikajacego z realizacji przez Strony Umowy wspolnego przedsiewziecia z dnia 28 wrzesnia 20710 roku oraz
Aneksu nr1z dnia 17 czerwca 2014 roku do ww. Umowy. Spétka w odpowiedzi na ww. pozew wniosta o oddalenie powodztwa
w catosci z uwagi na jego bezzasadnoSc. Spotka nie neguje istnienia Umowy wspolnego przedsigwziecia wspomnianej powyzej
oraz dalszych do niej aneksow, ktérych gtéwnym celem byto podjecie wspotpracy polegajacej na dostarczaniu solidarnie
produktow leczniczych Salmex (Fluticasoni propionas + Salmeterolum) na rynek francuski, nie mniej jednak nie akceptuje
roszczen Polfarmex S. A, ktéra dokonuje wyktadni taczacych Strony umow w sposob jednostronny i wysoce subiektywny,
postugujac sie niezrozumiatg metodologig wyliczania zysku powstatego na gruncie realizacji umowy.

Na dzien 31 marca 2022 roku nie toczyty sie inne niz wskazane powyzej istotne postepowania przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci
Spotki.

22.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe moga byc przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktorym nastapita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga zostac
powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spotki na dzien 31 marca 2022 roku nie byto potrzeby
utworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

W dniu 7 lutego 2022 roku zostata wszczeta kontrola przez Pierwszy Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie w zakresie
prawidtowosci rozliczen z budzetem panstwa z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych za okres od

1 stycznia 2018 roku do 371 grudnia 2018 roku. W dniu 18 maja 2022 roku Spotka otrzymata protokot z tejze kontroli. Spotka
ma 14 dni na odniesienie sie do protokotu i jest obecnie w trakcie analizy wynikow kontroli. W pierwszej ocenie Zarzady,
potencjalne zobowigzania podatkowe wynikajace z przedstawionego protokotu nie sa istotne z punktu widzenia sytuacji
finansowej Spotki.
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22.3. Zobowigzania do poniesienia naktadow i inne planowane naktady do poniesienia w przysztosci
Na dzien 31 marca 2022 roku Spotka wykazuje zobowigzania inwestycyjne w wysokoéci 28402 tysiecy ztotych (kwota
stanowi w wiekszosci zobowigzania z tytutu ptatnosci za licencje nabyte w roku 2020 oraz zobowigzania z tytutu ptatnosci
za roboty budowlane). Planowane do poniesienia w przysztosci naktady na rzeczowe aktywa trwate wynosza 25 milionow
ztotych.
23. Informacje o podmiotach powigzanych

231. Jednostka dominujgca

Na dzien 31 marca 2022 oraz 31 grudnia 2021 roku Glatton Sp. z o. 0. jest wiascicielem 58,88% akcji, ktore dajg uprawnienie
do 68,22% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 roku oraz 31 marca 20271 roku nie miaty miejsca transakcje z jednostka
dominujaca.

23.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
W okresie 3 miesiecy zakonczonym 371 marca 2022 roku oraz 31 marca 2021 roku Spotka nie zawierata transakgji

z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Ponadto zadne z powigzan Spotki ze wspolnymi dziataniami
nie majg charakteru strategicznego dla Spotki.

31 marca 2022 31 marca 2021
(niebadane) (niebadane)

Nazwa podmiotu

Glatton Sp.z 0.0

- pozyczki udzielone - -

- naleznosci - -

- zobowigzania - -

- sprzedaz - -

- zakupy - -

- dywidenda - _

Neitec Sp.z 0.0

- pozyczki udzielone - -

- naleznosci - 31

- zobowigzania - -

- sprzedaz - -

- zakupy - -

Urszula Wieczorek

- pozyczki udzielone - -

- naleznosci - _

- zobowigzania leasingowe 81 189

- sprzedaz - -

- najem powierzchni biurowej 27 27
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24. Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan Spotki

Ponizsza tabela przedstawia poszczegdlne klasy aktywow i zobowigzan finansowych w podziale na poziomy hierarchii wartosci
godziwej na dzien 31 marca 2022 roku.

Notowania Istotne dane Istotne dane
31 marca 2022 roku z aktywnych rynkéw obserwowalne nieobserwowalne

(Poziom 1) (Poziom 2) (Poziom 3)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej:

Notowane instrumenty dtuzne

Nienotowane instrumenty kapitatowe

Notowane instrumenty kapitatowe 18 673

Aktywa finansowe,
dla ktérych wartos¢ godziwa jest ujawniana:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 25948

Pozyczki udzielone

Pozostate aktywa finansowe 79 571
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 124 514
Pozostate naleznosci 2356

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Zobowigzania finansowe,
dla ktérych wartos¢ godziwa jest ujawniana:

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug 20138
Oprocentowane kredyty i pozyczkKi 0
Zobowigzania inwestycyjne 28403

25. Struktura zatrudnienia

Informacje o przecietnym zatrudnieniu w Spotce (z podziatem na grupy zawodowe) w okresach 3 miesiecy zakonczonych
371 marca 2022 roku oraz 31 marca 2021 wedtug nominalnej liczby pracownikéw przedstawia ponizsza tabela:

Okres zakonczony Rok zakonczony
31 marca 2022 31 grudnia 2021

[niebadane) (badane)
Zarzad 1 1
Pracownicy umystowi 368 357
Pracownicy fizyczni 135 130
Zatrudnienie, razem 504 488

Podstawa zatrudnienia 0s6b Swiadczacych prace na rzecz Spotki jest umowa o prace. Zatrudnienie w oparciu 0 umowy
zZlecenia i umowy o dzieto stanowi forme zatrudnienia stosowang w przedsiebiorstwie Spotki w sytuacjach wzmozonego
zapotrzebowania na specjalistyczne ustugi, przy okazji realizowania projektow.

Prezes Spotki, Maciej Wieczorek, nie jest zatrudniony przez Spétke na umowe o prace.
Wiceprezes Spotki, Jacek Glinka, nie jest zatrudniony przez Spotke na umowe o prace.
Cztonek Zarzadu, Dorota Zwolifska, jest zatrudniona przez Spotke na umowe o prace.

26. Czynnikiizdarzenia, w tym o charakterze nietypowym, majgce istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe
Czynnikii zdarzenia wptywajgce na wyniki finansowe Spotki w okresie 3 miesigcy zakonczonym 371 marca 2022 roku opisano

w rozdziale ,Wybrane dane finansowe". Ponizej wymieniono czynniki o charakterze nietypowym majace wptyw na skrocone
sprawozdanie finansowe.
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Ryzyko zwigzane z sytuacjg epidemiologiczng spowodowang wirusem SARS-COV-2

Zarzad na biezaco monitoruje wptyw biezacej sytuacji epidemicznej na operacje biznesowe Spotki. Wypracowane od 2020 .
procedury wewnetrzne oraz zewnetrzne umozliwiajg podjecie przez Zarzad, dziatan, ktére w sposdb adekwatny do rozwoju
sytuacji epidemicznej w Polsce i na Swiecie, bedg w stanie minimalizowa¢ potencjalny wptyw pandemii na dziatalnosc
operacyjng Spotki.

W ocenie Zarzadu, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, wptyw zagrozenia epidemiologicznego COVID19 na ryzyko
zabezpieczenia w surowce jest marginalny i ma neutralny wptyw na biezaca dziatalnos¢ Spoétki bez finansowych konsekwencji.

Ryzyko zwigzane z wojna rosyjsko-ukraifiska

Obecnie toczacy sie konflikt nie wptywa na biezace operacje biznesowe Spotki, zardwno w czesci wytworczej, logistyczne;
oraz naukowo-badawczej. Dostawy lekéw na rynek polski oraz rynki zagraniczne, odbywaja sie bez zaktocen, brak rowniez
sygnatow od dostawcow materiatdw i ustug w czesci naukowo-badawczej, ktore Swiadczytyby o opdznieniach prac zleconych
przez Spotke w ramach realizowanych projektow. Spotka nie posiada oddziatow, ani filii na terenach objetych wojna. Nie
prowadzi rowniez w tych regionach aktywnych operacji biznesowych. Jednak wobec duzej dynamiki wydarzen Spétka nie
wyklucza wystapienia czynnikow, ktére w sposob negatywny wptyng na wynik finansowy Spoétki w kolejnych okresach,
zwtaszcza ze wzgledu na mozliwy negatywny wptyw na sytuacje ekonomiczna w kraju, w tym ostabienie ztotego oraz wzrost
stop procentowych.

Poza powyzszymi czynnikami nie zaistniaty w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 roku czynniki inne majace
istotny wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktore sa nietypowe ze wzgledu
na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosce.

27. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym
Emisja akcji serii C z tytutu pracowniczych programéw motywacyjnych

W dniu 5 kwietnia 2022 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. padjat uchwate w ktorej stwierdzit, iz
zgodnie z § 19 ust. 1i 2 Regulaminu Gietdy do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 30.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii C spotki Celon Pharma S. A, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda, oznaczonych przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem PLCLNPHOOQOS80. Akcje te zostaty wprowadzone do obrotu dniem
11 kwietnia 2022 r

Ztozenie wnioskow do FDA dla Projektu Falkieri

20 kwietnia 2022 r. Spotka poinformowata o dwoch istotnych zdarzeniach dotyczacych projektu Falkieri. Byto to ztozenie
wniosku do Food and Drug Administration (FDA) dotyczacego rozpoczecia badania klinicznego Falkieri (esketamina Celon
DPI), w leczeniu depresji dwubiegunowej lekaopornej, w tzw. procedurze Investigational New Drug (IND) Application, a takze
wniosku o przyznanie dla leku Falkieri (esketamina Celon DPI), statusu terapii przetomowej (Breakthrough Designation),
w leczeniu depres;ji lekoopornej dwubiegunowe;.

Otrzymanie protokotu z kontroli podatkowej

W dniu 7 lutego 2022 roku zostata wszczeta kontrola przez Pierwszy Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie w zakresie
prawidtowosci rozliczen z budzetem panstwa z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych za okres od 1 stycznia
2018 roku do 31 grudnia 2018 roku. W dniu 18 maja 2022 roku Spotka otrzymata protokot z tejze kontroli. Spotka ma 14 dni
na odniesienie sie do protokotu i jest obecnie w trakcie analizy wynikow kontroli. W pierwszej ocenie Zarzadu, potencjalne
zobowigzania podatkowe wynikajgce z przedstawionego protokotu nie s3 istotne z punktu widzenia sytuacji finansowej Spotki.

Rekomendacja dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki co do pokrycia straty za rok 2021 i wyptaty dywidendy

Zarzad Spotki podjat w dniu 24 maja 2022 r. uchwate w sprawie rekomendacii dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
co do pokrycia straty za rok 2021 i wyptaty dywidendy. Uchwata Zarzadu zostata w tym samym dniu pozytywnie
zaopiniowana przez Radg Nadzorcza. W tresci uchwaty wskazano, iz w zwigzku z wystgpieniem straty netto Spotki za rok
obrotowy 2021w wysokosci 11.606.054,98 zt Zarzad rekomenduje, by wymieniona strata zostata pokryta z tej czesci kapitatu
zapasowego Spotki, jaka powstata z tytutu zyskow z lat ubiegtych.

Jednocze$nie Zarzad rekomenduje wyptate przez Spotke dywidendy w wysokosci 0,29 zt na jedna akgcje, tj. tacznie
na wszystkie akcje Spotki 14.798.700 zt, przy czym kwota rekomendowanej dywidendy zostanie wyptacona z tej czesci
kapitatu zapasowego, jaka powstata z tytutu zyskéw z lat ubiegtych i jest zgodna z wymogami art. 348 Kodeksu Spotek
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Handlowych. Jako dzien dywidendy Zarzad Spotki zaproponowat dzien 1 lipca 2022 r, a termin wyptaty dywidendy
- Tlipca 2022 r. Ostateczng decyzje o pokryciu straty za rok obrotowy 2021 oraz wyptacie dywidendy podejmie Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki.

Otrzymanie zgody od FDA na rozpoczecie badania klinicznego Falkieri (esketaminy Celon DPI)

23 maja 2022 r. Spotka poinformowata o pozytywnym zakonczeniu procesu oceny aplikacji IND przez Food and Drug
Administration, co oznacza zgode na rozpoczecie badania klinicznego Falkieri (esketaminy Celon DPI), leku rozwijanego
w leczeniu depresji dwubiegunowej lekoopornej, w ramach zaakceptowanej aplikacji Investigational New Drug (IND), na terenie
USA. Ztozenie wniosku i uzyskanie ww. zgody na rozpoczecie badania klinicznego byto m. in wynikiem przygotowania i ztozenia
dokumentacji jakoSciowej zawierajgcej wyniki z wytworzonych i zwalnionych serii Falkieri, ([esketamina Celon DPI),
spetniajgcych kryteria jakosciowe FDA.

28. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego sg
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu historycznych danych finansowych Spotki za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2021 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku i pozniej.

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktore majg zastosowanie po raz pierwszy w 2022 roku nie maja istotnego wptywu
na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

I Zmiany do MSSF 3, Potaczenia przedsiewziec” - aktualizacja referencji do Zatozen Koncepcyjnych 2022

B Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — przychody z produktoéw wyprodukowanych w okresie
przygotowywania rzeczowych aktywow trwatych do rozpoczecia funkcjonowania 2022

M Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe" — wyjasnienia nt. kosztow
ujmowanych w analizie, czy umowa jest kontraktem rodzacym obcigzenia 2022

I Roczny program poprawek 2018-2020 - poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne
standardow w zakresie ujmowania oraz wyceny: MSSF 1,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy’, MSSF 9 ,Instrumenty finansowe’, MSR 41 ,Rolnictwo” oraz
do przyktadow ilustrujgcych do MSSF 16, Leasing”

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacii lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskie.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
tych aktywow.

29. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
Szacunki Zarzadu Spotki wptywajace na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym dotycza gtownie:

I yjmowania przychodbéw z tytutu dotacji do prac badawczo-rozwojowych

I przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych,

I okres leasingu dla umow na czas nieokreslony

I odpisow aktualizujgcych sktadniki aktywow, w tym zapasy i naleznosci,

I dyskonts, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy obliczaniu
rezerw na odprawy emerytalne,

M przysztych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywow na odroczony podatek
dochodowy,

I wyceny do wartosci godziwej instrumentow finansowych nienotowanych na aktywnym rynku.

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych nie ulegta istotnym zmianom w okresie sprawozdawczym, opiera
sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna z wymogami MSSF. W szczegodlnosci w okresie sprawozdawczym nie wystapity
zmiany metod wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.
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1. Opis organizacji grupy kapitatowej

CELON PHARMA S.A. nie tworzy ani nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej.

2. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w strukturze Spotki.

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Celon Pharma S. A na dzien publikacji niniejszego sprawozdania przedstawieni zostali w tabeli
ponizej.

Akcjonariusz llos¢ akcji Lk i Liczba gtoséw LIk Wg?ggg;? 405

zaktadowym

Maciej Wieczorek
posrednio przez 30003 531 58,83% 45003 531 6819%

Glatton Sp.zo.0.*
Pozostali akcjonariusze 20999 469 A117% 20996 469 31,81%
Razem 51030000 100% 66 030 000 100%

0d daty publikacji poprzedniego raportu okresowego nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcjonariuszy posiadajgcych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% 0gdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Celon
Pharma

4. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osdob

Wartos¢ nominalna
akcji (w zt)

Liczba akcji

Zarzad

Maciej Wieczorek* - -
Jacek Glinka 5000 500
Dorota Zwolinska - -

Rada Nadzorcza

Krzysztof Kaczmarczyk - -

Urszula Wieczorek - -

Robert Rzemifski - -

Bogustaw Galewski - _
Artur Wieczorek 5937 5937

0d daty publikacji poprzedniego raportu okresowego nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta.

5. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych

W okresie objetym sprawozdaniem Spotka nie emitowata, nie wykupowata oraz nie sptacata dtuznch ani kapitatowych
papierow wartosciowych.

6. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.

10 stycznia 2022 r. Spotka otrzymata informacje na temat specyfikacji europejskich patentow nr EP 3 731 815 B1 oraz
EP 3 505 157 B1w zakresie formulacji inhalacyjnej esketaminy, o ktérych udzieleniu Spétce poinformowano w ,European
Patent Bulletin 21/49" z dnia 8 grudnia 2021r.
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Zgodnie z otrzymang specyfikacjg Patent nr EP 3 731 815 B1 dotyczy kompozycji farmaceutycznej w postaci suchego
proszku, zawierajacej ketamine lub jej farmaceutycznie dopuszczalng sél, do stosowania w leczenie depresji poprzez
bezposrednie podanie do ptuc droga doptucng, natomiast zakres patentu EP 3 505 157 B1 jest szerszy i obejmuje stosowanie
kompozycji farmaceutycznej w postaci suchego proszku, zawierajgca ketamine Iub jej farmaceutycznie dopuszczalng sol
do stosowania w leku przystosowanym do podawania drogg doptucng, bez ograniczenia do leczenia depresji lekoopornej.

Moze to stwarza¢ mozliwosci wykorzystania jej w rozwoju terapeutykéw w innych wskazaniach w tym obszarze
terapeutycznym.

W opinii Zarzadu tak szeroka ochrona patentowa podnosi wartos¢ potencjalnej komercjalizacji produktow Spotki w obszarach
terapeutycznych nig objetych.

W dniu 21 stycznia 2022 r. powziat informacje o wigczeniu pierwszego pacjenta do badania klinicznego Il fazy zwigzku CPL'280,
agonisty receptora GPR40 drugiej generacji. Badanie to ma na celu ocene efektywnosci zwigzku jako leku
przeciwcukrzycowego obnizajgcego poziom glukozy, na grupie okoto 90 pacjentow. Rekrutacja pacjentow do badania
potrwa 4-5 miesiecy. CPL'280 jest przedstawicielem najnowszej generacji agonistow GPR40 stosowanych w cukrzycy
i schorzeniach metabolicznych. Zwigzek wczesniej wykazat wyjatkowo korzystny profil bezpieczenstwa w badaniach
przedklinicznych i Klinicznych | fazy, co odroznia go od innych lekdw w tej Klasie.

W dniu 20 lutego 2022 r. powzigt informacje o zawarciu z Salk Institute for Biological Studies (,Salk”) umowy w sprawie zakupu
licencji dotyczacej pakietu patentowego (ang. Non-Exclusive Patent License Agreement, dalej: ,Umowa’) w zakresie metod
leczenia zaburzen metabolicznych. Na podstawie Umowy Salk przyznat Spétce niewytacznag, zbywalng (na warunkach
okreslonych w Umowig) licencje w zakresie komercyjnego wykorzystania lub komercyjnej sprzedazy licencjonowanego
produktu do leczenia cukrzycy i choréb metabolicznych u ludzi. Transakcja umozliwi Spétce kontynuacije prac klinicznych
nad analogiem biatka FGF1w leczeniu cukrzycy typu Il a takze rozszerzenie prac rozwojowych na inne metaboliczne wskazania
kliniczne. Dotychczas przeprowadzone przez Spétke badania potwierdzity, ze opracowany w ramach projektu FAIND kandydat
na innowacyjny lek przeciwcukrzycowy o symbolu M43, oparty na analogu biatka FGF1, moze stanowi¢ nowa, alternatywna
i bezpieczna terapie dla pacjentdw cierpigcych na cukrzyce typu Il. Wykazat on bowiem silny efekt przeciwcukrzycowy, a dzigki
nowym, selektywnym mutacjom w biatku FGF1, jest wolny od ryzyka nowotworzenia. M43 jest na koncowym etapie badan
przedklinicznych, a w 2021 roku Spétka ztozyta zgtoszenie patentowe na nowe analogi FGF1, obejmujgce M43. Obecny zakup
stanowi istotny element domykajacy dla posiadania petnych, nieograniczonych praw komercjalizacyjnych M43.

7. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore majg istotny wptyw
na wartos¢ godziwag aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki

W raportowanym okresie nie odnotowano zmian majacych wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych Spatki.

8. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany okres
Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2022 rok.

9. Inneinformacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowe;j,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta

Poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu informacjami, nie miaty miejsca zadne istotne zdarzenia, mogace mie¢ wptyw
na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Spotki oraz ktore w istotny sposdb mogtyby
wptynagC na ocene mozliwosci realizacji zobowigzan przez Celon Pahrma S.A. Zarzad Spotki zwraca jednak uwage
na niepewnost co do wptywu trwajacej wojny rosyjsko- ukrainskiej. Ewentualan eskalacja wojny moze mie¢ wptyw
na miedzynarodowsa i krajowa sytuacje gospodarcza, 3 w konsekwencji engatywne skutki na dziatalnosc Spolki.

10. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki te zostaty opisane w czesci |.26. niniejszego raportu.
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