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1. Wybrane dane finansowe

Przychody, w tym:

Segment lekdéw generycznych

Segment innowacyjny

Zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT)

Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej skorygo-

wany o amortyzacje (EBITDA), w tym:
Segment lekéw generycznych
Segment innowacyjny

Zysk/(strata) brutto

Zysk/(strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci ope-
racyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwe-
stycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finan-
sowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Liczba akcji
Zysk (strata) netto na jedng akcje
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

CELON PHARMA S.A.

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku

(w tysigcach ztotych)

Za okres
1.01.-
31.03.2025
(niebadane)
PLN'000
49 334
48 978
356
(18 767)

(5501)

16 650
(22 151)
(22 508)
(25 086)

(11 412)
7310

621
(3482)

53 130 663
-0,47
-0,47

Okres zakoriczony
31 marca 2025
(niebadane)
PLN'000

521 200
101 668
37 040
64 628
419 532

5386

Za okres
1.01-
31.03.2024
(niebadane)
PLN'000
40334
36318
4016
(17 880)

(5151)

9821
(14 972)
(12 857)
(15 671)

(5 525)
9379

(3 476)
378

51 056 500
-0,31
-0,31

Okres zakoriczony
31 grudnia 2024
(badane)
PLN'000
543 796
98 590
31691
66 899
445 206

5386

Za okres
1.01.-
31.03.2025
(niebadane)
EUR'000
11789
11 704
85
(4 485)

(1315)

3979
(5 293)
(5379)
(5 995)

(2727)
1747

148
(832)

53 130 663
-0,11
-0,11

Okres zakoriczony
31 marca 2025
(niebadane)
EUR'000

124 573
24 300

8 853
15 447
100 273
1287

Za okres
1.01-
31.03.2024
(niebadane)
EUR'000
9334
8 405
929
(4 138)

(1192)

2273
(3 465)
(2 975)
(3627)

(1279)
2171

(804)
88

51 056 500
-0,07
-0,07

Okres zakoriczony
31 grudnia 2024
(badane)
EUR'000

127 263
23073

7417
15 656
104 191
1260

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski $redniego kursu EUR z dnia 31 marca 2025 roku (4,1839 PLN/EUR) oraz 31 grudnia 2024 roku (4,2730 PLN/EUR).
Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na EUR wedtug ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kursow dla EUR obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2025 roku (4,1848 PLN/EUR)
oraz 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2024 roku (4,3211 PLN/EUR).
Dalej majg zastosowanie w dokumencie nastepujgce skroty:

B 3M24 — okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2024 roku

B 3M25 - okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 roku



. CELON PHARMA S.A.

CELON Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku
PHARMA (w tysigcach ztotych)

2. Komentarz do wynikow finansowych Spofki

Przychoady

W pierwszym kwartale 2025 roku przychody Spétki wyniosty 49,3 min zt, co oznacza wzrost o 22% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego (40,3 min zt w 3M24). Gtéwnym Zzrdodtem przychoddw pozostaje segment lekow
generycznych, w ktérym sprzedaz krajowa osiggneta poziom 35,5 min zt, rosngc 0 25% r/r.

Wzrost wartosci sprzedazy odnotowaty wszystkie gtowne produkty z portfolio, przy czym najwiekszy wktad miat nowy lek
Zarixa, wprowadzony do obrotu w drugim kwartale 2024 roku — jego sprzedaz w 3M25 wyniosta 5,7 min zt. Produkt ten
szybko zdobywa udziat rynkowy i stanowi istotny element wzrostu w segmencie generycznym.

Sprzedaz eksportowa wyniosta ponad 13,8 min zt, co oznacza wzrost 0 73% w poréwnaniu do 3M24 (8,0 min zt). Wzrost
ten jest przede wszystkim rezultatem realizacji zamoéwien przesunietych z korica 2024 roku, co wynika z cyklicznych har-
monogramow po stronie partnerdw zagranicznych. Jednoczesnie obserwujemy odbudowe stabilnosci i przewidywalnosci
wolumendw w portfelu eksportowym, co stanowi pozytywny sygnat dla dalszej dynamiki sprzedazy miedzynarodowej w
kolejnych kwartatach.

W segmencie innowacyjnym Spotka odnotowata spadek przychodéw z tytutu dotacji — z 4,0 min zt w 3M24 do 15 tys. zt
w 3M25. Spadek ten ma charakter przejsciowy i wynika z opdznierr w refundacji srodkéw, spowodowanych przedtuzajg-
cymi sie terminami weryfikacjii akceptacji wnioskow o ptatnos¢ przez instytucje finansujgce. Gtowna przyczyna tej sytuacji
zwigzana jest z wydtuzonym procesem zamykania perspektywy finansowej UE na lata 2014—-2020.

Spétka kontynuuje dziatania w zakresie aktywnego pozyskiwania finansowania zewnetrznego zaréwno dla projektow in-
nowacyjnych, jak i wybranych przedsiewzie¢ w segmencie lekow generycznych. W celu zapewnienia ciggtosci realizacji
projektéw o wysokim potencjale rozwojowym, ktérych kwalifikowalnos¢ formalna zakoriczyta sie z dniem 31 grudnia
2023 r., Spotka skorzystata z dostepnych mechanizméw fazowania (wydtuzenia finansowania) w ramach uruchomionych
konkursow.

W najblizszym czasie Spétka planuje aktywny udziat w nowych programach grantowych, w szczegdlnosci organizowanych
przez Agencje Badan Medycznych oraz Narodowe Centrum Badan i Rozwoju. Pozyskanie srodkow z tych zrodet stanowi
istotny element strategii finansowania dziatalnosci B+R oraz ograniczania ryzyka ptynnosciowego w segmencie innowa-
cyjnym.

EBITDA

W pierwszym kwartale 2025 roku EBITDA segmentu lekdw generycznych wyniosta 16,7 min zt i wzrosta istotnie wzgledem
analogicznego okresu roku ubiegtego (9,8 min zt w 3M24). Wzrost ten jest przede wszystkim efektem dynamicznego
wzrostu przychoddw, ktore zwiekszyty sie 0 35% r/r, przewyzszajac tempo wzrostu kosztéw operacyjnych, ktére wzrosty
017% r/r. Najwiekszy wzrost w strukturze kosztéw rodzajowych odnotowano w pozycji zuzycia materiatow i energii (+49%
r/r), co zwigzane jest gtéwnie z wprowadzeniem do sprzedazy nowego produktu — Zarixa. Pomimo wzrostu kosztéw, seg-
ment utrzymat wysoka rentownos¢ EBITDA, ktéra w 3M25 wyniosta 34,0%.

Segment innowacyjny zanotowat ujemny wynik EBITDA w wysokosci -22,2 min zt w 3M25 wobec -15,0 min zt w 3M24.
Wazrost strat wynika gtownie z intensyfikacji dziatan badawczo-rozwojowych w zakresie projektéw klinicznych oraz konty-
nuacji inwestycji w nowe czasteczki i rozwdj zaplecza technologicznego.

W efekcie tgczny wynik EBITDA Spétki za 3M25 wynidst -5,5 min zt, wobec -5,2 min zt w analogicznym okresie roku po-
przedniego. Rezultat ten odzwierciedla dalszy wzrost rentownosci operacyjnej w segmencie lekow generycznych, ktory
czesciowo kompensuje rosngce naktady w segmencie innowacyjnym, zgodnie z przyjeta strategig rozwoju Spotki.

Sytuacja finansowa

Sytuacja finansowa Spétki pozostaje stabilna, pomimo naturalnego ryzyka ptynnosciowego wynikajgcego z czasowego
przesuniecia pomiedzy ponoszeniem kosztdw a generowaniem przychodéw w segmencie innowacyjnym. Ryzyko to zo-
stato istotnie ograniczone dzieki skutecznemu pozyskaniu finansowania kapitatowego — w szczegdlnosci emisji akcji serii
D zarejestrowanej 22 wrzesnia 2021 r., w ramach ktérej Spotka pozyskata 202,6 min zt (po uwzglednieniu kosztow emis;ji).
Dodatkowym, trwatym Zrodtem finansowania segmentu innowacyjnego pozostajg: dodatnie przeptywy pieniezne gene-
rowane przez wysoko rentowny segment lekdw generycznych, oraz srodki z dotacji przyznanych przez Narodowe Cen-
trum Badan i Rozwoju oraz Agencje Badan Medycznych.

Na dzieni 31 marca 2025 r. Spotka dysponowata sSrodkami pienieznymi oraz pozostatymi aktywami finansowymi w tgcznej
wysokosci 52,5 min zt, wobec 75,1 min zt na koniec 2024 r. Obnizenie poziomu gotéwki w | kwartale wynika z intensyfikacji
naktadow w projektach badawczo-rozwojowych, zgodnie z harmonogramem realizacji.
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Wysoki poziom ptynnosci finansowej wspierany jest réwniez wptywami z emisji akcji z czerwca 2024 r., w wyniku ktorej

Spotka pozyskata dodatkowe 40,5 min zt. Zdywersyfikowane Zrodta finansowania oraz odpowiedni poziom gotowki za-
pewniajg Spotce elastycznosc¢ operacyjng i bezpieczenstwo realizacji kluczowych projektow innowacyjnych.

Ponizsza tabela przedstawia wskazniki rentownosci i ptynnosci Spotki skalkulowane na podstawie niniejszego sprawozda-
nia finansowego:

Wskaznik Objasnienia Okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marzec 2025 31 marzec 2024
rentownos¢ EBITDA [%] EBITDA/przychody -11,2% -12,8%

wynik finansowy netto/
suma aktywow
wynik finansowy netto/
kapitaty wtasne
zobowigzania finansowe-srodki
dtug/(gotowka) netto pieniezne i ich ekwiwalenty - po- -32,7 -86
zostate aktywa finansowe
aktywa obrotowe/
zobowigzania krétkoterminowe
srodki pieniezne/
zobowigzania krétkoterminowe
(kapitat wtasny+rezerwy i zobo-
trwatosc¢ struktury finansowania [%] wigzania dtugoterminowe) / 87,6% 84,6%
suma pasywow
(suma pasywdow-kapitat wtasny)/
suma aktywow

rentownos¢ majatku (ROA) -4,8% -2,8%

rentownosc¢ kapitatu wtasnego (ROE) -6,0% -3,7%

ptynnosc¢ - wskaznik ptynnosci | 2,3 2,2

ptynnosc - wskaznik ptynnosci lll 0,4 0,4

obcigzenie majatku zobowigzaniami [%] 19,5% 22,3%
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Noty Za okres Za okres
1.01.- 1.01-
31.03.2025 31.03.2024
(niebadane) (niebadane)

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody 5 49 334 40 334
Przychody ze sprzedazy lekdw 48 572 34 798
Przychody z tytutu dotacji 15 4016
Pozostate przychody 5.1 747 1520
Przychody ze sprzedazy licencji 0 0
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 4 67 913 58 145
Amortyzacja 13 266 12729
Zuzycie surowcow 19 286 13077
Ustugi obce 9079 8 683
Swiadczenia pracownicze 5.6 22 484 19 056
Pozostate koszty rodzajowe 3798 4 600
Zysk/ (strata) na sprzedazy (18 579) (17 811)
Pozostate przychody operacyjne 5.2 239 8
Pozostate koszty operacyjne 53 427 77
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej (18 767) (17 880)
Przychody finansowe 5.4 924 23 055
Koszty finansowe 5.5 514 18 032
Udziat w stracie jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 4151 0
Zysk/ (strata) brutto (22 508) (12 857)
Podatek dochodowy 6.1 2578 2814
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (25 086) (15 671)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy (25 086) (15 671)
Inne catkowite dochody
Pozycje niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolej-
nych okresach sprawozdawczych 0 0
Zyski/ (straty) aktuarialne dotyczgce programow okreslonych swiad-
czen 0 0
Zysk/ (strata) netto z wyceny instrumentéw kapitatowych wycenia-

. o . 4 (66) (1148)
nych w wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow 6.1 (132) 793
Inne catkowite dochody netto niepodlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) (198) (355)
w kolejnych okresach sprawozdawczych
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych 0 0
okresach sprawozdawczych
Réznice kursowe z przeliczenia udziatéw w jednostce stowarzyszonej (1419) 0
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 6.1 447 0
Inne catkowite dochody netto podlegajgce przeklasyfikowaniu do zy-
sku/ (straty) (972) 0
w kolejnych okresach sprawozdawczych
Inne catkowite dochody netto (1170) (355)
CAtKOWITY DOCHGD ZA ROK (26 256) (16 026)
Zysk / strata na jedng akcje -0,47 -0,31
podstawowy z zysku za rok obrotowy -0,47 -0,31
podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok obrotowy -0,47 -0,31
rozwodniony z zysku za rok obrotowy -0,47 -0,31
rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok obrotowy -0,47 -0,31
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE)J

Na dzien

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawa do uzytkowania aktywéw

Aktywa niematerialne

Inwestycje w pozostatych jednostkach
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa niefinansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate naleznosci

Pozostate aktywa niefinansowe

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z wyceny opcji na akcje

Réznice kursowe z przeliczenia udziatow w jednostce stowarzy-
szonej

Niepokryte straty

Strata netto za biezacy okres

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy

Zobowiazania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne)
Rozliczenia miedzyokresowe z/t dotacji
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobhowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek
Zobowiazania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne)
w tym zobowigzania z tytutu dywidendy
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Pozostate zobowigzania niefinansowe
Rezerwy

Rozliczenia migedzyokresowe z/t dotacji
Zobowigzania ogotem

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Noty

10
11
12
12
16

6.2

13
14

14
15

16
17

6.2
18
20
21
18

18
21

21
21

20

31 marca 2025
(niebadane)

374731
273258
32226
5984
6302
21379
18 244
253

17 085
146 469
30516
45619
5437
8377
3996
29158
23 366
521200

419532
5386
551253
90
3242

(394)
(114 959)
(25 086)
29542
148

0
7498
0
21896
72126
19241
4738
7557
8679
0

0
9066
5238
2877
14 730
101668
521200

31 grudnia 2024
(badane)

383371
277 666
33994
8150
5608
26 949
9231
224
21549
160 425
30174
39 264
5068
7654
3177
48 240
26 848
543 796

445 206
5386
551253
(473)
3242

756
(80511)
(34 447)
31691
2852
360
8255

0
20224
66 899
15677
1530
7142
9516

0

0

7851
4482
2784
17917
98 590
543796



. CELON PHARMA S.A.
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku
(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Noty
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 4
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 4

Zysk/strata z tytutu réznic kursowych

(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej
(zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci

(zZwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow
(zwiekszenie)/zmniejszenie stanu pozostatych aktywow niefinanso-
wych

Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytow i
pozyczek

Przychody i koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych z tytutu dotacji

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zwrécony

Wynagrodzenie z tytutu ptatnosci w formie akcji

Wycena udziatéw w jednostce stowarzyszonej

inne korekty

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdw niematerialnych
Sprzedaz udziatéw w innych jednostkach

Nabycie udziatéw w innych jednostkach

Sprzedaz pozostatych aktywoéw finansowych

Nabycie pozostatych aktywow finansowych

Udzielone pozyczki

Odsetki otrzymane

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji

Wyptywy z tytutu kosztow dotyczacych emisji akcji

Dywidendy wyptacone

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/ kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu 5.5
Odsetki od pozyczek/kredytdow

Odsetki pozostate

Pozostate

Srodki pienieine netto z dziatalnosci finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu 17
Srodki pieniezne na koniec okresu 17

Okres zakoriczony

31 marca 2025
(niebadane)

(22 508)
11 096
13 266

0
(847)

(7 077)
(342)
(848)

4698

308
(896)
(267)
(779)

0

4151
(270)
(11 412)

102
(3 784)

20 000

(9 013)

7310

o O O .

3161
(2 102)
(438)
0

0

0

621

(3 482)
26 848
23 366

Okres zakon-
czony
31 marca 2024

(niebadane)

(12 857)
7332
12 729
0

(5 880)

6437
(2 821)
(3 154)

(803)

655
113

63

0

0

0

(7)

(5 525)

0
(652)

0

0

20 000
(10 000)
0

31

0
9379

(3476)

378
32359
32737



CELON PHARMA S.A.
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku

(w tysigcach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wta-
snym

Stan na dzien 1 stycznia 2025 roku
Zysk/(strata) netto za rok

Inne catkowite dochody netto za
rok

Catkowity dochdéd za rok

emisja akgji

koszty emisji akcji

wycena opcji na akcje
zadeklarowane dywidendy
wyptata dywidendy

przeniesienie wyniku

Stan na dzief 31 marca 2025 roku

Zestawienie zmian w kapitale wta-
snym

Stan na dzien 1 stycznia 2024 roku
Zysk/(strata) netto za rok

Inne catkowite dochody netto za
rok

Catkowity dochdd za rok

emisja akcji

koszty emisji akcji

wycena opcji na akcje
zadeklarowane dywidendy
wyptata dywidendy

transfery / przeniesienia

Stan na dzief 31 marca 2024 roku

Kapitat
podsta-
wowy

5386

OO O oO0OoOoo o o

5 386
Kapitat

podsta-
wowy

5106

O O O O O O o

5106

Kapitat Kapitat z
zapa- aktualiza-
sowy cji wyceny

551253

OO O Oo0Oo0ooo o o

551253

Kapitat za-
pasowy

543 232
0

543 232

Kapitat z Réznice Niepo- Strata
wyceny  kursowe z kryte netto
opcji na  przelicze- straty
akcje nia udzia-
tow w
jednostce
stowarzy-
szonej
(473) 3242 756 (114 959) 0
0 0 0 0 (25086)
563 0 (1150) 0 0
563 0 (1 150) 0 (25086)
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
90 3242 (394) (114959) (25 086)
Kapitat z Kapitat z Zyskiza-  Zysk/strata
aktualizacji wycenyop- trzymane netto
wyceny cji na akcje  lub niepo-
kryte straty
4175 1678 (108 635) 0
0 0 0 (15 671)
(930) 0 0 0
(929) 0 0 (15 671)
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
3246 1678 (108 635) (15 671)

Kapitat
wiasny
ogotem

445 206
(25 086)

(587)
(25 673)

0
0
0
0
0
0

419 532

Kapitat wia-
sny ogétem

445 556
(15 671)

(930)
(16 600)

0
0
0
0
0
0

428 956



. CELON PHARMA S.A.

CELON Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku
PHARMA (w tysigcach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego Celon Pharma S.A. stanowig jego
integralng czesc.

1. Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe Celon Pharma S.A. obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 21 maja 2025 roku.

Celon Pharma Spdtka Akcyjna, zwana dalej rowniez ,Spoétky”, z siedzibg w Kietpinie przy ulicy Ogrodowej 2A powstata
w dniu 25 pazdziernika 2012 roku z przeksztatcenia spoétki pod firmg Celon Pharma Sp. z 0.0. z siedzibg w Kietpinie. Celon
Pharma S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 25 pazdzier-
nika 2012 roku pod numerem KRS: 0000437778, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Gospo-
darczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Celon Pharma Sp. z 0.0. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 20 czerwca 2002 roku pod numerem 117523 i wykreslona z niego na mocy prawa w dniu
przeksztatcenia w spotke akeyjna.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci to produkcja lekdw i pozostatych wyrobow farmaceutycznych, PKD 2120Z.

2. Skfad organdw korporacyjnych Spotki
Sklad Zarzgdu

Na dziert 31 marca 2025 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu sktad Zarzadu Spotki jest nastepujacy:
B Maciej Wieczorek — Prezes Zarzadu
B Bartosz Szatek — Cztonek Zarzadu
B Matgorzata Stokrocka — Cztonek Zarzadu

Z dniem 1 stycznia 2025 r. Pani Matgorzata Stokrocka zostata powotana do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu, na piecio-
letnig kadencje. Pani Matgorzata Stokrocka objeta w Spotce stanowisko Dyrektora ds. Rozwoju i Operacji.

W okresie | kwartatu 2025 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca inne zmiany w sktadzie Za-
rzgdu Spotki.

Skfad Rady Nadzorczej

Na dziert 31 marca 2025 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej Celon Pharma S.A.
wchodza nastepujace osoby:
B Robert Rzeminski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
Urszula Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej
Bogustaw Galewski - Cztonek Rady Nadzorczej
Artur Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie | kwartatu 2025 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki.

3. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw
kapitatowych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza sie istnienia przestanek wska-
zujgcych na zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Ocena ta oparta jest na nastepujacych przestankach:
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. CELON PHARMA S.A.

CELON Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku
PHARMA (w tysigcach ztotych)

— osiggane przez Spotke wyniki finansowe, w tym wynik EBITDA na poziomie -5,5 miIn zt za pierwsze trzy miesigce 2025
roku, mieszczacy sie w ramach zatozonego planu finansowego,

—kontynuacja pozyskiwania srodkow zewnetrznych w formie dotacji wspierajgcych dziatalnos¢ badawczo-rozwojows,

— utrzymujacy sie wysoki poziom Srodkéw pienieznych oraz ptynnych aktywow finansowych, ktére na dzienn 31 marca
2025 roku wynosity 52,5 min zt.

Zarzad nie identyfikuje obecnie istotnych zagrozen dla ptynnosci finansowej, a przyjete zatozenie kontynuacji dziatalnosci
pozostaje zasadne.

Obecng sytuacje ekonomiczng charakteryzuje wysoki poziom niepewnosci oraz dynamiczne i trudne do przewidzenia
zmiany. Zarzad Spotki regularnie przeprowadza szczegdtowe analizy potencjalnych ryzyk finansowych i operacyjnych,
ktére mogtyby negatywnie wptynac na zdolnos¢ do kontynuacji dziatalnosci. Ryzyka te sg Scisle zwigzane z aktualnymi
uwarunkowaniami politycznymi, zarowno na szczeblu krajowym, jak i miedzynarodowym. Dokonana ocena biezacej sytu-
acji Spotki oraz jej otoczenia makroekonomicznego, w tym analiza prognoz wskaznikdw finansowych oraz czynnikow
prawnych, gospodarczych i spotecznych, nie wykazuje zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci Spotki w perspektywie naj-
blizszych 12 miesiecy od daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34, Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska (,MSR 34”).
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniers wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grud-
nia 2024 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 30 kwietnia 2025 roku.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

3.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).
Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym zaprezentowane zostaty w tysigcach ztotych polskich, chyba ze wskazano ina-
czej.

4. Segmenty operacyjne

Do dnia 14 lutego 2025 roku, dla celow zarzadczych, w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi, w Spodtce
wyrdzniano nastepujgce segmenty operacyjne:
B Segmentlekow generycznych to ogdt dziatan operacyjnych, w wyniku ktérych Spoétka produkuje i sprzedaje leki
juz zarejestrowane i dopuszczone do obrotu.
B Segmentinnowacyjny to ogdt dziatan, ktore zmierzajg do opracowania dokumentacji, na podstawie ktérej mozna
by zarejestrowac lek lub skomercjalizowac jg na etapie przed zarejestrowaniem leku.
W dniu 14 lutego 2025 r., w wyniku dokonania przeglagdu efektywnosci proceséw biznesowych Emitenta, Zarzad Spofki
podjat uchwate w sprawie wdrozenia nowego regulaminu organizacyjnego Emitenta, w ramach ktérego wyodrebnione
zostaty trzy podstawowe komorki organizacyjne: (i) Centrum Ustug Wspdlnych ("Dziatalnos¢ Holdingowa"); (ii) Celon
Pharma Specjalistyczne Farmaceutyki ("Dziatalnos¢ Generyczna"); oraz (iii) Celon Pharma Innowacje Farmaceutyczne
("Dziatalnos¢ Innowacyjna").

Kazda z komdrek organizacyjnych stanowi wyodrebniong pod wzgledem funkcjonalnym, organizacyjnym i finansowym
zorganizowang czesc przedsiebiorstwa Emitenta. Regulamin wchodzi w zycie z dniem podjecia ww. uchwaty. Celem wy-
odrebnienia poszczegdlnych komorek organizacyjnych jest zwiekszenie efektywnosci biezacego dziatania Emitenta i
usprawnienie zarzadzania poszczegdlnymi obszarami jego aktywnosci, a w dtuzszej perspektywie zwiekszenie konkuren-
cyjnosci Emitenta poprzez utworzenie centrow kompetencyjnych w obszarach dziatania przypisanych do poszczegol-
nych komorek organizacyjnych. Pozwoli to docelowo na uniezaleznienie dalszego rozwoju Dziatalnosci Generycznej
oraz Dziatalnosci Innowacyjnej, przy dalszym wsparciu obu z tych obszaréw przez Dziatalnos¢ Holdingowa.
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. CELON PHARMA S.A.

CELON Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku
PHARMA (w tysigcach ztotych)

W ramach kolejnego etapu planowane jest dokonanie podziatu przez wyodrebnienie Emitenta i przeniesienie Dziatalnosci
Generycznej oraz Dziatalnosci Innowacyjnej do osobnych spotek, ktérych jedynym wspodlnikiem bedzie Emitent. Emitent
bedzie petnit funkcje spotki holdingowej oraz centrum ustug wspolnych dla podmiotéw wchodzgcych w sktad grupy
kapitatowej Emitenta. W przypadku kluczowych interesariuszy Emitenta - tj. jego pracownikéw oraz kontrahentow -
wyodrebnienie Dziatalnosci Generycznej oraz Dziatalnosci Innowacyjnej oznaczac bedzie wytgcznie zmiany o charakterze
formalnym (np. zmiane strony tgczacych ich umow) i nie wptynie w zaden sposéb na terminowos¢ lub jako$¢ wypetniania
zobowigzan cigzagcych na Emitencie. Planowane wyodrebnienie Dziatalno$ci Generycznej oraz Dziatalnosci Innowacyjnej
nie wptynie tez na prawa akcjonariuszy Emitenta.

O zdarzeniu Spotka informowata raportem biezgcym nr 3/2025 z dnia 14 lutego 2025 roku.
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. CELON PHARMA S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku
(w tysigcach ztotych)

Segmenty operacyjne Segment lekéw generycznych Segment innowacyjny Razem
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
1.01- 1.01- 1.01- 1.01- 1.01- 1.01-
31.03.2025 31.03.2024 31.03.2025 31.03.2024 31.03.2025 31.03.2024
Przychody ze sprzedazy lekéw 48 572 34798 0 0 48 572 34798
Pozostate przychody 406 1520 341 0 747 1520
Przychody z tytutu dotacji 0 0 15 4016 15 4016
Przychody ze sprzedazy licencji 0 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogdtem, w tym: 48 978 36 318 356 4016 49 334 40 334
Kraj 35479 28 325 15 4016 35494 32341
Export 13 499 7993 341 0 13 840 7993
Koszty rodzajowe ogétem, w tym: 41 691 35539 26 222 22 605 67 913 58 144
Amortyzacja 9551 9111 3715 3617 13 266 12 728
Zuzycie surowcow 12 959 8 687 6327 4390 19 286 13077
Ustugi obce 3 000 2404 6079 6279 9079 8 683
Swiadczenia pracownicze 13 069 11293 9415 7763 22 484 19 056
Pozostate koszty 3112 4 044 686 556 3798 4 600
Zysk/strata segmentu 7 287 779 (25 866) (18 589) (18 579) (17 810)
Pozostate przychody operacyjne 239 8 0 0 239 8
Pozostate koszty operacyjne 427 77 0 0 427 77
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 7 099 710 (25 866) (18 589) (18 767) (17 879)
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o
Sl e [T 16 650 9821 (22 151) (14 972) (5501) (5 151)
Przychody finansowe 924 23055
Koszty finansowe 514 18 032
Udziat w _straaejednostek wycenianych metoda praw 4151 0 4151 0
wiasnosci
Zysk/strata brutto (26 302) 0 (22 508) (12 856)
Podatek dochodowy, w tym 2578 2814
- biezgcy podatek dochodowy 680 0
- odroczony podatek dochodowy 1898 2814
Zysk/strata netto (25 086) (15 670)
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5. Przychody i koszty

5.1. Pozostate przychody

Pozostate przychody

Profit sharing

Sprzedaz detaliczna

Sprzedaz ustug dotyczacych Novohale
Sprzedaz pozostata

Razem

5.2. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Pozostate
Razem

5.3. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Darowizny
Pozostate
Razem

5.4. Przychody finansowe

Przychody finansowe

Odsetki

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
Dodatnie roznice kursowe

Pozostate

Przychody ze zbycia aktywow finansowych
Razem

Okres 3 miesiecy zakoriczony dnia

31 marca 2025 31 marca 2024
(niebadane) (niebadane)
255 1377
151 0
341 0
0 143
747 1520

Okres 3 miesiecy zakoriczony dnia

31 marca 2025 31 marca 2024
(niebadane) (niebadane)
102 0
137 8
239 8

Okres 3 miesiecy zakoriczony dnia

31 marca 2025 31 marca 2024
(niebadane) (niebadane)
0 50
427 27
427 77

Okres 3 miesiecy zakoriczony dnia

31 marca 2025 31 marca 2024
(niebadane) (niebadane)
177 31
181 3024
0 0
0 20 000
565 0

924 23 055



. CELON PHARMA S.A.

CELON Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku
PHARMA (w tysigcach ztotych)

5.5. Koszty finansowe

Koszty finansowe Okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2025 31 marca 2024
(niebadane) (niebadane)

Odsetki z tytutu leasingu 438 393
Odsetki i optaty bankowe 47 221
Pozostate odsetki 2 9
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 0
Ujemne réznice kursowe -13 193
Wycena zobowigzan finansowych 41 72
Pozostate koszty finansowe 0 17 144
Razem 514 18 032

5.6. Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty swiadczen pracowniczych Okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2025 31 marca 2024

(niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenia 17 295 15100
Koszty ubezpieczen spotecznych 3181 2930
Koszty wptat na PPK 77 57
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 1931 970
Razem 22 484 19 056

6. Podatek dochodowy

6.1. Obcigzenie podatkowe

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 roku i 31 marca 2024
roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Podatek dochodowy Okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2025 31 marca 2024

(niebadane) (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy 680 0
Odroczony podatek dochodowy 1898 (2 814)
Korekta CIT 2017 0 0
Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym 2578 (2 814)
Odroczony podatek dochodowy, w tym: 315 1368

Podatek od zysku/(straty) netto z wyceny instrumentéw kapitatowych wyce-

nianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (52 1368
Podatek od zysku/(straty) netto z wyceny instrumentow kapitatowych wyce-

nianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody od jednostki sto- 447 0
warzyszonej

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw 315 1368
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. CELON PHARMA S.A.
CELON Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku
PHARMA (w tysigcach ztotych)
6.2. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozycji:

Odroczony podatek dochodowy Sprawozdanie z sytuacji finanso- Sprawozdanie z catkowitych
wej dochoddw za okres zakonczony
dnia
31 grudnia 31 marca 31 marca
31 marca 2025 2024 2025 2024
(niebadane) (badane) (niebadane) (niebadane)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Srodki trwate w leasingu 26 703 30 509 (3 806) 2414
Srodki trwate réznica przejéciowa amortyzacja 0 0 0 0
Wycena inwestycji pienieznych 0 0 0 0
Wycena akcji Mabion 111 (583) 694 (1768)
Wyceny pozostate 6428 9687 (3 259) 9256
Wycena Novohale 5105 10675 (5570) 0
Przychody profit sharing 284 1037 (753) 1073
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7340 9752 (2 412) 2085
—razem
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 12 240 13 486 (1 246) (3 116)
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 88 696 (608) (1959)
Rezerwy pracownicze 5234 4778 456 1037
Przychody ujete bilansowo w 2025 podatkowo w 0 4116 (4 116) 0
2024
Odpis naleznosci 0 1581 (1581) 0
Prace R&D bez ptac (! 0 0 0 (21 663)
Strata podatkowa 241276 237789 3487 55383
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 49 179 49 865 (686) 5 640
—razem
Odpis aktualizujacy (24 903) (21 416) (3 487) (14 335)
Aktywa.z tyt. odnjo.czonego. pgdatku dochodowego 24976 28 449 (4173) (8 696)
netto, tj. po odpisie aktualizujgcym
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego (1761) (10 782)
Zmiana odniesiona na kapitat 315 335
Zmiana odniesiona na rachunek zyskéw i strat (2 076) (11 118)

Na pozycje ,Wyceny pozostate”, na dzien 31 marca 2025 roku sktadajg sie: wycena zapasow 4 072 tys. zt, wycena
zobowigzan dfugoterminowych 268 tys. zt oraz wycena jednostek uczestnictwa w funduszach na kwote 2 088 tys.
zt.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwo-
cie 148 tys. zt zostata utworzona na wartosci wyceny akcji Mabion oraz wyceny jednostek uczestnictwa.
Natomiast aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowane w bilansie w kwocie 17 085 tys. zt
zostato wykazane per saldo jako suma pozostatych tytutdéw prezentowanych w powyzszej tabeli.

' Na 31 grudnia 2023 roku w pozycji ,Prace R&D bez pfac” ujete byty wydatki w kwocie 89 420 tys. zt na prace
R&D (z wytaczeniem ptac ujmowanych na biezaco jako koszty podatkowe danego okresu), ktore zostaty poniesione
przez Spotke w latach 2018-2019 i wg dwczesnej polityki podatkowej byty kapitalizowane. Spotka posiadata jednak
prawo do rozliczenia tych wydatkow jako kosztéw podatkowych w wyniku podatkowym, co zostato potwierdzone
otrzymang interpretacjg podatkowa. Z uwagi na fakt ztozenia korekty deklaracji CIT za 2018 rok, pozycja ta w 2024
roku ulegta zmniejszeniu o 28,5 min zt. Pozostate zmniejszenie dotyczy kwoty straty za 2019 rok, ktdra powstataby
po ztozeniu korekty za 2019 rok, jednak z uwagi na to, ze 2024 rok byt ostatnim rokiem, kiedy strata za 2019 rok
mogta zostac rozliczona Spotka dokonata odpisania tej pozycji do zera (wczesniej objetej 100% odpisem).
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. CELON PHARMA S.A.

CELON Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku
PHARMA (w tysigcach ztotych)

Spoétka przeprowadzita analize odzyskiwalnosci w oparciu o przyjete zatozenia, biorgc pod uwage mozliwe wysta-
pienie zdarzen jednorazowych w postaci komercjalizacji prowadzonych nowych projektéw generycznych oraz pro-
jektéw innowacyjnych, w tym ich potencjalnej sprzedazy do zewnetrznych partnerow po zakoriczeniu okreslonej
fazy badan klinicznych. W segmencie lekdw generycznych w ciggu najblizszych czterech lat, Spotka zamierza wpro-
wadzi¢ na rynek pie¢ nowych lekéw generycznych. Zgodnie z wczes$niejszymi planami, w drugim kwartale 2024
roku wprowadzony zostat do sprzedazy nowy lek kardiologiczny ZARIXA, ktory nalezy do grupy zwanej lekami prze-
ciwzakrzepowymiizawiera substancje czynna rywaroksaban. Jego dziatanie polega na blokowaniu czynnika krzep-
niecia krwi i przez to zmniejszaniu tendencji do tworzenia sie zakrzepéw krwi. Spotka przewiduje, iz
wprowadzanie na rynek nowych lekow generycznych spowoduje osiggniecie istotnych dochoddéw podatkowych
umozliwiajgcych rozliczenie nie objetych odpisem aktualizujgcym strat podatkowych, na ktére zostato utworzone
aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzier 31 grudnia 2024 roku.

W segmencie innowacyjnym, Spotka jest skoncentrowana na kilku projektach badawczych. Gtéwne projekty inno-
wacyjne, ktdre Spoétka obecnie realizuje beda rozwijane wraz z zewnetrznymi partnerami, m.in. ze wzgledu na
wysoki koszt prowadzenia badan w fazie Ill. Najbardziej zaawansowane rozmowy partneringowe dotyczg dwdch
programow: CPL36 oraz CPL116 (dotyczy neuropatii cukrzycowej). W zwigzku z tym, w aktualnych projekcjach
realizacji aktywa podatkowego, Spdtka zatozyta realizacje ptatnosci inicjujgcych po podpisaniu umow partneringo-
wych dwdch projektéw innowacyjnych, co powinno nastgpi¢ w 2025 roku.

W odniesieniu do Projektu Falkieri zostata zakoriczona druga faza badan klinicznych i obecnie zostata rozpoczeta
trzecia faza badan klinicznych. W celu pozyskania finansowania niezbednego do jej przeprowadzenia, Spdtka na-
wigzata wspotprace z inwestorem gotowym partycypowac w kosztach tych badan. W tym celu Spétka oraz inwestor
utworzyli spdétke Novohale Therapeutics, LLC z siedzibg w Delaware w USA, ktdra dla celéw podatkowych jest
spotka transparentng podatkowo, czyli przychody i koszty podatkowe poniesione w USA beda uwzgledniane w
polskich deklaracjach podatkowych Celon Pharma. Spotka oraz inwestor zobowigzali sie do wniesienia do
Novohale wktaddw pienieznych, ktére majg by¢ przeznaczone na badania trzeciej fazy. Jednoczesnie Spodtka zobo-
wigzata sie do wniesienia do Novohale wktadu w postaci wszelkich przystugujacych Spoétce praw intelektualnych
zwigzanych z Projektem. Realizujac swoje zobowigzania wynikajace z uzgodnier z inwestorem na podstawie
umowy z dnia 22 maja 2024 roku (Contribution Agreement), Spdtka przeniosta na Novohale wszystkie prawa inte-
lektualne zwigzane z Projektem w zamian za udziaty w Novohale. Dzieki solidnemu zapleczu finansowemu oraz
zaawansowanym mozliwosciom badawczym inwestora, projekt ma nie tylko stabilne podstawy do rozwoju, ale
takze realne szanse na szybkg i efektywng komercjalizacje. Wsparcie to pozwala na dynamiczne prowadzenie prac
nad innowacjami, eliminacje potencjalnych przeszkdd oraz sprawne wprowadzenie produktu na rynek, co zna-
czgco zwieksza jego konkurencyjnosé i rentownos¢ w krotkim czasie.

Wszystkie realizowane obecnie przez Spotke projekty otrzymaty dofinansowanie ze srodkéw publicznych Unii Eu-
ropejskiej w ramach programéw finansowanych przez Unie Europejska, skierowanych gtdwnie do przedsiebiorstw,
ktére zamierzajg realizowac innowacyjne projekty zwigzane z badaniami i rozwojem oraz najnowszymi technolo-
giami. Innowacyjne projekty Spotki sg z powodzeniem finansowane przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju
(,NCBIR"), instytucje rzadowa odpowiedzialng za finansowanie dziatalnosci badawczo-rozwojowej w Polsce, oraz
przez Agencje Badan Medycznych - panistwowg agencje odpowiedzialng za rozwoj badan w dziedzinie nauk me-
dycznych i nauk o zdrowiu.

Spoétka podeszta w sposdb konserwatywny do zatozen projekcji wyniku podatkowego i oceny dostepnosci przy-
sztego dochodu do opodatkowania w segmencie innowacyjnym. Jednoczes$nie nalezy wskazac, iz Spdtka otrzymata
w 2024 roku kolejny zwrot nadptaconego podatku dochodowego w wysokosci 3 150 tys. ztotych w zwigzku z
dokonang korekta deklaracji CIT za 2017 rok na skutek zaliczenia do kosztéw podatkowych prac R&D poniesionych
w latach ubiegtych. Spdtka ztozyta réwniez korekte CIT za 2018 rok i oczekuje na zwrot podatku w kwocie 5 407
tys. zt.

7. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Spotka nie zidentyfikowata aktywow przeznaczonych do sprzedazy.
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. CELON PHARMA S.A.

CELON Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku
PHARMA (w tysigcach ztotych)

8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 23 maja 2024 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie rekomendacji dla Zwyczajnego Walnego Zgroma-
dzenia Spotki co do wyptaty dywidendy. Zarzad zarekomendowat wyptate przez Spétke dywidendy w wysokosci
0,08 zt (osiem groszy) na jedng akcje, tj. tgcznie na wszystkie akcje Spétki 4 084 520,00 zt, przy czym kwota reko-
mendowanej dywidendy zgodnie z rekomendacjg, miata zosta¢ wyptacona z tej czesci kapitatu zapasowego, jaka
powstata z tytutu zyskdw z lat ubiegtych i jest zgodna z wymogami art. 348 Kodeksu Spotek Handlowych. Jako dzien
dywidendy Zarzad Spotki zaproponowat dzien 28 czerwca 2024 r., a termin wyptaty dywidendy - 4 lipca 2024 r. W
zwigzku z wystapieniem straty netto Spotki za rok 2023 w wysokosci 28 124 219,91 zt Zarzad zarekomendowat
Walnemu Zgromadzeniu, by ww. strata zostata pokryta z tej czesci kapitatu zapasowego Spotki, jaka powstata z
nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartos¢ nominalng udziatéw.

W dniu 24 maja 2024 r. Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie zaopiniowata rekomendacje Zarzadu Celon Pharma S.A.
dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki co do wyptaty dywidendy.

Obradujgce w dniu 21 czerwca 2024 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie w spra-
wie pokrycia straty oraz wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2023. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito,
iz

a) strata netto Spotki za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie w dniu 1 stycznia 2023 r. i koriczgcy sie w dniu 31 grudnia
2023 r. w wysokosci 28 124 tysigce ztotych zostanie pokryta z tej czesci kapitatu zapasowego Spoétki, jaka powstata
z nadwyzki ceny emisyjnej ponad warto$¢ nominalng udziatow;

b) Spdtka wyptaci dywidende w wysokosci 0,08 zt na jedng akcje, co tgcznie daje kwote 4 084 520,00 zt, przy czym
kwota rekomendowanej dywidendy zostanie wyptacona z tej czesci kapitatu zapasowego, jaka powstata z tytutu
zyskow z lat ubiegtych i jest zgodna z wymogami Art. 348 Kodeksu Spétek Handlowych.

Dywidendg objetych zostato 51.056.500 akcji Spoétki. Dzien dywidendy ustalono na 28 czerwca 2024 r., a termin
wypfaty dywidendy na 4 lipca 2024 r.

O powyzszym Spodtka informowata w raportach biezgcych nr 5/2024 z dnia 23 maja 2024 r., nr 7/2024 z dnia 24
maja 2024 r. oraz nr 12/2024 z dnia 21 czerwca 2024 r.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad Spotki nie przedstawiat rekomendacji co do wyptaty dywidendy.

9. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate - wartosci netto 31 marca 2025 31 grudnia 2024
(niebadane) (badane)

Grunty 6352 6352
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 130 816 131911
Urzadzenia techniczne i maszyny 92 717 95 738
Srodki transportu 800 878
Inne $rodki trwate 25673 27 039
Srodki trwate w budowie 16 899 15 748
Razem 273 258 277 666
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Rzeczowe aktywa trwate
na dzierh 31 marca 2025
roku

Wartos¢ brutto
1. Bilans otwarcia
2. Zwiekszenia
a) zakup
b) przemieszczenia
3. Zmniejszenia
a) sprzedaz i likwidacja
b) przemieszczenia
4. Bilans zamkniecia

CELON PHARMA S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku

Grunty

6352

O O O o oo

6352

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1. Bilans otwarcia
2. Zwiekszenia
a) amortyzacja za okres
b) pozostate
3. Zmniejszenia
a) sprzedaz i likwidacja
b) pozostate
4. Bilans zamkniecia
Odpisy aktualizujgce
1. Bilans otwarcia
a) zwiekszenie
2. Bilans zamkniecia
Warto$¢ netto na pocza-
tek okresu
Wartos¢ netto na koniec
okresu

10.Prawo do uzytkowania aktywow

0

O OO oo oo

6352

6352

Budynki
i lokale

131911

130 816

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

227 114
972

98

875

100

100

0

227 987

131376
3994
3994

0

100
100

0
135270

95738

92717

(w tysigcach ztotych)

Srodki
trans-
portu

8 405

345
345

8059
7527
79
79

345
345

7 259

o O o

878

800

Inne
$rodki
trwate

82192
1527
1407

121

0

0

0
83719

55153

2 891
2891

27 039

25673

Srodki
trwate
w budo-
wie

15 748
2 146
2 146

995

995
16 899

O O OO OO oo

15748

16 899

Zaliczki Razem

207 497984
4 646
3651
996
1441
445
995
207 501189

o O O o o

220111
8 059
8059

0

446
446

0

227 724

O OO OO o oo

207 207
0 0
207 207

0 277666

0 273258

Spoétka posiada umowy leasingu maszyn do produkcji, sprzetu laboratoryjnego oraz samochodow. Spétka wynaj-
muje rowniez nieruchomos¢ w oparciu o umowe najmu, ktora jest zawarta na czas nieokreslony z trzymiesiecznym

okresem wypowiedzenia.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - wartosci netto

Nieruchomosci

Urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu
Pozostate $rodki trwate
Razem

31 marca 2025

(niebadane)

51

1168

10 404
20 603
32226

Prawa do uzytkowania pozostatych srodkdw trwatych dotyczg sprzetu laboratoryjnego.

31 grudnia 2024

(badane)
71
1357
10 906
21659
33993
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. CELON PHARMA S.A.

CELON Srédrogzng skrécon/e sprawoz.dame finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku

PHARMA (w tysigcach ztotych)
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania Nieruchomosci  Urzadzenia i Srodki trans- Inne $rodki Razem
aktywdw na dzieri 31 marca 2025 roku maszyny portu trwate

(w tym sprzet
laborato-
ryiny)

Wartos¢ brutto
1. Bilans otwarcia 742 6 056 15 865 48 315 70978
2. Zwiekszenia 0 0 260 1499 1759

a) nowe umowy leasingu 0 0 260 1499 1759

b) zmiana warunkéow umow leasingu 0 0 0 0 0
3. Zmniejszenia 1 0 0 0 0

a) aktua.llzaqa wyceny zobowigzan z 1 0 0 0 0
tytutu leasingu

b) zmiana warunkéw umow leasingu 0 0 0 0 0
4. Bilans zamkniecia 741 6 056 16 125 49 814 72736
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
1. Bilans otwarcia 671 4699 4 959 26 656 36 985
2. Zwiekszenia 19 189 763 2555 3527

a) amortyzacja 19 189 763 2 555 3527

b) zmiana warunkéw umow leasingu 0 0 0 0 0
3. Zmniejszenia 0 0 0 0 0

a) aktua‘hzaqa wyceny zobowigzan z 0 0 0 0 0
tytutu leasingu

b) zmiana warunkéw umow leasingu 0 0 0 0 0
4. Bilans zamkniecia 690 4 888 5722 29211 40510
Odpisy aktualizujgce
1. Bilans otwarcia 0 0 0 0 0
2. Bilans zamkniecia 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto na poczatek okresu 71 1357 10 906 21659 33994
Wartos¢ netto na koniec okresu 51 1168 10 404 20 603 32 226
11.Aktywa niematerialne
Wartosci niematerialne - wartosci netto 31 marca 2025 31 grudnia 2024

(niebadane) (badane)

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0
Koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 2 455 4671
oprogramowanie komputerowe 714 773
Aktywa niematerialne w budowie 3529 3479
Razem 5984 8 150
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. CELON PHARMA S.A.

C l :LON Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025 roku
PHARMA (w tysigcach ztotych)
Aktywa niematerialne Koszty zakori-  Koncesje, - Licencja Aktywa nie-  Zaliczki Razem
L L -wW )
na dzien 31 marca czonych prac  patentyi li- y materialne w
) . oprogra- )
2025 roku rozwojowych cencje i budowie
mowanie

Wartos¢ brutto

1. Bilans otwarcia 5440 13 601 7178 42 523 3479 0 65043
2. Zwiekszenia 0 82 82 0 51 0 133
a) zakup 0 82 82 0 51 0 133
‘ b) prace rozwo- 0 0 0 0 0 0 0
jowe
) przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0
3. Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
4. Bilans zamkniecia 5440 13 683 7 260 42523 3529 0 65 175
Umorzenie
1. Bilans otwarcia 5440 10 822 6 405 40 631 0 0 56 893
2. Zwiekszenia 0 406 141 1892 0 0 2298
a) amortyzacja za 0 406 141 1892 0 0 2298
okres
b) przesuniecie 0 0 0 0 0 0 0
3. Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
4, Bilans zamkniegcia 5440 11 228 6546 41843 0 0 59191
Odpisy aktualizujgce
1. Bilans otwarcia 0 0 0 0 0 0 0
2. Bilans zamkniecia 0 0 0 0 0 0 0
Wartosc netto na po- 0 2779 773 1892 3477 0 8150
czgtek okresu
Wartos¢ netto na ko- 0 2455 714 680 3529 0 5984

niec okresu

12.Inwestycje w pozostatych jednostkach

Mabion SA

Inwestycja dtugoterminowa w Mabion S.A. zostata zaklasyfikowana jako instrument kapitatowy wyceniany w war-
tosci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Spotka nalezy do grona czterech zatozycieli Mabion S.A., co
oznacza, ze posiada przedmiotowg inwestycje od momentu jej powstania. Od poczatku zaangazowania nie doko-
nywano sprzedazy akcji, co potwierdza jej dtugoterminowy charakter oraz brak spekulacyjnego celu inwestycyj-
nego.

Mabion S.A. prowadzi dziatalnos¢ w tej samej branzy co Spotka, co dodatkowo uzasadnia strategiczne utrzymywa-
nie inwestycji w dtuzszym horyzoncie czasowym. Intencjg Spotki nie jest generowanie wyniku finansowego z tytutu
zmian wartosci godziwej, lecz trwate utrzymanie zaangazowania kapitatowego. W zwigzku z tym, zgodnie z MSSF
9, inwestycja zostata zakwalifikowana jako wyceniana w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, bez
pdZniejszego przenoszenia zyskow lub strat z przeszacowania do wyniku finansowego.

Celon Pharma Slovakia

W pazdzierniku 2024 roku Celon Pharma S.A. utworzyta nowg spotke — Celon Pharma Slovakia — ktéra bedzie rea-
lizowata inwestycje zwigzang z budowg nowego zaktadu produkcyjnego. Na dzieh 30 marca 2025 roku Spotka
udzielita temu podmiotowi finansowania w formie dtugoterminowej pozyczki w facznej kwocie 4 616 100 PLN (1
milion EUR oraz 350 tysiecy PLN).

Novohale Therapeutics, LLC

W dniu 22 maja 2024 r. Celon Pharma S.A. oraz fundusz Tang Capital Management, LLC podpisaty szereg umow
dotyczacych wspotpracy, na podstawie ktérych utworzona zostata spétka Novohale Therapeuticus Inc. z siedzibg
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w stanie Delaware w Stanach Zjednoczonych (dalej ,Novohale”). Celem dziatalnosci Novohale Therapeuticus Inc.
jest przeprowadzenie Ill fazy badan klinicznych nad lekiem Falkieri, rozwijanym dotychczas samodzielnie przez Ce-
lon Pharma.

Zgodnie z warunkami podpisanych uméw wstepny kapitat zaktadowy Novohale ustalono na 30 mIn USD, z czego
Celon Pharma wniesie 20 min USD w formie wktadu pienieznego, natomiast Tang Capital wniesie 10 min USD.
Kapitat ten bedzie wnoszony przez obu wspdlnikow przez okres 2 lat. Do dnia bilansowego obaj wspdlnicy wniesli
odpowiednio 42 min USD.

Dodatkowo, Celon Pharma zobowigzata sie do wniesienia do Novohale posiadanych praw wtasnosci intelektualnej
do leku Falkieri, ktérych wartos¢ wyceniono na 20,251 min USD na podstawie wzajemnie dokonanych ustalen co
do wielkos$ci wnoszonych wktadoéw oraz % obejmowanych udziatéw ekonomicznych.

Zgodnie z MSR 28 punkt 28 zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy jednostka, a jej jednostka stowarzyszong
ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym jednostki jedynie w stopniu odzwierciedlajgcym udziaty niepowigzanych
inwestorow w jednostce stowarzyszonej. Udziat inwestora w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej z tytutu
tych transakcji podlega wytgczeniu. W zwigzku z tym Spdétka rozpoznata zysk na przekazaniu praw wtasnosci inte-
lektulanej do Falkieri w kwocie 15,5 mlIn ztotych.

Na podstawie umowy Celon bedzie uprawniony do blisko 80% udziatu w zyskach, stratach oraz aktywach netto
(udziat ekonomiczny) w Novohale, przy réwnoczesnym utrzymaniu ok. 20% udziatu w gtosach w Novohale. Pozwoli
to Novohale na niezalezne rozwijanie Falkieri oraz prowadzenie badan klinicznych, przy utrzymaniu wiekszosci
udziatu ekonomicznego w Novohale przez Celon. W przypadku przeprowadzenia przez Novohale pierwszej oferty
publicznej, udziaty w gtosach Celon zostang zrownane do poziomu udziatdéw ekonomicznych posiadanych przez
Spotke.

Celon Pharma posiada opcje wykupu wszystkich udziatow Tang Capital w Novohale w dowolnym momencie, po-
czawszy od 1 stycznia 2025 r. do 60. dnia po dacie dostarczenia wynikéw fazy lll badania klinicznego do Celon, za
taczng cene odpowiadajaca:

1. 250% wartosci biezgcej inwestycji Tang Capital w Novohale oraz
2. dodatkowa ptatnos¢ w wysokosci 5% wartosci przysztej sprzedazy leku Falkieri z wytgczeniem sprzedazy na
terenie Polski.

W przypadku niezrealizowania przez Celon tej opcji, Tang Capital bedzie miat opcje zainwestowania dalszej kwoty
do kwoty 30 mIn USD w Novohale.

Spotka Novohale posiada trzyosobowg Rade Dyrektoréw, w ktérej zasiadajg dwaj przedstawiciele Tang Capital
(CEQiCFQ), atrzecim jest Pan Maciej Wieczorek (CEO Celon Pharma). Decyzje zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw
przy wymaganej liczbie 50% obecnych cztonkéw Rady. Rada Dyrektoréw do biezacego zarzadzania Novohale no-
minowata 5 Oficerdw i wszyscy oni powigzani sg z Tang Capital. Celon w osobie Prezesa Zarzadu zachowuje jednak
prawo do regularnego dostepu do informacji, w szczegdlnosci wynikéw badan klinicznych fazy Ill, oraz udziatu w
decyzjach Novohale.

Biorgc powyzsze pod uwage Spoétka zadecydowata, iz nie posiada kontroli (zgodnie z przepisami MSSF 10) nad
Novohale przy posiadanych 20% gtosdw, natomiast posiada znaczacy wptyw nad tg spotka, a w zwigzku z tym
Spotka uznata Novohale za jednostke stowarzyszong (zgodnie z wymogami MSR 28).

Inwestycja w Novohale powinna by¢ wyceniana metodg praw wtasnosci zgodnie z MSR 28. Zgodnie z metodg praw
wtasnosci w momencie poczatkowego ujecia inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest ujmowana wedtug
kosztu, a wartos¢ bilansowa jest powiekszana lub pomniejszana w celu ujecia udziatéw inwestora w zyskach lub
stratach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, odnotowanych przez nig po dacie nabycia. Udziat inwestora w
zysku lub stracie jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, ujmuje sie w zysku lub stracie inwestora.

Wartos$¢ inwestycji wycenionej metodg praw wtasnosci na dzien 31 marca 2025 roku wynosi 21 378 940,07 PLN.
Kwota ta wynika z poczatkowej wartosci inwestycji w spotke Novohale przed zastosowaniem metody praw wia-
snosci, wynoszacej 31 561 760,61 PLN (wniesione wktady pieniezne i warto$¢ wniesionego prawa do wtasnosci
intelektualnej), skorygowanejo udziat w stracie netto Novohale w wysokosci 1 312 978 USD (udziat 79,10%), prze-
liczonej wedtug $redniego kursu USD/PLN, co daje kwote 4 151 146,70 PLN. Dodatkowo uwzgledniono réznice
kursowe z przeliczenia udziatu w jednostce stowarzyszonej (ujete w innych catkowitych dochodach) w wysokosci
—1418 849,41 PLN.
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W dniu 10 wrzesnia 2024 roku zostata podpisana umowa na podstawie ktorej Spotka przekazata nieodptatnie 1%
udziatdw w Novohale przedstawicielowi kluczowej kadry managerskiej projektu Falkieri. W wyniku transakcji udziat
CelonPharma w Novohale ulegt obnizeniu do 79,1%. Wycena przekazanych udziatéw na moment przekazania wy-

niosta 243 tysigce ztotych.

Na dzien 31 marca 2025 roku procentowy udziat Spotki w kapitale oraz liczbie gtosow przedstawiat sie nastepujaco:

Jednostka

Mabion S.A

Novohale
Therspeutics
LLC

Celon Pharma
Slovaka s.r.o.

13.Zapasy

Zapasy

Materiaty

Siedziba
Konstantynow
tédzki

Delaware, USA

Dolny Hricov

Potprodukty i produkcja w toku
Produkty gotowe

Towary handlowe

Zaliczki na dostawy i ustugi

Zapasy ogétem w wartosci netto

w tym odpis aktualizujgcy

Zapasy ogétem w wartosci brutto

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Produkcja lekow i preparatéw farmaceu-
tycznych

Badanie Il fazy w leczeniu depresji dwu-
biegunowej

Produkcja lekow i preparatéw farmaceu-
tycznych

Wycena Procentowy
udziatow/
akcji kapitale
6216 3,84%
21379 79,10%
86 100%

31 marca 2025

(niebadane)

18 131
3044
9341

0
0
30516
0
30516

Procentowy

udziat Spétki w  udziat Spotki w

liczbie gtosow

6,28%

18,90%

100%

31 grudnia 2024

(badane)

16 467
2923
9833

0

951
30174
0
30174

Zadna kategoria zapaséw nie stanowita zabezpieczenia kredytdw lub pozyczek w roku zakoficzonym 31 marca
2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku. Spoétka nie dokonata zadnych odpiséow na zapasy w | kwartale 2025 roku,
poniewaz nie stwierdzita ryzyka utraty wartosci zapasow.

14.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

31 marca 2025

(niebadane)

Pozostate naleznosci od 0séb trzecich, w tym:

VAT do zwrotu

Naleznosci z tytutu zaliczek
Rozrachunki z pracownikami
Pozostate rozrachunki
Naleznosci z tytutu dotacji
Naleznosci ogétem netto
Odpis na oczekiwane straty
Naleznosci brutto

45619
13 813
2 605
4718
416
6074

59432

59432

31 grudnia 2024

(badane)

39 264
7 654
2907
3199

252
1296
0

46 918
1581

48 499
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15.Pozostate aktywa niefinansowe

Na dzien 31 marca 2025 roku, w ramach krétkoterminowych pozostatych aktywéw niefinansowych wykazanych w
kwocie 3 996 tys. zt sg rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w szczegdlnosci przedptacone roczne optaty licen-
cyjne w kwocie 1 403 tys. zt, przedptacone konferencje w kwocie 578 tys. zt., ktére odbedg sie w 2025 roku oraz
ubezpieczenia w kwocie 870 tys. zt. Natomiast na dzien 31 grudnia 2024 roku w pozostatych aktywach niefinan-
sowych wykazanych w kwocie 3 177 tys. prezentowane sg rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w szczegdlnosci
przedptacone roczne optaty licencyjne w kwocie 1 092 tys. zt, przedptacone konferencje w kwocie 914 tys. zt.,
ktére odbedg sie w 2025 roku oraz ubezpieczenia w kwocie 408 tys. z1.

16.Pozostate aktywa finansowe

W ramach krétkoterminowych pozostatych aktywoéw finansowych Spotka wykazuje:

B nadzien 31 marca 2025 roku jednostki uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych inwestuja-
cych w obligacje korporacyjne polskich przedsiebiorstw w kwocie 28 889 tys. zt oraz odsetki od udzielo-
nych pozyczek w kwocie 269 tys. zt.

B W okresie 3 miesiecy 2025 roku Spétka dokonata umorzenia jednostek uczestnictwa w kwocie 20 min zt

B nadzien 31 grudnia 2024 roku jednostki uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych inwestu-
jacych w obligacje korporacyjne polskich przedsiebiorstw w kwocie 48 240 tys. zt.

W ramach dtugoterminowych pozostatych aktywow finansowych na dziert 31 marca 2025 roku Spotka wykazuje
udzielone pozyczki w kwocie 18 090 tys. zt oraz wptacone kaucje pod wynajem nieruchomosci w kwocie 154 tys.
zt inadzien 31 marca 2024 roku 154 tys. zt.

17.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne zgromadzone w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, uzaleznionych
od biezgcego poziomu oprocentowania lokat bankowych. Krétkoterminowe lokaty sg zawierane na zréznicowane
okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosciod biezgcego zapotrzebowania Spotki na sSrodki pieniezne,
i sg oprocentowane zgodnie z obowigzujgcymi dla nich stawkami procentowymi.

Wartos$¢ godziwa srodkow pienieznych iich ekwiwalentéw na dziert 31 marca 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku
jest réwna ich wartosci ksiegowej i wynosi odpowiednio 23 366 tys. zt oraz 26 848 tys. zt.

Nalezy zaznaczy¢, iz czesc srodkdw pienieznych stanowig zaliczki od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, ktére
moga by¢ wykorzystane jedynie na cele finansowania projektow dofinansowanych przez te instytucje. Saldo srod-
koéw pienieznych z tego tytutu wynosi 14 748 tys. zt na dzien 31 marca 2025 roku oraz 18 569 tys. zt na dzien
31 grudnia 2024 roku.

18.Zobowigzania z tytutu leasingu oraz pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu oraz pozostate zobowigzania fi- 31 marca 2025 31 grudnia 2024
nansowe
(niebadane) (badane)

Zobowigzania z tytutu leasingu, w tym: 15 055 15397
leasing urzadzen technicznych i maszyn 6 663 6295
leasing nieruchomosci 742 762
leasing Srodkow transportu 7 650 8341
Kredyt na rachunku biezgcym 4738 1530
Razem 19 793 16 927
krétkoterminowe 12 295 8672
dtugoterminowe 7 498 8 255
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19.Zadtuzenie

Zadtuzenie 31 marca 2025 Efektywna 31 grudnia 2024 Efektywna
stopa % stopa %
(niebadane) (badane)
Krotkoterminowe 12 295 - 8672 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 7 557 10,70% 7 142 10,70%
Dtugoterminowe 7 498 = 8 255 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 7 498 10,70% 8 255 10,70%

Na dzien 31 marca 2025 roku Spétka posiada odnawialng linie kredytowa w postaci kredytu w rachunku biezgcym

w wysokosci 18 min zt, ktéra na 31 marca 2025 roku byta wykorzystana w kwocie 4 738 tys. zt

. Umowa zostata

podpisana w dniu 12 grudnia 2024 roku. Oprocentowanie zmienne linii kredytowej wynosito 6,7% w skali roku na

dzient 31 marca 2025 roku.

20.Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu dotacji

Rozliczenia miedzyokresowe z/t dotacji 31 marca 2025

31 grudnia 2024

(niebadane) (badane)
Krétkoterminowe 7 232 17917
otrzymane zaliczki na poczet dotowanych projektow 4323 15008
otrzymane dotacje na srodki trwate 2 909 2 909
Dtugoterminowe 29 394 20224
otrzymane dotacje na srodki trwate 29394 20224
21.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania niefinansowe 31 marca 31 grudnia
2025 2024
(niebadane) (badane)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 19 241 15677
rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 1299 251
Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne), w tym: 8679 9516
z tytutu dywidendy 0 0
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych, w tym: 10 834 7 851
zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopow 3582 2701
Inne zobowigzania niefinansowe (z tytutu rozrachunkéw publiczno- prawnych) 7 670 4482
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Razem 46 424 37526
krétkoterminowe 46 424 37 526
dtugoterminowe 0 0

21.1.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania niefinansowe

Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne) w kwocie 8 679 tysiecy ztotych na 31 marca 2025 roku oraz 9 516
tysigce ztotych na 31 grudnia 2024 roku uwzgledniajg roczne ptatnosci realizowane do konca wrzesnia 2025 roku
z tytutu nabycia w 2020 roku licencji ujetych w ramach aktywow niematerialnych.
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21.2. Zobowigzania pozabilansowe. Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen lub
gwarancji

Na dzien 31 marca 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku nie wystepujg zobowigzania pozabilansowe, w szczegdl-
nosci Spotka nie udzielata poreczen i gwarancji.

22.Zobowigzania warunkowe

22.1. Sprawy sgdowe

W dniu 29 czerwca 2021 roku spotka Polfarmex S.A. wniosta pozew przeciwko Celon Pharma S.A. do Sgdu Okrego-
wego w Warszawie. Przedmiotem pozwu jest zasgdzenie kwoty 659.000 ztotych (wraz z naleznymi odsetkami) z
tytutu wynagrodzenia wynikajgcego z realizacji przez strony umowy wspdlnego przedsiewziecia z dnia 28 wrzesnia
2010 roku oraz aneksu nr 1 z dnia 17 czerwca 2014 roku do ww. umowy Spdtka w odpowiedzi na ww. pozew
whniosta o oddalenie powddztwa w catosci z uwagi na jego bezzasadnosc. Spétka nie neguje istnienia umowy wspol-
nego przedsiewziecia wspomnianej powyzej oraz dalszych do niej anekséw, ktérych gtdwnym celem byto podjecie
wspotpracy polegajacej na dostarczaniu solidarnie produktow leczniczych Salmex (Fluticasoni propionas + Salme-
terolum) na rynek francuski, nie-mniej jednak nie akceptuje roszczen Polfarmex S.A., ktéra dokonuje wyktadni ta-
czacych Strony umoéw w sposob jednostronny i wysoce subiektywny, postugujgc sie niezrozumiatg metodologia
wyliczania zysku powstatego na gruncie realizacji umowy. Postepowanie dowodowe jest w toku.

Spoétka Polfarmex S.A. wniosta przeciwko Celon Pharma S.A. do Sadu Okregowego w Warszawie pozew z dnia 28
kwietnia 2023 roku (doreczony 28 czerwca 2023 roku). Przedmiotem pozwu jest kwota 11,8 miliona ztotych tytu-
tem zaptaty wynagrodzenia za korzystanie z praw wfasnosci intelektualnej za lata 2020, 2021 oraz 2022, wynikaja-
cego z realizacji przez strony wyzej powotywanej Umowy wspolnego przedsiewziecia. Spotka ztozyta odpowiedz na
pozew w dniu 27 lipca 2023 roku wraz z wnioskiem o zawieszenie postepowania, ktéry zostat oddalony przez Sad
w dniu 15 wrzesnia 2023 roku. Postepowanie dowodowe jest w toku. tgczna wysokos¢ rezerw na dzier 31 marca
2025 roku utworzonych przez Celon Pharma S.A. w latach 2021 i 2023 roku na koszty zwigzane z ww. sporem
wynosi 2,9 min zt.

W dniu 8 kwietnia 2024 roku Bayer Intellectual Property GmbH ztozyt wniosek o zabezpieczenie roszczenia poprzez
nakazanie Spotce zniszczenia partii produktu Zarixa w zwigzku z rzekomym naruszeniem patentu. W dniu 4 czerwca
2024 roku sad oddalit wniosek o zabezpieczenie. W dniu 31 lipca 2024 roku powdd wnidst zazalenie na postano-
wienie o oddaleniu wniosku. W dniu 15 stycznia 2025 roku Sad apelacyjny rozstrzygnat sprawe na korzys¢ Celon
Pharma S.A. i prawomocnie oddalit zazalenie.

W dniu 4 czerwca 2024 roku Bayer Intellectual Property GmbH wnidst pozew o naruszenie praw wtasnosci inte-
lektualnej z patentu dot. rywaroksabanu (Zarixa). Pozew zostat doreczony Spétce 19 sierpnia 2024 roku. Wartos¢
przedmiotu sporu wynosi 1 min zt. Spdétka w dniu 9 wrzesnia 2024 roku wniosta odpowiedz na pozew. W dniu 10
wrzesnia 2024 roku Spoétka ztozyta do Urzedu Patentowego RP wniosek o uniewaznienie patentu Bayer, bedacego
Zrodtem wyzej opisanego sporu sgdowego. Sprawa pozostaje w toku. Spotka szacuje niskie ryzyko sporu i nie utwo-
rzyta z tego tytutu zadnejrezerwy.

Na dzien 31 marca 2025 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie toczyty sie inne niz wskazane
powyzej istotne postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Spofki.

22.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki
mogg zostac¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spoétki na dzien 31 marca 2025 roku
nie byto potrzeby utworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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23.Informacje o podmiotach powigzanych

23.1. Jednostka dominujaca

Na dziert 31 marca 2024 roku Glatton Sp. z 0. 0. byt wtascicielem 55,8% akcji Celon Pharma S.A., ktore dawaty
uprawnienie do 65,4% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Celon Pharma S.A. posiada 100% udziatow w Celon Pharma Slovaka s.r.o. W zwigzku ze stosowaniem przez Spotke
MSSF zatwierdzonych do stosowania przez UE, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, spdtka dominujaca
moze nie konsolidowac spotki zaleznej, jesli jej pominiecie nie wptywa istotnie na obraz sytuacji finansowej grupy.
Istotnosc jest oceniana na podstawie rozmiaru aktywow, przychoddéw i wyniku finansowego spotki zaleznej w od-
niesieniu do skonsolidowanych danych grupy (tu: jednostki dominujacej). W przypadku Spotki wszystkie parametry
ksztaftujg sie na poziomie ponizej 2,5%, stad tez Spdtka nie przygotowata skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego.

23.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2025 roku oraz w roku zakornczonym dnia 31 grudnia 2024 roku
Spoétka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Ponadto zadne z
powigzan Spotki ze wspdlnymi dziataniami nie majg charakteru strategicznego dla Spofki.

Nazwa podmiotu 31 marca 2025 31 grudnia 2024
(niebadane) (badane)

Glatton Sp.z 0.0

- pozyczki udzielone 5061 4461
- odsetki od pozyczki udzielonej 173 85
- naleznosci 0 0
- zobowigzania 0 0
- sprzedaz 0 0
- zakupy 0 0
- zobowigzanie z tytutu dywidendy 0 0
- dywidenda 0 2 402
Urszula Wieczorek
- pozyczki udzielone 0 0
- naleznosci 0 0
- zobowigzania leasingowe 126 146
- sprzedaz 0 0
- najem powierzchni biurowej 0 0
Celon Pharma Slovakia s.r.o.
- pozyczki udzielone 13 029 4616
- odsetki od pozyczki udzielonej 96 12
- naleznosci 0 0
- zobowigzania leasingowe 0 0
- sprzedaz 0 0
Novohale Therspeutics LLC
- pozyczki udzielone 0 0
- naleznosci 111 118
- zobowigzania leasingowe 0 0
- sprzedaz 341 900
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23.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej
Rok zakoriczony
Wynagrodzenie kadry kierowniczej 31 marca 2025
(badane)
Zarzad: umowa o prace i petnienie funkcji 278
Zarzad: inne 127
Zarzad: wynagrodzenie Prezes 0
RAZEM 405
Rada Nadzorcza: petnienie funkcji 149
Rada Nadzorcza: inne 56
RAZEM 205

*Kwota dotyczy prywatnych wydatkow ze stuzbowej karty kredytowej

24.Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan Spotki

Ponizsza tabela przedstawia poszczegdlne klasy aktywdw i zobowigzan finansowych w podziale na poziomy hie-

rarchii wartosci godziwej na dziert 31 marca 2025 roku.

Wartosci godziwe aktywdéw i zobowigzarh  Notowania z aktyw-  Istotne dane obserwowalne

nych rynkéw
(Poziom 1)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Notowane instrumenty dtuzne 0
Nienotowane instrumenty kapitatowe 0
Notowane instrumenty kapitatowe (15 163)

Aktywa finansowe, dla ktorych wartos$¢ godziwa jest ujawniana
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci

Pozyczki udzielone

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate naleznosci

o O oo o

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
Zobowigzania finansowe, dla ktérych wartos$¢ godziwa jest ujawniana
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania inwestycyjne
Zobowigzania leasingowe

o O O O

25.Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie

Zarzad

Pracownicy umystowi
Pracownicy fizyczni
Zatrudnienie, razem

(Poziom 2)

o

18 090
29158
25135

o O o o

31 marca 2025
(niebadane)
439

126
567

Rok zakoriczony
31 grudnia 2024
(badane)

144
509
78*
731
547
223
770

Istotne dane nieobser-

wowalne
(Poziom 3)

21465

4538

19 241

8679
15055

31 grudnia 2024

(niebadane)

431
126
558
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Podstawg zatrudnienia oséb swiadczgcych prace na rzecz Spoétki jest umowa o prace. Zatrudnienie w oparciu o
umowy zlecenia i umowy o dzieto stanowi forme zatrudnienia stosowang w przedsiebiorstwie Spétki w sytuacjach
wzmozonego zapotrzebowania na specjalistyczne ustugi, przy okazji realizowania projektow.

B Prezes Spotki, Maciej Wieczorek, nie jest zatrudniony przez Spotke na umowe o prace.

B Cztonek Zarzadu, Bartosz Szatek, jest zatrudniony w oparciu o umowe o prace.

B Cztonek Zarzadu, Matgorzata Stokrocka, jest zatrudniona w oparciu o umowe o prace.

26.Czynniki i zdarzenia, w tym o charakterze nietypowym, majgce istotny wptyw na
skrécone sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapity inne niz wskazane w pozostatych punktach niniejszego raportu okreso-
wego czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrécone sprawozdanie
finansowe Spotki.

27.1stotne zasady (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skroconego sprawozdania finanso-
wego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2024 roku opublikowanego w dniu 30 kwietnia 2025 roku. Nowe standardy i interpretacje, ktdre
zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie:

B MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjo-
wany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoz-
dania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyna-
jacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

B Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014 roku) —
prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

B Zmiany do MSR 7: Sprawozdanie z przeptywow pienieznych i MSSF 7: Instrumenty finansowe: Ujawnianie
informacji: Umowy finansowania zobowigzan wobec dostawcow (opublikowano dnia 25 maja 2023 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce za-
stosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 lub pdzniej;

B Zmiany do MSR 21: Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Brak mozliwosci wymiany walut (opubli-
kowano dnia 15 sierpnia 2023 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie-
zatwierdzone przez UE —majgca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2025 roku lub pdzniej

B MSSF 18: Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych (opublikowano dnia 9 kwietnia 2024
roku) —do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 lub pdzniej;

B Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzyna-
rodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg réznic sie
od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stoso-
wania przez Unie Europejska.

28.Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

Szacunki Zarzgdu Spotki wptywajgce na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym dotyczg gtownie:
B ujmowania przychododw z tytutu dotacji do prac badawczo-rozwojowych
B przysztych wynikow podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw na odroczony podatek do-
chodowy
B przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
B okres leasingu dla umow na czas nieokreslony
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B odpisow aktualizujgcych sktadniki aktywow, w tym zapasy i naleznosci
B dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy obliczaniu
rezerw na odprawy emerytalne
Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych nie ulegta istotnym zmianom w okresie sprawozdaw-
czym, opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu ijest zgodna z wymogami MSSF. W szczegdlnosci w okresie spra-
wozdawczym nie wystgpity zmiany metod wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

29.Zdarzenia po dniu bilansowym

Informacja o zakwalifikowaniu projektu Celon Pharma S.A. do objecia dofinansowaniem w ramach Programu ,Fundusze Euro-
pejskie dla Nowoczesnej Gospodarki”

W dniu 9 kwietnia 2025 roku Zarzgd Spotki otrzymat informacje o zakwalifikowaniu projektu pn. ,Opracowanie kom-
pleksu mRNA z nanoczastkami lipidowymi (LNP) o obnizonej immunogennosci do zastosowania w biatkowej terapii za-
stepczej” (,,Projekt”), do objecia dofinansowaniem w ramach Programu ,,Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospo-
darki”, Priorytet ,Wsparcie dla przedsiebiorcow”, Sciezka SMART, numer naboru FENG.01.01-IP.01-001/24
(,,Dofinansowanie”).

Celem Projektu jest rozwdéj kompleksu mRNA z nanoczgstkami lipidowymi (LNP) o obnizonej immunogennosci. Opraco-
wanie nowego kompleksu mRNA-LNP o obnizonej immunogennosci w stosunku do dotychczas dostepnych rozwigzan
moze rozpoczac¢ rewolucje w terapii zastepczej biatka, podobng do tej jakg technologia mRNA zapoczatkowata juz w
przypadku szczepionek. Ostateczny produkt, ktéry powstanie w wyniku tego Projektu, bedzie miat szerokie zastosowanie
w terapii wielu choréb zwigzanych z niedoborami lub wadliwym funkcjonowaniem biatek, dla ktorych dotychczasowe
metody leczenia byty nieskuteczne lub obarczone licznymi skutkami ubocznymi. Projekt przewiduje peten zakres prac
rozwoju przedklinicznego od syntezy kluczowych budulcow LNP, przygotowania matryc DNA oraz syntezy mRNA, przy-
gotowania kompleksu mRNA-LNP w matej i duzej skali oraz przeprowadzenie ich testéw in vitro i in vivo, do testéw
toksykologicznych.

Projekt uwzglednia takze przygotowanie kompozycji mRNA-LNP w standardzie GMP oraz przeprowadzenie badan kli-
nicznych. Termin zakonczenia realizacji Projektu na etapie sktadania wniosku zostat okreslony na 31 grudnia 2029 r.
Catkowity koszt Projektu okreslony przez Spotke we wniosku o Dofinansowanie jest na poziomie 121,2 min zt. Reko-
mendowana kwota Dofinansowania jest réwna kwocie wnioskowanej i wynosi 65,8 mln zt. Warunkiem przekazania srod-
kow finansowych na realizacje Projektu jest podpisanie umowy o Dofinansowanie.

O zdarzeniu Spétka informowata raportem biezgcym nr 5/2025 z dnia 9 kwietnia 2025 roku.

Podpisanie umow o objecie wsparciem projektu Celon Pharma S.A. w ramach Krajowego Planu Odbudowy i Zwigkszania Odpor-
nosci

W dniu 29 kwietnia 2025 roku, Zarzad Spotki otrzymat obustronnie podpisane umowy zawarte pomiedzy Spotka a
Agencjg Badan Medycznych (,Umowy” , Agencja” odpowiednio) o objecie wsparciem w ramach ogtoszonego przez
Agencje, Konkursu dla przedsiebiorcéw na realizacje badan w obszarze bezpieczenstwa lekowego, innowacyjnych
terapii i lekow przysztosci, realizowanego w ramach Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci
(2024/ABM/05/KPO), projektow:

1.Wysoko oczyszczony analog GLP-1 nowej generacji o obnizonym ryzyku immunogennosci;

2. Opracowanie technologii wytwarzania oraz przedkliniczna ocena bezpieczeristwa innowacyjnego koniugatu o
dziataniu immunomodulujgcym i cytotoksycznym, jako nowego kandydata na lek przeciwnowotworowy (KONGO
2.0).

Catkowity koszt kwalifikowany projektu ,, Wysoko oczyszczony analog GLP-1 (...)” wynosi 17,97 min zt. Agencja przyznata
Beneficjentowi dofinansowanie w kwocie nie przekraczajgcej 10,69 min zt, co stanowi 59,52 % catkowitych kosztéw kwa-
lifikowalnych.

Catkowity koszt kwalifikowany projektu KONGO 2.0 wynosi 17,41 min zt. Agencja przyznata Beneficjentowi dofinanso-
wanie w kwocie nie przekraczajgcej 11,26 mln zt, co stanowi 64,64% catkowitych kosztéw kwalifikowalnych.

Na warunkach okreslonych w Umowach, Agencja przyznata Beneficjentowi dofinansowania na przeprowadzenie badan
przemystowych i prac rozwojowych (w rozumieniu Rozporzgdzenia Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r.
uznajgcego niektdre rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu, Dz. Urz.
UE L 187/1 z dn. 26 czerwca 2014 r. ze zm.). Dofinansowania przekazywane bedg w formie jednorazowej zaliczki oraz
refundacji, wyptacanej w transzach.
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Terminy realizacji obu projektow przypadajg na koniec marca 2026 roku.

Umowy stanowig w szczegdlnosci, iz catos¢ praw majgtkowych autorskich, prawa pokrewne i prawa zalezne do utworéw
uzytych w ramach projektow, prawa do uzytych w ramach projektow baz danych (takze nieposiadajgcych cech utworu),
a takze prawa do wynalazkéw, wzordw uzytkowych i wzoréw przemystowych a takze prawa do wynikéw badan nauko-
wych lub prac rozwojowych, bedacych rezultatem projektdéw musza przystugiwac Beneficjentowi.

Nastepnie, w dniu 6 maja 2025 roku, Zarzagd Spétki otrzymat obustronnie podpisang umowe zawartg pomiedzy Spotka a
Agencja (,Umowa”) objecie wsparciem projektu ,SimOn - zwiekszenie bezpieczenstwa lekowego poprzez opracowanie
skalowalnego procesu produkcji biopodobnego przeciwciata monoklonalnego anty-PD- 1 do zastosowan w immunote-
rapii nowotworow.” (,,Projekt”).

Catkowity koszt kwalifikowalny Projektu wynosi 14,95 min zt. Na warunkach okreslonych w Umowie, Agencja przyznata
Beneficjentowi dofinansowania na przeprowadzenie badan przemystowych (w rozumieniu Rozporzgdzenia Komisji (UE)
nr651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajacego niektére rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem wewnetrznym w za-
stosowaniu art. 107 i 108 Traktatu, Dz. Urz. UE L 187/1 z dn. 26 czerwca 2014 r. ze zm.) w kwocie nie przekraczajgcej
9,71 min zt, co stanowi 65% catkowitych kosztow kwalifikowalnych. Dofinansowanie przekazywane bedzie w formie jed-
norazowej zaliczki oraz refundacji, wyptacanej w transzach.

Termin realizacji Projektu przypada na koniec marca 2026 roku.

Umowa stanowi w szczegdlnosci, iz catos¢ praw majatkowych autorskich, prawa pokrewne i prawa zalezne do utworow
uzytych w ramach Projektu, prawa do uzytych w ramach Projektu baz danych (takze nieposiadajgcych cech utworu), a
takze prawa do wynalazkow, wzoréow uzytkowych i wzoréw przemystowych a takze prawa do wynikéw badan naukowych
lub prac rozwojowych, bedgcych rezultatem Projektu muszg przystugiwac Beneficjentowi.

Zgodnie z postanowieniami Umowy, Beneficjent jest zobowigzany do opracowania, przeprowadzenia badan oraz komer-
cjalizacji Projektu w terminie 5 lat od zakoczenia Projektu, a w przypadku braku komercjalizacji Beneficjent jest zobo-
wigzany do zwrotu catosci wyptaconego dofinansowania.

Na podstawie aktualnej wiedzy i przeprowadzonej analizy czystosci patentowej Spodtka nie identyfikuje barier w komer-
cjalizacji produktu rozwijanego w ramach realizowanego Projektu.

Informacje dotyczgce celéw oraz znaczenia projektéw zostaty przekazane przez Spotke ww. raportem biezgcym nr

2/2025. O podpisaniu umow o objecie wsparciem zakwalifikowanych do dofinansowania projektéw Spétka informowata
raportem biezgcym nr 7/2025 z dnia 29 kwietnia 2025 r. oraz nr 8/2025 z dnia 6 maja 2025 roku.

Do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego w nie miaty miejsca inne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére zna-
czgco wptywatyby na wyniki i sytuacje Spotki.
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1. Informacje o Spotce
1.1. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki to produkcja lekéw, PKD 21207.

Celon Pharma S.A. jest wiodgca zintegrowang firma biofarmaceutyczng w Europie Srodkowo-Wschodniej. Obszar
dziatalnosci biznesowej Spétki obejmuje rozwaj, wytwarzanie, dystrybucje oraz marketing specjalistycznych lekéw
generycznych wydawanych na recepte, jak réwniez bardzo szeroko pojety zakres prac badawczo-rozwojowych
zwigzanych z projektami lekéw innowacyjnych, ktére w przysztosci bedg w stanie zaspokoi¢ kluczowe potrzeby
wspoétczesnej medycyny. Celon Pharma S.A. posiada zdywersyfikowany portfel kandydatow na leki w czterech klu-
czowych obszarach terapeutycznych - neuropsychiatrii, metabolizmie, onkologii i chorobach zapalnych. Spétka re-
alizuje kilkanascie innowacyjnych projektow w tych obszarach, z ktérych 5 jest w fazie klinicznej. Najbardziej zaa-
wansowanymi programami, ktore ukonczyty Il faze kliniczng sg: program Falkieri dotyczacy zastosowania
esketaminy w leczeniu depresji lekoopornej dwubiegunowej w przebiegu choroby afektywnej, program CPL'36
dotyczacy zastosowania inhibitora PDE10a w leczeniu schizofrenii i zaburzen psychoruchowych, CPL" 116 program
dotyczacy zastosowania inhibitora JAK/ROCK w RZS.

Rozwdj CPL’110 dotyczacy zastosowania inhibitora FGFR w leczeniu guzéw litych (pecherza moczowego, ptuc, zo-
tadka) oraz CPL’280 dotyczacy zastosowania agonisty GPR40 w leczeniu cukrzycy zostaty obecnie wstrzymane.
Spotka na dzien publikacji raportu nie bedzie podejmowac krokéw w celu samodzielnego finansowania kolejnych
etapdéw ich rozwoju. Postep projektdw klinicznych znajduje sie na stronie internetowej Spotki w zaktadce Badania
i rozwdj/Pipeline oraz w prezentacji korporacyjnej w zaktadce Inwestorzy&Media i jest aktualizowany wraz z osig-
gnieciem kolejnych, znaczacych postepow, dla kazdego z prezentowanych projektow.

Ponadto, Spotka monitoruje i reaguje réwniez na aktualne wyzwania medyczne.

Model badawczo-rozwojowy Spotki oparty jest na w petni zintegrowanych kompetencjach wtasnych, poczawszy
od opracowania pomystu na lek, az po produkcje na potrzeby badan klinicznych. Spotka rozwija innowacyjne pro-
jekty do fazy Il badan klinicznych w celu pozyskania partnera do fazy Il i dalszego licencjonowania komercjalizacji
leku. Spoétka nie wyklucza jednak mozliwosci samodzielnego przeprowadzenia Il fazy badan i pdozniejszej komer-
cjalizacji (petnej lub czesciowej) wybranych projektow.

W 2020 roku Spétka otworzyta nowe Centrum Badawczo-Rozwojowe w Kazuniu w okolicach Warszawy, dzieki
ktéremu powierzchnia badawczo-rozwojowa Spotki zostata zwiekszona z 10 tys. m2 do 30 tys. m2, zapewniajgc
mozliwos¢ zwiekszenia zespotu naukowcdw ze 160 do 350. Zwiekszanie zatrudnienia w tym obszarze bedzie scisle
zwigzane z potrzebami Spotki w obszarze realizacji projektéw naukowo-badawczych. Inwestycja w jeden z najwiek-
szych, w ocenie Spétki, biofarmaceutycznych oérodkéw R&D w Europie Srodkowo-Wschodniej, pozwala na zwiek-
szenie liczby prowadzonych rownolegle projektow badawczych do potencjalnie trzydziestu.

1.2. Kapitat zaktadowy Spotki

Na dzien 31 marca 2025 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spotki wynosi
5.385.650 zt i dzieli sie na 53.856.500 akcji, w tym:
B 15.000.000 akcji imiennych serii A1, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposéb, ze na kazdg akcje przy-
padajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spoétki
15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2
15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
156.500 akcji zwyktych na okaziciela serii C
6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
2.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E

Na dzien publikacji niniejszego raportu ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez
Spotke akeji wynosi 68.856.500.

W okresie | kwartatu 2025 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w strukturze
kapitatu zaktadowego Spotki.
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2. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie
finansowe wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczgcych Emitenta

Najwazniejsze zdarzenia dotyczace Emitenta, jakie miaty miejsce w okresie | kwartatu 2025 roku przedstawiono
ponizej. Wybrane dane finansowe i komentarz do wynikdéw przestawiono na wstepie niniejszego raportu okreso-
wego.

Zakwalifikowanie do dofinansowania trzech projektow Celon Pharma S.A. w konkursie realizowanym w ramach
Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci. tgczna przyznana kwota wsparcia na trzy projekty to 31,66
min zt

W dniu 6 lutego 2025 roku, Spdtka powzieta informacje, iz trzy wnioski Spétki o dofinansowanie projektow (,,Pro-
jekty”), przedstawione do ogtoszonego przez Agencje Badan Medycznych Konkursu dla przedsiebiorcéw na reali-
zacje badan w obszarze bezpieczenstwa lekowego, innowacyjnych terapii i lekéw przysztosci, realizowanego w
ramach Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci (2024/ABM/05/KPO), zostaty zarekomendowane
do dofinansowania. tgczna przyznana kwota wsparcia na trzy projekty to 31,66 min zt.

Tytuty Projektow zarekomendowanych do dofinansowania oraz przyznane kwoty wsparcia sg nastepujce:

1. Wysoko oczyszczony analog GLP-1 nowej generacji o obnizonym ryzyku immunogennosci - przyznana kwota
wsparcia: 10,69 min zt;

2. Opracowanie technologii wytwarzania oraz przedkliniczna ocena bezpieczeristwa innowacyjnego koniugatu o
dziataniu immunomodulujgcym i cytotoksycznym, jako nowego kandydata na lek przeciwnowotworowy (KONGO
2.0) - przyznana kwota wsparcia: 11,26 min zt;

3. SimOn - zwiekszenie bezpieczenstwa lekowego poprzez opracowanie skalowalnego procesu produkcji
biopodobnego przeciwciata monoklonalnego anty-PD- 1 do zastosowan w immunoterapii nowotworéw - przy-
znana kwota wsparcia: 9,71 min zt.

Terminy realizacji Projektow przypadajg na koniec marca 2026 roku. Celem pierwszego z wymienionych projek-
tow jest opracowanie nowego produktu leczniczego w postaci peptydowego leku generycznego (analogu
ludzkiego glukagonopodobnego peptydu-1 (GLP-1)), ktory bedzie zawierat substancje czynng (API) otrzymy-
wang syntetycznie. Wykorzystanie syntetycznie wytwarzanej substancji czynnej przynosi istotne korzysci w po-
réwnaniu z tradycyjng produkcja biologiczng, takie jak wyzszy stopier kontroli nad procesem, wyzsza czystosé pro-
duktu poprzez ograniczenie ryzyka pojawienia sie zanieczyszczen pochodzenia biologicznego oraz nizsze ryzyko
immunogennosci. Poprzez wdrozenie nowoczesnej wersji leku do produkcji, Celon Pharma S.A. przyczyni sie do
wprowadzenia na rynek produktu leczniczego, ktéry bedzie dostepny dla pacjentéw z niedostatecznie kontrolo-
wang cukrzycg typu 2. Projekt jest zgodny z szerszg strategig rozwoju Celon Pharma S.A., ktérej jednym z
filarow jest budowa kompleksowego portfela lekéw kardiometabolicznych.

Celem drugiego z wymienionych projektow jest opracowanie wydajnego i skalowalnego procesu wytwarzania ko-
niugatu ADC (Antibody- Drug Conjugate) opartego na bispecyficznym przeciwciele anty-AXL/PD-L1 potgczonym
z czasteczkg cytotoksyczng MMAE. Projekt skupia sie na wykorzystaniu technologii glikokoniugacji, ktéra
umozliwia precyzyjne wigzanie lekdw cytotoksycznych z przeciwciatami, zwiekszajac selektywnosé i skutecz-
nosc terapii przeciwnowotworowej. W ramach projektu powstanie rowniez skalowalny proces produkcyjny
oraz wdrozone zostang zaawansowane metody analityczne do kontroli jakosci produktu. Realizacja projektu ma
za zadanie w przysztosci przyczyni¢ sie do dostarczenia nowej opcji terapeutycznej pacjentom onkologicznym, z
uwzglednieniem pacjentéw z opornoscig na dotychczas stosowane terapie anty-PD-L1/PD-1.

Celem trzeciego z projektow jest opracowanie skalowalnego i powtarzalnego procesu produkcji humanizo-
wanego monospecyficznego przeciwciata 1gG4, ktore blokuje receptor programowanej $mierci komorki (PD-1),
hamujac jego interakcje z ligandami PD-L1 i PD-L2. Blokowanie tego szlaku sygnalizacyjnego zapobiega inaktywacji
limfocytéw T, wzmacniajgc odpowiedz immunologiczng przeciwko nowotworom. Lek zostat po raz pierwszy za-
twierdzony przez FDA w 2014 roku do leczenia czerniaka, a nastepnie w terapii raka ptuc, szyjki macicy i innych
nowotworow. Realizacja projektu przyczyni sie do zwiekszenia bezpieczenstwa lekowego w Polsce i Europie oraz
poprawy dostepnosci przystepnych cenowo terapii onkologicznych. Projekt odpowiada na rosnace zapotrzebowa-
nie na efektywne kosztowo terapie biologiczne, ktére mogg stanowic alternatywe dla drogich lekéw referencyj-
nych.

Warunkiem przekazania srodkéw finansowych na realizacje projektow byto podpisanie stosownych "Umodw o ob-
jecie Przedsiewziecia wsparciem". Warunek zostat spetniony, o czym Spotka informowata w raportach biezgcych
nr 7/2025 z dnia 29 kwietnia 2025 roku oraz 8/2025 z dnia 6 maja 2025 roku.

O zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 2/2025 z dnia 6 lutego 2025 r.

Podjjecie decyzfi o zmianie struktury organizacyjnej Emitenta
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Zarzad Spotki, w wyniku dokonania przeglagdu efektywnosci proceséw biznesowych Emitenta, w dniu 14 lutego
2025 roku podjat uchwate w sprawie wdrozenia nowego regulaminu organizacyjnego Emitenta, w ramach ktérego
wyodrebnione zostaty trzy podstawowe komorki organizacyjne: (i) Centrum Ustug Wspdlnych ("Dziatalnos¢ Hol-
dingowa"); (ii) Celon Pharma Specjalistyczne Farmaceutyki ("Dziatalno$¢ Generyczna"); oraz (iii) Celon Pharma In-
nowacje Farmaceutyczne ("Dziatalno$¢ Innowacyjna")

O zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 3/2025 z dnia 14 lutego 2025 r.

Pozytywne wyniki Il fazy klinicznej CPL’36, inhibitora PDE10A w leczeniu dyskinez w chorobie Parkinsona

W dniu 4 marca 2025 r. Zarzad Celon Pharma S.A. poinformowat o pozytywnych wynikach badania klinicznego |l
fazy w zakresie stosowania tego zwigzku u pacjentéw z dyskinezami w chorobie Parkinsona.

Przeprowadzone badanie to miedzynarodowa, wieloosrodkowa, randomizowana, kontrolowana placebo proba
kliniczna na grupie 105 dorostych pacjentéw z dyskinezami w chorobie Parkinsona. CPL’36 byt podawany przez 4
tygodnie w dwdch dawkach, 20 mg i 40 mg raz dziennie badz placebo w stosunku 1:1:1. Pacjenci wtgczeni do
badania mieli bazowy poziom dyskinez w skali UDysRS total (Unified Dyskinesia Rating Scale) w wysokosci ok. 45
jednostek, co $wiadczy, ze stan ich choroby byt umiarkowanie ciezki, do ciezkiego.

W 4 tygodniu leczenia, CPL'36 w dawce 20 mg wykazat poprawe w poréwnaniu z placebo w zakresie skali UDysRS
total, ktora byta podstawowym punktem koricowym o 12,30 jednostek (LS mean difference from placebo, p<0,001,
Cohen’s d:0,90) a w dawce 40 mg wykazat poprawe o 13,58 jednostki (LS mean difference from placebo, p<0,001,
Cohen’s d: 1,00).

CPL’36 wykazat poprawe w wiekszosci drugorzedowych punktow koncowych, w tym obiektywnej podskali UDysRS,
w ktorej poprawa dla obu dawek leku byta istotna statystycznie juz od 7 dnia leczenia.

Lek byt dobrze tolerowany. Wystgpito tylko kilka dziatarn niepozadanych o nasileniu ciezkim (8,8 % w grupie pla-
cebo, 0% w grupie 20 mg i 5,7% w grupie 40mg). Dyskontynuacja leczenia z powodu dziatan niepozadanych zwia-
zanych z leczeniem, wystgpita u 2,9 % pacjentow w grupie placebo, 11,1% pacjentow w grupie 20 mg i 8,6 %
pacjentow w grupie 40 mg. Nie stwierdzono zgondw. Jedno powazne dziatanie niepozadane - umiarkowane nasi-
lone migotanie przedsionkow - odnotowano w dawce 40 mg. Dziataniem niepozadanym wystepujgcym systema-
tycznie czesciej w aktywnych grupach leczenia byta senno$¢ o nasileniu fagodnym do umiarkowanego.

Badanie spetnito wszystkie zaktadane kryteria, przekraczajgc istotnie wczesniejsze, medyczne zatozenia Spotki. Wy-
kazato silng i potwierdzong w réznych skalach oceny efektywnos¢ CPL’36 w dyskinezach w chorobie Parkinsona.
Sita efektu klinicznego leku byta duza.

Jest to pierwsze badanie kliniczne, w ktérym wykazano, ze inhibicja PDE10A przy pomocy CPL’36 u pacjentow z
dyskinezami w chorobie

Parkinsona wywotuje pozytywne, istotne statystycznie i klinicznie efekty w zakresie pierwszo i drugorzedowych
punktéw koncowych. W ocenie Spoétki, jego wyniki bedg miaty istotne znaczenie dla rozwoju rynku farmakoterapii
choroby Parkinsona.

O zdarzeniu Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 4/2025 z dnia 4 marca 2025 roku.

3. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne niz wskazane w pozostatych punktach niniejszego raportu okreso-
wego czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrécone sprawozdanie
finansowe Spotki.

4. Informacja dotyczgca Grupy Kapitatowe;j

Celon Pharma S.A. z siedzibg w Kietpinie nie posiada oddziatéw w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Celon PharmaS.A. jest jednostka zalezng od Glatton Sp. z 0. 0., ktéra posiada 55,8 % udziatu w kapitale zaktadowym
Celon Pharma S.A. oraz 65,4 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosow. Jedynym udziatowcem Glatton Sp. z 0.0. jest Pan
Maciej Wieczorek, Prezes Zarzgdu Celon Pharma S.A.

W pazdzierniku 2024 roku Celon Pharma S.A. zatozyta spdtke zalezng na Stowacji o nazwie Celon Pharma Slovakia
s.r.o., ktora bedzie realizowata budowe nowego zaktadu produkcyjnego. W grudniu 2024 roku Spoétka udzielita jej
pozyczkina 1 min EUR oraz 350 tys. PLN. W pierwszym kwartale 2025 roku pozyczka wyniosta 1,95 min EUR oraz
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300 tys. zt. tgczne aktywa Celon Pharma Slovakia stanowig 2,5 % aktywow Celon Pharma S.A. i spotka ta nie osig-
gneta rowniez zadnych przychoddw w | kwartale 2025 roku. W zwigzku z tym ze wzgledu na nieistotnos¢ danych
finansowych Celon Pharma Slovakia w poréwnaniu do Celon Pharma, Spotka odstgpita od objecia tej spotki zaleznej
konsolidacjg oraz od sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W maju 2024 r. Celon Pharma S.A. oraz fundusz Tang Capital Management, LLC podpisaty szereg uméw dotycza-
cych wspodtpracy, na podstawie ktérych utworzona zostata spdtka Novohale Therapeuticus Inc. z siedzibg w stanie
Delaware w Stanach Zjednoczonych (,Novohale”). Celem dziatalnosci Novohale jest przeprowadzenie Ill fazy ba-
dan klinicznych nad lekiem Falkieri. Spétka nie posiada kontroli (zgodnie z przepisami MSSF 10) nad Novohale przy
posiadanych 20% gtosdw, natomiast posiada znaczacy wptyw na te spotke i w zwigzku z tym Spotka uznaje Novo-
hale za jednostke stowarzyszong (zgodnie z wymogami MSR 28).

Informacja o udziatach w innych podmiotach

Na dzieri publikacji niniejszego raportu Celon Pharma S.A. posiada bezposrednio 3,8% udziatu w kapitale zaktado-
wym oraz 6,3% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w spdétce Mabion S.A. Ponadto Glatton Sp. z 0.0. posiada bezpo-
srednio 6,8% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 6,2% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce Mabion S.A. Pan
Maciej Wieczorek posiada posrednio poprzez Celon Pharma S.A. oraz Glatton Sp. z 0.0. 10,6% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz 12,5% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w spdtce Mabion S.A.

5. Informacja o prognozach

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2025 rok.

6. Wskazanie akcjonariuszy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdow na walnym zgromadzeniu Emitenta oraz
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akgcji
Struktura wtasnosci znaczacych pakietow Spoétki na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego tj. na dzien 21

maja 2025 roku nie ulegta zmianie od daty przekazania poprzedniego raportu okresowego (za 2024 rok) tj. od dnia
30 kwietnia 2025 roku i jest nastepujaca:

Akcjonariusz

Liczba akcji

Udziat w kapi-
tale zaktado-

Liczba gtosow

Udziat w ogol-

nej liczbie gto-

wym sOw
Maciej Wieczorek posrednio przez Glatton Sp. z 0.0.1
(100% udziatow) 30027531 55,8% 45027531 65,4%
Fundusze Zarzadzane przez Generali Powszechne To-
warzystwo Emerytalne S.A. (i) 4083 585 7,6% 4083 585 5,9%
Pozostali Akcjonariusze (i) 19 745 384 36,7% 19 745 384 28,7%
Razem 53 856 500 100% 68 856 500 100%

 Glatton sp. z 0.0. posiada 15.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu.

M w tym Generali OFE posiada 4 032 424 akcje Spoétki, co stanowi 7,5% jej kapitatu zaktadowego i uprawnia do
wykonywania 4 032 424 gtosow na jej walnym zgromadzeniu tj. do 5,9% ogdlnej liczby gtoséw w Spodtce.

[ w tym Tang Capital Partners, LP po objeciu akcji serii E (raport biezgcy 15/2024) i po zarejestrowaniu ich w KRS
w dniu 6 sierpnia 2024 roku (raport biezgcy nr 18/2024) posiadat 2 700 0000 akcje Spotki, co stanowi 5,0% jej
kapitatu zaktadowego i uprawnia do wykonywania 2 700 0000 gtoséw na jej walnym zgromadzeniu tj. do 3,9%
ogélnej liczby gtosow w Spotce.
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7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawniern do nich przez osoby zarzadzajace i

nadzorujgce wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania

Stan na dzien publikacji raportu Stan na dzien publikacji raportu
za 2024 rok za | kwartat 2025 roku
(30 kwietnia 2025 roku) (21 maja 2025 roku)
Zarzad
Maciej Wieczorek 30027 531 30027 531
Bartosz Szatek 0 0
Matgorzata Stokrocka 0 0

Rada Nadzorcza

Robert Rzeminski 0 0
Krzysztof Kaczmarczyk 0 0
Bogustaw Galewski 0 0
Urszula Wieczorek 0 0
Artur Wieczorek 5757 5757

0 pan Maciej Wieczorek posiada akcje Spotki posrednio poprzez Glatton Sp. z 0.0., w tym 15.000.000 akcji uprzy-
wilejowanych co do gtosu.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg uprawnien do akcji Spoétki.

Zmiany w stanie posiadania uprawnien do akcji Spétki, a nastepnie w stanie posiadania akcji Spotki przez Cztonkéw
Zarzgdu, moga nastgpi¢ w przysztosci w wyniku realizacji funkcjonujgcego w Spotce Programu Motywacyjnego dla
Cztonkéw Zarzadu.

Programy Motywacyjne ,dla Cztonkdw Zarzadu” oraz ,dla innych oséb o kluczowym znaczeniu dla Spotki” za lata
obrotowe 2021 — 2030 zostaty wprowadzone w Spdtce uchwatg nr 6/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadze-
nia z dnia 16 lutego 2021 roku.

W ramach realizacji Programow Motywacyjnych osoby uprawnione mogg uzyskiwa¢ prawo do objecia warran-
tow subskrypcyjnych serii A, uprawniajgcych do objecia akcji Spotki serii C, emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Kazdy z Warrantéw uprawnia do objecia 1 akcji serii C Spotki po cenie emi-
syjnej rownej 0,10 zt za akcje. Warranty sg emitowane sg na podstawie Uchwaty nr 7/2021 Nadzwyczajnego Wal-
nego Zgromadzenia Spotkiz dnia 16 lutego 2021 roku, aich przydziat jest dokonywany na podstawie Uchwaty
nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 16 lutego 2021 roku w sprawie wprowadzenia Progra-
mow Motywacyjnych dla Cztonkdw Zarzgdu oraz innych oséb o kluczowym znaczeniu dla Spotki oraz na podstawie
Regulaminu Programu Motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu na lata 2021-2030 Celon Pharma S.A. (zob. raport
biezacy nr 44/2021) Prawo objecia warrantdw subskrypcyjnych nie przystuguje osobom bedgcym akcjonariuszem
posiadajacym bezposrednio lub posrednio wiecej niz 33% gtosdw w Spotce oraz cztonkom ich rodzin.

Prawo do objecia i wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A za dany rok kalendarzowy przez
Cztonkow Zarzadu powstaje po spetnieniu przez nich kryteridéw udziatu w Programie Motywacyjnym, w tym po
osiggnieciu przez nich tzw. celdéw zarzgdczych wyznaczonych na ten rok przez Rade Nadzorczg. Rada Nadzorcza
okreslajgc cele zarzadcze okresla przy tym maksymalng ilos¢ warrantéw subskrypcyjnych dla kazdejz oséb upraw-
nionych. Po dokonaniu przez Rade Nadzorczg weryfikacji realizacji celéw zarzgdczych, Rada Nadzorcza sktada oso-
bom uprawnionym oferte objecia warrantow.

8. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
Emitenta

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub or-
ganem administracji publicznej znajduje sie powyzej, w punkcie 22.1 w notach objaéniajacych do Srédrocznego
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Skréconego Sprawozdania Finansowego Spotki i obejmuje informacje dotyczace pozwow przeciwko Spotce wnie-
sionych przez Polfarmex S.A. w dniu 29 czerwca 2021 roku oraz w dniu 28 kwietnia 2023 roku a takze informacje
dotyczace wniosku o zabezpieczenie roszczenia ztozonego przez Bayer Intellectual Property GmbH w dniu 8 kwiet-
nia 2024 roku oraz dotyczgce pozwu whniesionego przez Bayer Intellectual Property GmbH w dniu 4 czerwca 2024
roku.

9. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

10. Informacje o udzieleniu przez poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarangji

W okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielata gwarancji —
tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie tgczna wartosc istniejgcych poreczen
lub gwarancji bytaby znaczaca.

11. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez nig wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zdaniem Spotki na wyniki jej dziatalnosci wptyw majg przede wszystkim nastepujgce czynniki i trendy rynkowe,
ktorych czes¢ — wedtug przewidywan Spotki — w przysztosci nadal bedzie istotnymi czynnikami ksztattujacymi wy-
niki finansowe Spotki. Spotka dzieli te czynniki na:

B trendy rynkowe oraz czynniki zewnetrzne, takie jak:

i) rozwdj rynku lekdw innowacyjnych
i

(i
(i) rozwdj rynku lekdw generycznych
(iii) koszty zwigzane z dostosowaniem sie do obowigzujacych regulacji prawnych
(iv) zmiany kursow walut
(v) obowigzujace regulacje podatkowe
B czynniki zwigzane z dziatalnoscig Spotki, takie jak:
i) sprzedaz eksportowa leku Salmex
ii) transakcje partneringowe
iii) wydatki na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg
iv) koszty sprzedazy i dystrybucji
v) wptywy z dotacji i grantow
vi) wprowadzenie na rynek nowych lekéw generycznych i dynamika ich sprzedazy na rynku polskim

(
(
(
(
(
(

Komercjalizacja innowacyjnych lekow

Spotka jest przekonana, ze opracowywanie innowacyjnych lekow iich dalsza komercjalizacja bedzie jednym z gtéw-
nych czynnikdw wptywajacych na rozwdj Spoétki w przysztosci. Po osiggnieciu krytycznych punktéw koricowych
badan klinicznych 1l fazy, Spdtka bedzie dazy¢ do zidentyfikowania najlepszych rozwigzan komercyjnych w tym
pozyskania partneréw handlowych w celu kontynuowania rozwoju klinicznego 11l fazy i komercjalizacji swoich pro-
jektow.

Mimo, ze zasadniczo Spoétka zamierza w petni udzielac licencji w zakresie komercjalizacji swoich lekow, Spoétka roz-
waza rowniez zachowanie praw do komercjalizacji wybranych lekéw (wymagajgcych ograniczonych inwestycji w
tym zakresie) sprzedawanych w Europie. Spotka jest na wczesnym etapie rozwoju kluczowych relacji handlowych
w tym obszarze. W szczegdlnosci, Spotka spodziewa sie, ze w krotkim lub srednim terminie bedzie poszukiwac
potencjalnego partnera komercjalizacyjnego dla najbardziej zaawansowanych projektéw w rozwoju klinicznym,
tzn. CPL’36 i CPL'116, ktore potwierdzity efektywnos¢ w Il fazie kliniczne w 2024 r.

W przypadku osiggniecia przez inne projekty innowacyjne Spotki zaawansowanych stadiéw rozwoju klinicznego,
istotnym czynnikiem dla takich dziatann bedzie poziom ochrony patentowej zwigzkow i technologii rozwijanych
przez spotke a takze wyniki badan przedklinicznych i klinicznych w tym najistotniejszych badan fazy Il. Spotka jest
przekonana, ze jej zwigzki rozwijane w badaniach przedklinicznych i klinicznych posiadajg szereg korzysci nad wiek-
szoscig obecnie dostepnych na rynku badz w trakcie rozwoju, co pozwala na uzyskanie przewagi konkurencyjnej i
korzystng komercjalizacje takich lekéw w przysztosci.

Spotka zamierza w 2025 roku kontynuowac zatozenia strategiczne dla tego obszaru w ww. ksztatcie.
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Kontynuacja dynamicznego rozwoju segmentu lekow generycznych, w tym w szczegdlnosci dalszy wzrost
globalnego zasiegu i sprzedazy Salmexu.

Kontynuacja dynamicznego rozwoju segmentu lekow generycznych, w tym w szczegdlnosci dalszy wzrost glo-
balnego zasiegu i sprzedazy Salmexu

Spoétka w kwietniu 2024 roku rozpoczeta sprzedaz leku Zarixa, w obszarze kardiologii. Obecnie Spétka pracuje nad
przygotowaniem kilku lekow w pokrewnych obszarach chorobowych, wykorzystujgc obecng pozycje Spotki na
rynku lekéw generycznych w Polsce oraz jej doswiadczenie wbudowaniu wiodgcych marek lekéw generycz-
nych. Spotka zamierza rowniez dalej rozwija¢ swoje technologie inhalacyjne w oparciu o doswiadczenia
zdobyte podczas prac nad produktem Salmex.

Salmex pozostanie gtéwnym produktem eksportowym. Obecnie jest on sprzedawany w blisko 20 krajach europej-
skich, a takze w niektdrych krajach pozaeuropejskich. Komercjalizacja Salmexu poza granicami Polski odbywa sie
wytgcznie za posrednictwem partneréw biznesowych, takich jak Glenmark, Viatris (dawniej Mylan), Genericon.
Spotka aktywnie poszukuje nowych partnerédw na rdzne rynki na $wiecie, wierzac, ze Salmex ma potencjat, aby sta¢
sie pierwszym globalnym produktem polskiego przemystu farmaceutycznego. Kraje, w ktorych planowane jest roz-
poczecie sprzedazy w wyniku juz podpisanych umoéw licencyjnych to m.in. Chiny, Meksyk, RPA, Hongkong oraz
inne kraje Ameryki tacinskiej, Bliskiego Wschodu i Azji Potudniowo-Wschodniej.

Spoétka zamierza w 2025 roku kontynuowac zatozenia strategiczne dla tego obszaru w ww. ksztatcie.

Aby umozliwi¢ efektywng realizacje najwazniejszych zatozen strategicznych, Zarzad Spoétki podjat decyzje o zmianie
struktury organizacyjnej, w ramach ktorej wyodrebnione zostaty trzy podstawowe komaorki organizacyjne: (i) Cen-
trum Ustug Wspélnych (,,Dziatalnos¢ Holdingowa”); (i) Celon Pharma Specjalistyczne Farmaceutyki (,Dziatalnosc
Generyczna”); oraz (iii) Celon Pharma Innowacje Farmaceutyczne (,Dziatalnos¢ Innowacyjna”). Kazda z ko-
morek organizacyjnych stanowi wyodrebniong pod wzgledem funkcjonalnym, organizacyjnym i finansowym
zorganizowang czesc przedsiebiorstwa Emitenta. Regulamin wszedt w zycie w dniu podjecia uchwaty. Celem wy-
odrebnienia poszczegdlnych komorek organizacyjnych jest zwiekszenie efektywnosci biezgcego dziatania Emi-
tentai usprawnienie zarzadzania poszczegdlinymi obszarami jego aktywnosci, a w dfuzszej perspektywie zwieksze-
nie konkurencyjnosci Emitenta poprzez utworzenie centrow kompetencyjnych w obszarach dziatania
przypisanych do poszczegdlnych komorek organizacyjnych. Pozwoli to docelowo na uniezaleznienie dalszego
rozwoju Dziatalnosci Generycznej oraz Dziatalnos$ci Innowacyjnej, przy dalszym wsparciu obu z tych obszaréw przez
Dziatalnos¢ Holdingowg

Srednioterminowe cele rozwoju

W zakresie rozwoju lekdw innowacyjnych, wspartego uruchomieniem infrastruktury nowego centrum badawczo-
rozwojowego, Spotka dazy do osiggniecia nastepujacych celéw srednioterminowych:
B wprowadzenie do rozwoju klinicznego co najmniej dwdch kandydatow na lek rocznie
B zakonczenie badan Il fazy nad lekami w co najmniej w 6 wskazaniach terapeutycznych
B rozpoczecie programow Il fazy (samodzielnie lub we wspdtpracy z innymi partnerami) dla co najmniej
trzech wskazan terapeutycznych
B zakonczenie Ill fazy badan Falkieri (esketamina DPI) i ztozenie wnioskéw do FDA i EMA
B podpisanie istotnych uméw partneringowych
W zakresie segmentu lekdw generycznych, Spotka dazy do osiggniecia nastepujacych celéw srednioterminowych:
B kontynuacja ekspansji geograficznej leku Salmex
B wzmocnienie pozycji rynkowej na gtéwnych rynkach w UE
B zakonczenie rozwoju klinicznego oraz uzyskanie pozwolenia na wprowadzenie do obrotu Salmexu w Chi-
nach oraz USA
B rozbudowa portfela lekow generycznych w kluczowych obszarach terapeutycznych (choroby uktadu ser-
cowo-naczyniowego, choroby uktadu oddechowego oraz choroby centralnego uktadu nerwowego)

12. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

Nie wystepujg inne niz wskazane powyzej oraz w pozostatych punktach niniejszego raportu kwartalnego informa-

cje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej Spotki, jej wyniku finansowego i ich zmian oraz
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke.
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