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Opinia Zarzadu Spétki CI Games SE z siedzibg w Warszawie (,,Spétka”) z dnia 16 stycznia 2026 roku -
zatacznik do projektu uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zwotanego na dzien 13
lutego 2026 r. sprawie w sprawie upowaznienia Zarzadu Spoétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatlu docelowego oraz upowainienia do wytaczenia przez Zarzad prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki za zgodg Rady Nadzorczej oraz zmiany Statutu Spotki

1. Podstawa sporzadzenia Opinii.

Opinia zostata sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 w zwigzku z art. 447 § 2 Kodeksu spotek
handlowych w celu uzasadnienia powoddéw wprowadzenia mozliwosci pozbawienia przez Zarzad prawa
poboru akcjonariuszy Spoétki za zgodg Rady Nadzorczej w przypadku podwyzszenia przez Zarzad kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego (,,Opinia”).

Opinia zostata sporzadzona przez Zarzad w zwigzku z planowanym podjeciem przez Walne
Zgromadzenie Spodtki uchwaty w sprawie upowaznienia Zarzadu Spétki do podwyiszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego oraz upowaznienia do wyfgczenia przez Zarzad prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki za zgodg Rady Nadzorczej oraz zmiany Statutu Spoéfki.

2. Rekomendacja Zarzadu.

Zarzad Spotki niniejszym rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w przedmiocie
zmiany Statutu Spétki, majgcej na celu ustanowienie kapitatu docelowego oraz upowaznienie Zarzadu (za
zgodg Rady Nadzorczej) do pozbawienia prawa poboru w catosci lub w czesci w ramach kapitatu docelowego
(,Uchwata”, ,Kapitat Docelowy”’). W ocenie Zarzadu Spétki powyzisze uprawnienie polegajace na
pozbawieniu prawa poboru w catosci lub w czes$ci w granicach Kapitatu Docelowego nastgpi w interesie Spotki
i jest uzasadnione mozliwoscig szybkiego pozyskania srodkdw niezbednych do dofinansowania dziatalnosci
Spotki oraz dalszego jej rozwoju. Wprowadzenie w Spodtce instytucji Kapitatu Docelowego podyktowane jest
w szczegdlnosci checig zapewnienia Spdtce elastycznego instrumentu, ktdry umozliwi sprawny i szybki dostep
do finansowania jej dziatalnosci, pozwalajgcych szybko reagowaé w zaleznosci od biezgcych potrzeb Spoétki
oraz zmieniajgcych sie dynamicznie warunkéw rynkowego otoczenia Spotki.

Zarzad Spotki rekomenduje podjecie Uchwaty w celu ustanowienia narzedzia do pozyskiwania przez
Spotke kapitatu na realizacje dtugoterminowe] strategii rozwoju oraz wzmocnienie odpornosci modelu
biznesowego Spoétki na zmieniajgce sie warunki rynkowe.

Pozyskane w ramach emisji akcji dokonywanych w granicach Kapitatu Docelowego sSrodki zostang
przeznaczone w szczegélnosci na dywersyfikacje kanatéw sprzedazy i dystrybucji produktéw Spodfki,
ograniczenie ryzyk wynikajgcych z koncentracji przychodéw w pojedynczych kanatach dystrybucyjnych oraz
zwiekszenie elastycznosci w zakresie komercjalizacji produktow, w tym modeli cenowych i promocyjnych.

Emisja akcji w ramach Kapitatu Docelowego pozwoli Spdtce na uniezaleznienie tempa realizacji
kluczowych projektéw od biezgcych przeptywéw pienieznych oraz zwiekszy jej zdolnos¢ do aktywnego
ksztattowania strategii dystrybucyjnej w segmentach charakteryzujgcych sie wysoka koncentracjg sprzedazy.
W ocenie Zarzadu przetozy sie to na poprawe stabilnosci finansowej Spotki oraz lepsze zarzgdzanie ryzykiem
operacyjnym.

Zarzad uznaje, ze podjecie Uchwaly jest zgodne z interesem Spdtki i jej akcjonariuszy, gdyz wspiera
dtugoterminowy wzrost wartosci Spétki oraz akcji emitowanych przez Spétke poprzez zwiekszenie
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elastycznosci operacyjnej, dywersyfikacje Zzrodet przychodéw oraz optymalizacje modelu komercjalizacji
produktow.

Ustalenie ceny emisyjnej akcji Spoétki emitowanych na podstawie Uchwaty na poziomie nie nizszym
niz 2,7 zt za jedng akcje znajduje swoje uzasadnienie w biezgcym rynkowym kursie akcji Spétki w dacie
sporzadzenia niniejszej opinii Zarzgdu Spofki.

Wobec powyzszego podjecie decyzji o przyznaniu Zarzgdowi kompetencji do pozbawienia, za zgodg
Rady Nadzorczej, w catosci lub w czesci, dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji emitowanych
w ramach Kapitatu Docelowego jest pozadane i lezy w interesie Spotki. Interes akcjonariuszy zostanie
zabezpieczony poprzez konieczno$¢ udzielania przez Rade Nadzorczg zgody na czynnosci zwigzane
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w trybie kapitatu docelowego, w tym na pozbawienie prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci, a zatem w zaleznosci od biezgcej sytuacji Spofki.

3. Whioski.

Ze wzgledu na powyzszg argumentacje w opinii Zarzadu Spétki upowaznienie Zarzadu do
podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki w ramach Kapitatu Docelowego oraz wytaczenia, za zgoda Rady
Nadzorczej, prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do nowych akcji emitowanych
w granicach Kapitatu Docelowego, w catosci lub w czesci, pozwoli na optymalng realizacje planéw
inwestycyjnych Spétki opartych o emisje nowych akcji, z zachowaniem gwarancji poszanowania interesu
dotychczasowych akcjonariuszy, a jako takie lezy w interesie Spotki i jej akcjonariuszy.

Marek Tyminski — Prezes Zarzadu Spotki
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