Raport biegtego rewidenta

z oceny Sprawozdania zarzadu CPD Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (00-110) ul.
Marszatkowska 107 (KRS 0000277147; NIP 6772286258) z dnia 17 marca 2026 roku,
sporzadzonego na podstawie art. 6a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych w zakresie jego prawdziwosci i rzetelnosci (art. 6a ust 2 ww.
ustawy).

1. Podstawa.i zakres przeprowadzonych prac

Na podstawie umowy - zlecenia spotki ,CPD” Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (adres: ul.
Marszatkowska 107, 00-110 Warszawa; dalej jako ,Spétka”) oraz Postanowienia Sgdu Rejonowego dla M. St.
Warszawy w Warszawie z dnia 6 marca 2026 r. Xll Wydziat Gospodarczy KRS, przeprowadzitem prace w
zakresie oceny prawdziwosci i rzetelnosci Sprawozdania Zarzadu ,CPD” Spodtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie z dnia 17 marca 2026 roku sporzgdzonego w zwigzku z zamierzonym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego spodtki w drodze emisji prywatnej akcji serii D oraz pokryciem ich wktadami pienieznymi
dokonanymi w drodze potrgcenia wierzytelnosci Spétki z wierzytelnosciami subskrybenta wzgledem Spdtki,
obejmujgcego akcje (dalej jako ,Sprawozdanie zarzadu”).

Zgodnie z art. 6a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. z
2024 r., poz. 620 ze zm.), w przypadku gdy wptaty nalezne na poczet akcji w celu podwyzszenia przez spotke
publiczng kapitatu zakltadowego majg zosta¢ dokonane przez potrgcenie wierzytelnosci spoiki z tego tytutu z
wierzytelnoscig subskrybenta wzgledem spétki, zarzad sporzadza pisemne sprawozdanie. Zgodnie z art. 6
ust. 2-3 ww. ustawy, sprawozdanie zarzgdu poddaje sie ocenie biegtego rewidenta w zakresie jego
prawidtowosci i rzetelnosci, a ocena powinna w szczegdlnosci dotyczy¢é metody i zatozernn do wyceny
przyjetych w sprawozdaniu zarzadu.

Opinie sporzadzit Ireneusz tazarski — biegly rewident wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem
9601, wyznaczony do oceny sprawozdania zarzgdu Postanowieniem Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy
w Warszawie z dnia 6 marca 2026 r. Xl Wydziat Gospodarczy KRS (Sygnatura akt WA.XIl KRS
15007/26/189).

Ocenie biegtego rewidenta podlegata w szczegdlnosci metoda i zatozenia wyceny wierzytelnosci na dzien 17
marca 2026 roku przystugujgcych Spotce- emitentowi od spétki CPD Capital LLC z siedzibg w Jefferson, w
stanie Luizjana w USA (zwang dalej ,CPDC”) oraz Jarostawowi Tadla (dalej jako ,Subskrybent”), ktéry
posiada wierzytelnos¢ w stosunku do zaleznej od Spétki - spotki CPD Capital LLC z siedzibg w Jefferson, w
stanie Luizjana w USA (zwang dalej ,CPDC”). Spétka emitent i Subskrybent przewidzieli, ze wkiad pieniezny
Subskrybenta na pokrycie obejmowanych Akcji serii D zostanie wniesiony poprzez umowne potracenie
wzajemnych wierzytelnosci dokonanych pomiedzy Spoétka, Subskrybentem oraz zalezng od Spoétki spotkg
CPD Capital LLC.

Badanie to przeprowadzitem stosownie do postanowien:

1. Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie z 17 marca 2026 r. Xl Wydziat Gospodarczy KRS

2. Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023 r. poz. 120 ze zm.);

3. Krajowych Standardéw wykonania ustugi objetej niniejszej umowg, wydanymi przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow;

4. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. Kodeks spotek handlowych (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 18);

5. Powszechne Krajowe Zasady Wyceny (PKZW) Podstawy — ,0gdlne reguty postepowania”;

6. Krajowy standard wyceny podstawowy ,Warto$¢ rynkowa i warto$¢ i wartos¢ odtworzeniowa”;

7. Krajowy Standard Wyceny Specjalistyczny” Wycena do celéw sprawozdan finansowych w rozumieniu ustawy o rachunkowosci”;

8. Miedzynarodowe standardy wyceny (MSW);

9. Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (m.in. MSR 39) i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (m.in.
MSSF 9; MSSF 13);

10. Doswiadczenie i wiedza autora w zakresie rewizji finansowej, wyceny aktywow i pasywow oraz analizy sytuacji finansowej

przedsiebiorstw;



11. Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz o nadzorze publicznym (t.j. Dz.U. z 2024 r. poz.
1035 ze zm.).

Podstawy faktyczne weryfikacji wyceny:

1) Sprawozdanie Zarzadu Spétki CPD S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 13.03.2026r. sporzadzone w zwigzku z zamiarem
dokonania wptat naleznych na poczet objecia akcji spotki w podwyzszonym kapitale zaktadowym przez potrgcenie
wierzytelnosci.

2) Umowa pozyczki zawarta w dniu 28.01.2026r , pomiedzy: spétkg pod firmg: CPD Spdtka akcyjna z siedzibg w Warszawie,
Polska, adres: ul. Marszatkowska 107, 00-110, (zwang dalej: ,Pozyczkodawcg”), a spotka pod firmg: CPD Capital LLC z
siedzibg w Jefferson w stanie Luizjana, USA, adres: 3501 Jefferson Highway, Jefferson, Luizjana 70121, USA, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow stanu Luizjana pod numerem: 46750675K, (zwang dalej: ,Pozyczkobiorcg”),

3) Umowa pozyczki zawarta w dniu 21.02.2026r , pomiedzy: spdtkg pod firma: CPD Spoétka akcyjna z siedzibg w Warszawie,
Polska, adres: ul. Marszatkowska 107, 00-110, (zwana dalej: ,Pozyczkodawcg”), a spdtkg pod firmg: CPD Capital LLC z
siedzibg w Jefferson w stanie Luizjana, USA, adres: 3501 Jefferson Highway, Jefferson, Luizjana 70121, USA, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow stanu Luizjana pod numerem: 46750675K, (zwang dalej: ,Pozyczkobiorcg”),

4) Umowa kompensaty zawarta w dniu 29.01.2026r , pomigdzy: spotkg pod firmg: CPD Spodtka akcyjna z siedzibg w Warszawie,
Polska, adres: ul. Marszatkowska 107, 00-110, (zwang dalej: ,Pozyczkodawcg”), a spotkg pod firmg: CPD Capital LLC z
siedzibg w Jefferson w stanie Luizjana, USA, adres: 3501 Jefferson Highway, Jefferson, Luizjana 70121, USA, wpisana do
rejestru przedsigbiorcéw stanu Luizjana pod numerem: 46750675K, (zwang dalej: ,Pozyczkobiorcg”), oraz Jarostawem Tadlg,
adres: Mata Huta 48F, 16-402 Suwatki,

5) Umowa kompensaty zawarta w dniu 21.02.2026r , pomiedzy: spétkg pod firmg: CPD Spédtka akcyjna z siedzibg w Warszawie,
Polska, adres: ul. Marszatkowska 107, 00-110, (zwana dalej: ,Pozyczkodawcg”), a spdtkg pod firmg: CPD Capital LLC z
siedzibg w Jefferson w stanie Luizjana, USA, adres: 3501 Jefferson Highway, Jefferson, Luizjana 70121, USA, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow stanu Luizjana pod numerem: 46750675K, (zwang dalej: ,Pozyczkobiorcg”), oraz Jarostawem Tadlg,
adres: Mata Huta 48F, 16-402 Suwatki,

6) Umowa objecia akcji zawarta w dniu 26.01.2026r , pomiedzy: Jarostawem Tadla, zam: Matg Huta 48F, 16-402 Suwatki (zw.
Inwestorem) a spoétkg pod firmg: CPD Spétka akcyjna z siedzibg w Warszawie, Polska, adres: ul. Marszatkowska 107, 00-
110, (zwang dalej: ,Spdtka ),

7) Umowa objecia akcji zawarta w dniu 20.02.2026r , pomiedzy: Jarostawem Tadla, zam: Matg Huta 48F, 16-402 Suwalki (zw.
Inwestorem) a spdtkg pod firmg: CPD Spétka akcyjna z siedzibg w Warszawie, Polska, adres: ul. Marszatkowska 107, 00-
110, (zwang dalej: ,Spdtka ),

8) Umowa kupna zawarta w dniu 26 stycznia 2026r. pomiedzy Limited Liability Company Membership Interest Purchase
Agreement pomiedzy CPD Capital LLC, a Louisiana limited liability company (“Buyer”) and Jarek Tadla, a Florida resident
(“Seller”) na zakup 100% udziatéw (the "Sellerinterest") w przedsigwzigciu Jacksonville Rental Properties LLC ("Company");
zwanym "Arbor Oaks Apartments" located at 2535 Jammes Road, Jacksonville, Florida 32210 (the "Asset").

9) Umowa kupna zawarta w dniu 20 lutego 2026r. pomiedzy Limited Liability Company Membership Interest Purchase Agreement
pomiedzy CPD Capital LLC, a Louisiana limited liability company (“Buyer”) and Jarek Tadla, a Florida resident (“Seller’) na
zakup 100% udziatéw (the “Seller Interest”) w przedsigwzigciu JJTA 19 LLC, zwanym “Ryar Road Apartments” located at
1661-1667 Ryar Road, Jacksonville, Florida 32216 (the “Asset”).

10) Wycena certyfikowanego brokera stanu Florida nr BK 3422294 (Jan Alexander Blaszczak) nieruchomosci potozonej 1661-
1667 Ryar Rd, Ryar Road Apartments , Jacksonville, FL 32216, sporzagdzona dla: Rafal Kijonka, prezesa Zarzadu CDP SA ul
Marszalkowska 107, 00-110 Warsaw Poland, dnia 17.10.2025r.

11) Woycena certyfikowanego brokera stanu Florida nr BK 3422294 (Jan Alexander Blaszczak) nieruchomosci potozonej:  Arbor
Oaks Apartments, 2535 Jammes Road Jacksonville, Florida 32210-3763, sporzadzona dla: Rafal Kijonka, prezesa Zarzadu
CDP SA ul Marszalkowska 107, 00-110 Warsaw Poland, dnia 17.10.2025r.

12) Oswiadczenie Spdtki dotyczace istnienia naleznosci spotki CPD SA bedacych przedmiotem potrgcenia/kompensaty.

Cel: ocena Sprawozdania zarzadu w zakresie jego prawdziwosci i rzetelnoéci, obejmujgca w szczegdlnosci
metody i zatozenia wyceny przyjetych w Sprawozdaniu zarzgdu z dnia 17 marca 2026r., zgodnie z
wymogami art. 6a ust.2-3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

2. Opis wierzytelnosci Subskrybenta wobec Spétki

Wierzytelnosci Subskrybenta, ktére bedg podlegaty potrgceniu, zostaly szczegétowo opisane w pkt.2. 1
Sprawozdania Zarzadu Spétki CPD S.A. z siedzibg w Warszawie. z dnia 17.03.2026r. W wyniku potrgcenia
optaconych ma zosta¢ tgcznie 3.747.343 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Jedynym
subskrybentem, ktéry dokona wptat na objecie Akcji serii D przez potrgcenie wierzytelnosci jest Pan Jarostaw
Tadla. Wskutek potrgcenia Jarostaw Tadla obejmie 3.747.343 (stownie: trzy miliony siedemset czterdziesci
siedem tysiecy trzysta czterdziesci trzy) Akcje serii D, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, dla ktérych
ustalono cene emisyjng w wysokosci 3,20 zt. za jedng akcje.

Wierzytelnosci  Subskrybenta zostaty wycenione w pkt 3.1 badanego Sprawozdania. tgczna wartosc
nominalna wierzytelnosci Subskrybenta wobec Spétki, zgodnie z wyceng opisang w pkt 3 Sprawozdania,



ktére bedg podlegaty potrgceniu z wierzytelnosciami Spoétki, wynosi 3.326.267,19 USD, ktére po przeliczeniu
wg kursy sredniego NBP z dnia umowy stanowig wartos¢ 11.991.497,60 zt.

Wartos¢ godziwa wierzytelnosci Spétki wobec Subskrybenta, ktére podlegajg potrgceniu w celu dokonania
wptaty na objecie przez Subskrybenta Akcji serii D Spofki, o ktérych mowa w punkcie 2 pkt. 3) niniejszego
Sprawozdania, wynosi 11.991.497,60 zt (stownie: jedenascie milionéw dziewiecset dziewiecdziesiat jeden
tysiecy czterysta dziewieédziesigt siedem ztotych i sze$édziesiagt groszy)

Warto$¢ nominalna akcji zostata ustalona Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CPD SA z
dnia 19 listopada 2025r podjetej w formie aktu notarialnego (Rep. A nr 5580/2025 — Kanc. Not. Michat
Lorenc), w ktorej postanowiono o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz
798.000,00 zt (stownie: siedemset dziewieédziesigt osiem tysiecy ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz
7.980.000 (stownie: siedem milionéw dziewieéset osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D, 0
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, z ktérych Jarostaw Tadla obejmie 3.747.343
(stownie: trzy miliony siedemset czterdziesci siedem tysiecy trzysta czterdziesci trzy)- akcji serii D. Cena
emisyjna Akcji serii D zostata ustalona w wysokosci 3,20 zt (stownie: trzy ziote dwadziescia groszy) za jedng
akcje.

3. Wartos$¢ godziwa wierzytelnosci bedacych przedmiotem wzajemnego potracenia

W ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2024 r., poz. 620
ze zm.) brak jest definicji wartosci godziwej, wiec na potrzeby oceny przyjeto definicje okreslone w
Miedzynarodowych  Standardach  Sprawozdawczosci  Finansowej (m.in.MSSF9, MSSF13), w
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (m.in. MSR 39), oraz pomocniczo - w ustawie o
rachunkowos$ci.

Wedlug MSSF 13 warto$¢ godziwa to cena, kitérg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub
zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy
uczestnikami rynku na dzien wyceny. Wedlug MRS 39 ,Warto$¢ godziwa to kwota, za jakg dany sktadnik
aktywoéw mogtby zosta¢ wymieniony a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi i
zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej transakcji’. Pojecie to podobnie reguluje w art. 28 ust. 6
ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023 r. poz. 120 ze zm.). ,za wartosé
godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany sktadnik aktywéw mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie
uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami.”

Warto$¢ godziwa to inaczej warto$é rzeczywista rowna cenie rynkowej; w przypadku braku rynku aktywnego
lub rynku nieefektywnego, warto$¢ godziwg okresla sie stosujgc okreslone metody wyceny (majgtkowa
dochodowa, poréwnawcza); mozna jg zastgpi¢ innymi miernikami, jak warto$¢ uzytkowa, warto$é
odtworzeniowa, warto$¢ biezgca netto, a takze — per analogiam - wartoscia zbywcza zgodnie art. 65
kodeksu spotek handlowych — rozumiang jako wartos¢, ktérg mozna by uzyskaé w danych okolicznosciach
rynkowych, z uwzglednieniem wartosci m.in. uméw zawartych i nierozwigzanych, praw rzeczowych,
obligacyjnych, na dobrach niematerialnych ale takze obcigzen, a wiec wszelkich aktywow i pasywéw oraz
okreslonych sytuacji faktycznych. W takich przypadkach rzetelna prezentacja wartosci godziwej opiera sie w
wiekszosci na warto$ciach mozliwych do przyjecia w danych okolicznosciach.

Ww. pojecia, w konkretnej sytuacji, mozna uznac¢ za bliskoznaczne wartosci rynkowej, mozliwej do uzyskania
w okreslonym miejscu i czasie. Zgodnie z MSSF 13, ustalenie wartosci godziwej odnosi sie do konkretnego
skfadnika aktywow lub zobowigzania. Zatem przy ustalaniu wartosci godziwej jednostka uwzglednia cechy
skfadnika aktywow lub zobowigzania takie jak: stan i lokalizacje skfadnika aktywéw oraz ewentualne
ograniczenia dotyczgce sprzedazy lub uzycia sktadnika aktywoéw. Ustalenie warto$ci godziwej opiera sie na
zatozeniu, ze sktadnik aktywéw lub zobowigzanie podlega wymianie w ramach przeprowadzonej na zwyktych
warunkach transakcji sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania miedzy uczestnikami
rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych, oraz ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow
lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie na gldwnym rynku dla danego skfadnika aktywéw Ilub
zobowigzania; w przypadku jego braku - na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania.

W celu weryfikacji prawidtowosci wyceny dokonanej w pkt.3 Sprawozdania, w przedmiotowym opracowaniu
biegly zastosowat pojecia okreslone w MSSF 13, obejmujgce m.in: ogdlne podejscie do wartosci godziwe;j
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(rynkowe, kosztowe i dochodowe) uczestnikédw rynku, wartos¢ godziwa w poczatkowym ujeciu, techniki
wyceny’, dane wejsciowe i wyjsciowe , ujawnianie informacji. W przedmiotowej sprawie najbardziej
odpowiednim jest podejscie kosztowe/transakcyjne, ktére odzwierciedla kwote, ktéra bytaby wymagana
aktualnie, aby odtworzy¢ wydajnos¢ danego skiadnika aktywoéw (czesto okreslana jako biezgcy koszt
zastgpienia). Opiera sie¢ na koszcie poniesionym przez kupujgcego uczestnika rynku w celu nabycia (...)
zamiennego sktadnika aktywéw o podobnej uzytecznosci/wartosci. Kupujgcy uczestnik rynku nie zaptacitby
wiecej za skfadnik aktywdéw niz kwote, za ktérg wytworzytby/zamienit okreslony sktadnik aktywéw. Metoda
biezacego kosztu zastgpienia jest uzywana takze do ustalenia wartosci godziwej aktywow materialnych, ktére
sg wykorzystywane w potgczeniu z innymi aktywami lub innymi zobowigzaniami. W niniejszej ocenie
postuzono sie tez pomocniczo przepisem art. 28 ust. 11 ustawy o rachunkowosci, w ktérym okreslono, ze
nabyte lub powstate naleznosci i zobowigzania, w tym réwniez z tytutu pozyczek - na dziehn nabycia lub
powstania ujmuje sie w ksiegach wedtug wartosci nominalnej, zas ich aktualizacje wg art. 28 ust 1 pkt 7-8:

- naleznosci i udzielone pozyczki - w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, z
zastrzezeniem pkt 7a; ( naleznosci i udzielone pozyczki zaliczone do aktywoéw finansowych, mogg by¢
wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia, a jezeli jednostka przeznacza je do sprzedazy w okresie do 3
miesiecy, to wedtug wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci godziwej).

- zobowigzania - w kwocie wymagajacej zaptaty, z zastrzezeniem pkt 8a; ( zobowigzania finansowe moga by¢
wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia, a jezeli jednostka przeznacza je do sprzedazy w okresie do 3
miesiecy, to wedtug wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci godziwej).

Decydujgcym powodem dla wyboru metody weryfikacji wyceny dokonanej przez Zarzad w pkt.3
Sprawozdania, jest przedmiot wyceny — wartosci nominalne naleznosci i zobowigzanh, o ktérych mowa w
art. 3 ust. 1 pkt 20 i 24 ustawy o rachunkowosci, podlegajgce wzajemnym potrgceniom. Inne metody
(dochodowa i poréwnawcza) obcigzone sg szeregiem uwarunkowan (koniecznos¢ stosowania innych
zatozen, trenddéw, plandéw i przewidywan itp.) i dlatego nie majg zastosowania w niniejszej sprawie. Po
dokonaniu weryfikacji zalgczonych dokumentéw, taczna warto$¢ godziwa wierzytelnosci Subskrybenta
wzgledem Spétki opisana w pkt 2 i 3 Sprawozdania Zarzadu, wynosi 11.991.497,60 zilotych i w Swietle
zatgczonych dokumentdéw jest zgodna z ww. Standardami , a takze z art. 28 ust 1 pkt 8 ustawy o
rachunkowosci.

Wartos¢ wierzytelnosci Spétki wobec Subskrybenta, wynika z zawartych uméw pozyczek, o ktérych mowa w
pkt 2-3 (Podstawy faktyczne weryfikacji wyceny) udzielonych spotce CPD Capital LLC z siedzibg w
Jefferson w stanie Luizjana, USA, ktére zgodnie z zawartymi umowami kompensaty podlegajg potrgceniu w
celu dokonania wptaty na objecie przez Subskrybenta Akcji serii D Spofki, o ktérych mowa w punkcie 2 pkt. 3)
niniejszego sprawozdania, wynosi zatem 11.991.497,60 zt i w Swietle zatgczonych dokumentéw jest zgodna z
MSSF 13 oraz art. 28 ust 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci. Oznacza to, ze ustalong wartos¢ wierzytelnosci
Subskrybenta wobec Spodtki, na podstawie opisanej w pkt 3 Sprawozdania Zarzgdu metody i zatozen,
nalezy uznaé za godziwg.

4. Odpowiedzialnos¢ zarzadu

Za sporzgdzenie Sprawozdania zarzadu, w tym za jego rzetelno$¢ i poprawnos¢, a takze zastosowanie
prawidtowych metod wyceny wartosci godziwej i przyjecie do procesu wyceny prawidtowych zatozen,
odpowiedzialny jest zarzad spétki ,CPD” Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

5. Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

Moim zadaniem byla ocena Sprawozdania zarzgdu ,CPD” Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 17
marca 2026roku sporzgdzonego na podstawie art. 6a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych w zakresie jego prawidlowosci i rzetelnosci i wydanie na podstawie uzyskanych dowodéw
niezaleznej opinii z wykonanej ustugi atestacyjnej dajgcej racjonalng pewnos¢. Racjonalna pewnos¢ jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie ze standardami
zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenia. Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub
btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania.



Ustuge wykonatem zgodnie z przepisami, o ktérych mowa w pkt. 1,akapit 5, z uwzglednieniem dokumentow
wymienionych w pkt 1 akapit 6 oraz wymogow niezaleznosci oraz zaplanowania i wykonania procedur w taki
sposob, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosc, ze metoda wyceny jest zasadna, a wartos¢ godziwa jest
ustalona we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo i zgodnie z podstawg sporzadzenia.

Wybér procedur zalezy od osgdu oraz oceny ryzyka wystgpienia w wycenie wartosci godziwe;j
wierzytelnosci istotnych znieksztatcen wskutek celowych dziatan badz btedéw. Przeprowadzajgc ocene tego
ryzyka wzigtem pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang z ustaleniem warto$ci godziwej wktadu
pienieznego zgodnie z podstawg sporzgdzenia, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur,
nie zas w celu wyrazenia wniosku na temat skutecznosci jej dziatania.

6. Wymoagi niezaleznosci, kontroli jakosci i inne wymogi etyczne

Jako biegty rewident stosuje sie do postanowien Krajowego Standardu Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Zarzgdzania Jakoscig (PL). Przyjmujac zlecenie oraz w trakcie jego
wykonania przestrzegatem wymogéw niezaleznosci i innych wymogow etycznych ,Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezalezno$ci)’, wydanego
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych IESBA, wprowadzonego do
stosowania uchwatg nr 3431/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z 25 marca 2019 roku, ktory jest
oparty na podstawowych zasadach uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej
starannosci, poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Wyrazam przekonanie, ze uzyskane dowody stanowig wystarczajgca i odpowiednig podstawe do wyrazenia
opinii.

7. Opinia z objasnieniem oraz ze zwréceniem uwagi

1) W wyniku przeprowadzonej oceny Sprawozdania zarzgdu, moim zdaniem:

Sprawozdanie zarzadu zawiera elementy wskazane w art. 6a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Sprawozdanie zarzadu jest rzetelne oraz przedstawia prawdziwy obraz zamierzonego podwyzszenia
kapitalu zakladowego spotki w drodze emisji prywatnej akcji serii D oraz pokrycia ich wkladami
pienieznymi dokonanymi w drodze potracenia wierzytelnosci spétki z wierzytelnosciami Subskrybenta
wzgledem Spotki.

Sprawozdanie zarzadu rzetelnie przedstawia metody i zalozenia przyjete do wyceny wartosci godziwej
wierzytelnosci, ktore znajduja uzasadnienie w praktyce rynkowej oraz sg zasadne w istniejagcym stanie
faktycznym. Ustalona warto$s¢ godziwa zostata, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo
okreslona na podstawie przyjetych kryteriow.

Niniejszg opinie nalezy czytac fgcznie ze Sprawozdaniem zarzgdu.
2) Objasnienie ze zwroceniem uwagi

Wierzytelno$¢ Subskrybenta wobec Spdétki- emitenta jest nominowana w USD, wiec jej ostateczna wartosc
moze ulec zmianie ze wzgledu na zmiany kursu PLN/USD w momencie sfinalizowania potrgcenia. Niemniej
jednak, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, tj. 17.03.2026r wartos¢ USD wobec PLN wzrosta w
stosunku do kurséw przyjetych w zatgczonych umowach, co oznacza, Zze wartos¢ wierzytelnosci
Subskrybenta jest wystarczajgca do dokonania rozliczenia poprzez potrgcenie kwot, o ktérych mowa w pkt 3
Sprawozdania (vide:Tab. nr 051/A/NBP/2026 z dnia 2026-03-16 ; kurs $redni 3,7287 PLN/USD).

W wyniku potrgcenia przedmiotowych wierzytelnosci Subskrybenta z wierzytelnoscig Spétki wynikajaca z
naleznych wptat na emitowane akcje, Subskrybent obejmie 3.747.343 sztuk akcji serii D Spoétki o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, osiggajac 26,6% udziatu w kapitale akcyjnym Spétki CPD SA,(fgczna liczba akcji
14.111.900), co oznacza obowigzek zawiadomienia odpowiednich organéw o nabyciu lub posiadaniu
znacznego pakietu akcji, o czym mowa w art. 69 ustawy o publicznej ofercie (...).



Ponadto, zgodnie z pkt 5-6 Standardu MSR nr 28 : ,Jezeli jednostka posiada bezposrednio lub posrednio 20
% lub wiecej praw glosu w jednostce, w ktérej dokonata inwestycji, to zaktada sie, ze wywiera ona znaczacy
wplyw na te jednostke (...)", co oznacza mozliwos¢:

a) zasiadania w zarzadzie lub réwnorzednym organie zarzadzajgcym jednostkg, w ktérej dokonano inwestyciji;
b) udziatu w tworzeniu polityki jednostki, w tym w podejmowaniu decyzji w sprawie dywidend lub innych
sposobdéw podziatu zysku;

c¢) dokonywania istotnych transakcji pomiedzy dang jednostkg a jednostka, w ktérej dokonano inwestyciji;

d) wymiany personelu kierowniczego;

e) udostepniania informaciji technicznych o zasadniczym znaczeniu.

W opisanej powyzej sytuacji CPD SA staje sie zobowigzana , zgodnie z MRS 24, do ujawniania informacji
niezbednych do zwrdcenia uwagi na prawdopodobienstwo, ze na sytuacje finansowg badz zysk lub strate
jednostki moze wptywaé fakt istnienia podmiotéw powigzanych (tu: Subskrybenta) oraz transakcje i
nierozliczone salda, w tym zobowigzania, pomiedzy takimi podmiotami.

Warszawa dnia 17.03.2026r
Sporzadzit:
Ireneusz tazarski

Biegty rewident nr PIBR 9601
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