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	一、发行人说明及补充披露
	（一）结合《抗震条例》相关立法进程，说明以2021年作为测算起点的依据及合理性
	（二）结合公司报告期各地区改建或新增减隔震产品销售收入、增长率、成本、毛利率数据，说明如《抗震条例》未能按预期出台或相关条款与征求意见稿存在较大差异，对公司生产经营或经营效益产生的具体影响，相关产能释放计划和产能消化测算过程是否谨慎、合理。
	1、公司报告期内各地区改建或新增减隔震产品销售相关财务数据为公司募投项目的效益测算及产能消化提供了良好基础
	2、报告期内云南省外减隔震市场快速发展，为公司募投项目的产能释放提供了良好的市场空间
	3、公司期末在手订单及跟踪的重点项目充足，对公司募投项目新增产能释放提供了有力保障
	4、如《抗震条例》未能按预期出台或相关条款与征求意见稿存在较大差异，对公司生产经营或经营效益产生的具体影响，相关产能释放计划和产能消化测算过程是否谨慎、合理；

	（三）补充披露相关风险

	二、中介机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	2、发行人根据2020年9月28日信达证券发布的行业研究报告《掘金千亿减隔震市场，静待政策落地启航》（以下简称信达研究报告），预测在《抗震条例》出台后，国内新建学校、幼儿园、医院和养老机构等重点减隔震应用领域（不考虑老旧小区改造、加固）2021-2025年新增的市场容量有望达到9.82亿元、50.17亿元、128.71亿元、184.89亿元和270.96亿元，并以此为基础按照公司假设的20%市场占有率对公司减隔震产品需求规模进行了预测，同时预计本次募投项目产品毛利率为50.07%。
	一、发行人说明及补充披露
	（一）信达研究报告的副标题为震安科技（300767）深度报告，请补充说明使用券商推荐发行人的荐股报告作为公司消化新增产能规模测算和效益测算主要依据的原因、合理性，相关测算是否客观、谨慎；
	（二）结合该行业的其他研究报告、权威机构发布的数据、公司历史经营情况或同行业可比公司经营情况等，进一步论证公司新增产能规模的合理性、具体的产能消化措施和效益测算的谨慎性，并充分披露相关风险；
	（三）结合行业进入壁垒、行业竞争情况、同行业可比公司未来产能释放计划和产品研发情况（如有）、发行人核心技术是否具备稀缺性或独创性、相关产品是否具备不可替代性或强竞争性、相关人才储备是否充足、稳定等，说明公司假设未来能够保持20%市场占有率和50.07%产品毛利率的客观性和谨慎性，并充分披露相关风险。
	1、行业壁垒情况
	2、行业竞争情况
	3、同行业可比公司未来产能释放计划和产品研发情况（如有）
	4、发行人核心技术是否具备稀缺性或独创性
	5、相关产品是否具备不可替代性或强竞争性
	6、相关人才储备是否充足、稳定等
	7、公司市场占有率和产品毛利率情况
	8、公司募投项目产品测算毛利率为50.07%以及预测未来《抗震条例》出台后在新增市场占有率为20%的原因


	二、中介机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	3、报告期内，发行人经营活动产生的现金流量净额分别为2,225.89万元、11,658.56万元、-5,362.26和7,570.13万元，存在较大波动。此外，公司应收账款期末余额逐年增长，且增长率高于同期营业收入增长率；公司主要客户采用PPP、EPC和BT模式，回款较慢。
	一、发行人说明及补充披露
	（一）公司业务模式、客户性质、现金流量波动及回款情况
	（二）公司前次和本次募投项目实施过程中及达产后现金流量的具体测算情况和针对业务增长形成的现金流压力
	1、现金流量测算依据
	2、本次募投项目及前次募投项目运营期现金流量预测

	（三）公司未来是否拥有足够现金流支撑较快的业务增长和产能释放、保障募投项目顺利实施和支付公司债券的本息
	（四）公司为应对突发事项带来的现金压力，保障募投项目顺利实施拟采取的有效措施或管理计划
	（五）补充披露风险

	二、中介机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查意见



