Wroctaw, dnia 27.11.2025 .

Dariusz Kawecki

Zarzad Delko S.A.

Ul. Gostynska 51

63-100 Srem

Dziatajagc w imieniu wtasnym, jako akcjonariusz posiadajacy tgcznie 3 645 181 akgji,
co stanowi 30,48% w kapitale wfasnym Delko S.A., tj. jako uprawniony Akcjonariusz
reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Delko S.A., na podstawie
obowigzujacych przepisow Kodeksu Handlowego, wnosze o umieszczenie w porzadku obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Delko S.A., zwotanym na dzier 18 grudnia
2025 roku, dodatkowego punktu porzadku obrad:

»podjecie uchwaty w sprawie programu nabycia akcji wtasnych.”

ZALACZNIKI:

1. Projekt uchwaty
2. Uzasadnienie wniosku

Dariusz K#
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Zatacznik nr 1 - projekt uchwaty
Uchwata Nr ....
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Delko S.A. z siedziba w Sremie

z dnia 18 grudnia 2025 r.

w przedmiocie upowaznienia Zarzgdu Spétki do nabywania akcji wtasnych

oraz powotania petnomocnikdw uprawnionych do reprezentowania Spotki

w transakcjach nabywania akcji wtasnych Spoétki od akcjonariuszy bedacych
jednoczesdnie cztonkami Zarzgdu Spodtki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala, co nastepuje:
§1

Dziatajgc na podstawie art. 362 § 1 pkt 8) Kodeksu spétek handlowych, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie DELKO S.A. (,,Spétka”), niniejszym upowaznia Zarzad Spétki do nabywania akg;ji
witasnych Spaétki (,Akcje Wtasna”), na nastepujacych warunkach:

1. Zarzad Spotki jest upowazniony do jednokrotnego lub wielokrotnego nabywania Akcji
Witasnych w okresie od dnia podjecia niniejszej uchwaty do dnia 31 pazdziernika 2027
roku, jednak nie dtuzej niz do wyczerpania srodkéw zgromadzonych w utworzonym w tym
celu Kapitale Rezerwowym, przeznaczonych na nabycie Akcji Wtasnych.

2. taczna kwota, ktéra moze zostac przeznaczona przez Spétke na nabycie Akcji Wtasnych,
wraz z kosztami ich nabycia, wynosi nie wiecej niz 12 000 000 zt (stownie: dwanascie
milionéw ztotych 00/100)

3. taczna maksymalna ilos¢ nabywanych akcji nie przekroczy 8% catkowitej liczby akcji Spétki,
tj. nie wiecej niz tacznie 956 800 sztuk akcji (stownie: dziewiecset piecdziesigt szes¢
tysiecy osiemset sztuk).

4. Spoétka moze nabywac Akcje Witasne w transakcji lub transakcjach zawieranych poza
zorganizowanym systemem obrotu instrumentami finansowymi, przeprowadzanych
w drodze publicznego zaproszenie lub zaproszen do sktadania ofert sprzedazy Akcji
Whtasnych przez wszystkich akcjonariuszy Spoétki.

5. Liczba Akcji Wtasnych, ktére majg by¢ przedmiotem nabycia przez Spétke oraz tresc
zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy Akcji Wtasnych zostanie okreslona przez Zarzad
Spotki i zatwierdzona przez Rade Nadzorcza w drodze uchwaty, a nastepnie przekazana
do publicznej wiadomosci w drodze raportu biezgcego Spétki.

6. Cena nabycia jednej Akcji Wtasnej oraz tres¢ zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy
zostanie okreslona przez Zarzad i zatwierdzona przez Rade Nadzorcza, a nastepnie
niezwtocznie przekazana przez Spotke celem wykonania obowigzkéw informacyjnych,,»-”"
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10.

11.

12.

wynikajgcych z przepisow powszechnie obowigzujgcego prawa. Cena nabycia jednej Akgji

Wtasnej zostanie okreslona zuwzglednieniem warunkéw rynkowych, aktualnych

momencie ogfoszenia przez Spoétke zaproszenia do skfadania ofert sprzedazy Akcji

Wtasnych przez akcjonariuszy Spétki, przy czym ustalona w ten sposéb cena nie moze by¢

nizsza niz 60% (stownie: szescdziesigt procent) wartosci ksiegowej jednej akcji wg

ostatniego raportu kwartalnego opublikowanego przed ogtoszeniem skupu akcji i nie
wiecej niz 120% (stownie: sto dwadziescia procent) wg ostatniego raportu kwartalnego
opublikowanego przed ogtoszeniem skupu akc;ji.

Zasady przeprowadzania skupu akcji:

1) cena nabycia Akcji Wtasnych bedzie jednakowa dla wszystkich akcjonariuszy,

2) Zarzad Spotki przeprowadzi transakcje skupu Akcji Wtasnych z zapewnieniem réwnego
dostepu akcjonariuszy do realizacji prawa sprzedazy Akcji Wtasnych,

3) w przypadku, gdy liczba Akcji Wtasnych zaoferowanych przez akcjonariuszy do nabycia
przez Spotke w odpowiedzi na zaproszenie Spotki bedzie wyzsza niz tgczna liczba Akcji
Wrtasnych okreslona przez Spétke w ogtoszonym zaproszeniu, Zarzad Spotki dokona
proporcjonalnej redukcji ofert akcjonariuszy, zaokraglajgc liczbe utamkowg Akcji
Wrtasnych w dof do najblizszej liczby catkowitej, tak aby tgczna liczba Akcji Wtasnych
byta rowna maksymalnej liczbie wskazanej przez Spotke w ogtoszonym zaproszeniu,
przy zachowaniu zasad rdéwnego traktowania wszystkich akcjonariuszy,
z uwzglednieniem pkt 4) ponizej,

4) Akcje Wtasne pozostate po zastosowaniu zaokragglenia, o ktéorym mowa w pkt 3)
powyzej (tj. Akcje Witasne w liczbie stanowigcej rdznice pomiedzy liczbg Akgji
Wrtasnych okreslong przez Spoétke w ogtoszonym zaproszeniu, a tgczng liczbg Akgji
Wrtasnych objetych zredukowanymi izaokraglonymi ofertami sprzedazy) bedg
przypisywane do zgtoszonych przez akcjonariuszy ofert sprzedazy po jednej Akcji
Wtasnej, kolejno, poczawszy od najwiekszych ofert sprzedazy do najmniejszych, az do
catkowitego przypisania Akcji Wtasnych w liczbie rownej w ogtoszonym zaproszeniu.

Akcje Wtasne zostang nabyte od akcjonariuszy za wynagrodzeniem wyptaconym przez

Spotke wytgcznie z kwoty zgromadzonej w kapitale rezerwowym, ktéra zgodnie z art. 348

§ 1 Kodeksu spotek handlowych moze zosta¢ przeznaczona do podziatu miedzy

akcjonariuszy.

Nabywane beda wytgcznie Akcje Wtasne w petni pokryte.

Akcje Wtasne nabywane beda za posrednictwem firmy inwestycyjnej wybieranej przez

Zarzad Spotki.

Nabyte przez Spotke Akcje Wtasne bedg mogty zostac przeznaczone do:

1) umorzenia Akcji Wtasnych Spétki i obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki;

2) dalszej odsprzedazy Akcji Wiasnych Spétki;

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich

czynnosci prawnych lub faktycznych niezbednych do lub zwigzanych z nabyciem Akgiji

Wtasnych, zgodnie z trescig niniejszej uchwaty, w szczegdlnosci do:

1) okreslenia zgodnie z trescia niniejszej uchwaty ceny nabycia Akcji Wtasnych oraz liczby
nabywanych Akcji Wtasnych, po zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg Spétki,

2) okreslenia przed rozpoczeciem procesu nabywania Akcji Wtasnych warunkow,
termindw i zasad przeprowadzenia publicznego zaroszenia lub zaproszen do sktadania




ofert sprzedazy Akcji Wtasnych przez wszystkich akcjonariuszy Spotki, w tym

w szczegdlnosci do okreslenia:

a. warunkéw i terminéw sktadania ofert sprzedazy Akcji Wtasnych przez
akcjonariuszy,

b. tresci ofert sprzedazy Akcji Wtasnych oraz ogtoszenia wzordw tych ofert,

c. zasad i warunkow przyjecia ofert sprzedazy Akcji Wtasnych i rozliczania transakgcji
nabycia Akcji Wtasnych,

3) zawarcia uméw z odpowiednimi, wybranymi przez Zarzad Spétki podmiotami (w tym
w szczegblnosci z firmg inwestycyjng) dotyczacych powierzenia tym podmiotom
wykonania wszelkich niezbednych czynnosci wykonywanych w ramach skupu Akgji
Witasnych oraz udzielenia tym podmiotom niezbednych petnomocnictw i upowaznien,

4) ztozenie wszelkich dyspozycji rozliczeniowych oraz dokonania innych czynnosci
prawnych lub faktycznych niezbednych do rozliczenia transakcji nabycia Akcji
Wtasnych,

5) podjecia nastepujgcych decyzji Zarzadu Spotki, kierujgc sie interesem Spotki:

a. zakonczenia w kazdym czasie nabywania Akcji Wtasnych,
b. rezygnacji z nabywania Akcji Wtasnych w catosci lub w czesci,
c. odstgpienia w kazdym czasie od wykonywania niniejszej uchwaty,

6) podjecia, w okresie trwania upowaznienia do nabywania Akcji Wtasnych, o ktérym
mowa w ust. 2 powyzej, wedle uznania Zarzadu Spoétki, kierujac sie interesem Spotki,
decyzji o kontynuowaniu nabywania Akcji Wtasnych na zasadach przewidzianych
w niniejszej uchwale, w razie uprzedniego skorzystania przez Zarzad Spofki
z uprawnien, o ktérych mowa w pkt 5) powyzej.

7) W ramach celéw okreslonych w § 1 ust. 9, upowaznia sie Zarzad Spotki do wskazania
celu nabycia Akcji Wtasnych oraz sposobu ich wykorzystania w drodze uchwaty
zarzadu.

§2

Dziatajgc na podstawie art. 379 § 1 Kodeksu spétek handlowych, w zwigzku z mozliwoscig
wystgpienie przypadkow, w ktorych nabywanie Akcji Wtasnych przez Spétke wymagatoby
zawarcia umowy pomiedzy Spétka a cztonkiem Zarzgdu Spoétki lub cztonkiem Rady Nadzorczej,
lub skutkowatoby zawarciem takiej umowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotuje
Monike Trembinskg i Krzysztofa Wasika, jako petnomocnikéw uprawnionych do samodzielnego
dokonywania w imieniu Spotki wszelkich czynnosci prawnych lub faktycznych prowadzacych
do lub zwigzanych z nabyciem przez Spdtke Akcji Wtasnych od ktéregokolwiek z cztonkéw
Zarzadu Spotki, w tym do zawarcia powyziszych uméw w imieniu Spoétki, poprzez
w szczegolnosci podpisanie tresci zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy Akcji Wtasnych.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
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Uchwata Nr ....
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Delko S.A. z siedzibg w Sremie

z dnia 18 grudnia 2025 r.

w przedmiocie utworzenia kapitatu rezerwowego na nabycie Akcji Wtasnych

§1

1. Dziatajgc na podstawie art. 345 § 4 Kodeksu spétek handlowych, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie postanawia utworzy¢ w Spoétce, kapital rezerwowy (fundusz)
z przeznaczeniem na sfinansowanie nabycia przez Spdtke Akcji Wiasnych (,Kapitat
Rezerwowy”), zgodnie z postanowieniami niniejszej uchwaty oraz uchwaty Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia DELKO S.A w przedmiocie upowaznienia Zarzadu Spoétki do
nabywania Akcji Wtasnych oraz powotania petnomocnikéw do reprezentowania Spotki
w transakcjach nabywania Akcji Wtasnych Spétki od akcjonariuszy bedacych jednoczesnie
cztonkami Zarzadu Spotki (,Uchwata o skupie”).

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym postanawia o wydzieleniu z kapitatu
zapasowego Spotki powstatego z zysku z lat ubiegtych przeznaczonego do podziatu, kwote
w facznej wysokosci 12 000 000 zt (stownie: dwanascie miliondw i 00/100 ztotych)
i zobowigzuje Zarzad Spétki do przekazania jej na rozliczenie tacznej ceny nabycia Akcji
Witasnych Spotki, zgodnie z postanowieniami Uchwaty o skupie.

3.  Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spoétki do wydatkowania
kwot zgromadzonych na Kapitale Rezerwowym, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, na
zasadach okreslonych w niniejszej uchwale oraz Uchwale o skupie.

4.  Jezeli po uptywie okresu nabywania akcji, tj. po 31 pazdziernika 2027 roku, w Kapitale
Rezerwowym wskazanym w § 1 ust. 1 pozostang niewykorzystane srodki pieniezne, srodki te
zostang przesuniete na kapitat zapasowy Spotki, z ktérego Kapitat Rezerwowy zostat
wydzielony, a Kapitat Rezerwowy ulega rozwigzaniu bez koniecznosci podejmowania przez
Walne Zgromadzenie odrebnej uchwaty.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.



Zatgcznik Nr 2

Uzasadnienie wniosku

1. Prowadzenie skupow akcji przez spétki notowane na GPW w Warszawie jest obecnie
dos¢ czestg praktyky. Skupy akcji sg prowadzone zamiennie lub réwnolegle do wyptat
dywidendy i majg miedzy innymi na celu:
a) podniesienie wyceny akcji spétki dokonujgcej skupu —w sytuacji braku réwnowagi
pomiedzy podazg a popytem na te akcje;
b) urealnienie wartosci akcji dla akcjonariuszy — szczegdlnie w sytuacjach, gdy cena
giefdowa jest razaco niska w stosunku do wartosci ksiegowej (majatkowej) —
z przyczyn istotnie odbiegajacych od sytuacji finansowej Spotki;
c) umozliwienie kluczowym akcjonariuszom zmniejszenia zaangazowania, bez
koniecznosci prowadzenia wyprzedazy w razgco niskich cenach;
d) poprawy wizerunku spétki na Gietdzie i wiekszego zainteresowania dang spotka
nowych inwestoréw branzowych;

2. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Delko S.A. jest bardzo korzystna. Spétka posiada
znaczne zgromadzone srodki finansowe, gdyz przez wiele lat, majgc dodatnie wyniki
finansowe, tylko cze$¢ wypracowanych zyskdw przeznaczata na inwestycje i wyptaty
dywidendy. Proponowana kwota 12 mln zt z przeznaczeniem na skup akcji w zaden istotny
sposob nie utrudni funkcjonowania Spoétki, ani tez jej rozwoju. Przyczyni sie za to do
poprawy wiasnego wizerunku na GPW, poprawy relacji miedzy kluczowymi akcjonariuszami
i, mam nadzieje, doprowadzi do podniesienia wyceny akcji Spotki, ktére dzisiaj wycenione sg
na okoto 50% wartosci ksiegowej, ktéra z kolei jest ulokowana przede wszystkim w aktywach
obrotowych, takich jak: towary FMCG, gotéwka, (potencjalnie}) fatwo zbywalne
nieruchomosci.

3. Wydtuzony okres proponowanego programu skupu umozliwi Zarzgdowi i Radzie
Nadzorczej elastyczne dopasowanie sie do potrzeb mozliwosci finansowych Spoétki oraz
sytuacji rynkowe;j.

4. Proces skupu akcji bedzie nadzorowany przez Rade Nadzorczg i prowadzony w sposob
transparentny i uczciwy.
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