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Dino Polska Spétka Akcyjna (,Dino”, ,Spotka”, ,jednostka dominujaca”)

Spétka akcyjna z siedzibg w Krotoszynie iadresem przy ul. Ostrowskiej 122, 63-700 Krotoszyn,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000408273. Numer
NIP: 6211766191, REGON: 300820828. Na 30 czerwca 2019 r. kapitat zaktadowy Spédtki wynosit 9 804 000,00

PLN i sktadat sie z 98 040 000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda.

Niniejszy dokument (,Raport $rédroczny za I pédtrocze 2019 r.”, ,Raport”) zawiera s$rodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r. Grupy Kapitatowej
Dino Polska S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”, ,Grupa Dino”), (,Sprawozdanie finansowe”), srodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Spotki za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r. oraz dodatkowo informacje
wymagane przez wiasciwe przepisy prawa.

Zrédtem danych w niniejszym Raporcie, o ile nie wskazano inaczej, jest Dino. Dniem sporzadzenia niniejszego
dokumentu (,Data Raportu”) jest 19 sierpnia 2019 r.
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1. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY DINO
Okres 6 miesigcy zakornczony Okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 30 czerwca
2019 2018 2019 2018
zgodne z M SSF, niebadane tys. PLN tys. EUR*
Przychody ze sprzedazy 3500 142 2681136 816 264 632 418
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 236 843 176 957 55234 41740
Zysk brutto 209 437 156 459 48 843 36 905
Zysk netto za rok obrotowy 172 457 126 455 40219 29 828
Podstawowy /rozwodniony zysk na akcj¢ w PLN, EUR 1,76 1,29 0,41 0,30
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 257 416 211205 60 032 49 818
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwesty cyjnej (434 248) (278 495) (101 271) (65 691)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 256 067 61 603 59717 14 531
Zwigkszenie netto stanu $Srodkoéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow 79 235 (5 687) 18478 (1341)

*w przypadku danych w EUR wykorzystano $rednig arytmetyczna kurséw ogltoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowigzujacy ch na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym: (odpowiednio: 1 EUR = 4,288 PLN w 2019 r.
oraz 1 EUR =4,2395 PLN w 2018 1.)

Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018

zgodne z M SSF, niebadane tys. PLN tys. EUR**
Suma akty wow 3791271 3287 690 891 644 764 579
Aktywa trwate razem 2 854 801 2458378 671 402 571716
Aktywa obrotowe razem 936 470 829312 220242 192 863
Kapitat wlasny ogotem 1384330 1211873 325571 281 831
Kapitat podstawowy 9 804 9 804 2 306 2280
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1027 643 693 176 241 685 161 204
Zobowigzania krotkoterminowe razem 1379298 1382 641 324 388 321 544

**W przypadku danych w EUR wykorzystano $rednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w dniach
30.06.2019 r. (1 EUR = 4,252 PLN) oraz 31.12.2018 r. (1 EUR = 4,3 PLN)
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2. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSC]

2.1. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Dino

2.1.1. Profil dziatalnosci

Dino to polska sie¢ $redniej wielkosci supermarketoéw spozywczych zlokalizowanych w poblizu miejsc
zamieszkania klientoéw. Spotka jest jedna z najszybciej rozwijajacych si¢ sieci handlu detalicznego artykutami
spozywczymi w Polsce pod wzgledem liczby sklepdw i przychodow ze sprzedazy.

Model biznesowy Dino Polska taczy zalety formatu s$redniopowierzchniowych sklepoéw usytuowanych
w lokalizacjach dogodnych dla klientéw, najczesciej blisko miejsc zamieszkania lub o duzym nat¢zeniu ruchu,
z umiejetnoscig szybkiego otwierania nowych sklepéw oraz atrakcyjnym asortymentem, na ktory sktadajg si¢
przede wszystkim markowe i §wieze produkty w konkurencyjnych cenach.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. sie¢ Dino tworzylo 1 056 sklepéw o tacznej powierzchni sali sprzedazy 407 684
m?2, Grupa Dino posiada wieloletnie doswiadczenie i potwierdzong zdolno$¢ w zakresie otwierania nowych
sklepow, dzigki czemu w okresie trzech lat do 30 czerwca 2019 r. zwigkszyta liczbe sklepow o 499, czyli 0 90%.
Ekspansji geograficznej towarzyszy znaczacy wzrost przychodow ze sprzedazy w istniejace;j sieci sklepéw (LfL),
ktory w I potroczu 2019 r., w poréwnaniu z analogicznym okresem 2018 r., wyniost 11,1%. Grupa Dino
kontynuuje szybki rozwdj swojej sieci, konsekwentnie wyszukujac lokalizacje pod nowe sklepy.

Strategia dziatania Dino Polska oparta jest na standardowym projekcie sklepu dysponujacego miejscami
parkingowymi dla klientéw i zaopatrywanego w kazdy dzien tygodnia (z wyjatkiem niedziel) w produkty Swieze.
Wiekszo$¢ sklepéw ma powierzchnig sali sprzedazy ok. 400 m?. Kazdy sklep oferuje klientom ok. 5 tys. pozycji
asortymentowych (SKU), w wigkszosci produktéw pod znanymi markami oraz produktéw $wiezych, a takze
posiada stoisko migsne z obstuga.

Model biznesowy Grupy Dino Polska jest w wysokim stopniu skalowalny. Obejmuje scentralizowane
zarzadzanie wspierane przez odpowiednie systemy informatyczne, sie¢ logistyczng opartg na czterech centrach
dystrybucyjnych oraz zarzadzang przez Dino sie¢ transportu. Dino zaopatruje si¢ w wigkszos¢ produktow
bezposrednio u producentéw lub ich gldwnych przedstawicieli. Duze i ciagle rosnagce wolumeny zaméowien
u dostawcow przynosza korzysci w postaci efektu skali oraz sprawiaja, ze Dino jest juz w stanie dokonywac
zakupow towar6w na korzystnych warunkach, ktére powinny si¢ dalej stopniowo poprawia¢ wraz z dalszym
rozwojem sieci sprzedazy. Te czynniki, w potaczeniu z dzwignig operacyjng i dojrzewaniem sieci sklepow,
skutkuja konsekwentng poprawa rentowno$ci Grupy Dino Polska.

Strategia Dino zaktada dalszy rozwdj dziatalno$ci poprzez skoncentrowanie si¢ na trzech kluczowych obszarach:

e kontynuacja szybkiego organicznego wzrostu liczby sklepéw — zamiarem Zarzadu Dino Polska jest
utrzymanie wysokiego tempa wzrostu powierzchni sali sprzedazy w marketach Dino w kolejnych
latach. Zarzad Dino Polska planuje wykorzystywaé mozliwosci organicznego rozwoju sieci
w dotychczasowej formie poprzez: (i) dalsze zaggszczanie sklepow na obecnych obszarach
dziatalnosci, oraz (ii) konsekwentng ekspansje w nowych regionach, ktére docelowo powinny si¢
charakteryzowa¢ zblizonym nasyceniem sklepé6w Dino, jak pozostate regiony.

o kontynuacja wzrostu przychoddéw ze sprzedazy w istniejacej sieci sklepéw (Lfl) — w celu dalszego
zwigkszania przychodow ze sprzedazy w istniejacej sieci sklepow (LfL) Grupa Dino bedzie
podejmowac dziatania zmierzajace do zwigkszenia liczby klientow robigcych zakupy w sklepach Dino
1 wartosci zakupow pojedynczego klienta.

e konsekwentna poprawa rentownosci — w minionych latach Grupa Dino wypracowala trwaty wzrost
marzy EBITDA. Celem jest dalsza poprawa rentownosci dzigki zwigkszaniu skali dzialalno$ci,
korzystnej charakterystyce modelu biznesowego oraz inicjatywom strategicznym podejmowanym przez
Grupe Dino.
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2.1.2. Podsumowanie dziatalno$ci Grupy Dino w | pétroczu 2019 r.?

W I potroczu 2019 r. przychody Grupy Dino wyniosty 3 500,1 mln PLN i byly o 819,0 mIn PLN, czyli o 30,5%
wyzsze niz w [ pot. 2018 r. Rownoczesnie koszt wlasny sprzedazy wzrédst o 29,2% do 2 649,2 min PLN.

W II kwartale 2018 r. przychody Grupy Dino wyniosty 1 939,7 mln PLN i byly 0 529,8 mln PLN, czyli 0 37,6%
wyzsze niz w 11 kw. 2018 r. Rownoczesnie koszt wlasny sprzedazy wzrdst o 36,8% do 1 472,2 min PLN.

Poniisza tabela przedstawia wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

(wtys. PLN) Doil - tpol o G, Mk v
I pél. 2018 II kw. 2018
Przychody ze sprzedazy ............cceuee 3500142 2681136 30,5% 1939666 1409 828 37,6%
Koszt wlasny sprzedazy ..........cccoceeeene (2 649 240) (2 050 360) 29,2% (1472211) (1076517) 36,8%
Zysk brutto ze sprzedazy ............cucu. 850902 630776 34,9% 467 455 333311 40,2%
Pozostate przychody operacyjne .......... 3 146 3083 2,0% 1871 1 689 10,8%
Koszty sprzedazy i marketingu ............ (577 124) (429 095) 34,5% (303933) (222815) 36,4%
Koszty ogolnego zarzadu ..................... (35060)  (26901) 30,3% (19 880) (13 980) 42,2%
Pozostate koszty operacyjne ................. (5021) (906) 454.2% (3 286) (514) 539,4%
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej ......... 236 843 176 957 33,8% 142 226 97 691 45,6%
Przychody finansowe ..........c.ccecvevenee 255 147 73,5% 184 (15) -
Koszty finansowe ..........ccccevvevererencncne (27 661) (20 645) 34,0% (15323) (10 506) 45,9%
Zysk brutto 209437 156 459 33,9% 127 087 87170 45,8%
Podatek dochodOwy ........cccovveverencncncne (36980)  (30004) 23,3% (21 595) (16 663) 29,6%
Zysk netto 172457 126 455 36,4% 105 492 70 507 49,6%

W I poétroczu 2019 r. wynik EBITDA zwigkszyt si¢ rok do roku o 36,8% do 313,2 min PLN. Marza EBITDA
wyniosta 8,9% i byta o 0,4 pkt proc. wyzsza niz w I pot. 2018 r. W II kw. 2019 r. Zysk EBITDA zwigkszyt si¢
045,4% do 181,2 min PLN. Marza EBITDA wyniosta 9,3% i byta o 0,5 pkt proc. wyzsza niz w Il kw. 2018 r.

Poniisza tabela przedstawia wynik EBITDA

(w tys. PLN) Izgf;' Izgf;' 1 ;Tl;(;l:‘ o/ 0'?;' I; 0'?;' n iwm.nz‘g% /

1 pél. 2018 1 kw. 2018
Zysk netto 172 457 126 455 364% 105492 70 507 49,6%
Podatek dochodowy (36980) (30 004) 233% (21595  (16663) 29,6%
Wynik 7 dziatalnosci finansowej (27406) (20 498) 33,7%  (15139)  (10521) 43,9%
Amortyzacja 76 404 52030 46,8% 39,006 26924 44,9%
EBITDA 313 247 228 987 368% 181232 124 615 45,4%
Marza EBITDA 8.9% 8,5% 9,3% 8.8%

1 Wyniki finansowe prezentowane sq: (i) z uwzglednieniem MSSF16 (w przypadku danych za 2019 r.) — patrz rozdziat 2.4 Wplyw
standardu MSSF16, (ii) przeksztalcenia danych porownywalnych — patrz rozdziat 2.5 Inne informacje — Korekty bledow poprzednich
okresow.
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Przychody ze sprzedazy

Znaczaca poprawa przychodow jest wynikiem rozwoju sieci sklepéw Dino o nowe placowki oraz wzrostu
przychodéw w istniejgcej sieci sklepow (like for like, LfL)2. Wzrost sprzedazy LfL wyniost w I p6étroczu 2019
r. 11,1% w stosunku do analogicznego okresu 2018 r.

W II kw. 2019 r. wzrost sprzedazy LfL wyniost 16,6%. Wysoka dynamika sprzedazy LfL w II kwartale 2019 r.
w stosunku do IT kw. 2018 r. wynikata z przesunigcia §wiagt wielkanocnych z [ kwartalu (w 2018 r.) do II kwartatu
w2019r.

Tabela ponizej przedstawia poréwnanie trendow inflacyjnych w Polsce oraz wzrost priychodow ze sprzedazy
w istniejgcej sieci sklepow (LfL) Dino.

o . .
‘ 2005 2005 idr 200k 2008s 20ike 208 207 2006

Inflacja (deflacja)............. 1,8 2,4 1,2 1,6 1,7 1,5 1,6 2,0 (0,6)
Inflacja cen zywnosci....... 3,3 4,7 1,8 3,6 32 3,9 2,6 42 0,8
) JTTIN B § D 11,1 16,6 5,0 14,7 10,0 20,3 11,6 16,2 11,3

Swieze produkty, w tym migso, wedliny i drob, odpowiadaty za 38,9% sprzedazy Grupy w II kw. 2019 1. i za
39,0% w pierwszym potroczu 2019 r., co oznacza wzrost o odpowiednio 0,8 pkt proc. i 0,6 pkt proc. w stosunku
do analogicznych okreséw 2018 r.

W tabeli ponizej przedstawiono strukture przychodow ze spriedazy wedlug produktow za wskazane okresy.

o 1 pol. 1 pol. I kw. I kw.
2019 2018 2019 2018
Produkty SPOZYWCZE SWICZE.......c.coveuerrerieriieiinieiieiineeeteteneeiesteientetese e eae s 39,0 38,4 38,9 38,1
Produkty spozywcze suche, napoje, alkohol i papierosy ..........cccccecevveernnee. 49,2 50,0 49,5 50,3
ATtyKULY NIESPOZYWCZE ...ttt 11,8 11,6 11,6 11,6

Rozwdj sieci marketdw Dino

W II kw. 2019 r. uruchomionych zostato 48 nowych sklepéw Dino. Lacznie w I potroczu 2019 r. otwartych
zostato 81 nowych sklepow w stosunku do 74 w analogicznym okresie ubiegtego roku. Na dzien 30 czerwca
2019 r. sie¢ Dino liczyta 1056 marketow, o 207 wigcej niz przed rokiem.

Ponizisza tabela przedstawia informacje na temat liczby sklepow Grupy Dino we wskazanych datach.

Liczba sklepéw na dzien Liczba sklepéw na dzien 31
30 czerwca grudnia
2019 2018 2018 2017 2016
Liczba otwar¢ nowych sklepéw w potroczu / roku ... 81 74 202 147 123
Laczna liczba SKIEPOW .....c..cceoveevieiviniciriicices 1056 849 977 775 628
Laczna powierzchnia sali sprzedazy (m?).................. 407 684 324913 375715 295226 238416
Wzrost powierzchni sali sprzedazy 1/1......c..ccceeveneenne 25,5% 26,4% 27,3% 23,8% 24,4%

2 Sklep jest uwzgledniany w kalkulacji przychodéw LfL w 13. pelnym miesigcu jego istnienia.
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Koszt wtasny sprzedazy

Koszt whasny sprzedazy stanowil odpowiednio 75,7% i 76,5% przychodow ze sprzedazy w I podtroczu 2019 i
I p6t. 2018 r. Koszt whasny sprzedazy wzrdst o 598,9 min PLN, czyli 0 29,2%, do 2 649,2 mln PLN w [ po6t. 2019
r. wpordwnaniu z2 050,4 mln PLN w1 poét. 2018 r., przy odpowiednim 30,5-procentowym wzro$cie
przychodow ze sprzedazy. Wzrost ten byt spowodowany gtownie wzrostem skali dziatalnosci Grupy Dino w
zwigzku z ekspansja sieci sklepéw Grupy Dino oraz rosnaca sprzedaza w istniejacej sieci sklepéw (L{L).

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty sprzedazy i marketingu wzrosty o 148,0 mln PLN, czyli o 34,5%, do 577,1 mln PLN w I pot. 2019 r.
w poréwnaniu z 429,1 min PLN w I pot. 2018 r. Wzrost ten byl spowodowany gltownie wzrostem skali
dziatalnosci Grupy Dino i zwigzang z tym ekspansja sieci sklepdw Grupy Dino oraz rosngcg sprzedaza
w istniejacej sieci sklepow (LfL), co wigzato si¢ z koniecznos$cia ponoszenia wigkszych kosztow zwigzanych
z utrzymaniem sklepow, przechowywaniem towaréw i marketingiem.

Koszty ogdlnego zarzgdu

Koszty ogolnego zarzadu wzrosty o 8,2 mln PLN, czyli 030,3%, do 35,1 mln PLN wlpét. 2019 r.
w poréwnaniu z 26,9 mln PLN w I pét. 2018 r. Byto to spowodowane glownie ekspansja sieci sklepéw Grupy
Dino (niektére funkcje administracyjne rosty wraz z ekspansja sieci sklepéw Grupy Dino).

Koszty w uktadzie rodzajowym

Ponizsza tabela przedstawia koszty w ujeciu rodzajowym.

o s PLY ol tpol AR, W ke R
1 pél. 2018 1T kw. 2018
AMOTLYZACTA ...t 76404 52030 46,8% 39006 26924 44,9%
Zuzycie materialow 1 energii .......c.ccccevevveerreeenennne 310295 231437 34,1% 182413 118610 53,8%
USHgi ODCE ..o 140 673 109 664 28,3% 75995 57686 31,7%
Podatki 1 0platy .......ccovvenireniiicccceeeeeieen 20 023 15303 30,8% 10 646 7773 37,0%
Koszty $wiadczen pracowniczych ........cccoeeeenneee 402450 300 133 34,1% 213983 157991 35,4%
Pozostate koszty rodzajowe ........c.ccceeveeriecnnennee 13 950 7875 77,1% 8069 4489 79,8%
Wartos$¢ sprzedanych towar6w i materiatow ......... 2301732 1792153 28,4% 1268250 942193 34,6%
Koszty wedlug rodzajoéw ogélem, w tym: .......... 3265527 2508595 30,2% 1798 362 1315 666 36,7%
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy ......... 2 649 240 2 050 360 29,2% 1472211 1076517 36,8%
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy i marketingu 577 124 429 095 34,5% 303934 222815 36,4%
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu .......... 35060 26901 30,3% 19 880 13 980 42,2%
Zmiana stanu produktow ...........ccceceeevereererenennes 4103 2239 83,3% 2337 2354 -0,7%

Laczne koszty wedtug rodzaju wzrosty o 756,9 mln PLN, czyli 0 30,2%, do 3 265,5 mln PLN w I p6t. 2019 roku
w porownaniu z 2 508,6 min PLN w1 pol. 2018 r., glownie w rezultacie wzrostu: (i) wartosci sprzedanych
towaréw 1 materiatéw (o 509,6 min PLN), (ii) kosztu §wiadczen pracowniczych (o 102,3 min PLN), (iii) zuzycia
materialow i energii (o 78,9 mln PLN) oraz (iv) ustug obcych (o 31,0 min PLN). Wzrost ten byl spowodowany
gtownie ekspansja sieci sklepdw Grupy Dino oraz rosngcg sprzedaza w istniejacej sieci sklepow (LfL).

Koszty §wiadczen pracowniczych wzrosty o 102,3 min PLN, czyli o 34,1%, do 402,5 mln PLN w I p6t. 2019
roku w porownaniu z 300,1 mln PLN w I po6t. 2018 r. Wzrost ten wynikal przede wszystkim ze wzrostu liczby
pracownikow Grupy Dino z 14 803 na dzien 30 czerwca 2018 r. do 18 327 na dzien 30 czerwca 2019 r.,
w zwiazku ze zwigkszeniem skali dziatalno$ci Grupy Dino i zwiazang z tym ekspansja sieci sklepéw Grupy Dino
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oraz rosnagca sprzedaza w istniejacej sieci sklepow (LfL) oraz, w mniejszym stopniu, ze wzrostu Sredniego
wynagrodzenia w Grupie Dino.

Zuzycie materialow i energii wzrosto o 78,9 min PLN, czyli o 34,1%, do 310,3 min PLN w I pot. 2019 r.
w poréwnaniu z 231,4 mln PLN w I pot. 2018 roku. Wzrost ten byt spowodowany gtéwnie wzrostem kosztow
zuzytych materiatow i surowcow w zwigzku ze zwigkszeniem skali dziatalno$ci Grupy Dino i zwigzang z tym
ekspansja sieci sklepow Grupy Dino oraz rosnaca sprzedaza w istniejacej sieci sklepoéw (LfL) oraz w mniejszym
stopniu — wzrostem ceny energii elektryczne;j.

Uslugi obce, ktore obejmowaly w szczegdlnosci ustugi transportowe, ustugi najmu i dzierzawy oraz ustugi
serwisowe, wzrosly o 31,0 mln PLN, czyli o 28,3%, do 140,7 min PLN w I pét. 2019 r. w pordéwnaniu
ze 109,7 mln PLN w I pot. 2018 roku. Wzrost ten byt spowodowany gtéwnie zwigkszeniem skali dziatalno$ci
Grupy Dino i zwigzang z tym ekspansjg sieci sklepéw Grupy Dino oraz rosnaca sprzedaza w istniejacej sieci
sklepéw (LfL).

Koszty finansowe

Koszty finansowe Grupy Dino wzrosty o 7,0 mln PLN, tj. 0 34,0%, do 27,7 min PLN w1 pot. 2019 roku
w poréwnaniu z 20,6 mln PLN w I p6t. 2018 roku. Wzrost ten wynikat gtdéwnie ze wzrostu wysokosci odsetek
od kredytow i pozyczek w wyniku zwigkszenia skali dziatalno$ci Grupy i zwiazang z tym ekspansja sieci sklepow
Grupy Dino oraz rosnaca sprzedaza w istniejacej sieci sklepéw (LfL).

Bilans — aktywa — wybrane pozycje

Zmiana Zmiana
(w tys. PLN) 30.06.2019  31.03.2019  31.12.2018 30.06.2018 30.06.19/  30.06.19 /

31.12.18 30.06.18
Rzeczowe aktywa trwale (w tym aktywa z tytuhu 2738638 2570494 2347025 1931438 16,7% 41,8%
prawa do uzytkowania) ........c..cececeeveeerreircnennnenn
Aktywa niematerialne ................coooovvvevvrcerverienenn. 98 457 98 568 95024 93 509 3,6% 5,3%
Aktywa z tytulu podatku odroczonego ................. 17 688 16 638 16 307 12206 8,5% 44,9%
Aktywa trwale razem 2 854 801 2 685720 2458378 2037179 16,1% 40,1%
ZAPASY vttt 489 075 451 458 445 357 376 425 9.8% 29,9%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 57 820 47 781 38 530 37976 50,1% 52.3%
NALEZNOSCT ettt
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego .......... 851 0 0 139 - 512,3%
Pozostate aktywa niefinansowe ..........c.ccccoceeeeneneee 40 547 98 430 76 483 45 940 -47,0% -11,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty..............c.c..... 348 177 164192 268 942 171 656 29,5% 102,8%
Aktywa obrotowe razem 936 470 761 861 829 312 632136 12,9% 48,1%
SUMA AKTYWOW 3791271 3 447 581 3287690 2669315 15,3% 42,0%

Suma aktywow wzrosta o 503,6 mln PLN, czyli o 15,3%, z 3 287,7 mln PLN na dzien 31 grudnia 2018 r. do
3 791,3 mln PLN na dzien 30 czerwca 2019 r. W stosunku do 30 czerwca 2018 r. suma aktywow zwigkszyla si¢
o 1 122,0 min PLN, czyli 0 42,0%.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. gtdwnymi sktadnikami sumy aktywow byly: (i) rzeczowe aktywa trwate (stanowigce
72,2%), (i1) zapasy (stanowigce 12,9%), oraz (iii) srodki pieni¢zne i ekwiwalenty (stanowiace 9,2%).

Aktywa trwate wzrosty o0 396,4 mln PLN, czyli 0 16,1%, z 2 458,4 mln PLN na dzief 31 grudnia 2018 r. do

2 854,8 mln PLN na dzien 30 czerwca 2019 r. W stosunku do 30 czerwca 2018 r. aktywa trwale zwickszyly si¢
0 817,6 min PLN, czyli o 40,1%. W obu przypadkach wzrost ten byt gldownie spowodowany zwigkszeniem
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rzeczowych aktywow trwatych, co z kolei bylo gtownie spowodowane rozwojem sieci sprzedazy Grupy Dino

i naktadami inwestycyjnymi.

Aktywa obrotowe zwigkszyty si¢ 0 107,2 mln PLN, czyli 0 12,9%, z 829,3 mln PLN na dzien 31 grudnia 2018 r.
do 936,5 mln PLN na dzien 30 czerwca 2019 r. W stosunku do 30 czerwca 2018 r. aktywa obrotowe wzrosty
0304,3 mln PLN, czyli o 48,1% i byto to gtownie spowodowane zwigkszeniem: (i) Srodkdéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentow (o 176,5 mln PLN) oraz (ii) zapaséw (o 112,7 mln PLN), co byto gléwnie wynikiem zwigkszenia

skali dziatalnosci Grupy.

Bilans — pasywa — wybrane pozycje

(w tys. PLN)

Kapital wlasny
Kapital podStawowy .......cceeeveririeieieieneeeseeeene

Kapitat zapasowy ....

Zyski zatrzymane ........
Pozostate kapitaty wiasne..........ccoceeeevvevenenenceiennn.

Kapital wlasny ogélem

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowigzania
Z tytuhu 1€aSingU ......oueeveeieiiieiiriiecee e
Pozostate ZObOWIgZania. .........cecevveueruerieuenieeeeecreene
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papierow

WATtOSCIOWYCH. ..ttt
Rezerwy na $wiadczenia pracOWNiCze.........coeeveverueunnne

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Rozliczenia migdzyoKresowe ...........coeerveenuevvcnuenne

Zobowiazania dlugoterminowe razem ..........ceceeueueee

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
ZODOWIGZANIA. ....evieeneeieieieieeeie e
Biezaca czg$¢ oproc. kredytow i pozyczek oraz
zobowiazania z tytulu leasingu..........c.cccceveeveivcnennne

Zobowiazania z tytutu wyemitowanych papierow
WArtOSCIOWYCH. ...c.vveieiiriiieiciccieeeseceeeeee e

Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego...

Rozliczenia migdzyokresowe ....

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze i pozostate
rezerwy

Zobowiazania krotkoterminowe razem ........c.ceeeeueee

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

Zmiana  Zmiana
30.06.2019  31.03.2019  31.12.2018  30.06.2018  30.06.19/ 30.06.19 /
31.12.18  30.06.18
1384 330 1278 838 1211873 1030 948 14,2% 34,3%
9 804 9 804 9 804 9 804 0,0% 0,0%
1652132 1307273 1307273 1307 272 26,4% 26,4%
(285 106) (45 739) (112704) (293 628) 153,0% -2,9%
7 500 7 500 7 500 7 500 0,0% 0,0%
1384 330 1278 838 1211873 1030 948 14,2% 34,3%
745 622 752289 585328 537295 27,4% 38,8%
210 240 240 240 -12,5% -12,5%
269 463 99 853 99 829 99 789 169,9% 170,0%
1550 1550 1550 1231 0,0% 25,9%
10613 15612 5923 8156 79,2% 30,1%
185 246 306 427 -39,4% -56,6%
1027 643 869 790 693 176 647 138 48,3% 58,8%
1124 541 1022774 1141934 804 814 -1,5% 39,7%
190 774 186 094 148 676 134 883 28,3% 41,4%
702 636 654 637 7,3% 10,1%
31 880 61 969 67 004 21522 -52,4% 48,1%
30 860 26 939 23 832 29023 29,5% 6,3%
541 541 541 350 0,0% 54,5%
1379298 1298 953 1382 641 991 229 -0,2% 39,2%
2 406 941 2168 743 2075817 1638 367 16,0% 46,9%
3791271 3447 581 3287 690 2 669 315 15,3% 42,0%

Na dzien 30 czerwca 2019 r. gtéwnymi sktadnikami zobowigzan bylty: (i) zobowigzania z tytutu dostaw i ushug
oraz pozostale zobowigzania (cze$¢ krotkoterminowa) stanowiace, 46,7%; (ii) oprocentowane kredyty, pozyczki
i zobowigzania z tytutu leasingu (czg¢s$¢ dtugoterminowa) stanowigce 31,0% oraz (iii) krotkoterminowa cze$¢é
oprocentowanych kredytow i zobowigzan z tytutu leasingu stanowiaca 7,9%.
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Zobowigzania razem wzrosty o 331,1 mln PLN, czyli 0 16,0%, z 2 075,8 min PLN na dzien 31 grudnia 2018 r.
do 2 406,9 min PLN na dzien 30 czerwca 2019 r. Zobowigzania razem wzrosty o 768,6 mln PLN, czyli 0 46,9%,
z 1 638,4 min PLN na dzien 30 czerwca 2018 r. do 2 406,9 mln PLN na dzien 30 czerwca 2019 r.

Zobowigzania dtugoterminowe wzrosty o 334,5 mln PLN, czyli o0 48,3%, z 693,2 mln PLN na dzien 31 grudnia
2018 r. do 1 027,6 mln PLN na dzien 30 czerwca 2019 r., gtdwnie w wyniku wzrostu zobowigzan z tytutu
wyemitowanych obligacji (o 169,6 mln PLN) oraz oprocentowanych kredytow i pozyczek oraz zobowigzan
z tytutu leasingu (o 160,3 mln PLN) z powodu ekspans;ji sieci sklepow Grupy Dino.

W stosunku do 30 czerwca 2018 r. zobowiazania dtugoterminowe wzrosty o 380,5 mln PLN, czyli o 60,0%
w zwigzku z ekspansjg sieci sklepéw Grupy Dino.

Zobowigzania krotkoterminowe spadty o 3,3 mln PLN, czyli 0 0,2%, z 1 382,6 mln PLN na dzien 31 grudnia
2018 r. do 1 379,3 mln PLN. W stosunku do 30 czerwca 2018 r. zobowigzania krotkoterminowe wzrosty o 388,1
min PLN, czyli 039,2% gtéwnie w wyniku wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan (o 319,7 mln PLN, gléwnie w wyniku zwigkszenia skali dziatalnosci Grupy Dino).

Dhug netto Grupy Dino® wyni6st 858,4 mln PLN na dzien 30 czerwca 2019 r. co oznacza wzrost o 282,8 min
PLN w stosunku do 31 grudnia 2018 r. i wzrost 0 257,4 mln PLN w stosunku do 30 czerwca 2018 r. Wskaznik
dtug netto do wyniku EBITDA za ostatnich 12 miesiecy wyniost 1,4x na dzien 30 czerwca 2019 r.

Przeptywy pieniezne
. . Zmiana Zmiana
( tvs. PLN) 123;’;' Izg;’;' 1 pél. 2019/ 1210"1‘;' 1210k1v;. 1 kw. 2019 /
I pol. 2018 11 kw. 2018
svrct);iil' pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjne;j, 257416 211 205 21.9% 241 171 162 625 48.3%
ZYSK BIUtto....c.oviiiiiiicicicccc 209 437 156 459 33,9% 127 087 87170 45,8%
AMOTLYZACTA ..o 76 404 52030 46,8% 39 006 26 924 44,9%
zmiana kapitatu pracujacego..........ccecevueuennene. 17 531 1 656 958,7% 111 606 43910 154,2%
INC..c.eiiiiiiect et (45 956) 1 060 - (36 529) 4621 -
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (434248) (278 495) 55.9% (193 092) (160 185) 20.5%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j . 256 067 61 603 315,7% 135 905 11407 1091,4%
Zwie¢kszenie netto stanu Srodkéw pieni¢znych 79 235 (5 687) B 183 985 13 847 1228.7%

i ich ekwiwalentow

Grupa Dino wypracowata srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej w I pot. 2019 r. w kwocie 257,4 min
PLN. W I pol. 2018 r. przeplywy te wyniosty 211,2 mln PLN. Zwigkszenie $rodkéw pienigznych netto
z dziatalnosci operacyjnej bylo gldwnie spowodowane zwigkszeniem skali dziatalnosci Grupy Dino, czyli przede
wszystkim wzrostem przychodéw ze sprzedazy wynikajacym zrozwoju sieci sklepéw oraz wzrostem
przychodow ze sprzedazy w istniejacej sieci sklepéw (LfL). Wzrost przychodow ze sprzedazy byl wyzszy od
odpowiadajacego mu wzrostu kosztow operacyjnych i zwigzanych z nimi wydatkow.

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -434,2 mln PLN w I potroczu 2019 1. i wzrosty
0 155,8 mln PLN, czyli 0 55,9% w stosunku do przeplywoéw z dziatalnosci inwestycyjnej w I pétroczu 2018 r.
Wynikato to przede wszystkim ze wzrostu liczby otwar¢ nowych marketow Dino w I polroczu 2019 r. oraz
z rozwoju zaplecza magazynowego. Na przetomie 2018 i 2019 r. Spétka uruchomila czwarte centrum
dystrybucyjne w Rzeszotarach na Dolnym Slasku, a w II kwartale 2019 r. ukoficzona zostata budowa centrum

% definiowane jako oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu + zobowigzania z tytutu wyemitowanych
papierow wartoSciowych + biezgca czes¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek oraz zobowigzan z tytutu leasingu pomniejszone o srodki
pienigzne i ich ekwiwalenty.
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dystrybucyjnego w Wolborzu, do ktérego relokowane begdzie dotychczasowe, wynajmowane centrum
dystrybucyjne w Piotrkowie Trybunalskim.

2.1.3. Czynniki, ktore bedg miaty wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Dino

Zarzad Dino ocenia, ze na dziatalno$¢ Grupy Dino do konca 2019 roku beda miaty wptyw nast¢pujace czynniki:

e tempo otwierania nowych sklepow przez Dino Polska i towarzyszace temu naktady inwestycyjne,

e  sprzyjajaca sytuacja makroekonomiczna w Polsce, skutkujaca rosngcymi rozporzgdzalnymi dochodami
i wydatkami na konsumpcje klientow;

e dynamika cen towaréw 1 wushig konsumpcyjnych, w szczegdlnosci zywnosci 1 napojow
bezalkoholowych,

e otoczenie regulacyjne: programy rzadowe, ktore przektadaja si¢ na dodatkowy rozporzadzalny dochéd
konsumentow oraz potencjalne wprowadzenie podatku od sprzedazy detaliczne;j;

o zwigkszanie efektywno$ci dziatania Spotki, osiaganie korzysci skali oraz optymalizacja kosztow
operacyjnych; zwigkszenie efektywnosci obstugi logistycznej placowek handlowych;

e malejacy poziom bezrobocia oraz niestabilna i niepewna sytuacja na rynku pracy w poszczegolnych
regionach kraju.

Z racji niepewnosci co do przyszltych warunkoéw gospodarczych oczekiwania i przewidywania Zarzadu sa
obarczone wysoka dozg niepewnosci.

2.1.4. Zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostatymi miesigcami roku
Wymagajgca sytuacja na rynku pracy moze niekorzystnie wptyngc na dziatalnos¢ Grupy Dino

Grupa Dino prowadzi dziatalno$¢ w sektorze charakteryzujacym si¢ stosunkowo wysoka rotacjg pracownikow.
Malejacy poziom bezrobocia w Polsce, ktoremu towarzyszy wysoki poziom konkurencji o pracownikow
sklepowych pomigdzy podmiotami dziatajacymi w sektorze handlu detalicznego, moga skutkowac zwigkszong
utratg pracownikow przez Grupe Dino i problemami z pozyskaniem nowych pracownikoéw. Ponadto, wyzej
wymienione czynniki moga skutkowaé rosnaca presja na wzrost kosztow wynagrodzen. Wystapienie wyzej
wskazanych okoliczno$ci moze wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Dino, jej sytuacj¢ finansowa,
wyniki lub perspektywy.

Zmiany ogdlnej sytuacji gospodarczej, ktore sq poza kontrolg Grupy Dino, mogq skutkowac
spadkiem popytu konsumentdow, co moze niekorzystnie wptyngc na dziatalnos¢ Grupy Dino

Grupa Dino prowadzi dziatalnos¢ w Polsce na rynku handlu detalicznego artykutami spozywczymi, ktora jest
zalezna od popytu generowanego przez konsumentow. Popyt generowany przez konsumentdéw jest pochodng
wielu czynnikéw, bedacych poza kontrola Grupy Dino, w szczegélnosci od sytuacji makroekonomicznej
i warunkow politycznych. Zmiana czynnikoéw gospodarczych na rynku w Polsce, w UE lub globalnie, w tym
zmiana dynamiki wzrostu PKB, inflacja ogotem, deflacja cen zywnosci, wzrost stopy bezrobocia, ewentualny
spadek wynagrodzen czy spadek wydatkow na konsumpcj¢ i inwestycje, moze niekorzystnie wptynaé¢ na Grupe
Dino lub sektor, w ktorym Grupa Dino prowadzi dziatalnos$¢, w tym na przychody ze sprzedazy generowane
przez Grupg¢ Dino lub ponoszone przez nig koszty.

Grupa Dino moze nie zrealizowac strategii w zakresie rozwoju sieci sklepow

Strategia Grupy Dino zaktada m.in. dalszy wzrost poprzez kontynuacj¢ szybkiego, organicznego rozwoju sieci
sklepow. Udane wdrozenie strategii rozwoju Grupy Dino zalezy m.in. od warunkéw gospodarczych, dostepu do
finansowania zewnetrznego, braku niekorzystnych zmian w otoczeniu regulacyjnym, znalezienia i nabycia
nieruchomosci na akceptowalnych warunkach handlowych, ktére odpowiadaja wymogom stawianym przez
Grupe Dino, sprawnego otwierania nowych sklepow, zatrudnienia, wyszkolenia i utrzymania personelu sklepow,
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a takze zintegrowania nowych sklepow z siecig dostaw funkcjonujaca w Grupie Dino w sposoéb zapewniajacy
mozliwie wysoka rentownosc.

Nawet jezeli Grupa Dino doprowadzi do otwarcia nowych sklepéw zgodnie z przyjeta strategia, nowo otwarte
sklepy moga nie osiggnaé rentownosci w pierwotnie zaktadanym terminie lub nie osiagna¢ jej w ogdle, badz
wzrost przychodow ze sprzedazy lub przychodow ze sprzedazy w istniejacej sieci sklepow (LfL) moze si¢ okazaé
nizszy niz zakladany przez Zarzad, jak réwniez Grupa Dino moze by¢ narazona na poniesienie dodatkowych
nieprzewidzianych kosztéw zwiagzanych z otwieraniem nowych sklepéw. Ponadto, przeprowadzona przez Grupe
Dino analiza poprzedzajaca otwarcie danego sklepu moze si¢ okaza¢ btedna m.in. ze wzgledu na mniejszy niz
oczekiwany ruch klientéw w okolicy sklepu lub inne nieprzewidziane okoliczno$ci. Wystapienie wyzej
wskazanych okolicznosci moze wywrzeé negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Dino, jej sytuacj¢ finansowa,
wyniki lub perspektywy.

Rynek, na ktorym Grupa Dino prowadzi dziatalnosc, charakteryzuje sie wysokqg konkurencjg,
a presja ze strony konkurentdw moze niekorzystnie wptyngc na marze lub na perspektywy
rozwoju

Rynek, na ktorym Grupa Dino prowadzi dziatalno$¢ charakteryzuje si¢ wysoka konkurencja ze wzgledu na
obecno$¢ 1iciagly rozwoj duzych, zorganizowanych sieci detalicznych, w tym supermarketow, sieci
dyskontowych i sklepdéw convenience, ktore czesto dziataja w skali wigkszej od skali dziatalno$ci Grupy Dino.
Nie ma pewnosci, ze Grupa Dino bedzie mogta skutecznie konkurowaé ze swoimi obecnymi lub przysztymi
konkurentami, w szczego6lnosci w zakresie cenowym i promocyjnym oraz w zakresie oferowanego asortymentu,
co mogloby doprowadzi¢ do spadku dynamiki rozwoju Grupy Dino, stagnacji badZ zmniejszenia udziatu Grupy
Dino w rynku i obnizenia jej rentownosci. W efekcie mogtoby to niekorzystnie wptynaé na dziatalnos¢ Grupy
Dino, jej sytuacje finansowa i wyniki.

Niejasna interpretacja przepisdw prawa polskiego lub zmiana przepisdw mogq niekorzystnie
wptynqgc na Grupe Dino

Dziatalno$¢ Grupy Dino podlega w Polsce réznym regulacjom (m.in. w zakresie produkcji zywno$ci, ochrony
przeciwpozarowej i bezpieczenstwa, przepisdOw prawa pracy i ochrony $rodowiska). Jezeli dziatalnos¢ Grupy
Dino bedzie prowadzona niezgodnie z tymi wymogami, moze ona zosta¢ zobowigzana do zaptaty kar, optat lub
odszkodowan przewidzianych odpowiednimi przepisami, a nawet moze zosta¢ zobowigzana do zawieszenia
czgéci prowadzonej dzialalnosci. Ponadto znaczaca liczba przepisow i regulacji, majacych znaczenie dla
dziatalnosci Grupy Dino, byta i w przysztosci moze by¢ przedmiotem zmian i zaostrzen.

Niestabilno$¢ systemu prawnego i otoczenia regulacyjnego zwicksza ryzyko poniesienia istotnych dodatkowych
i nieprzewidzianych kosztow, a takze kosztéw dostosowania dziatalno$ci do zmieniajgcego si¢ otoczenia
prawnego wobec opisu dziatalnosci Grupy Dino, co moze niekorzystnie wptyna¢ na dziatalno$¢ Grupy Dino, jej
sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju i wyniki.

Wdrozenie podatku od sprzedazy detalicznej moze niekorzystnie wptyngc na Grupe Dino

W dniu 1 wrzesnia 2016 r. weszta w Polsce w Zycie ustawa z dnia 6 lipca 2016 r. o podatku od sprzedazy
detalicznej (,,Ustawa o Podatku od Sprzedazy Detalicznej”). Na podstawie przepisow Ustawy o Podatku od
Sprzedazy Detalicznej Spotka podlegata obowiazkowi zaptaty podatku od sprzedazy detalicznej od miesigcznych
przychodéw powyzej 17 mln PLN w wysokosci 0,8% oraz 1,4% od miesigcznego przychodu powyzej 170
min PLN.

W dniu 19 wrzesnia 2016 r. Komisja Europejska wydata zarzadzenie o zawieszeniu przez Polske¢ poboru
powyzszego podatku, ktory zostat uznany za sprzeczny z przepisami UE o pomocy publicznej, gdyz przyznaje
on pewne przywileje malym przedsigbiorcom prowadzacym sprzedaz detaliczng. W wyniku powyzszego trwa
spor miedzy KE a Polska przed Sadem Unii Europejskiej dotyczacy mozliwosci wprowadzenia podatku, a samo
stosowanie przepisow Ustawy o Podatku od Sprzedazy Detalicznej zostato zawieszone do konca 2019 r.
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Wejscie w zycie ww. podatku spowoduje wzrost kosztow podatkowych Grupy Dino Polska i moze obnizy¢ jej
rentowno$¢, co moze mie¢ nickorzystny wplyw na dziatalno$¢ Grupy Dino Polska, jej sytuacje finansowa
i perspektywy rozwoju.

Zmiany przepisow prawa podatkowego wtasciwych dla dziatalnosci Grupy Dino lub ich
interpretacji, a takze zmiany indywidualnych interpretacji przepisow prawa podatkowego
mogq niekorzystnie wptyngc na Grupe Dino

Przepisy polskiego prawa podatkowego sa skomplikowane i podlegaja czgstym zmianom. Praktyka stosowania
prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita, a w orzecznictwie sagdoéw administracyjnych
w tym zakresie nierzadko wystepujg istotne rozbiezno$ci. Nie mozna zagwarantowac, ze organy podatkowe nie
dokonaja odmiennej, niekorzystnej dla Spétki lub Spétek z Grupy Dino interpretacji przepiséw podatkowych
stosowanych przez Spoétke lub Spéitki z Grupy Dino.

W szczegolnosci Grupa Dino Polska nie moze wykluczy¢ ryzyka, ze wraz ze wprowadzeniem przepiséw
dotyczacych unikania opodatkowania, ktore postugujg si¢ klauzulami generalnymi i ktorych interpretacja oraz
zakres zastosowania bedzie ksztaltowany w praktyce przez organy podatkowe i orzecznictwo sadow
administracyjnych, organy podatkowe dokonaja odmiennej od Grupy Dino Polska oceny skutkéw podatkowych
czynnosci dokonywanych przez Spotke lub Spoétki z Grupy Dino Polska. Dotyczy¢ to moze w szczegdlnosci
transakcji restrukturyzacyjnych generujacych u podatnika korzysci podatkowe po wejsciu w zycie regulacji
obejmujacych klauzulg dotyczaca unikania opodatkowania. Nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka, ze poszczegdlne
indywidualne interpretacje podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz przez Spotke lub Spoétki z Grupy Dino
Polska, zostang z tego samego powodu zmienione lub pozbawione mocy ochronnej. Praktyka legislacyjna
wskazuje takze na tendencj¢ do uchwalania aktow prawnych z dziedziny prawa podatkowego mogacych mie¢
skutek retroaktywny, co wptynaé moze na wysokos$¢ rozliczen podatkowych.

Istnieje takze ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji, nowego podatku od sprzedazy detalicznej
lub wzrostu podatku VAT, Spétka lub Spétki z Grupy Dino beda musiaty podjac dziatania dostosowawcze, co
moze skutkowac zwigkszonymi kosztami wymuszonymi okoliczno$ciami zwigzanymi z dostosowaniem si¢ do
nowych przepisOw albo moze potencjalnie skutkowaé spadkiem poziomu sprzedazy i przychodéw Grupy Dino
(w przypadku wzrostu podatku VAT). Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczyé zakwestionowania przez
organy podatkowe prawidtowosci rozliczen podatkowych Spotki lub Spoétek z Grupy Dino w zakresie
nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych oraz okreslenia zalegtoéci podatkowych tych podmiotdéw, co moze
mieé negatywny wplyw na dziatalno$é Grupy Dino, jej sytuacje finansowa i wyniki.
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2.2. Akcjonariusze Spotki i akcje w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i

nadzorujgcych
Na Date Raportu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 9 804 000 PLN i dzieli si¢ na 98 040 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii A, o warto§ci nominalnej 0,10 PLN kazda. W Spoélce nie istnieja akcje dajace specjalne

uprawnienia kontrolne. Nie istniejg tez zadne ograniczenia dotyczace wykonywania prawa glosu i przenoszenia
praw wilasnosci akcji Dino Polska.

Struktura akcjonariatu Dino Polska S.A. wg stanu na Date¢ Raportu.

Liczba akcji oraz liczba Udzial w kapitale
gloséw na walnym zakladowym i w glosach na
zgromadzeniu walnym zgromadzeniu
Tomasz Biernacki wraz z podmiotem zaleznym®................. 50 103 000 51,10%
Pozostali aKCJONAriuSZe. .....c.ceveveeerveireinieeeriesieeeeeeeeeeceene 47 937 000 48,90%

Na Dat¢ Raportu, wedlug najlepszej wiedzy Spolki, posiadaczem akcji Dino, stanowiacych — bezposrednio lub
posrednio — co najmniej 5% liczby glosow na walnym zgromadzeniu, byt jedynie Tomasz Biernacki,
przewodniczacy Rady Nadzorczej Dino Polska.

Na Datg Raportu Szymon Piduch, Prezes Zarzadu posiadat 141 000 akcji. W stosunku do stanu na dzien
31.03.2019 r. oraz na dzien publikacji raportu za I kw. 2019 r. liczba akcji posiadanych przez Szymona Piducha
nie zmienita si¢. Michat Krauze, Cztonek Zarzadu posiadat na Date Raportu 30 000 akcji Spotki. W stosunku do
stanu na dzien 31.03.2019 r. oraz na dzien publikacji raportu za I kw. 2019 r. liczba akcji posiadanych przez
Michata Krauze nie zmienita si¢. Jakub Macuga, Czlonek Zarzadu posiadat na Date Raportu 850 akcji Spotki.
W stosunku do stanu na dzien 31.03.2019 r. oraz na dzien publikacji raportu za I kw. 2019 r. liczba akcji
posiadanych przez Jakuba Macuge nie zmienita si¢.

Sposrod cztonkéw Rady Nadzorcezej akcje Dino na Date Raportu posiadali: Tomasz Biernacki (Przewodniczacy
Rady Nadzorczej) — zgodnie z danymi zawartymi w tabeli powyzej, Eryk Bajer (Cztonek Rady Nadzorczej) —
19 900 akcji oraz Stawomir Jakszuk (Cztonek Rady Nadzorczej) — 1 600 akcji.

2.3. Grupa Kapitatowa — informacje ogdlne i opis zmian w jej organizacji

Dino Polska jest jednostka dominujacg Grupy Kapitalowej Dino Polska. Spotka prowadzi dziatalnos¢ operacyjna
polegajaca na zarzadzaniu siecig sklepow pod marka Dino. Spétka zarzadza miedzy innymi: logistyka dostaw do
sklepoéw, sprzedaza, doborem asortymentu oferowanego w sklepach oraz wspiera pozostale Spotki Zalezne
(Centra Wynajmu Nieruchomosci) w realizacji proceséw inwestycyjnych zwigzanych z pozyskiwaniem nowych
lokalizacji i uruchamianiem nowych sklepow. Spoétka jest rowniez wilascicielem czg$ci nieruchomosci, na
ktorych zlokalizowane sg sklepy, oraz wynajmuje obiekty, w ktorych zlokalizowane sg sklepy, od podmiotéw
zewngtrznych oraz pozostatych Spotek z Grupy bedacych wlascicielami nieruchomosci.

Pracami Dino Polska kieruje trzyosobowy Zarzad w sktadzie: Szymon Piduch — Prezes Zarzadu, Michat
Krauze — dyrektor finansowy i Cztonek Zarzadu oraz Jakub Macuga — dyrektor operacyjny i Czlonek
Zarzadu. Jakub Macuga zostal powotany przez Rade Nadzorcza Spétki do Zarzadu w kwietniu 2019 r.

* BT Kapital Sp. z 0.0., podmiot zalezny od Tomasza Biernackiego, posiada tgcznie 103 tys. akcji Spotki.
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W sktad Grupy wchodzi Dino Polska S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:
Fundacja
Dino PolskaS.A. DINO Najblizej
Ciebie
—~ N ~
100% 100% 100% 100%
Agro-Rydzyna Dino Krotoszyn Dino Pétnoc Dino Potudnie
Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0.
N N N ™~
100% 100% 100% 100%
Centr}Jm Dino Oil Vitrena PIK Finanse
. Wynajmu - Sp.zo.0. Holdings Ltd. Sp.zo.0.
Nieruchomosci
Sp.z 0.0.
7 N\ N\ N\ N N\

1 akcja 1 akcja 1 akcja 1 akcja 1 akcja 1 akcja
Centrum Centrum Centrum Centrum Centrum Centrum
Wynajmu Wynajmu Wynajmu Wynajmu Wynajmu Wynajmu

Nieruchomosci 1 Nieruchomosci 2 Nieruchomosci 3 Nieruchomosci 4 Nieruchomosci 5 Nieruchomosci 6

S.A. S.A. S.A. S.A. S.A. S.A.

\ 100%-1 akcja 100%-1 akcja 100%-1 akcja 100%-1 akcja 100%-1 akcja 100%-1 akcja

Z Z _Z Z Z _J/

2.4. Wptyw standardu MSSF 16

Od 2019 r. Grupa Dino Polska przygotowuje skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z nowym
standardem MSSF 16, dotyczacym wyceny i prezentacji leasingu.

Grupa wdrozyla MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, co oznacza, ze Grupa nie
dokonuje przeszacowania danych wezesniejszych okresow. Dla umozliwienia poréwnywalnosci danych ponizej
znajdujg si¢ informacje o wptywie zastosowanie standardu MSSF 16 na wyniki I potrocza 2019 r.

o  wptyw na wynik EBITDA: zwigkszenie o 5 753 tys. PLN (gtownie w wyniku spadku kosztow wynajmu
w ustugach obcych)

e amortyzacja: zwigkszenie o 5 136 tys. PLN

wplyw na zysk z dziatalno$ci operacyjnej: zwigkszenie o 617 tys. PLN (gtéwnie w wyniku spadku

kosztoéw wynajmu w ustugach obcych i wzrostu amortyzacji)

koszty finansowe: zwigkszenie o 1 086 tys. PLN

wynik brutto: zmniejszenie o 469 tys. PLN

zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu: zwigkszenie o 50 122 tys. PLN

zobowigzania biezace z tytutu leasingu: zwigkszenie o0 9 586 tys. PLN

2.5.Inne informacje

Korekty btedow poprzednich okresow

Dla zapewnienia danych poréwnawczych dokonano korekty bledu w zakresie rozpoznawania przychodow
i kosztow z tytulu transakcji dotyczacych prasy i dotadowan telefonicznych, o czym byla mowa w sprawozdaniu
finansowym za 2018 rok. W zwigzku z tym dokonano umniejszenia warto$ci przychodow i kosztéw wiasnych
sprzedazy za I potrocze 2018 roku o kwotg 27 936 tys. PLN.
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Ponadto, Grupa dokonata zmiany prezentacyjnej polegajacej na ujeciu naleznosci z tytutu kart ptatniczych w
pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, zamiast w pozycji Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty. W zwigzku z tym dokonano odpowiedniej reklasyfikacji w kwocie 35 794 tys. PLN za I potrocze
2019 roku oraz w kwocie 16 419 tys. PLN za 2018 rok i w kwocie 18 431 tys. PLN za I p6irocze 2018 roku.
W poszczegdlnych kwartatach kwota ta wynosita odpowiednio: 1 kwartat 2018 roku — 20 218 tys. PLN, III
kwartat 2018 roku — 23 024 tys. PLN, I kwartat 2019 roku — 28 875 tys. PLN. Ponadto dokonano przeksztatcenia
danych w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

Kwoty i zdarzenia o charakterze nietypowym

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. nie wystgpitly kwoty, ani zdarzenia o charakterze
nietypowym, majace istotny wplyw na wyniki Spétki i Grupy.

Stanowisko zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikdw

Zarzad Spofki nie publikowat prognoz na 2019 rok.

Informacje o postepowaniach sqgdowych oraz o istotnych postepowaniach toczgcych sie przed
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wedlug najlepszej wiedzy Spotki przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania administracyjnego lub
organem administracji publicznej nie tocza si¢ istotne postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
Dino Polska Iub jednostek zaleznych.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych
niz rynkowe. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zawarte sg w nocie 22 do Srédrocznego
skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego Dino Polska za I potrocze 2019 r.

Udzielone przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczenia kredytu, pozyczki
lub gwarancje

Dino Polska ani zadna ze spotek zaleznych Dino Polska nie udzielaty w pierwszym poétroczu 2019 r. istotnych
porgczen ani gwarancji podmiotom spoza Grupy Dino.

Inne informacje mogqce w istotny sposob wptyngc na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta

W dniu 11 lutego 2019 roku zostaly zawarte dwie umowy o kredyt inwestycyjny (,,Kredyty”): i) pomigdzy
Spotka a bankiem Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Putawska 15 (,,PKO BP SA”) na kwote 80 mln PLN, oraz ii) pomigdzy Dino Poludnie sp. z 0.0., podmiotem
zaleznym od Spotki, a PKO BP SA na kwote 70 min PLN (,,Umowy”). Laczna warto§¢ Kredytow to 150 min
PLN. Umowy zostaly podpisane w celu finansowania dalszego rozwoju sieci sklepoéw pod marka Dino
oraz zaplecza logistycznego. Kredyty zostaly udzielone w walucie polskiej na okres od 11 lutego 2019 roku
do 11 sierpnia 2026 roku. Oprocentowanie Kredytow ustalane begdzie wedhug zmiennej stopy procentowej
rownej wysokosci stawki referencyjnej WIBOR 1M, powigkszonej o marz¢ PKO BP SA. Zabezpieczeniem
Kredytow sa: i) hipoteki umowne do kwoty 225 mln PLN na nieruchomosciach nalezacych do Spotki oraz do
Dino Potudnie sp. z o0.0., zabudowanych sklepami oraz magazynami Spoéiki; ii) weksle in blanco wystawione
przez kredytobiorcow wraz z deklaracjami wekslowymi; iii) przelew wierzytelnosci pieni¢znych z umow
ubezpieczenia nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie; oraz iv) w przypadku umowy podpisanej przez Dino
Potudnie sp. z 0.0. porgczenie wedtug prawa cywilnego wystawione przez Spotke.
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6 czerwca 2019 r. Zarzad Dino Polska podjat decyzj¢ w sprawie rozpoczgcia budowy nowego centrum
dystrybucyjnego Spotki w miejscowosci Lobez w wojewodztwie zachodniopomorskim. Inwestycja bedzie
polegala na kompleksowej budowie iwyposazeniu m.in. mrozni, chtodni, magazynéow z kontrolowang
temperatura, magazynu suchego oraz czesci socjalno-biurowych wraz z towarzyszaca infrastrukturg techniczna,
drogami wewnetrznymi i miejscami parkingowymi. Planowana tgczna powierzchnia magazynowa wyniesie 43,5
tys. metrow kwadratowych. Szacowany taczny koszt inwestycji wyniesie okoto 80 mln PLN (netto) i zostanie
sfinansowany ze $rodkéw wiasnych Spotki oraz z kredytéw bankowych. Celem nowego centrum
dystrybucyjnego bedzie obshuga dostaw towarow do rosnacej liczby sklepéw Dino i wsparcie dalszej ekspansji
geograficznej sieci. Spotka oczekuje, ze Inwestycja zakonczy si¢ w drugim kwartale 2020 r.

26 czerwca 2019 roku Dino Polska wyemitowata 1 700 zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii 1/2019
o warto$ci nominalnej 100.000 PLN kazda i tacznej wartosci nominalnej 170.000.000 PLN (,,Obligacje”).
Obligacje sa zabezpieczone porgczeniami wybranych spotek z Grupy Kapitalowej Dino Polska S.A. Cena
emisyjna Obligacji byta rowna ich warto$ci nominalnej. Obligacje sa oprocentowane wedtug zmiennej stopy
procentowej wynoszacej WIBOR 3M powigkszony o stalg marze w wysokosci 1,30 punktu procentowego
w skali roku. Dzien wykupu Obligacji zostal wyznaczony na 26 czerwca 2022 r.

Zasady sporzgdzenia pdtrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne  skonsolidowane — skrocone  sprawozdanie  finansowe zostalo  sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczos$¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 347).

Srédroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym do publikacji
w dniu 14 marca 2019 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,,PLN™),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajace;j si¢ przewidzie¢ przysztosci, z wyjatkiem
Vitrena Holdings Ltd. w stanie likwidacji.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku wystapita nadwyzka zobowigzan biezacych nad aktywami obrotowymi, co jest
typowe dla branzy detalicznej i jej sezonowosci, w ktorej przewazajaca czes$¢ sprzedazy dokonywana jest na
warunkach gotdéwkowych, minimalizowany jest stan zapasow, a dostawcy udzielaja odroczonych termindéw
platnosci. Jednoczes$nie Grupa Kapitalowa prowadzi intensywny rozwoj sieci angazujac wolne srodki oraz $rodki
z kredytow bankowych w zwigkszenie liczby funkcjonujacych sklepéw. Warunki zawieszajace, zwigzane
z umowami kredytowymi, sg na biezagco monitorowane. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 roku warunki
umow kredytowych nie zostaly ztamane, ponadto w ocenie Zarzadu nie ma ryzyka wypowiedzenia przez banki
tych uméw w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego 30 czerwca 2019 roku. Na dzien zatwierdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez spotki Grupy.
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3. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Dino Polska S.A. (,,Spotka”) oswiadcza wedle najlepszej wiedzy, ze:

- $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Dino Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2019 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja one w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa

i finansowg Grupy Kapitatowej Dino Polska S.A. oraz jej wynik finansowy,

- $rodroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Dino Polska S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg one w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje¢ majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej Dino Polska S.A. oraz jej wynik

finansowy,

- sprawozdanie zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej Dino Polska S.A. za I poétrocze 2019 r.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz sytuacji Dino Polska i Grupy Dino, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyk.

Szymon Piduch Michat Krauze Jakub Macuga
Szymon Piduch Michat Krauze Jakub Jan Macuga
2019.08.19 14:05:02 +02'00' 2019.08.19 14:04:03 +02'00' 2019.08.19 14:18:57 +02'00'
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Krotoszyn, 19 sierpnia 2019 r.
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4, ZALACZNIKI

4.1.Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Dino Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 r.

4.2.Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Dino Polska S.A. za okres 6
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r.

4.3. Raporty audytora z przegladu sprawozdan finansowych
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU



GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
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GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
sporzadzone wedlug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE

(w tysiacach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Zysk z dziatalnoS$ci operacyjnej

Zysk brutto

Zysk netto

Liczba akcji (w szt.)

Podstawowy / rozwodniony zysk na akcje w PLN,
EUR

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci
finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentow

w tys. PLN w tys. EUR*
okres od okres od okres od okres od
01.01.2019do 01.01.2018do 01.01.2019do  01.01.2018 do
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
3500 142 2 681 136 816 264 632418
236 843 176 957 55234 41740
209 437 156 459 48 843 36 905
172 457 126 455 40219 29 828
98 040 000 98 040 000 98 040 000 98 040 000
1,76 1,29 0,41 0,30
257 416 211 205 60 032 49 818
(434 248) (278 495) (101 271) (65 691)
256 067 61 603 59717 14 531
79 235 (5687) 18 478 (1341)

*W przypadku danych w EUR wykorzystano §rednig w okresie kursu EUR/PLN publikowana przez Narodowy

Bank Polski:

- §rednia kurséw NBP za I pétrocze 2019 roku: 4,2880 PLN/EUR;
- §rednia kurséw NBP za I pétrocze 2018 roku: 4,2395 PLN/EUR.

Aktywa razem

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe razem
Kapital wiasny

Kapital podstawowy
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

w tys. PLN w tys. EUR*
stan na stan na stan na stan na
30.06.2019  31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
3791271 3287 690 891 644 764 579
2 854 801 2458 378 671 402 571716
936 470 829 312 220242 192 863
1384 330 1211873 325571 281 831
9 804 9 804 2 306 2280
1027 643 693 176 241 685 161 204
1379298 1382 641 324 388 321 544

*W przypadku danych w EUR wykorzystano $rednie kursy EUR/PLN publikowane przez Narodowy Bank Polski:
- kurs $redni NBP na dzien 30 czerwca 2019 roku: 4,2520 PLN/EUR;
- kurs $redni NBP na dzien 31 grudnia 2018 roku: 4,3000 PLN/EUR.

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralna czgs¢
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GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
sporzadzone wedlug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK

ZYSKOW I STRAT

Dzialalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy i marketingu
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostale koszty operacyjne
Zysk z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej

Zysk netto za okres sprawozdawczy

* dane przeksztatcone zgodnie z opisem w nocie 5
Zysk przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Zysk na jedna akcje:

— podstawowy z zysku przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

— podstawowy z zysku z dziatalnoéci kontynuowane;j
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
—rozwodniony z zysku przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nota

01.01.2019-

01.01.2018-

30.06.2019 30.06.2018*

01.04.2019-

01.04.2018-

30.06.2019 30.06.2018*

10.1

10.2
10.1
10.1
10.3

10.4
10.5

11

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
3500 142 2 681 136 1 939 666 1409 828
(2 649 240) (2 050 360) (1472211) (1076517)
850 902 630776 467 455 333311

3 146 3083 1871 1 689

(577 124) (429 095) (303 933) (222 815)
(35 060) (26 901) (19 880) (13 980)

(5 021) (906) (3 287) (514)
236 843 176 957 142 226 97 691
255 147 184 (15)

(27 661) (20 645) (15 323) (10 506)
209 437 156 459 127 087 87 170
(36 980) (30 004) (21 595) (16 663)
172 457 126 455 105 492 70 507
172 457 126 455 105 492 70 507
172 457 126 455 105 492 70 507
1,76 1,29 1,08 0,72

1,76 1,29 1,08 0,72

1,76 1,29 1,08 0,72

1,76 1,29 1,08 0,72

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czgs¢
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GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
sporzadzone wedlug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku w

kolejnych okresach sprawozdawczych:

Zyski/(straty) aktuarialne dotyczace programéw
okreslonych §wiadczen

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodéw

Inne caltkowite dochody netto nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych
okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd w okresie sprawozdawczym
Catkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Akcjonariuszom niekontrolujacym

* dane przeksztatcone zgodnie z opisem w nocie 5

01.01.2019- 01.01.2018- 01.04.2019- 01.04.2018-
30.06.2019 30.06.2018* 30.06.2019 30.06.2018%
172 457 126 455 105 492 70 507
172 457 126 455 105 492 70 507
172 457 126 455 105 492 70 507
172 457 126 455 105 492 70 507

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralna czgs¢
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GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
sporzadzone wedlug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z SYTUACJI FINANSOWE]

na dzien 30 czerwca 2019 roku

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Aktywa niematerialne

Pozostate aktywa niefinansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa trwale razem

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pozostate aktywa niefinansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy

Kapital zapasowy

Zyski zatrzymane

Pozostate kapitaly wlasne

Udziaty niekontrolujace

Kapital wlasny ogotem

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych
Pozostate zobowigzania

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Biezaca cz¢$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw warto§ciowych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

* dane przeksztatcone zgodnie z opisem w nocie 5

Nota 30.06.2019 31.12.2018%

12
4.1
13

11

16
16
16

15
11

16
16
16

15

(niebadane)
2 487 966 2347 025
250 672 -
98 457 95 024
18 22
17 688 16 307
2 854 801 2 458 378
489 075 445 357
57 820 38530
851 -
40 547 76 483
348 177 268 942
936 470 829 312
3791271 3287 690
1384 330 1211873
9 804 9 804
1652132 1307 273
(285 106) (112 704)
7 500 7 500
1384 330 1211873
629 803 518 240
115819 67 088
269 463 99 829
210 240
1550 1550
10613 5923
185 306
1027 643 693176
1124 541 1141934
128 523 103 837
62 251 44 839
702 654
31 880 67 004
30 860 23832
541 541
1379 298 1 382 641
2 406 941 2075 817
3791271 3287 690

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralna czgs¢
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GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

Nota 01.01.2019- 01.01.2018-

30.06.2019 30.06.2018%

(niebadane) (niebadane)
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk brutto 209 437 156 459
Korekty o pozycje: 47 979 54 746
Amortyzacja 76 404 52030
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 1364 530
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 17.6 29354 22 086
Zmiana stanu zapaséw (43 718) (8 163)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 17.6 31895 (12 267)
Przychody z tytutu odsetek (212) (147)
Koszty z tytutu odsetek 27 631 20 608
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych (5093) 671)
Zmiana stanu rezerw - -
Podatek dochodowy zaptacony (69 646) (19 260)
Pozostate - -
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 257 416 211 205
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i aktywéw niematerialnych 582 837
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywéw niematerialnych (435 042) (279 479)
Odsetki otrzymane 212 147
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (434 248) (278 495)
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
Platnosci zobowigzan z tytutu leasingu (28 706) (22 113)
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/ kredytow 300 706 213 817
Sptata pozyczek/ kredytow (159 389) (109 493)
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 17.2 170 000 -
Odsetki zaptacone (26 544) (20 608)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 256 067 61 603
Zwigkszenie netto stanu srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow 79 235 (5 687)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 268 942 177 343
Srodki pieniezne na koniec okresu 17.6 348 177 171 656

* dane przeksztatcone zgodnie 7 opisem w nocie 5

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralna czgsc¢
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GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

Na dzien 1 stycznia 2019 roku
Zysk netto za rok 2019

Catkowity dochod za rok
Podziat wyniku finansowego za rok 2018

Na dzien 30 czerwca 2019 roku (niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2018 roku
Zysk netto za rok 2018
Inne catkowite dochody netto za rok 2018

Catkowity dochod za rok
Podzial wyniku finansowego za rok 2017

Na dzien 31 grudnia 2018 roku

Na dzien 1 stycznia 2018 roku
Zysk netto za rok 2018

Catkowity dochod za rok
Podziat wyniku finansowego za rok 2017

Na dzien 30 czerwca 2018 roku (niebadane)

Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane Pozostate kapitaty witasne Razem
9 804 1307 273 (112 704) 7 500 1211873
- - 172 457 - 172 457
- - 172 457 - 172 457
- 344 859 (344 859) - -
9 804 1652132 (285 106) 7 500 1 384 330
9 804 1111 860 (224 671) 7 500 904 493
- - 307 554 - 307 554
] i (174) : (174)
- - 307 380 - 307 380
- 195413 (195 413) - -
9 804 1307 273 (112 704) 7 500 1211873
9 804 1111 860 (224 671) 7 500 904 493
- - 126 455 - 126 455
- - 126 455 - 126 455
- 195412 (195 412) - -
9 804 1307 272 (293 628) 7 500 1 030 948

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$é
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GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Dino Polska S.A. (,,Grupa”) sktada si¢ z Dino Polska S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spétka™)
i jej spolek zaleznych. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, Poznan Nowe Miasto i Wilda, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000408273. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 300820828.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach
z przewaga zywnosci, napojéw i wyrobdw tytoniowych. Ponadto w ramach Grupy prowadzona jest produkcja
wyrob6éw z migsa, a powstate produkty przeznaczone sa w postaci migsa kulinarnego odbiorcom zewngtrznym
poprzez posiadang sie¢ detaliczna.

Niniejsze §rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesigcy zakoficzony
30 czerwca 2019 roku zostalo przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 19 sierpnia 2019 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

2. Zmiany w skladzie Grupy

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej Dino Polska S.A.

3. Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze S$rédroczne skonsolidowane skrdcone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 347).

Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
14 marca 2019 roku.

Niniejsze §rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,,PLN”),
a wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez sp6tki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, z wyjatkiem
Vitrena Holdings Ltd. bedacej w stanie likwidacji.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku wystapita nadwyzka zobowiazan biezacych nad aktywami obrotowymi, co jest
typowe dla branzy detalicznej i jej sezonowosci, w ktdérej przewazajaca cze$¢ sprzedazy dokonywana jest na
warunkach gotéwkowych, minimalizowany jest stan zapaséw, a dostawcy udzielajg odroczonych terminéw
ptatnosci. Jednocze$nie Grupa Kapitatowa prowadzi intensywny rozwdj sieci angazujac wolne $rodki oraz $rodki
z kredytéw bankowych w zwigkszenie liczby funkcjonujacych sklepéw. Warunki zawieszajace zwigzane
z umowami kredytowymi sg na biezagco monitorowane. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 roku warunki uméw
kredytowych nie zostaty ztamane, ponadto w ocenie Zarzadu nie ma ryzyka wypowiedzenia przez banki tych
uméw w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego 30 czerwca 2019 roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez sp6tki Grupy.

4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania
nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku i p6zniej.

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,MSSF 16”). Zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa Grupa ujawnila opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
w dalszej czgsci tej noty.

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére maja zastosowanie po raz pierwszy w 2019 roku,
nie majg istotnego wptywu na $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

4.1. MSSF 16 Leasing

MSSF 16 zastgpuje MSR 17 Leasing (,MSR 17”) oraz zwiazane z nimi interpretacje. Standard okresla zasady
ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania leasingu i wymaga, aby leasingobiorcy rozliczali wigkszo$¢ umow
leasingowych w ramach jednego modelu bilansowego.

Rachunkowos$¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona w stosunku do MSR 17.
Leasingodawcy beda nadal klasyfikowaé leasing jako operacyjny lub finansowy, stosujac podobne zasady
jak w MSR 17. Dlatego tez MSSF 16 nie mial wplywu na leasing, w ktérym Grupa jest leasingodawca.

Grupa posiada umowy leasingu obiektéw sklepowych i ich infrastruktury, wyposazenia, Srodkéw transportu.
Przed przyjeciem MSSF 16, Grupa klasyfikowala kazdy z leasingéw (jako leasingobiorca) na dziefh rozpoczgcia
okresu leasingu jako leasing finansowy lub operacyjny. Leasing byl klasyfikowany jako finansowy,
jezeli zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu zostaly przeniesione
na Grupe¢. W przeciwnym razie leasing byt klasyfikowany jako operacyjny. Leasing finansowy byl kapitalizowany
w warto$ci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzief rozpoczecia okresu leasingu lub w kwotach réwnych
warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych, jezeli byla ona nizsza od wartosci godziwej.
Oplaty leasingowe byly rozdzielane pomig¢dzy odsetki (uj¢te jako koszty finansowe) 1 zmniejszenie zobowigzania
z tytulu leasingu. W leasingu operacyjnym przedmiot umowy nie byl aktywowany, a optaty leasingowe byly
ujmowane jako koszty najmu w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres leasingu.

Po przyjeciu MSSF 16 Grupa zastosowata jedno podejscie do ujmowania i wyceny dla wszystkich uméw leasingu,
ktérych jest leasingobiorca, z wyjatkiem leasingu krétkoterminowego i leasingu aktywéw o niskiej warto$ci.
Grupa ujeta zobowigzania z tytutu leasingu oraz aktywa z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw bazowych.

Grupa wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z tagcznym efektem
pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania. Grupa zdecydowala si¢ skorzystac¢
z praktycznego rozwigzania pozwalajacego na stosowaniu standardu tylko w odniesieniu do uméw, ktére zostaty
wczesniej zidentyfikowane jako umowy leasingu zgodnie z MSR 17 w dniu pierwszego zastosowania. Grupa
zdecydowata si¢ rowniez skorzysta¢ ze zwolnien z tytulu ujgcia uméw leasingowych, ktérych okres leasingu
w dniu rozpoczecia wynosi 12 miesiecy lub krdcej i ktore nie zawierajg opcji zakupu (,,leasing krétkoterminowy””)
oraz umow leasingowych, dla ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma niska wartos¢ (,,aktywa o niskiej wartosci”).
Ponadto Grupa skorzystala z nast¢pujacych dopuszczalnych praktycznych rozwiazan w odniesieniu do leasingéw
uprzednio sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17:

*  Grupa zastosowata jedna stopg dyskonta dla portfela leasingéw o podobnych cechach,
*  Grupa zastosowata uproszczone podej$cie w odniesieniu do uméw leasingu, ktérych okres konczy si¢ po
uplywie 12 miesi¢cy od dnia pierwszego zastosowania, polegajace na ujeciu tych leasingdw zgodnie
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z wymogami dotyczacymi krétkoterminowych uméw leasingu oraz przedstawieniu kosztéw z nimi
zwigzanych w ujawnieniu obejmujacym poniesione koszty krétkoterminowych uméw leasingowych.

* Grupa wylaczyta poczatkowe koszty bezposrednie z wyceny sktadnika aktywéw z tytutu prawa
do uzytkowania w dniu pierwszego zastosowania.

W wyniku wdrozenia MSSF 16 Grupa rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w warto$ci réwnej
zobowigzaniom z tytutu leasingu. Sredniowazona stopa dyskontowa przyjeta na moment pierwszego zastosowania
standardu wyniosta 3,1% dla obiektéw sklepowych i $rodkéw transportu oraz 4,8% dla prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw.

Wptyw MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (zwigkszenie /(zmniejszenie)) na dzien
pierwszego zastosowania, tj. I stycznia 2019 roku:

na dzien 31 grudnia  korekta  na dzien 1 stycznia

2018 roku* MSSF 16 2019 roku
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 2347025 (169 570) 2 177 455
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 233896 233 896
Aktywa trwate 2 458 378 64 326 2522704
SUMA AKTYWOW 3 287 690 64 326 3352016
PASYWA
Kapital wlasny razem 1211873 - 1211873
Oprpcentowane kredyty i pozyczki oraz zobowiazania z tytutu 585328 (67 088) 518 240
leasingu finansowego
Zobowiazania z tytutu leasingu - 121972 121972
Zobowiazania dlugoterminowe razem 693 176 54 884 748 060
Biechg czqéc’ oprocentowgnych.kredyt(’)w i pozyczek oraz 148676 (44 839) 103 837
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowiazania z tytutu leasingu - 54 281 54281
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1 382 641 9442 1392 083
Zobowiazania razem 2 075 817 64 326 2140 143
SUMA PASYWOW 3 287 690 64 326 3352016

*wedtug zatwierdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

Ponadto, w wyniku zastosowania MSSF 16, dokonano pewnych zmian w prezentacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, ktére mialy wptyw na dane poréwnawcze. Niektére dane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku zostaty przeklasyfikowane w celu dostosowania
do prezentacji na dziefh 30 czerwca 2019 roku. Diugoterminowe i krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
zostaty wydzielone z zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek.

Ponizej przedstawiono nowe zasady rachunkowosci Grupy po przyjeciu MSSF 16:

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania

Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczgcia leasingu (tj. dzien, kiedy bazowy
sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sa wedtug
kosztu, pomniejszone o taczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytulu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania
obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztéw bezposrednich
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oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed ta data, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe. O ile Grupa nie ma wystarczajacej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska
tytut wlasnosci przedmiotu leasingu, uje¢te aktywa z tytulu prawa do uzytkowania sg amortyzowane metoda
liniowa przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania podlegaja utracie wartosci.

W przypadku wieczystego uzytkowania gruntéw Grupa ustalita okres trwania umowy odpowiadajacy okresowi na
jaki zostato ustalone to prawo. Dla wyznaczonego okresu umowy ustalono przeptywy pieni¢zne z tytutu optat za
uzytkowanie gruntéw odpowiadajace rocznym optatom. W wyniku zdyskontowania tak ustalonych platno$ci
powstata warto§¢ stanowiaca wielko$¢ aktywa i zobowigzania w wysokoS$ci 4 563 tys. PLN. Warto$¢ ta bedzie
podlega¢ amortyzacji przez okres trwania umowy uzytkowania wieczystego.

Zobowiazania z tytulu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartos$ci biezacej optat
leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmuja optaty stale (w tym zasadniczo
state oplaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zache¢ty leasingowe, zmienne oplaty, ktére zaleza
od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktérych zaplaty oczekuje si¢ w ramach gwarantowanej wartosci koncowe;.
Oplaty leasingowe obejmuja réwniez cen¢ wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca pewnos$cia
zatozy¢ jej wykonanie przez Grupe oraz ptatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach
leasingu przewidziano mozliwo$¢ wypowiedzenia leasingu przez Grupe. Zmienne optaty leasingowe,
ktére nie zalezg od indeksu lub stopy, sa ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym nast¢puje zdarzenie
lub warunek powodujacy platnosé.

Przy obliczaniu wartos$ci biezacej oplat leasingowych Grupa stosuje krancowa stope procentowa leasingobiorcy
w dniu rozpoczgcia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig ustali¢. Po dacie rozpoczgcia
kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwigkszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane
ptatnosci leasingowe. Ponadto warto$¢ bilansowa zobowiazah z tytulu leasingu podlega ponownej wycenie
w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osagdu odno$nie
zakupu aktywow bazowych.

Leasing krétkoterminowy i leasing aktywow o niskiej wartosci

Grupa stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krétkoterminowego do swoich krétkoterminowych uméw
leasingu (tj. uméw, ktérych okres leasingu wynosi 12 miesi¢cy lub krécej od daty rozpoczecia i nie zawiera opcji
kupna). Grupa stosuje réwniez zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywdw o niskiej warto$ci
w odniesieniu do leasingu o niskiej wartosci. Oplaty leasingowe z tytutu leasingu krétkoterminowego i leasingu
aktywow o niskiej warto$ci uyjmowane sg jako koszty metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Istotne osady i szacunki przy okreslaniu okresu leasingu umow z opcjami przedluzenia

Grupa ustala okres leasingu jako nieodwolalny okres leasingu, tacznie z okresami obj¢tymi opcja przedtuzenia
leasingu, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscia zatozy¢, Ze opcja zostanie zrealizowana, oraz okresami objgtymi
opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscia zatozy¢, ze opcja nie zostanie wykonana.
Okres leasingu na czas nieokreslony zostal wyznaczony jako $redni okres umow na czas oznaczony tj. 70 miesigcy
od dnia 1 stycznia 2019 roku.

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie przysztych ptatnosci leasingowych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym na rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku do wartosci zobowigzania z tytutlu leasingu
ujetego na dzien 1 stycznia 2019 roku:
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Przyszle minimalne platnosci leasingowe z tytulu uméw leasingu operacyjnego na dzien 31 grudnia 64 589
2018 (ujawnienie zgodnie z MSR 17)

Zwolnienie z tytutu leasingu krétkoterminowego i sktadnikéw aktywdw o niskiej wartosci bedacych (4 528)
przedmiotem umoéw leasingowych

Réznica wynikajaca z szacowanych okreséw leasingu i stawek wg MSSF 16 5494
Klasyfikacja nowych uméw leasingu wg MSSF 16 17 954
Przyszle ptatnosci leasingowe z tytulu uméw leasingu operacyjnego na dzien 1 stycznia 2019 roku 83509
Dyskonto (19 183)
Dodatkowe zobowiazanie z tytulu leasingu rozpoznane na dzien 1 stycznia 2019 64 326
Zobowigzania z tytuly leasingu finansowego wedlug MSR 17 na dzien 31 grudnia 2018 roku 111927
Zobowiazanie z tytulu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku 176 253

4.2. Pozostale

a) Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Interpretacja wyjasnia sposoby ujmowania i wyceny podatku dochodowego zgodnie z MSR 12, jezeli istnieje
niepewno$¢ zwigzana z jego uj¢ciem. Nie dotyczy ona podatkéw ani optat nieobjetych zakresem MSR 12, ani tez
nie obejmuje wymogdw dotyczacych odsetek i kar zwigzanych z niepewnym ujmowaniem podatku dochodowego.
Interpretacja dotyczy w szczegdlnosci:

e odrebnego uwzgledniania przez jednostke przypadkéw niepewnego traktowania podatkowego;

»  zalozen czynionych przez jednostke co do kontroli uj¢cia podatku przez organy podatkowe;

e sposobu, w jaki jednostka ustala dochdéd podlegajacy opodatkowaniu (strat¢ podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe;

* sposobu, w jaki jednostka uwzglednia zmiany faktow i okolicznoSci.

Jednostka musi ustali¢, czy rozpatruje kazde niepewne ujecie podatkowe osobno, czy tez tacznie z jednym lub
wigksza liczba innych niepewnych uje¢. Nalezy postgpowaé zgodnie z podejsciem, ktére lepiej przewiduje
rozwigzanie niepewnosci.

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

b) Zmiany do MSSF 9: Wczesniejsze spiaty z ujemng rekompensatq

Zgodnie z MSSF 9 instrument dluzny moze by¢ wyceniony wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody, pod warunkiem, ze umowne przepltywy pieni¢zne to wylacznie splaty
kapitatu i odsetki od niesptaconej kwoty gtéwnej (kryterium SPPI), a instrument jest utrzymywany w ramach
odpowiedniego modelu biznesowego dla tej klasyfikacji. Zmiany do MSSF 9 precyzuja, ze skladnik aktywéw
finansowych spetnia kryterium SPPI bez wzgledu na zdarzenie lub okoliczno$¢, ktéra powoduje przedterminowe
rozwigzanie umowy i niezaleznie od tego, ktéra strona ptaci lub otrzymuje uzasadniong rekompensate za
wczesniejsze rozwigzanie umowy.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

¢) Zmiany do MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany do MSR 19 precyzuja, ze w przypadku zmiany, ograniczenia lub rozliczenia programu w trakcie rocznego
okresu sprawozdawczego, jednostka jest zobowigzana do ustalenia biezacego kosztu ustugi za pozostalg czesé
okresu po zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu programu, przy zastosowaniu zatozen aktuarialnych
wykorzystanych do ponownej wyceny zobowigzania (sktadnika aktywow) netto z tytulu okreslonych $wiadczen,
odzwierciedlajacego korzysci oferowane w ramach programu oraz aktywa programu po tym zdarzeniu. Jednostka
jest réwniez zobowigzana do okreslenia odsetek netto za pozostala czgs¢ okresu po zmianie, ograniczeniu lub
rozliczeniu programu przy uzyciu zobowigzania (sktadnika aktywéw) netto z tytulu okre§lonych $wiadczen
odzwierciedlajacego korzysci oferowane w ramach programu i aktywa programu po tym zdarzeniu oraz stopg
dyskontowa zastosowang do ponownej wyceny zobowigzania (sktadnika aktywdéw) netto z tytutu okreslonych
$wiadczen.
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Zmiany nie majg istotnego wptywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

d) Zmiany do MSR 28: Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach

Zmiany precyzuja, ze jednostka stosuje MSSF 9 do dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub
wspllnym przedsiewzigciu, do ktérych nie stosuje si¢ metody praw wilasnosci, ale co do zasady stanowi czg$é
inwestycji netto jednostki w jednostce stowarzyszonej lub wspélnym przedsiewzigciu (udzialy dlugoterminowe).
Wyjadnienie to jest istotne, poniewaz sugeruje, ze oczekiwany model strat kredytowych w MSSF 9 ma
zastosowanie do takich udziatéw dtugoterminowych.

Zmiany precyzuja réwniez, ze stosujagc MSSF 9 jednostka nie bierze pod uwage strat jednostki stowarzyszonej lub
wspdlnego przedsigwzigcia ani zadnych strat z tytutu utraty wartosci inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej
lub wspdlnym przedsiewzigciu, ktére wynikaja ze stosowania MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
e) Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017

«  MSSF 3 Polgczenia jednostek

Zmiany wyjasniaja, ze gdy jednostka uzyskuje kontrole nad jednostka, ktéra jest wspdlnym dzialaniem, stosuje
wymogi dotyczace polaczenia jednostek realizowanego etapami, w tym dokonujac ponownej wyceny uprzednio
nalezacych do niej udziatéw we wspélnym dzialaniu wedlug wartosci godziwej. W ten sposéb jednostka
przejmujaca dokonuje ponownej wyceny wszystkich uprzednio nalezacych do niej udzialéw we wspdlnym
dziataniu.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

«  MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

Zmiany precyzuja, ze strona, ktéra uczestniczy we wsp6lnym dziataniu, lecz nie sprawuje nad nim wspétkontroli,
moze uzyska¢ wspdlng kontrole nad wspdlnym dziataniem, w ktérym dzialalno$¢ wspdlnego dziatania stanowi
przedsigwzigcie zgodnie z definicja w MSSF 3. W takich przypadkach uprzednio posiadane udzialty we wspdlnym
dziataniu nie podlegaja ponownej wycenie.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

«  MSR 12 Podatek dochodowy

Zmiany precyzuja, ze skutki podatkowe wynikajace z wyplaty dywidend sa bardziej bezposrednio zwigzane z
przesztymi transakcjami lub zdarzeniami, ktére doprowadzity do uzyskania zyskéw podlegajacych podziatowi,
niz z wyptatami na rzecz wtascicieli. W zwigzku z tym jednostka ujmuje skutki podatkowe wyplaty dywidend w
wyniku finansowym, innych catkowitych dochodach lub kapitale wlasnym w zaleznos$ci od tego, gdzie jednostka
ujeta te przeszte transakcje lub zdarzenia.

Zmiany nie maja istotnego wplywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

«  MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiany precyzuja, ze jednostka traktuje wszelkie pozyczki pierwotnie zaciggnigte w celu wytworzenia
dostosowywanego sktadnika aktywéw jako cze$¢ pozyczek ogélnych, gdy zasadniczo wszystkie dziatania
niezbedne do przygotowania tego sktadnika aktywéw do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sa zakonczone.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w §wietle przepiséw Unii Europejskie;.
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5. Zmiana szacunkow i korekty bledow

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku nie nastgpita zmiana szacunkéw.

Dla zapewnienia danych poréwnawczych dokonano korekty btedu w zakresie rozpoznawania przychodéw
i kosztéw z tytutu transakcji dotyczacych prasy i dotadowan telefonicznych, o czym byla mowa w sprawozdaniu
finansowym za 2018 rok. W zwiazku z tym dokonano umniejszenia warto$ci przychodéw i kosztéw wiasnych
sprzedazy za I pétrocze 2018 roku o kwote 27 936 tys. PLN.

Ponadto, Grupa dokonala zmiany prezentacyjnej polegajacej na ujeciu nalezno$ci z tytulu kart platniczych
w pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, zamiast w pozycji Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty. W zwigzku z tym dokonano odpowiedniej reklasyfikacji w kwocie 35 794 tys. PLN za I pétrocze
2019 roku oraz w kwocie 16 419 tys. PLN za 2018 rok i w kwocie 18 431 tys. PLN za I pétrocze 2018 roku.
W poszczegdlnych kwartatach kwota ta wynosita odpowiednio: I kwartat 2018 roku — 20 218 tys. PLN, III kwartat
2018 roku — 23 024 tys. PLN, I kwartat 2019 roku — 28 875 tys. PLN. Ponadto dokonano przeksztalcenia danych
w §rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pieni¢znych.

6. Sezonowos¢ dzialalnosci

Przychody ze sprzedazy oraz wyniki finansowe wykazywane w poszczegdlnych kwartatach sg odzwierciedleniem
sezonowos$ci w sprzedazy. Grupa uzyskuje wzrost przychodéw ze sprzedazy w okresach okoloswigtecznych oraz
w okresie letnim. Ponadto przychody Grupy Dino zaleza od liczby otwieranych sklepéw, a ta w okresie zimowym,
szczegblnie w I kwartale roku, z uwagi na warunki atmosferyczne ograniczajace mozliwos¢ prowadzenia prac
budowlanych, jest nizsza niz w pozostatych kwartatach roku, w szczegélnosci niz w III i IV kwartale.

7. Przychody z umoéw z klientami

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest sprzedaz detaliczna towaréw o réznym asortymencie (gléwnie
zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych) oraz produktéw (wyrobéw w postaci migsa kulinarnego). Sprzedaz
débr we wlasnych i wynajmowanych sklepach bezposrednio do odbiorcy indywidualnego (detalicznego) wyniosta
okoto 98% przychodéw uzyskanych przez Grupg. Jezeli umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia — sprzedaz towaru badz wytworzonego w Grupie produktu, przychéd bedzie rozpoznawany
w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrol¢ nad towarem lub produktem — w momencie sprzedazy
i zaplaty w sklepie przez odbiorce detalicznego. W konsekwencji, wptyw przyjecia MSSF 15 na moment
ujmowania przychodu z tytutu takich uméw nie jest istotny. Z tego powodu odstapiono od prezentowania danych
przedstawiajacych przychody z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlaja sposéb, w jaki czynniki
ekonomiczne wptywaja na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewno$¢ przychodéw i przeptywoéw
pieni¢znych.

8. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Grupa Kapitalowa Dino Polska S.A. funkcjonuje w jednym sektorze biznesowym, posiada jeden segment
operacyjny i sprawozdawczy w postaci sprzedazy w sieci detalicznej.

Przychody dzielg si¢ ze wzgledu na typ produktu lub towaru, grupg¢ produktowg. Zarzad natomiast nie dokonuje
szczegétowych pomiaréw wynikdw operacyjnych na podstawie zadnej z powyzszych Kkategorii, stad
problematycznym jest ustalenie jednoznacznego wptywu alokacji zasobéw na poszczegdlne kategorie. Jako taka,
informacja na temat przychodéw osigganych w podziale na poszczegdlne kategorie, ma ograniczong warto$¢
decyzyjng. Poniewaz najmniejszym obszarem dziatalnosci dla ktérego Zarzad analizuje wskazniki dochodowosci
jest poziom Grupy Kapitalowej Dino Polska S.A. jako cato$¢, wyodrebniono tylko jeden segment operacyjny.
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01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018*
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 419 217 330 064
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 3 080 925 2351072
Razem 3500 142 2681136

* dane przeksztatcone

Jako przychody ze sprzedazy produktéw prezentowane sg przychody uzyskane ze sprzedazy produktéw migsnych
wytworzonych w ramach Grupy, natomiast jako przychody ze sprzedazy towar6w — przychody ze sprzedazy
detalicznej towaréw zakupionych w celu dalszej odsprzedazy. Grupa nie ma klientéw, do ktérych sprzedaz
wyniostaby powyzej 10% warto$ci sprzedazy ogétem. Calo$¢ przychodéw ze sprzedazy Grupa uzyskata w obrocie
krajowym.

9. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

W okresie sprawozdawczym zaréwno jednostka dominujgca jak i spotki zalezne nie wyplacala i nie dokonywata
wyptaty dywidendy.

10. Przychody i koszty

10.1. Koszty wedlug rodzajow

01.01.2019- 01.01.2018-

30.06.2019 30.06.2018*
Amortyzacja 76 404 52030
Zuzycie materialow i energii 310295 231437
Ustugi obce 140 673 109 664
Podatki i optaty 20023 15303
Koszty $wiadczen pracowniczych 402 450 300 133
Pozostate koszty rodzajowe 13 950 7875
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialéw 2301732 1792 153
Koszty wedlug rodzajow ogotem, w tym: 3265 527 2 508 595
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 2 649 240 2 050 360
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy i marketingu 577 124 429 095
Pozycje ujgte w kosztach ogdlnego zarzadu 35060 26 901
Zmiana stanu produktow 4103 2239

* dane przeksztatcone

W I pétroczu 2019 roku kwota optat z tytulu uméw najmu wyniosta 3 896 tys. PLN.

10.2. Pozostale przychody operacyjne

01.01.2019- 01.01.2018-

30.06.2019 30.06.2018
Odpisy aktualizujace nalezno$ci - 15
Dotacje 329 282
Odszkodowania 446 311
Przychody od terminowych wptat PIT-4 73 53
Przychody ze sprzedazy certyfikatéw PMEF - 684
Inne (w tym m.in. noty obciazeniowe/uznaniowe) 2298 1738
Pozostale przychody operacyjne ogélem 3 146 3083
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10.3. Pozostate koszty operacyjne

01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018
Odpisy aktualizujace nalezno$ci 111 20
Straty wynikajace z kradziezy towar6w handlowych 142 192
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 1364 530
Darowizny 157 54
Inne 3247 110
Pozostale koszty operacyjne ogotem 5021 906
10.4. Przychody finansowe
01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018
Przychody z tytutu odsetek bankowych 194 147
Przychody z tytutu odsetek od nalezno$ci 18 -
Dodatnie réznice kursowe 43 -
Przychody finansowe ogétem 255 147
10.5. Koszty finansowe
01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018
Odsetki od kredytéw bankowych 12 829 8 957
Odsetki od zobowiazan handlowych 10 156 7 888
Odsetki od innych zobowigzan 19 14
Odsetki od obligacji 1554 1498
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 2912 2042
Ujemne réznice kursowe - 47
Prowizje 191 195
Inne - 4
Koszty finansowe ogélem 27 661 20 645

11. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Grupy przedstawia si¢

nastepujaco:
01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019  30.06.2018*
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnoéci kontynuowane;j 209 437 156 459
Zysk brutto przed opodatkowaniem 209 437 156 459
Podatek we}:dlug ustaYvowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce wynoszacej 19% (39.793) (29727
(okres poréwnawczy: 19%)
Ulga inwestycyjna z tytulu dziatalno$ci w specjalnej strefie ekonomicznej 483 475
Koszty i przychody trwale nie bedace elementem podstawy opodatkowania 2330 (752)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 18% (okres poréwnawczy:19%) (36 980) (30 004)
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w skonsolidowanym zysku lub stracie (36 980) (30 004)
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Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

Skonsolidowane Skonsolidowany
sprawozdanie z sytuacji — rachunek zyskow i strat
finansowej za rok zakonczony

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 30.06.2018

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Przejsciowa réznica w wartosci srodkéw trwatych 23705 19 644 4061 7947
Naliczone odsetki na dzien bilansowy 5525 5685 (160) 527
Rezerwa na przyszte przychody 11762 7510 4252 4 668
Pozostate - 37 37 (22)
Korekta prezentacyjna* (30 379) (26 953) (3 426) (8 459)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 10 613 5923

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Réznica w wycenie zapas6w 11 630 11893 (263) 507
Rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych 357 368 1D -
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 5178 4209 969 768
Rezerwa na pozostale zobowiazania (np. energig, premie, badanie 6187 2107 4080 672
sprawozdan finansowych)

Umowy zlecenia wyptacone w nastgpnym roku 235 160 75 203
Sktadki ZUS 4200 3737 463 391
Inne (w tym ujemne réznice kursowe, naliczone odsetki) 3073 3952 (879) 561
Straty mozhwp do odliczenia od przysztych dochodéw do 303 246 57 3802
opodatkowania

Przejsciowa réznica w wartosci srodkéw trwatych 4180 3 864 316 318
Ulga od wielkosci kwalifikowanych wydatkéw inwestycyjnych za

dziatalno$¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej 12724 12724 ) )
Przedptacone czynsze - - - 4 117)
Korekta prezentacyjna* (30 379) (26 953) (3 426) (8 459)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17 688 16 307

Obciazenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3 309) (10 015)

*Korekta prezentacyjna zwigzana z kompensowaniem aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poziomie

poszczegolnych spotek wehodzgcych w sktad grupy kapitatowe;j.

Szczegbty transakcji oraz ryzyk podatkowych zostaly przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2018.

12. Rzeczowe aktywa trwale

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku, Grupa nabylta rzeczowe aktywa trwale o warto$ci
403 719 tys. PLN (w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku: 285 600 tys. PLN).

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku, Grupa dokonata likwidacji i sprzedazy sktadnikéw
rzeczowych aktywOw trwatych na taczng warto$¢ netto 1 929 tys. PLN (w okresie 6 miesigcy zakonczonym
30 czerwca 2018 roku: 932 tys. PLN).

13. Aktywa niematerialne

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku, Grupa nabyta sktadniki aktywéw niematerialnych
(licencje i oprogramowania) o wartosci 5 338 tys. PLN (w 2018: 1 936 tys. PLN).
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14. Wartos¢ firmy

W okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2019 roku oraz dnia 31 grudnia 2018 roku nie wystapity zmiany warto$ci
firmy. Na dzien 30 czerwca 2019 roku warto$¢ firmy wyniosta 64 989 tys. PLN (2018 rok: 64 989 tys. PLN).
Grupa przeprowadzita test na utrat¢ wartosci na dzien 31 grudnia 2018 roku. Test wykazal, Ze nie wystapita utrata
wartosci w odniesieniu do warto$ci firmy i znakéw firmowych.

15. Rezerwy

Bilans otwarcia na 1 stycznia 2019 roku
Zwickszenia

Wykorzystanie

Bilans zamkniecia na 30 czerwca 2019 roku
Rezerwy krétkoterminowe

Rezerwy dlugoterminowe

Bilans otwarcia na 1 stycznia 2018 roku
Zwickszenia

Wykorzystanie

Bilans zamkniecia na 31 grudnia 2018 roku
Rezerwy krétkoterminowe

Rezerwy dlugoterminowe

Swiadczenia emerytalne

Rezerwa z tytutu odroczonego

i rentowe podatku dochodowego Razem
2091 5923 8014
- 4690 4690
2091 10 613 12704
541 - 541
1550 10613 12 163
S'wiadc;enia emerytalne  Rezerwa z tytutu odroczonego Razem
i rentowe podatku dochodowego
1581 3495 5076
510 2428 2938
2091 5923 8014
541 - 541
1550 5923 7473

16. Oprocentowane kredyty bankowe i
wartosciowe oraz zobowigzania z tytulu leasingu

Krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

Kredyty inwestycyjne

Kredyty na finansowanie biezacej dziatalnosci
Pozyczka

Emisja dtuznych papieréw warto§ciowych

Dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

Kredyty inwestycyjne

Kredyty na finansowanie biezacej dziatalnosci
Pozyczka

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

pozyczki, dluzne papiery

30.06.2019 31.12.2018

62 251 44 839

112370 93952

15 705 9455

448 430

17.2 702 654
191 476 149 330

115 819 67 088

577 008 495 050

52 409 22569

386 621

17.2 269 463 99 829
1015 085 685 157
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GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.

Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)
Data Saldo zobowigzania Data
Rodzaj zobowiazania podpisania | na 30 czerwca 2019 | Oprocentowanie Rodzaj zabezpieczenia
umowy (tys. PLN)* splaty

1. Umowa kredytowa mBank 2013-11-22 1 587 | WIBOR + marza 2023-10-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
2. Umowa kredytowa mBank 2012-03-08 3782 | WIBOR + marza 2021-12-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
3. Umowa kredytowa PKO BP 2012-01-26 - | WIBOR + marza 2019-10-28 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
4. Umowa kredytowa PKO BP 2011-04-13 2114 | WIBOR + marza 2021-04-12 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
5. Umowa kredytowa PKO BP 2013-05-23 27 986 | WIBOR + marza 2021-12-31 | hipoteka umowna Iaczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
6. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 43 824 | WIBOR + marza 2024-10-24 | hipoteka umowna Iaczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
8. Umowa kredytowa mBank 2014-01-09 13 734 | WIBOR + marza 2023-11-30 | hipoteka umowna Iaczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
9. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 25004 | WIBOR + marza 2022-04-14 | hipoteka umowna Iaczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
10. Umowa kredytowa Bank Millennium 2014-12-18 5980 | WIBOR + marza 2020-06-17 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
11. Umowa kredytowa mBank 2015-04-17 14 743 | WIBOR + marza 2025-03-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
12. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 - | WIBOR + marza 2020-04-14 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
13. Umowa kredytowa mBank 2016-08-16 3495 | WIBOR + marza 2021-07-30 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
14. Umowa kredytowa mBank 2016-04-11 - | WIBOR + marza 2019-10-08 | hipoteka umowna Iaczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
15. Umowa kredytowa Millennium 2016-05-12 22 104 | WIBOR + marza 2021-05-11 | hipoteka umowna Iaczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
16. Pozyczka Siemens 2016-02-24 833 | WIBOR + marza 2021-02-28 | weksel

17. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 125294 | WIBOR + marza 2025-04-24 | hipoteka umowna Iaczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
18. Umowa kredytowa ING 2016-04-15 15 624 | WIBOR + marza 2024-04-14 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
19. Umowa kredytowa BGZ BNP Paribas 2017-03-20 - | WIBOR + marza 2021-03-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
20. Umowa kredytowa BGZ BNP Paribas 2017-03-20 75 238 | WIBOR + marza 2027-03-19 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
21. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 12 887 | WIBOR + marza 2024-10-24 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
22. Umowa kredytowa mBank 2011-12-14 2426 | WIBOR + marza 2021-08-31 | hipoteka umowna Iaczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
24. Umowa kredytowa BZ WBK 2016-05-24 23 939 | WIBOR + marza 2021-04-30 | hipoteka umowna Iaczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
25. Umowa kredytowa mBank 2016-08-16 21170 | WIBOR + marza 2021-07-30 | hipoteka umowna Iaczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
26. Umowa kredytowa ING 2016-04-15 22300 | WIBOR + marza 2024-04-14 | hipoteka umowna Iaczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
27. Umowa kredytowa BZ WBK 2018-02-19 63 182 | WIBOR + marza 2023-02-18 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
28. Umowa kredytowa Bank Handlowy 2018-10-03 - | WIBOR + marza 2021-10-01 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
29. Umowa kredytowa PKO BP 2019-02-11 80 000 | WIBOR + marza 2026-08-11 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
30. Umowa kredytowa ING 2018-07-03 50 000 | WIBOR + marza 2026-07-02 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
31. Umowa kredytowa Millennium 2018-08-09 30 | WIBOR + marza 2021-08-08 | hipoteka umowna Iaczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
32. Umowa kredytowa Millennium 2018-08-09 40 000 | WIBOR + marza 2023-08-08 | hipoteka umowna Iaczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
33. Umowa kredytowa BGZ BNP Paribas 2018-11-13 - | WIBOR + marza 2020-11-13 | hipoteka umowna Iaczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
34. Umowa kredytowa PKO BP 2019-02-11 62 000 | WIBOR + marza 2026-08-11 | hipoteka umowna Iaczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
RAZEM 759 276

*Saldo zobowigzan bez uwzglednienia prowizji.

Ponadto na zobowigzaniach z tytutu kredytéw i leasingéw wystepuja zabezpieczenia w postaci weksli in blanco.
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Data podpisania Saldo zobow.iqzania na
Rodzaj zobowigzania umowy 31 grudnia 2018* Oprocentowanie | Data splaty Rodzaj zabezpieczenia
(tys. PLN)
1. Umowa kredytowa mBank 2013-11-22 1770 | WIBOR + marza 2023-10-31 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
2. Umowa kredytowa mBank 2012-03-08 4539 | WIBOR + marza 2021-12-31 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
3. Umowa kredytowa PKO BP 2012-01-26 - | WIBOR + marza 2019-10-28 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
4. Umowa kredytowa PKO BP 2011-04-13 2579 | WIBOR + marza 2021-04-12 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
5. Umowa kredytowa PKO BP 2013-05-23 32500 | WIBOR + marza 2021-12-31 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
6. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 47248 | WIBOR + marza 2024-10-24 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
7. Umowa kredytowa BZ WBK 2018-02-19 66 310 | WIBOR + marza 2023-02-18 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
8. Umowa kredytowa mBank 2014-01-09 15327 | WIBOR + marza 2023-11-30 | hipoteka umowna fgczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
9. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 29 170 | WIBOR + marza 2022-04-14 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
10. Umowa kredytowa Bank Millennium 2014-12-18 7167 | WIBOR + marza 2020-06-17 | hipoteka umowna aczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
11. Umowa kredytowa mBank 2015-04-17 16 025 | WIBOR + marza 2025-03-31 | hipoteka umowna fgczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
12. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 - | WIBOR + marza 2020-04-14 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
13. Umowa kredytowa Millennium 2018-08-09 28 | WIBOR + marza 2021-08-08 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
14. Umowa kredytowa mBank 2016-08-16 3753 | WIBOR + marza 2021-07-30 | hipoteka umowna fgczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
15. Umowa kredytowa mBank 2016-04-11 - | WIBOR + marza 2019-10-08 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
16. Umowa kredytowa Millennium 2016-05-12 24 858 | WIBOR + marza 2021-05-11 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
17. Pozyczka Siemens 2016-02-24 1051 | WIBOR + marza 2021-02-28 | weksel
18. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 134 118 | WIBOR + marza 2025-04-24 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
19. Umowa kredytowa ING 2016-04-15 17 186 | WIBOR + marza 2024-04-14 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
20. Umowa kredytowa BGZ BNP Paribas 2017-03-20 - | WIBOR + marza 2019-03-19 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
21. Umowa kredytowa BGZ BNP Paribas 2017-03-20 80 000 | WIBOR + marza 2025-12-31 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
22. Umowa kredytowa BGZ BNP Paribas 2018-11-13 - | WIBOR + marza 2020-11-13 | o$wiadczenie o poddaniu egzekucji art. 777
23. Umowa kredytowa PKO BP 2018-01-15 13 883 | WIBOR + marza 2024-10-24 | hipoteka umowna fgczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
24. Umowa kredytowa mBank 2011-12-14 2986 | WIBOR + marza 2021-08-31 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
25. Umowa kredytowa BZ WBK 2016-05-24 25104 | WIBOR + marza 2021-04-30 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
26. Umowa kredytowa mBank 2016-08-16 22970 | WIBOR + marza 2021-07-30 | hipoteka umowna fgczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
27. Umowa kredytowa ING 2016-04-15 24 527 | WIBOR + marza 2024-04-14 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
28. Umowa kredytowa ING 2018-07-03 50 000 | WIBOR + marza 2026-07-02 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
29. Umowa kredytowa Bank Handlowy CITI 2018-10-03 - | WIBOR + marza 2021-10-01 | hipoteka umowna fgczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
RAZEM 623 099

*Saldo zobowigzan bez uwzglednienia prowizji.

Ponadto na zobowigzaniach z tytutu kredytéw i leasingdw wystepuja zabezpieczenia w postaci weksli in blanco.
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17. Inne istotne zmiany

17.1. Kwoty i zdarzenia o charakterze nietypowym

Zaréwno w biezacym jak i w poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia o charakterze
nietypowym dla dziatalno$ci Grupy Dino.

17.2. Kapitalowe papiery wartosciowe

W dniu 26 czerwca 2019 roku Dino Polska wyemitowato 1 700 szt. obligacji o warto$ci nominalnej 100 000 PLN
kazda i tacznej wartosci 170 000 000,00 PLN. Obligacje zostaly oprocentowane wedlug zmiennej stopy
procentowej wynoszacej WIBOR 3M powigkszony o stata marze w wysokosci 1,30 punktu procentowego w skali
roku. Termin wykupu zostal wyznaczony na 26 czerwca 2022 roku. Obligacje zostaty zabezpieczone porgczeniem
wybranych spétek z Grupy Kapitatowej Dino Polska S.A.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Grupa nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papier6w wartosciowych.

17.3. Sprawy sadowe

Zaréwno w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku jak i w okresie od 1 stycznia 2018 roku do
30 czerwca 2018 roku nie wystapity istotne sprawy sagdowe.

17.4. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa Kapitalowa posiadata zobowigzania warunkowe wynikajace z zawartych
uméw przedwstepnych w kwocie: 401 906 tys. PLN.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa Kapitalowa posiadata zobowigzania warunkowe wynikajace z zawartych
uméw przedwstepnych w kwocie: 246 070 tys. PLN.

Na dzien sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa
Kapitatowa nie posiadata innych zobowigzan warunkowych niz wymienione wyzej oraz w nocie 16.

17.5. Zobowiazania do poniesienia nakladéw inwestycyjnych

Na dzien sporzadzenia §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zobowiazania
z tytulu zakupéw rzeczowych aktywéw trwatych dotyczyly gtéwnie zakupu ustug zwigzanych z dalszym
rozwojem sieci sklepéw Grupy Dino Polska. L.acznie wynosity one 119 604 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2018
roku: 181 569 tys. PLN).

17.6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla cel6w $rédrocznego skréconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
sktadaja si¢ z nastgpujacych pozycji:

30.06.2019 30.06.2018

Srodki pienigzne w banku i w kasie 88 235 89 670
Lokaty krétkoterminowe 259 890 81968
Pozostate $rodki pienigzne 52 18
Razem 348 177 171 656
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Przyczyny wystgpowania réznic pomigdzy zmianami wynikajacymi z $rédrocznego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi z $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania przeptywow pieni¢znych przedstawiaja ponizsze tabele:

01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018

Zmiana stanu naleznosci wynikajaca ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (19 290) 25298
Zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy §rodkow trwatych 704 (434)
Zmiana stanu nalezno$ci budzetowych 47 940 (2778)
Zmiana stanu naleznosci w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych 29 354 22 086

01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019  30.06.2018

Zmiana stanu zobowigzan wynikajaca ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej 319 527 78792
Zmiana stanu kredytow (136 249) (104 325)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingéw finansowych (66 143) 19 811
Zmiana stanu rozrachunkéw inwestycyjnych 49 636 (5752)
Zmiana stanu rozrachunkéw z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych (170 000) -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 35124 (793)
Zmiana stanu zobowigzan w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pieni¢znych 31 895 (12 267)

17.7. Inne wybrane ujawnienia

W dniu 12 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spéiki podje¢ta uchwale powotujaca Pana Jakuba Macuge
na Cztonka Zarzadu Dino Polska S.A.

W czerwcu 2019 roku Zarzad Spétki podjat decyzj¢ w sprawie rozpoczgcia budowy nowego centrum
dystrybucyjnego Spétki w miejscowosci Lobez, w wojewddztwie zachodniopomorskim. W tym celu Spétka
bedzie zawierala szereg umow z niezaleznymi od Spétki podmiotami, wyspecjalizowanymi w realizacji takich
inwestycji, w tym z podmiotem, ktéry bedzie petnit role generalnego wykonawcy. Inwestycja bedzie polegata
na kompleksowej budowie i wyposazeniu m.in. mrozni, chtodni, magazynéw z kontrolowang temperatura,
magazynu suchego oraz cze$ci socjalno-biurowych wraz ztowarzyszaca infrastruktura techniczna, drogami
wewnetrznymi i miejscami parkingowymi. Planowana taczna powierzchnia magazynowa wyniesie 43,5 tys.
metréw kwadratowych. Szacowany 1aczny koszt inwestycji wyniesie okoto 80 mIln PLN (netto) i zostanie
sfinansowany ze Srodkéw wlasnych Spoétki oraz z kredytéw bankowych. Celem nowego centrum dystrybucyjnego
bedzie obstuga dostaw towaréw do rosnacej liczby sklepéw Dino i wsparcie dalszej ekspansji geograficznej sieci.
Spoétka oczekuje, ze inwestycja zakonczy si¢ w drugim kwartale 2020 roku.

18. Polaczenia jednostek i nabycia udzialéw niekontrolujacych

W okresie, za ktéry sporzadzane jest Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie nastapito
polaczenie z innym podmiotem, ani nie dokonano nabycia i zbycia jednostek.

19. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, pozyczka, obligacje,
umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pieni¢zne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym
celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada
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tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, ktére powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dzialalno$ci. Zasadg stosowang przez Grupg obecnie i przez caty
okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwiazane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad jednostki dominujacej weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzagdzaniem
ryzykiem finansowym w stosunku do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2018.

Zarzad jednostki dominujacej uwzglednia pozytywne wyniki Grupy (w tym EBITDA) w analizie ryzyk
wynikajacych z instrumentéw finansowych. Wynik EBITDA Grupy Dino wynidst: 313 247 tys. PLN w pierwszym
poiroczu 2019 roku, 228 987 tys. PLN w pierwszym p6troczu 2018 roku i 541 060 tys. PLN w okresie od 1 stycznia
2018 roku do 31 grudnia 2018 roku. W okresie ostatnich 12 miesigcy tj. od 1 lipca 2018 roku do 30 czerwca 2019
roku Grupa Dino wypracowata wynik EBITDA na poziomie 625 320 tys. PLN. Grupa Dino definiuje EBITDA
jako zysk z dziatalnosci operacyjnej powickszony o amortyzacje. Wskaznik ten nie jest miarg regulowang przez
MSSF.

20. Instrumenty finansowe

Wedtug oceny Grupy warto$¢ godziwa srodkéw pienigznych, krétkoterminowych lokat, nalezno$ci handlowych,
zobowigzan handlowych, kredytéw bankowych, pozyczki, wyemitowanych obligacji oraz zobowigzan z tytulu
leasingu finansowego nie odbiega istotnie od wartos$ci bilansowych. W okresie 6 miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2019 roku nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania warto$ci godziwej instrumentéw
finansowych oraz nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

Wartosci bilansowe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

Wartosé bilansowa
30.06.2019 31.12.2018

Aktywa finansowe — wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 57 820 38530
Razem 57 820 38 530
Wartosé bilansowa

30.06.2019  31.12.2018

Dtugoterminowe zobowiqzania finansowe —wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Oprocentowane kredyty i pozyczki 629 803 518 240
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 269 463 99 829
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu 115 819 67 088
Razem 1015 085 685 157

Krotkoterminowe zobowiqzania finansowe —wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Oprocentowane kredyty i pozyczki 128 523 103 837
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 702 654
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu 62251 44 839
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 747 310 690 699
gg:izzlczz‘ima z tytulu dostaw i ustug oddane do faktoringu, w tym program finansowania 144 120 176 643

Razem 1 082 906 1016 672
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21. Dzialalnos¢ zaniechana

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa
Kapitatowa nie zaniechata prowadzenia dziatalnosci i nie planuje zaniechania w przysziosci.

22. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie szesciu
miesig¢cy zakonczonym 30 czerwca 2019 i 2018 roku (w przypadku sprzedazy i zakupéw) oraz na dzien 30 czerwca
2019 roku i 31 grudnia 2018 roku (w przypadku naleznosci i zobowigzan):

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobow;qzama
Podmiot powigzany pod.mioto’w pod.mioto’w pod.mioto’w po?l};;i;co’w
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
Gléwna kadra kierownicza (cztonkowie Zarzadéw) Grupy
2019 - - - -
2018 - - - -
Rada Nadzorcza
2019 - - - -
2018 - - - -
Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania
rzecz podmiotéw  podmiotow podmiotow wobec podmiotow  Obligacje
powigzanych powigzanych — powigzanych — powigzanych
Podmioty powigzane przez wtasciciela wigkszosciowego
Zaktady Migsne ,,Biernacki” Tomasz Biernacki
2019 3 217 - 70 -
2018 - 261 5 97 -
BT Development BT Kapitat sp. z 0.0. sp.k.
2019 7 2 069 - 474 -
2018 8 1986 5 486 -
BT Nieruchomosci sp. z o.o.
2019 - 214 - 39 -
2018 - 185 1 57 -
BT Kapitat sp. z o.0.
2019 62 - 15 - 2002
2018 - - - - 2010
Krot Invest KR Inzynieria sp. z 0.0. SKA
2019 334 161 260 144 71628 -
2018 450 115048 201 89 836 -
Krot Invest 2 KR InZynieria sp. z 0.0. sp.k.
2019 1 9228 1 3316 -
2018 - 7784 6 3733 -
Zielony Rynek 1 BT Kapitat sp. 7 0.0. sp.k.
2019 3 346 1 70 -
2018 1 485 12 64 -
Zielony Rynek 2 BT Kapitat sp. 7 0.0. sp.k.
2019 8 557 3 131 -
2018 5 221 4 124 -
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GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)
Zielony Rynek 3 BT Kapitat sp. z 0.0. sp.k.
2019 2 874 - 241 -
2018 2 755 1 178 -
Zielony Rynek 4 BT Kapitat sp. z o.0. sp.k.
2019 3 732 3 187 -
2018 19 680 2 214 -
Zielony Rynek 6 BT Kapitat sp. z o.0. sp.k.
2019 - 200 - 46 -
2018 1 341 33 988 -
Podmioty powigzane przez kluczowy personel
Agrofirma Spoétdzielcza
2019 14 92 1 - -
2018 4 92 - 4 -
TBE sp. z 0.0.
2019 2 476 1 43 -
2018 - 431 1 66 -

Transakcje z podmiotami powigzanymi mialy rutynowy charakter i zawierane byly na warunkach rynkowych i po
cenach nieobiegajacych od cen stosowanych w transakcjach pomiedzy podmiotami niepowigzanymi.

23. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Do dnia sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity
istotne zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia badZ opisania w niniejszym sprawozdaniu.

lwona Maria Kowalczyk
2019.08.19 11:30:45 +02'00'

Michat Krauze
2019.08.19 11:55:25 +02'00"

Szymon Piduch
2019.08.19 11:52:46 +02'00'

Jakub Jan Macuga
2019.08.19 12:31:30 +02'00'
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DINO POLSKA S.A

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢gcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w tysiacach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk brutto

Zysk netto

Liczba akcji (w szt.)

Podstawowy / rozwodniony zysk na akcje w PLN,
EUR

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci
finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentow

w tys. PLN w tys. EUR*
okres od okres od okres od okres od
01.01.2019do 01.01.2018do  01.01.2019 do 01.01.2018 do
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
3491 851 2 674 331 814 331 630 813
188 632 89 303 43991 21 065
164 048 69 001 38 257 16 276
133 434 54 831 31118 12933
98 040 000 98 040 000 98 040 000 98 040 000
1,36 0,56 0,32 0,13
207 275 198 623 48 338 46 851
(346 099) (248 652) 80713) (58 651)
205 333 50 042 47 885 11 804
66 509 13 15510 3

*W przypadku danych w EUR wykorzystano §rednig w okresie kursu EUR/PLN publikowana przez Narodowy

Bank Polski:

- §rednia kurséw NBP za I pétrocze 2019 roku: 4,2880 PLN/EUR;
- $rednia kurséw NBP za I pétrocze 2018 roku: 4,2395 PLN/EUR.

Aktywa razem

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe razem
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

w tys. PLN w tys. EUR*
stan na stan na stan na stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
3376 085 2 979 895 793 999 692 999
2337571 2031010 549 758 472 328
1038514 948 885 244 241 220671
1 063 404 929 970 250 095 216272
9 804 9 804 2 306 2 280
835 303 600 881 196 449 139 740
1414 181 1397 539 332592 325 009

*W przypadku danych w EUR wykorzystano $rednie kursy EUR/PLN publikowane przez Narodowy Bank Polski:
- kurs sredni NBP na dzien 30 czerwca 2019 roku: 4,2520 PLN/EUR;
- kurs $redni NBP na dzien 31 grudnia 2018 roku: 4,3000 PLN/EUR.

Dodatkowe noty objasniajace do §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢
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DINO POLSKA S.A

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢gcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym:

- od jednostek powigzanych

L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej

I. Amortyzacja

II. Zuzycie materiatéw i energii

III. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia, w tym:
- emerytalne

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw

C. ZysK/ (strata) ze sprzedazy (A — B)

D. Pozostale przychody operacyjne

I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
II. Dotacje

III. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne

E. Pozostale koszty operacyjne

L. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
II. Aktualizacja wartoéci aktywdéw niefinansowych

III. Inne koszty operacyjne

F. Zysk/ (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe

I. Dywidendy i udziaty w zyskach

II. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

III. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych

IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

V. Inne

H. Koszty finansowe

I. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

II. Strata z tytulu rozchodu aktywéw finansowych

III. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

IV. Inne

L. Zysk/ (strata) brutto (F + G - H)

J. Podatek dochodowy

K. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

L. Zysk/ (strata) netto (I - J - K)

*dane przeksztatcone zgodnie 7 opisem w nocie 4

Nota

7.1

7.2

7.3

7.4

01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018*
(niebadane) (niebadane)
3491851 2674 331
2 906 1792
7002 5001
3484 849 2 669 330
3301126 2 586 809
53 260 39310
51025 35355
189 954 173 738
15093 10728
299 603 224 669
64 419 48 508
28751 21339

13 584 10 645
2614188 2 043 856
190 725 87 522
2760 2700

101 101

2 659 2599

4 853 919
1308 559
3545 360
188 632 89 303
3713 1925
3661 1925
3584 1830

52 -

28 297 22227
25184 19 305
67 64

3113 2922
164 048 69 001
30614 14170
133434 54 831

Dodatkowe noty objasniajace do §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢
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DINO POLSKA S.A

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢gcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY BILANS
na dzien 30 czerwca 2019 roku

(w tysigcach ztotych) Nota

Aktywa

A. Aktywa trwale
1. Warto$ci niematerialne i prawne 10
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos$¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
II. Rzeczowe aktywa trwale 9
1. Srodki trwate
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
¢) urzadzenia techniczne i maszyny
d) $rodki transportu
e) inne $rodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
III. Naleznosci dlugoterminowe
IV. Inwestycje dlugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 11
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8
B. Aktywa obrotowe
1. Zapasy 12
1. Materiaty
2. Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
II. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 21
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesigcy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
3. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 13
- do 12 miesiecy
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych tytuléw publicznoprawnych
¢) inne
I11. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych 21
- inne papiery warto$ciowe 11
- udzielone pozyczki
b) w pozostatych jednostkach
c¢) $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne
- §rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieni¢zne
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy
D. Udzialy (akcje) wlasne
Aktywa razem

17.6

30.06.2019 31.12.2018*
(niebadane)

2337571 2031010
25945 22 868
25945 22 868

1529 653 1256 963

1379014 1184076

263 851 215673
728 766 608 108
218 147 204 103
50 743 39731
117 507 116 461
150 639 72 887
755 836 727 435
755 836 727 435
755 836 727 435
755 836 727 435
26 137 23744
26 137 23744
1038 514 948 885
461 746 428 621
461 746 428 621
74 144 96 181
401 10 825

368 8 620

368 8 620

33 2205
73743 85356
14 831 13 101
14 831 13 101
19 373 51470
39539 20 785
492 466 421 667
492 466 421 667
166 551 162 261
- 27 570

166 551 134 691
325915 259 406
77 689 79 726
248 226 179 680
10 158 2416
3376 085 2 979 895

Dodatkowe noty objasniajace do §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢
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DINO POLSKA S.A

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢gcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w tysiacach PLN)

(w tysigcach ztotych)

Pasywa
A. Kapital (fundusz) wlasny
1. Kapital (fundusz) podstawowy
I1. Kapital (fundusz) zapasowy
II1. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
V. Zysk (strata) z lat ubieglych
VI. Zysk (strata) netto
VILI. Pozostale skladniki kapitaléw wlasnych
VIII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania
I. Rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
II. Zobowiazania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powiazanych
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe
d) zobowigzania wekslowe
e) inne
II1. Zobowiazania krotkoterminowe
1. Zobowiazania wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych tytuléw publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne
4. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia mi¢dzyokresowe
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe
Pasywa razem

*dane przeksztatcone zgodnie 7 opisem w nocie 4

Nota

14

15

15

16
16
16

21

16
16
16

30.06.2019 31.12.2018%*
(niebadane)

1063 404 929 970
9 804 9 804
889 818 681 260
133434 208 558
30 348 31783

- (1435)
2312681 2049 925
36 544 29 670
34 667 27 793
1877 1877
1362 1362
515 515

835 303 600 881
835303 600 881
507 464 443130
269 463 99 829
58 376 57922
1414 181 1397 539
310619 308 314
213 080 170 087
213 080 170 087
97 539 138 227
1103 562 1 089 225
106 127 89 476
702 654

48 826 40 321
797 937 799 742
797 937 799 742
77 806 91 940
46 199 40 394
25965 26 698
26 653 21 835
26 653 21 835
135 236

26 518 21599
3376 085 2979 895

Dodatkowe noty objasniajace do §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢
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DINO POLSKA S.A

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢gcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNY  SKROCONY

PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

RACHUNEK

(w tysigcach ztotych)

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

L. Zysk/ (strata) netto

II. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Zyski/ (straty) z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4. Zysk/ (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznoSci

8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw

9. Zmiana stanu rozliczen mi¢gdzyokresowych

10. Inne korekty

II1. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+1I)

B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

17.6

17.6
17.6

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- odsetki

I1. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

2. Inwestycje w nieruchomoséci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I)

C. Przepltywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

L. Wplywy

1. Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitalowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych

II. Wydatki

. Nabycie udzialéw (akcji) wlasnych

. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wilascicieli

. Inne, niz wyplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
. Splaty kredytéw i pozyczek

. Wykup dluznych papieréw wartosciowych

. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

. Platnoéci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego

. Odsetki

. Inne wydatki finansowe

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-II)

D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III+B.ITI+C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu $Srodkéw pienieznych, w tym

- zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania

17.2

O 001NN AW~

17.6

*dane przeksztatcone zgodnie z opisem w nocie 4

Nota

PRZEPLYWOW

01.01.2019- 01.01.2018-

30.06.2019 30.06.2018*

(niebadane) (niebadane)
133434 54 831
73 841 143792
53260 39310
21 645 18414
1308 559
6 874 7372
(33 125) (5291)
20 608 32 547
8 588 37 876
(5317) 13 005
207 275 198 623
83 185 3042
1911 1029
81274 2013
81197 1918
77 95
77 95
(429 284) (251 694)
(321 679) (227 169)
(107 605) (24 525)
(107 605) (24 525)
(346 099) (248 652)
408 706 197 204
238 706 197 204
170 000 -
(203 373) (147 162)
(152 652) (104 409)
(20 429) (20 570)
(27 356) (19 437)
(2936) (2 746)
205 333 50 042
66 509 13
66 509 13
259 406 160 695
325915 160 708
35 -

Dodatkowe noty objasniajace do §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢
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DINO POLSKA S.A

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢gcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE ZESTAWIENIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach zlotych) 01.01.2019- 01.01.2018- 01.01.2018-
30.06.2019  31.12.2018 30.06.2018*
(niebadane) (niebadane)
I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 929 970 658 158 658 158
- efekt polaczenia ze spétka zalezna - 100 466 100 466
I.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 929 970 758 624 758 624
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 9 804 9 804 9 804
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - - -
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 9 804 9 804 9 804
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 681 260 621 345 621 345
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 208 558 59915 120 704
a) zwigkszenie 208 558 120 704 120 704
- podziatu zysku 208 558 92 504 92 504
- efekt polqc;enla ze spotka zalezng - przeniesienie przez spotke zalezng ) 28200 28 200
zysku na kapital zapasowy
b) zmniejszenie - (60 789) -
- efekt potaczenia ze spétka zalezng - wyplata przez spétke zalezng zaliczki
na dywidendg z zyskéw z lat ubiegtych i kapitalu zapasowego dokonana - (41973) -
przed potaczeniem
- efekt potaczenia ze spétka zalezng - pokrycie straty z lat ubiegtych w spétce
o - (18 816) -
zaleznej
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 889 818 681 260 742 049
3. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - -
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - - -
3.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu - - -
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych - - -
4.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu - - -
5. Zysk/ (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 208 558 120 342 120 342
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 208 558 139 158 139 158
5.2. Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu, po korektach 208 558 139 158 139 158
a) zwickszenie - - -
b) zmniejszenie (208 558) (139 158) (139 158)
- podziat zysku z lat ubiegtych (208 558) (92 504) (92 504)
- efekt poiqc;enia ze sp6ika zalezng - przeniesienie przez spotke zalezna ) (28 200) (28 200)
zysku na kapitat zapasowy
- efekt polaczenia ze spotka zalezng - strata z lat ubiegtych spétki zaleznej - (18 454) (18 454)
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - (18 816) (18 816)
5.5. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu, po korektach - (18 816) (18 816)
a) zwickszenie - - -
b) zmniejszenie - 18 816 -
- efekt polaczenia ze spotka zalezng - strata z lat ubiegtych spétki zaleznej - 18 816 -
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - (18 816)
5.7. ZysK/ (strata) z lat ubieglych na koniec okresu - - (18 816)
6. Wynik netto 133 434 208 558 54 831
a) zysk netto 133 434 208 558 54 831
b) strata netto - - -
¢) odpisy z zysku - - -
7. Pozostale skladniki kapitalow wlasnych na poczatek okresu 31783 7133 7133
7.1 Zmiana pozostatych sktadnikéw kapitaléw wlasnych (1435) 24 650 18 454
a) zwigkszenie (1435) 24 650 18 454
- efekt rozliczenia potaczenia ze sp6ika zalezna (1435) 24 650 18 454
7. Pozostate sktadniki kapitalow wlasnych na koniec okresu 30 348 31783 25 587
8. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - (1435) -
I1. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ ) 1063 404 929 970 813 455
II1. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 1063 404 929 970 813 455

zysku (pokrycia straty)

*dane przeksztatcone zgodnie 7 opisem w nocie 4

Dodatkowe noty objasniajace do §rédrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢
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DINO POLSKA S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2019 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Dino Polska S.A. (,,Spoétka”) jest sp6tka akcyjng z siedziba w Krotoszynie, ktérej akcje znajduja si¢ w publicznym
obrocie. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2019 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018
roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000408273. Spétce
nadano numer statystyczny REGON 300820828.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Wedtug statutu Spétki podstawowym przedmiotem dziatania Spéiki jest:

1. 47.11.Z sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga zywnosci, napojéw
i wyrobéw tytoniowych,
2.46.39.Z sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnosci, napojow i wyrobéw tytoniowych.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spoétki za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019
roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (dalej ,,UoR”) oraz zgodnie z wymogami okre§lonymi
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2018 r., poz. 757).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 14 marca 2019 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli po
30 czerwca 2019 roku. Na dzien 30 czerwca 2019 roku wystapita nadwyzka zobowigzan biezacych nad aktywami
obrotowymi, co jest typowe dla branzy detalicznej i jej sezonowoS$ci, w ktérej przewazajaca cze§¢ sprzedazy
dokonywana jest na warunkach gotéwkowych, minimalizowany jest stan zapaséw, a dostawcy udzielaja
odroczonych terminéw platnosci. Jednocze$nie Spétka prowadzi intensywny rozwoj sieci angazujac wolne srodki
oraz §rodki z kredytéw bankowych w zwigkszenie wartosci inwestycji. Warunki zawieszajace zwigzane
z umowami kredytowymi sg na biezagco monitorowane i na chwil¢ obecng nie ma ryzyka wypowiedzenia przez
banki tych uméw. Zarzad Spéiki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia innych
faktow 1 okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez Spétke
w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.
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DINO POLSKA S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2019 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia S$rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki
za rok, ktéry rozpoczat si¢ 1 stycznia 2018 roku.

4. Zmiana szacunkow i korekty btedow

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku nie nastgpita zmiana szacunkéw w stosunku do
31 grudnia 2018 roku.

Dla zapewnienia danych poréwnawczych dokonano korekty btedu w zakresie rozpoznawania przychodéw
i kosztéw z tytutu transakcji dotyczacych prasy i dotadowan telefonicznych, o czym byta mowa w sprawozdaniu
finansowym za 2018 rok. W zwiazku z tym dokonano umniejszenia warto$ci przychodéw i kosztéw wiasnych
sprzedazy za I pétrocze 2018 roku o kwote 27 936 tys. PLN.

Ponadto Spétka dokonata przeksztatcenia danych za I pétrocze 2018 roku w zwiazku z potaczeniem opisanym
w sprawozdaniu finansowym za 2018 rok.

Spoétka dokonata zmiany prezentacyjnej polegajacej na ujeciu naleznosci z tytutu kart ptatniczych w pozycji Inne
naleznosci krétkoterminowe, zamiast w pozycji Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. W zwigzku z tym dokonano
odpowiedniej reklasyfikacji w kwocie 35 794 tys. PLN za I pétrocze 2019 roku oraz w kwocie 16 419 tys. PLN
za 2018 rok i w kwocie 18 431 tys. PLN za I pétrocze 2018 roku. W poszczeg6lnych kwartatach kwota ta wynosita
odpowiednio: I kwartat 2018 roku — 20 218 tys. PLN, IIT kwartat 2018 roku — 23 024 tys. PLN, I kwartat 2019
roku — 28 875 tys. PLN. Ponadto dokonano przeksztalcenia rachunku przeptywéw pieni¢znych.

5. Sezonowos¢ dzialalnosci

Przychody ze sprzedazy oraz wyniki finansowe wykazywane w poszczeg6lnych kwartatach sg odzwierciedleniem
sezonowos$ci w sprzedazy. Spétka uzyskuje wzrost przychodéw ze sprzedazy w okresach okotoswigtecznych oraz
w okresie letnim. Ponadto przychody Spéiki zaleza od liczby otwieranych sklepdw, a ta w okresie zimowym,
szczegblnie w I kwartale roku, z uwagi na warunki atmosferyczne ograniczajace mozliwos¢ prowadzenia prac
budowlanych, jest nizsza niz w pozostatych kwartatach roku, w szczegélnosci niz w III i IV kwartale.

6. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W okresie sprawozdawczym Spdétka nie wyplacata i nie dokonywata wyptaty dywidendy.

7. Przychody i koszty

7.1. Pozostale przychody operacyjne

01.01.2019- 01.01.2018-

30.06.2019 30.06.2018*
Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywdéw trwatych - -
Dotacje 101 101
Inne przychody operacyjne, w tym: 2 659 2599
- otrzymane odszkodowania 424 287
- przychody od terminowych wptat (0,3%) 67 49
- przychody ze sprzedazy certyfikatéw PMEF - 632
- inne (W tym noty obcigzeniowe/uznaniowe) 2 168 1631
Pozostale przychody operacyjne ogétem 2760 2700

*dane przeksztatcone
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DINO POLSKA S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢gcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

7.2. Pozostale koszty operacyjne

Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych, w tym:

- strata z tytulu rozchodu $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych
Inne koszty operacyjne, w tym:

- skutki kradziezy

- darowizny

- inne

- odpisane naleznosci

Pozostale koszty operacyjne ogotem

*dane przeksztatcone

7.3. Przychody finansowe

Odsetki, w tym:

- odsetki od spétek powigzanych
- odsetki bankowe

Inne, w tym:

- réznice kursowe

Przychody finansowe ogétem

*dane przeksztatcone

7.4. Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

- odsetki dla spétek powigzanych

- dyskonto zobowigzan handlowych

- odsetki dla pozostatych kontrahentéw
- odsetki bankowe

- odsetki od obligacji

- odsetki od uméw leasingu

Inne, w tym:

- r6znice kursowe

- pozostale koszty finansowe (prowizje, porgczenia)
Koszty finansowe ogolem

*dane przeksztatcone

01.01.2019-  01.01.2018-
30.06.2019  30.06.2018*

1308 559

1308 559

3545 360

142 192

157 54

3135 94

111 20

4853 919
01.01.2019-  01.01.2018-
30.06.2019  30.06.2018*

3 661 1925

3 584 1830

77 95

52 ;

52 -

3713 1925
01.01.2019-  01.01.2018-
30.06.2019  30.06.2018%

25 184 19 305

67 64

11121 8379

19 17

10788 7419

1554 1498

1635 1928

3113 2922

; 45

3113 2877

28297 22227
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DINO POLSKA S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2019 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

8. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku(straty) brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki przedstawia si¢
nastepujaco:

01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018*
Zysk brutto przed opodatkowaniem 164 048 69 001
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce wynoszacej
’ 31169 13110
19% (okres poréwnawczy: 19%)
Efekt podatkowy kosztéw dotyczacych systemu motywacyjnego - -
Koszty i przychody trwale nie bedace elementem podstawy opodatkowania oraz inne
(555) 1 060
korekty
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 30614 14 170
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w zysku lub stracie 30614 14 170
*dane przeksztatcone
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozyciji:
Bilans Rachunek zyskow i strat

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 30.06.2018*

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 21746 18 573 3173 2457
Naliczone odsetki, niezaptacone na dzien bilansowy 1160 1673 (513) 257
Przychody przysztych okreséw 11761 7510 4251 4 660
Dodatnie r6znice kursowe - 37 37 2)
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 34 667 27793

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwy z tytulu nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych 356 356 - -
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 4953 4048 905 704
Rezerwa na wynagrodzenia/premie 673 767 (94) 247
Umowy zlecenia wyptacone w nastgpnym roku 110 134 (24) 207
Sktadki ZUS 3 880 3 406 474 308
Rezerwa pomniejszajaca zapasy 11 630 11 687 57 615
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 47 90 43) 61)
Rezerwa na odsetki do uregulowania 3073 2272 801 46
Rezerwa na pozostate koszty 1415 965 450 352
Straty podatkowe mozliwe (;.10 odliczenia od przysztych ) . . 3789
dochodéw do opodatkowania
Pozostate (w tym optaty licencyjne, ujemne r6znice kursowe,
odpisy aktualizujace naleznosci) ) 19 (19) M
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 26 137 23744
Obciazenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4481 1166
*dane przeksztatcone

Szczegobty transakcji oraz ryzyk podatkowych zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym za rok 2018.
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DINO POLSKA S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2019 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

9. Rzeczowe aktywa trwale

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku, Spétka nabylta rzeczowe aktywa trwate o warto$ci
325 585 tys. PLN (w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku: 232 587 tys. PLN).

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku, Spétka dokonata likwidacji i sprzedazy sktadniki
rzeczowych aktywéw trwatych na taczng warto$¢ netto 1 844 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30
czerwca 2018 roku: 1 046 tys. PLN).

10. Aktywa niematerialne

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku, Spétka nabyta sktadniki aktywdw niematerialnych
o wartosci 5 287 tys. PLN (w 2018 roku: 1 840 tys. PLN).

11. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspétzaleznych

W dniu 13 maja 2019 roku dokonano podwyzszenia kapitalu zaktadowego spétki zaleznej, Centrum Wynajmu
Nieruchomosci sp. z o.0., z kwoty 50 000,00 PLN do kwoty 179 000,00 PLN poprzez utworzenie 129 nowych
udziatéw. Wszystkie udzialy zostaly objete przez Dino Polska S.A. w zamian za wklad pienigzny w kwocie
28 400 000,00 PLN.

12. Zapasy

30.06.2019 31.12.2018
Towary (w cenie nabycia) 461 746 428 621
Ogotem zapasy w cenie nabycia netto 461 746 428 621

W okresie 6 miesigcy zakoficzonym 30 czerwca 2019 roku Spétka nie utworzyta odpiséw aktualizujacych warto$¢
zapasow.

13. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Odpisy aktualizujgce naleznosci Odpisy aktualizujgce

dtugoterminowe naleznosci krotkoterminowe
Stan na dzien 1 stycznia 2019 roku - 224
Zwigkszenia - 111
- odpisy aktualizujace rozrachunki - 111
Wykorzystanie - (111)
- odpisy aktualizujace rozrachunki - (111)
Rozwigzanie - -
Stan na dzien 30 czerwca 2019 roku - 224
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DINO POLSKA S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢gcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

(w tysigeach slorych) OO soterminowe— naleompsettraoteminone

Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku - 407
Zwickszenia - 62
- odpisy aktualizujace rozrachunki - 62
Wykorzystanie - (210)
- odpisy aktualizujace rozrachunki - (210)
Rozwigzanie - (35)
- odpisy aktualizujace rozrachunki - (35
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku - 224

14. Kapitaly

Na dzien 30 czerwca 2019 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 9 804 tysigcy ztotych i byl podzielony na
98 040 000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 9 804 tysigcy ztotych i byt podzielony na
98 040 000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zlotych kazda.

Na dzien bilansowy struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastgpujaca:

30 czerwca 2019 roku

Liczba akcji oraz liczba gtosow na
walnym zgromadzeniu

Udziat w kapitale zaktadowym i w
gtosach na walnym zgromadzeniu

Tomasz Biernacki 50 103 000 51,10%
Pozostali akcjonariusze 47 937 000 48,90%
Razem 98 040 000 100,00 %

31 grudnia 2018 roku

Liczba akcji oraz liczba gtosow na
walnym zgromadzeniu

Udziat w kapitale zaktadowym i w
glosach na walnym zgromadzeniu

Tomasz Biernacki 50 103 000 51,10%
Pozostali akcjonariusze 47937 000 48,90%
Razem 98 040 000 100,00 %
15. Rezerwy
Rezerwa z tytutu . .
Rezerwa na swiadczenia
odroczonego podatku ne i Razem

dochodowego emerytalne i rentowe
Stan na dzien 1 stycznia 2019 roku 271793 1877 29670
Zwigkszenia 6 874 - 6 874
Wykorzystanie - - -
Stan na dzien 30 czerwca 2019 roku, w tym: 34 667 1877 36544
Rezerwy dlugoterminowe 34 667 1362 36029
Rezerwy krétkoterminowe - 515 515
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DINO POLSKA S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢gcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku
Zwickszenia

Wykorzystanie

Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku, w tym:
Rezerwy dlugoterminowe

Rezerwy krétkoterminowe

*dane przeksztatcone

Rezerwa z tytutu

Rezerwa na swiadczenia

odroczonego podatku emerytalne i rentowe Razem
dochodowego
19 167 1370 20537
8 626 507 9133
27793 1877 29670
271793 1362 29155
- 515 515

16. Oprocentowane kredyty bankowe 1 pozyczki, dluzne papiery
wartosciowe oraz zobowigzania z tytulu leasingu

Krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Kredyty inwestycyjne

Kredyty na finansowanie biezacej dziatalnosci
Pozyczka

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

Dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Kredyty inwestycyjne

Kredyty na finansowanie biezacej dziatalno$ci
Pozyczka

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

30.06.2019 31.12.2018

48 826 40 321

89974 79 591

15 705 9455

448 430

172 702 654
155 655 130 451

58376 57922

454 669 419 940

52409 22569

386 621

17.2 269 463 99 829
835 303 600 881
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DINO POLSKA S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2019 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)
Data Saldo zobowigzania na
Rodzaj zobowigzania podpisania 30 czerwca 2019% Oprocentowanie | Data sptaty Rodzaj zabezpieczenia
umowy (tys. PLN)

1. Umowa kredytowa mBank 2013-11-22 1 587 | WIBOR + marza | 2023-10-31 | hipoteka umowna 1aczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
2. Umowa kredytowa mBank 2012-03-08 3782 | WIBOR + marza | 2021-12-31 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
3. Umowa kredytowa PKO BP 2012-01-26 - | WIBOR + marza | 2019-10-28 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
4. Umowa kredytowa PKO BP 2011-04-13 2 114 | WIBOR + marza | 2021-04-12 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
5. Umowa kredytowa PKO BP 2013-05-23 27986 | WIBOR + marza | 2021-12-31 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
6. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 43 824 | WIBOR + marza | 2024-10-24 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
8. Umowa kredytowa mBank 2014-01-09 13 734 | WIBOR + marza | 2023-11-30 | hipoteka umowna 1aczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
9. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 25004 | WIBOR + marza | 2022-04-14 | hipoteka umowna aczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
10. Umowa kredytowa Bank Millennium 2014-12-18 5980 | WIBOR + marza | 2020-06-17 | hipoteka umowna !aczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
11. Umowa kredytowa mBank 2015-04-17 14 743 | WIBOR + marza | 2025-03-31 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
12. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 - | WIBOR + marza | 2020-04-14 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
13. Umowa kredytowa mBank 2016-08-16 3495 | WIBOR + marza | 2021-07-30 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
14. Umowa kredytowa mBank 2016-11-04 - | WIBOR + marza | 2019-10-08 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
15. Umowa kredytowa Millennium 2016-05-12 22 104 | WIBOR + marza | 2021-05-11 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
16. Pozyczka Siemens 2016-02-24 833 | WIBOR + marza | 2021-02-28 | weksel

17. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 125 294 | WIBOR + marza | 2025-04-24 | hipoteka umowna 1aczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
18. Umowa kredytowa ING 2016-04-15 15 624 | WIBOR + marza | 2024-04-14 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
19. Umowa kredytowa BGZ BNP Paribas 2017-03-20 - | WIBOR + marza | 2021-03-31 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
20. Umowa kredytowa BGZ BNP Paribas 2017-03-20 75238 | WIBOR + marza | 2027-03-19 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
21. Umowa kredytowa BZ WBK 2018-02-19 63 182 | WIBOR + marza | 2023-02-18 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
22. Umowa kredytowa Bank Handlowy 2018-10-03 - | WIBOR + marza | 2021-10-01 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
23. Umowa kredytowa PKO BP 2019-02-11 80 000 | WIBOR + marza | 2026-08-11 | hipoteka umowna Iaczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
24. Umowa kredytowa ING 2018-07-03 50 000 | WIBOR + marza | 2026-07-02 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
25. Umowa kredytowa Millennium 2018-08-09 30 | WIBOR + marza | 2021-08-08 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
26. Umowa kredytowa Millennium 2018-08-09 40 000 | WIBOR + marza | 2023-08-08 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
RAZEM 614 554

*Saldo zobowigzan bez uwzglednienia prowizji.

Ponadto na zobowigzaniach z tytutu kredytéw i leasingdw wystepuja zabezpieczenia w postaci weksli in blanco.
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DINO POLSKA S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)
Data Saldo zobowigzania
Rodzaj zobowigzania podpisania | na 31 grudnia 2018* | Oprocentowanie | Data sptaty Rodzaj zabezpieczenia
umowy (tys. PLN)

1. Umowa kredytowa mBank 2013-11-22 1770 | WIBOR + marza | 2023-10-31 | hipoteka umowna 1aczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
2. Umowa kredytowa mBank 2012-03-08 4539 | WIBOR + marza | 2021-12-31 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
3. Umowa kredytowa PKO BP 2012-01-26 - | WIBOR + marza | 2019-10-28 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
4. Umowa kredytowa PKO BP 2011-04-13 2 579 | WIBOR + marza | 2021-04-12 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
5. Umowa kredytowa PKO BP 2013-05-23 32500 | WIBOR + marza | 2021-12-31 | hipoteka umowna Iaczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
6. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 47 248 | WIBOR + marza | 2024-10-24 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
7. Umowa kredytowa BZ WBK 2018-02-19 66 310 | WIBOR + marza | 2023-02-18 | hipoteka umowna Iaczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
8. Umowa kredytowa mBank 2014-01-09 15327 | WIBOR + marza | 2023-11-30 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
9. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 29 170 | WIBOR + marza | 2022-04-14 | hipoteka umowna Iaczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
10. Umowa kredytowa Bank Millennium 2014-12-18 7 167 | WIBOR + marza | 2020-06-17 | hipoteka umowna Iaczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
11. Umowa kredytowa mBank 2015-04-17 16 025 | WIBOR + marza | 2025-03-31 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
12. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 - | WIBOR + marza | 2020-04-14 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
13. Umowa kredytowa Millennium 2018-08-09 28 | WIBOR + marza | 2021-08-08 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
14. Umowa kredytowa mBank 2016-08-16 3753 | WIBOR + marza | 2021-07-30 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
15. Umowa kredytowa mBank 2016-04-11 - | WIBOR + marza | 2019-10-08 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
16. Umowa kredytowa Millennium 2016-05-12 24 858 | WIBOR + marza | 2021-05-11 | hipoteka umowna Iaczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
17. Pozyczka Siemens 2016-02-24 1051 | WIBOR + marza | 2021-02-28 | weksel

18. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 134 118 | WIBOR + marza | 2025-04-24 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
19. Umowa kredytowa ING 2016-04-15 17 186 | WIBOR + marza | 2024-04-14 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
20. Umowa kredytowa BGZ BNP Paribas 2017-03-20 - | WIBOR + marza | 2019-03-19 | hipoteka umowna 1aczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
21. Umowa kredytowa BGZ BNP Paribas 2017-03-20 80 000 | WIBOR + marza | 2025-12-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
22. Umowa kredytowa ING 2018-07-03 50 000 | WIBOR + marza | 2026-07-02 | hipoteka umowna Iaczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
23. Umowa kredytowa Bank Handlowy CITI | 2018-10-03 - | WIBOR + marza | 2021-10-01 g;‘iﬁfgfgﬁgﬁi ?ggﬁ Scl?e aglz’.rzft.Z};;”ifgﬁ‘;";ﬁflsecggowe]’
RAZEM 533 629

*Saldo zobowiqzan bez uwzglednienia prowizji.

Ponadto na zobowigzaniach z tytutu kredytéw i leasingéw wystepuja zabezpieczenia w postaci weksli in blanco.
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DINO POLSKA S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2019 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

17. Inne istotne zmiany

17.1. Kwoty i zdarzenia o charakterze nietypowym

Zaréwno w biezacym jak i w poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia o charakterze
nietypowym dla dziatalno$ci Spoétki.

17.2. Kapitalowe papiery wartosciowe

W dniu 26 czerwca 2019 roku Dino Polska wyemitowato 1 700 szt. obligacji o warto$ci nominalnej 100 000 PLN
kazda i tacznej wartosci 170 000 000,00 PLN. Obligacje zostaly oprocentowane wedlug zmiennej stopy
procentowej wynoszacej WIBOR 3M powigkszony o stata marze w wysokosci 1,30 punktu procentowego w skali
roku. Termin wykupu zostal wyznaczony na 26 czerwca 2022 roku. Obligacje zostaty zabezpieczone porgczeniem
wybranych spétek z Grupy Kapitatowej Dino Polska S.A.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Spétka nie dokonywata emisji, wykupu i splaty
nieudziatowych i kapitatowych papier6w wartosciowych.

17.3. Sprawy sadowe

Zaréwno w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku jak i w okresie od 1 stycznia 2018 roku do
30 czerwca 2018 roku nie wystapity istotne sprawy sagdowe.

17.4. Zobowiazania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia,
takze wekslowe, oraz aktywa warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Spétka posiadata nastepujace zobowigzania warunkowe:

1. poreczenie splaty kredytu zaciagnigtego przez Spoétke "Agro-Rydzyna" sp. z 0.0., umowa nr 40/105/11/Z/IN
z dnia 14 grudnia 2011 roku zawarta z BRE Bank S.A. o kredyt inwestycyjny w kwocie 14 750 tys. PLN.
Oprocentowanie kredytu zmienne. Ostateczny termin sptaty 31 sierpnia 2021 roku. Porgczenie obejmuje
kwote kapitatu oraz naliczone od tego kapitatu odsetki i inne koszty.

2. poreczenie splaty kredytu zaciagnictego przez Spétke Dino Krotoszyn sp. z 0.0., umowa z dnia 15 stycznia
2018 roku zawarta z PKO BP S.A. o kredyt inwestycyjny w kwocie 16 074 tys. PLN. Oprocentowanie kredytu
zmienne. Ostateczny termin sptaty 24 pazdziernika 2024 roku. Porgczenie obejmuje kwote kapitatu oraz
naliczone od tego kapitatu odsetki i inne koszty.

3. poreczenie splaty kredytu zaciagnigtego przez Spétke Centrum Wynajmu Nieruchomosci sp. z 0.0., umowa
z dnia 16 sierpnia 2016 roku zawarta z mBank S. A. o kredyt inwestycyjny w kwocie 32 000 tys. PLN.
Oprocentowanie kredytu zmienne. Ostateczny termin splaty 30 lipca 2021 roku. Porgczenie obejmuje kwote
kapitatu oraz naliczone od tego kapitalu odsetki i inne koszty.

4. poregczenie splaty kredytu zaciggnigtego przez Spétke Dino Potudnie sp. z 0.0., umowa z dnia 11 lutego 2019
roku zawarta z PKO BPS. A. o kredyt inwestycyjny w kwocie 70 000 tys. PLN. Oprocentowanie kredytu
zmienne. Ostateczny termin splaty 11 sierpnia 2026 roku. Poreczenie obejmuje kwotg kapitatu oraz naliczone
od tego kapitatu odsetki i inne koszty.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spétka posiadata nastepujace zobowigzania warunkowe:

1. poreczenie splaty kredytu zaciagnictego przez Spétke "Agro-Rydzyna" sp. z 0.0., umowa z dnia 14 grudnia
2011 roku zawarta z BRE Bank S.A. o kredyt inwestycyjny w kwocie 14 750 tys. PLN. Oprocentowanie
kredytu zmienne. Ostateczny termin sptaty 31 sierpnia 2021 roku. Poreczenie obejmuje kwote kapitatu oraz
naliczone od tego kapitatu odsetki i inne koszty.

2. poreczenie splaty kredytu zaciagnictego przez Spétke Dino Krotoszyn sp. z 0.0., umowa z dnia 15 stycznia
2018 roku zawarta z PKO BP S.A. o kredyt inwestycyjny w kwocie 16 074 tys. PLN. Oprocentowanie kredytu
zmienne. Ostateczny termin splaty 24 pazdziernika 2024 roku. Porgczenie obejmuje kwote kapitatu oraz
naliczone od tego kapitatu odsetki i inne koszty.

3. poreczenie splaty kredytu zaciagnigtego przez Spétke Centrum Wynajmu Nieruchomosci sp. z 0.0., umowa
z dnia 16 sierpnia 2016 roku zawarta z mBank S. A. o kredyt inwestycyjny w kwocie 32 000 tys. PLN.
Oprocentowanie kredytu zmienne. Ostateczny termin splaty 30 lipca 2021 roku. Porgczenie obejmuje kwote
kapitatu oraz naliczone od tego kapitalu odsetki i inne koszty.
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17.5. Zobowiazania do poniesienia nakladéw inwestycyjnych

Na dzien 30 czerwca 2019 roku zobowigzania z tytutu zakupéw rzeczowych aktywéw trwatych dotyczyty gtéwnie
zakupu ustug zwigzanych z dalszym rozwojem sieci sklepéw Grupy Dino Polska. Lacznie wynosity one 96 518
tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 110 898 tys. PLN).

17.6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw $rédrocznego rachunku przepltywdéw pienieznych, $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty sktadaja si¢
z nastgpujacych pozycji:

30.06.2019 30.06.2018*

Srodki pienigzne w banku i w kasie 77 689 82 464
Lokaty krétkoterminowe 248 174 78 226
Pozostate srodki pieni¢zne 52 18
Razem 325915 160 708

*dane przeksztatcone

Przyczyny wystgpowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wynikajgcymi z rachunku przeplywdéw pieni¢znych przedstawiajg ponizsze tabele:

01.01.2019- 01.01.2018-

Odsetki i udziaty w zyskach (w tysigcach ztotych) 30.06.2019 30.06.2018*

Wynik na dziatalnosci finansowej z tytutu odsetek 21522 17 379
Koszty finansowe - prowizje i otrzymane porg¢czenia 123 1035
Odsetki i udzialy w zyskach w rachunku przeplywow pieni¢znych 21 645 18 414

01.01.2019- 01.01.2018-

Naleznosci (w tysigcach ztotych) 30.06.2019  30.06.2018*

Bilansowa zmiana stanu naleznos$ci dtugoterminowych i krétkoterminowych netto 22037 33090
Zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy $rodkéw trwatych (1429) (543)
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeplywow pienieznych 20 608 32 547

01.01.2019- 01.01.2018-

Zobowigzania (w tysigcach zlotych) 30.06.2019 30.06.2018*

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan krétko i dtugoterminowych 251 064 115516
Zmiana stanu kredytéw i pozyczek krétko- i dlugoterminowych oraz obligacji (80985) (92 796)
Zmiana stanu obligacji (170 702) -

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu uméw leasingu (8959) 18 268
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu optat za otrzymane porgczenia 2990 1 844
Zmiana stanu rozrachunkéw z tytutu zakupu $rodkéw trwatych 15180 (4 956)
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeplywow pieni¢znych 8 588 37 876

*dane przeksztatcone

17.7. Inne wybrane ujawnienia

W dniu 12 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spéiki podje¢ta uchwale powotujaca Pana Jakuba Macuge
na Cztonka Zarzadu Dino Polska S.A.

W czerwcu 2019 roku Zarzad Spétki podjat decyzj¢ w sprawie rozpoczgcia budowy nowego centrum
dystrybucyjnego Spétki w miejscowosci Lobez, w wojewddztwie zachodniopomorskim. W tym celu Spétka
bedzie zawierala szereg umow z niezaleznymi od Spétki podmiotami, wyspecjalizowanymi w realizacji takich
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Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

inwestycji, w tym z podmiotem, ktéry bedzie petnit role generalnego wykonawcy. Inwestycja bedzie polegata
na kompleksowej budowie i wyposazeniu m.in. mrozni, chtodni, magazynéw z kontrolowang temperatura,
magazynu suchego oraz cze$ci socjalno-biurowych wraz z towarzyszaca infrastruktura techniczng, drogami
wewnetrznymi i miejscami parkingowymi. Planowana taczna powierzchnia magazynowa wyniesie 43,5 tys.
metrow kwadratowych. Szacowany taczny koszt inwestycji wyniesie okoto 80 mln PLN (netto) i zostanie
sfinansowany ze $rodkéw wlasnych Spétki oraz z kredytéw bankowych. Celem nowego centrum dystrybucyjnego
bedzie obstuga dostaw towaréw do rosnagcej liczby sklepé6w Dino i wsparcie dalszej ekspansji geograficzne;j sieci.
Spétka oczekuje, ze inwestycja zakonczy si¢ w drugim kwartale 2020 roku.

18. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spétka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko zmiany stép procentowych, nie
jest natomiast narazona na ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw wymiany walut. Spétka nie posiada, ani nie
emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Spétka posiada wytyczne i zalecenia w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym, ktdre okres$laja jej cato$ciowe
strategie operacyjne, poziom tolerancji ryzyka oraz ogélna filozofi¢ zarzadzania ryzykiem.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzaniem
ryzykiem finansowym w stosunku do sprawozdania finansowego za rok 2018.

19. Instrumenty finansowe

Wedtug oceny Spoétki warto§¢ godziwa srodkéw pienieznych, krétkoterminowych lokat, nalezno$ci handlowych,
zobowigzan handlowych, kredytéw bankowych, pozyczki, wyemitowanych obligacji oraz zobowigzan z tytulu
leasingu finansowego nie odbiega od wartos$ci bilansowych. W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2019
roku nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych oraz
nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow.

Wartosci bilansowe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

Wartos$¢ bilansowa
30.06.2019  31.12.2018
Aktywa finansowe
Srodki pienigzne 325915 259 406
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 15199 21721
Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe) 755 836 727 435
Razem 1 096 950 1 008 562

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym faktoring 1011017 969 829
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu: 720793 630 849
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu 107 202 98 243
- kredyty i pozyczki oprocentowane wg zmiennej stopy procentowe;j 613 591 532 606
Obligacje 270 165 100 483
Razem 2 001975 1701 161

20. Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spéika nie zaniechata prowadzenia dziatalnosci.
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21. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a) Grupa kapitalowa
Spotka funkcjonuje w ramach grupy kapitalowej Dino Polska.

Spétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe dla grupy kapitalowej, w ktérej jest jednostka
dominujaca.

b) Podmiot dominujacy

Podmiotem dominujacym wobec Spdéiki jest Tomasz Biernacki prowadzacy dzialalno$¢ pod firma Zaktady Migsne
"Biernacki" Tomasz Biernacki z siedzibag w Czelus$cinie, Czelu$cin 6, 63-830 Pegpowo.

Wielko$¢ transakcji z podmiotem dominujagcym wyniosta:

01.01.2019- 01.01.2018-
(w tysigcach ztotych) 30.06.2019 30.06.2018
Zakupy 216 261
Sprzedaz 3 -
(w tysigcach ztotych) 30.06.2019 31.12.2018
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug - 3
Zobowigzania z tytutu dostaw, rob6t i ustug 70 97

¢) Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi w tym z podmiotami znajdujacymi si¢ wraz ze
Spétka pod wspolng kontrolg podmiotu dominujacego

Wielko$¢ transakcji z podmiotami zaleznymi i stowarzyszonymi wyniosta:

""Agro-Rydzyna'' spétka 7 ograniczong odpowiedzialnoscig

01.01.2019- 01.01.2018-
(w tysigcach ztotych) 30.06.2019 30.06.2018
Zakupy 425 427 346 269
Sprzedaz 1280 1168
(w tysigcach ztotych) 30.06.2019 31.12.2018
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 9 7951
Zobowigzania z tytutu dostaw, rob6t i ustug 157 762 130 332
Inne zobowigzania - 31330

Vitrena Holdings Ltd

(w tysigcach ztotych) 30.06.2019 31.12.2018

Inne zobowigzania
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢gcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Centrum Wynajmu Nieruchomosci spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

(w tysigcach ztotych)

Zakupy
Sprzedaz
Odsetki - przychody finansowe

(w tysigcach ztotych)

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, rob6t i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

Inne papiery wartos$ciowe

Centrum Wynajmu Nieruchomosci 1 S.A.

(w tysigcach ztotych)

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe
Odsetki - przychody finansowe

(w tysigcach ztotych)

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

Centrum Wynajmu Nieruchomosci 2 S.A.

(w tysigcach ztotych)

Zakupy
Sprzedaz
Odsetki - przychody finansowe

01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018

12736 12 971

1003 633

1556 756
30.06.2019 31.12.2018

169 397

3888 1993

72511 12 605

2203 -

- 6

1905 1 546

- 27570
01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018

7617 1942

53 195

48 48

23 -
30.06.2019 31.12.2018

1 8

7645 5516

1123 -

3047 2 496

- 30

8 357
01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018

7414 4287

10 13

369 367
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢gcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

(w tysigcach ztotych)

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

Centrum Wynajmu Nieruchomosci 3 S.A.

(w tysigcach ztotych)

Zakupy
Sprzedaz
Odsetki - przychody finansowe

(w tysigcach ztotych)

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, rob6t i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

Centrum Wynajmu Nieruchomosci 4 S.A.

(w tysigcach ztotych)

Zakupy
Sprzedaz
Odsetki - przychody finansowe

(w tysigcach ztotych)

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robét i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

Centrum Wynajmu Nieruchomosci 5 S.A.

(w tysigcach ztotych)

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe
Odsetki - przychody finansowe

30.06.2019  31.12.2018

1 5

5691 2628

19756 14787

1647 -

- 5

- 1118
01.01.2019-  01.01.2018-
30.06.2019  30.06.2018

6588 4178

8 4

178 192
30.062019  31.12.2018

1 5

6319 2341

9480 4902

1396 -

- 5

- 954
01.01.2019-  01.01.2018-
30.06.2019  30.06.2018

6230 2418

8 6

308 220
30.06.2019  31.12.2018

1 6

1782 2126

17 084 9776

1030 -

- 5

- 711
01.01.2019-  01.01.2018-
30.06.2019  30.06.2018

5892 1703

8 5

19 16

131 13
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢gcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

(w tysigcach ztotych)

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, rob6t i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

Centrum Wynajmu Nieruchomosci 6 S.A.

(w tysigcach ztotych)

Zakupy
Sprzedaz
Odsetki - przychody finansowe

(w tysigcach ztotych)

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, rob6t i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

PIK Finanse spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

(w tysigcach ztotych)

Sprzedaz

(w tysigcach ztotych)

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
Pozyczki otrzymane

Dino Krotoszyn spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

(w tysigcach ztotych)

Zakupy
Sprzedaz
Odsetki - przychody finansowe

(w tysigcach ztotych)

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug
Pozyczki udzielone

Inne naleznosci

30.06.2019 31.12.2018

2 9

6 654 3031

6 682 2052

2056 1 040

- 5

- 663
01.01.2019-  01.01.2018-
30.06.2019  30.06.2018

6877 3495

17 5

196 127
30.06.2019 31.12.2018

2 7

5279 2891

10474 6678

1558 -

13 5

- 1061
01.01.2019-  01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018

4 4
30.06.2019  31.12.2018

- 1

10 896 10 896
01.01.2019-  01.01.2018-
30.06.2019  30.06.2018

11209 10 632

166 31

10 34
30.06.2019  31.12.2018

4 7

13172 15478

106 1797

4 7
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(w tysiacach PLN)

Dino Oil spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

(w tysigcach ztotych)

Sprzedaz
Odsetki - przychody finansowe

(w tysigcach ztotych)

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug

Pozyczki udzielone

Dino Potnoc spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

(w tysigcach ztotych)

Sprzedaz

(w tysigcach ztotych)

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug

Dino Potudnie spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

(w tysigcach ztotych)
Zakupy

Sprzedaz
Odsetki - przychody finansowe

(w tysigcach ztotych)
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, rob6t i ustug

Pozyczki udzielone
Inne naleznos$ci

Wielko$¢ transakcji z innymi podmiotami powigzanymi wyniosta:

TBE spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq

(w tysigcach ztotych)

Sprzedaz

01.01.2019-  01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018
4 4
1 1
30.06.2019 31.12.2018
1 2
51 45
01.01.2019-  01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018
4 4
30.06.2019  31.12.2018
31 29
01.01.2019-  01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018
8 460 .
96 8
812 120
30.06.2019  31.12.2018
17 10
2112 707
29 284 82 049
- 2115
01.01.2019-  01.01.2018-
30.06.2019  30.06.2018
2 2
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢gcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug

Krot Invest KR InZynieria sp. z 0.0. SKA

(w tysigcach ztotych)

Zakupy
Sprzedaz

(w tysigcach ztotych)

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, rob6t i ustug
Inne naleznosci

Inne zobowigzania

Krot Invest 2 KR InZynieria sp. 7 0.0. Sp.k.

(w tysigcach ztotych)

Zakupy

Sprzedaz

(w tysigcach ztotych)

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw, rob6t i ustug
Inne zobowigzania

Wielko$¢ transakcji z kadrg kierownicza wyniosta:

(w tysigcach ztotych)

Gtéwna kadra kierownicza (cztonkowie Zarzadu)

Rada Nadzorcza

(w tysiacach PLN)
30.06.2019 31.12.2018
1 1
01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018
159314 109 740
334 442
30.06.2019 31.12.2018
128 173
- 11
16 22
71628 85 740
01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018
8371 6 146
1 -
30.06.2019 31.12.2018
- 6
2706 2936
164 314
01.01.2019- 01.01.2018- 01.01.2018-
30.06.2019  31.12.2018  30.06.2018

Transakcje z podmiotami powigzanymi mialy rutynowy charakter i zawierane byty na warunkach rynkowych i po
cenach nieobiegajacych od cen stosowanych w transakcjach pomigdzy podmiotami niepowigzanymi.

22. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Do dnia sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego nie wystapity istotne zdarzenia, ktére
wymagalyby ujecia badZ opisania w niniejszym sprawozdaniu.

Iwona Maria Kowalczyk
2019.08.19 11:29:43 +02'00'

Michat Krauze
2019.08.19 11:54:45 +02'00'

Szymon Piduch

2019.08.19 11:51:55 +02'00'

Jakub Jan Macuga

2019.08.19 12:32:38 +02'00'
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RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Dino Polska S.A

Wprowadzeni e

PrzeprowadziliSmy przeglad $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Dino Polska S.A. (,Grupa”), w ktorej jednostkg dominujaca
jest Dino Polska S.A. (,, Spotka”) z siedzibg w Krotoszynie przy ul. Ostrowskiej 122, na ktére
sktadaja sie: srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 30 czerwca 2019 roku, $roédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym, $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku oraz
dodatkowe noty objasniajagce (,$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe™).

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $roédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa,
ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu.

Zakres przegl gdu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezalez nego biegtego rewidenta jednostki (, standard”),
przyjetym przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad $rédrocznego sprawozdania
finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za
kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych
procedur przegladu.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZ LtONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spé tka z ograniczon g odpowiedzialno $cig sp. k
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydz  iat Gospodarczy Krajowego Rejestru S  gdowego, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow i na skutek tego przeglad nie wystarcza do
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglagdu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zostato sporzgadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, ogtoszonego w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej.

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2019 roku

Kluczowy biegty rewident

Podpisany certyfikatem wystawionym dla tukasz

Maci g Woj ciechowski (Certyfikat kwali fikowany).
Utworzory w dniu: 2019-08-19 16:5039 + 0200

Fukasz Wojciechowski
biegty rewident
nr wrejestrze: 12273

dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Dino Polska S.A

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
Dino Polska S.A. (,Spo6tka”) z siedzibg w Krotoszynie przy ul. Ostrowskiej 122, na ktore
sktadajg sie: srédroczny skrécony bilans na dzien 30 czerwca 2019 roku, $rédroczny
skrécony rachunek zyskéw i strat, Srédroczne skrécone zestawienie zmian w kapitale
wtasnym i $rédroczny skrécony rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku oraz dodatkowe noty objasniajgce
(, $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe”).

Zakres i format zatgczonego $rédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku wynika z Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parfistwem
cztonkowskim (,,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $roédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, jak réwniez z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu
w sprawie informacji biezgcych i okresowych.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegl gdu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srdédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezalez nego biegtego rewidenta jednostki (,,standard”),
przyjetym przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad $rédrocznego sprawozdania
finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych
za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych
procedur przegladu.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw i na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone $rédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
zwymogami ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, jak réwniez z wymogami okreSlonymi w rozporzadzeniu w sprawie
informacji biezacych i okresowych.

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2019 roku

Kluczowy biegty rewident

Podpisany certyfikatem wystawionym dla tukasz

Macig Woj ciechowski (Certyfikat kwali flkowany).
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