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Poznan, 21 marca 2017 rok

Szanowni Panstwo,

Drodzy Akcjonariusze,

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. moze uznaé miniony rok za bardzo udany
pod wzgledem rozwoju Grupy Kapitatowej, w ktérej wystepuje jako podmiot dominujgcy,
prowadzacy dziatalno$¢ kapitatowg i nadzér wiascicielski nad spétkami zaleznymi.

W ramach nadzoru wiascicielskiego skupiamy sig¢ gtéwnie na dziatalnosci inwestycyjnej w
spdtkach Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. oraz dziatalnosci kapitatowej
skierowanej gtéwnie do sektora energetycznego.

Struktura Grupy obejmuje trzy Spékki, w ktorych Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Spébikg
dominujacg notowang na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Dziatalno$é
wytworcza Grupy w zakresie produkciji energii elektryczne;j i ciepta prowadzona jest w Spotce
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0., natomiast dziatalno$é ustugowa w branzy finansowe;j
skierowana przede wszystkim do sektora energetycznego prowadzona jest przez
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.

Model biznesowy jednostki dominujacej spéiki Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. dazy w
kierunku spotki holdingowej, grupujacej firmy z sektora energetycznego oraz ustugi finansowo-
leasingowe dla tego sektora. Stale pracujemy nad formutowaniem strategii rozwoju Grupy i
realizacji zatozonych celow.

W czerwcu 2016 roku staraniem Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. istotnymi
akcjonariuszami Spétki zostaty dwa fundusze: FAMILIAR S.A,, SICAV - SIF oraz AgioFunds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

We wrzesniu 2016 roku po oémiu latach, na wniosek Bankéw Spétdzielczych z Grupy SGB,
jednostka  zalezna Energetyczne  Towarzystwo Finansowo - Leasingowe
ENERGO - UTECH S.A. sprzedata 49% udziatéw w SGB Leasing Sp. z 0.0. i w ten sposéb
zakonczyta swojq rolg jako aktywnego inwestora kapitatowego w kolejnej spétce finansowe;.

Znaczgcym sukcesem roku 2016, a zarazem waznym krokiem w rozwoju Grupy Kapitatowej,
byto pomysine zakoriczenie inwestycji pozwalajgcych na funkcjonowanie Elektrocieptowni
Bedzin Sp. z o.0. w diugiej perspektywie czasowej. W listopadzie 2016 roku oddano do
eksploatacji za kwote ponad 90 min zt instalacje odsiarczania spalin w technologii Clyde
Bergemann oraz instalacje odazotowania spalin. Obie instalacje zostaly wykonane przez
generalnego wykonawce Grupe SBB Energy S.A.

Dzigki podjgtemu wyzwaniu i cigzkiej pracy wielu podmiotéw biorgcych udziat w projekcie,
obecnie moge potwierdzi¢, ze jednostka zalezna spétka Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.
moze dalej prowadzi¢ dziatalno$¢ w swojej branzy jako producent energii elektrycznej i cieplnej
spetniajacy wszystkie, narzucone unijne warunki ochrony $rodowiska.



Dzigki przeprowadzonym inwestycjom spétka Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. zapewnia
miejsca pracy dla wszystkich pracownikéw Spéiki i firm wspotpracujgcych.

W nawigzaniu do mojego listu za 2015 rok, potwierdzito si¢ moje przekonanie, ze kadra
kierownicza Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. znakomicie sprosta realizacji, zaréwno celéw
strategicznych, jak i biezgcych Spétki.

Byt to kolejny, niezwykle intensywny, rok pod wzgledem rozwoju Grupy Kapitatowej.
Szczegbine podzigkowania sktadam na rece akcjonariuszy za zaufanie i niezachwiang wiare
w mozliwosci rozwoju Grupy. Pragne zauwazyé, ze ciggty rozwéj Grupy Kapitatowej oraz jej
stabilno$¢ przektada sie na staty wzrost kursu akcji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. Na dzien
31 grudnia 2016 roku kurs akcji wyniést 23,00 zt, dla porownania na koniec 2015 roku byio to
14,80 zt, a na koniec 2014 roku kurs uksztattowat si¢ na poziomie 11,50 zt.

Rok 2016 podobnie jak 2015 zostat zamkniety bardzo dobrym wynikiem finansowym oraz
peing realizacjg planowanych zadan Grupy Kapitatowej. Osiggniecia te miaty miejsce dzieki
efektywnej wspblpracy i zaangazowaniu Zarzadoéw wszystkich Spolek Grupy: spofki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., spokki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. i spoiki
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo —~ Utech S.A., oraz wsparciu Rad
Nadzorczych wszystkich spétek. Swoj nieoceniony udziat w sukcesie catej Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia Bedzin S.A. miata kadra kierownicza oraz wszyscy pracownicy dzigki
swojemu codziennemu wysitkowi. Dziatalno$é catej Grupy Kapitatowej wspiera kolejny rok
Kancelaria Adwokata i Radcy Prawnego Maria Brzoziewska, Radostaw Kedziora Sp. p. Za ten
nieoceniony wktad w rozwéj Grupy Kapitatowej wszystkim serdecznie dziekuje.

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Kwiatkowski

w imieniu Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.



Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A

Poznan, 21 marca 2017 roku

Oswiadczenie Zarzadu Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.
w sprawie rzetelnos$ci sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. o$wiadcza, ze - wedle swoje] najlepszej wiedzy — roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku oraz dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci, a takze ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Sprawozdanie Zarzadu Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. z dziatalnoéci za okres

2016 roku zawiera prawdziwy opis, w tym opis zagrozen: i ryzyk zwigzanych z nastepnym rokiem
obrotowym.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu — ........ooooveeviveeeeiieoeeee,
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Poznan, 21 marca 2017 roku

Oswiadczenie Zarzadu Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Grupy Kapitatlowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Zgodnie z  naszym  najglebszym  przekonaniem i wiedzg  os$wiadczamy,
ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — KPMG Audyt Sp. z o.0.
Sp. k, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2016 zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli
rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wta$ciwymi przepisami prawa krajowego.

Krzysztof Kwiatkowski -Prezes Zarzgdu ...
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sig 31 grudnia 2016 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w lysigcach zlotych)
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Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia ,,Bgdzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2016 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE. w tysigcach ziotych)

(s

1. Informacje ogélne

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koficzacych sig 31 grudnia
2016 roku zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowg Grupy Kapitalowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., zostato zaakceptowane przez Zarzad Elektrocieptowni ,Bgdzin” S.A.
(Jednostka dominujaca) do publikacji i sktadajg si¢ na nie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2016 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodow za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2016 roku,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2016 roku,

informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych
i reprezentujgcej podmiot prowadzacy ksiegi rachunkowe

Bozena Poznanska

Poznan, 21 marca 2017 roku
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. “
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2016 roku

(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zfotych)

2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 19 240 454 199 053
Warto$ci niematerialne 20 4 984 5640
Warto§¢ firmy 11 1937 1937
Inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci 21 659 6833
Nalezno$ci z tytutu uméw leasingu 23 260215 242 884
Udzielone pozyczki 24 12 858 18 564
Pozostate inwestycje dtugoterminowe - -
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 25 2209 1206
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 1109 =
Aktywa trwale ogétem 524 425 476 117

Aktywa obrotowe
Zapasy 26 27 027 33 467
Naleznosci z tytutu uméw leasingu 23 90 444 87 159
Udzielone pozyczki 24 22922 71634
Naleznosci handlowe oraz pozostate 25 39 492 26 408
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 392
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 22216 10 196
Roziczenia miedzyokresowe 28 60 32
Aktywa obrotowe ogétem 202 161 229 288
Aktywa ogétem 726 586 705 405

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ziotych)

Nota 31.12.2016 31.12.2015
Pasywa
Kapitat wiasny 29
Kapitat zaktadowy 37728 37728
Kapitat zapasowy 45 352 42 636
Kapitat rezerwowy 26 938 15 261
Kapitat zprzeszacowania programu okre$lonych $wiadczen 266 83
Zyski zatrzymane 45 455 40 389
Kapitat wlasny ogétem 155 739 136 097
Zobowigzania dlugoterminowe
;obownqzanla zMutu kredytéw, pozyczek orazinnych 31 334 765 317 882
instrumentéw diuznych
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 32 8424 7 447
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 33 17 038 14 562
Rezerwy 34 7412 4 666
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 6674 7 963
Zobowiazania dlugoterminowe ogotem 374 313 352 520
Zobowiazania krétkoterminowe
;obowazama zMu%u kredytéw, pozyczek oraz innych 31 150 462 174 891
instrumentéw diunych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 33 21 890 23530
Zobowiagzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 32 4165 3148
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5213 -
Rezerwy 34 14 804 15219
Zobowiazania krétkoterminowe ogétem 196 534 216 788
Zobowiagzania ogétem 570 847 569 308
Pasywa ogdlem 726 586 705 405

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgsc¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2016 roku

(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zlotych)

3. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

Nota 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Przychody 13 190 469 164 877
Pozostate przychody operacyjne 14 3 406 6 590
Amortyzacja (16 653) (15 284)
Zuzycie materiatéw i energii (71 762) (73 098)
Ustugi obce (17 511) (13 943)
Podatki i optaty (5 383) (5374)
Wynagrodzenia i $§wiadczenia pracownicze (27 168) (24 018)
Pozostate koszty rodzajowe (1852) (559)
Wartoé ¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (4 401) (2015)
Pozostate koszty operacyjne 15 (7 733) (4 990)
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 41412 32186
Przychody finansowe 16 3902 1445
Koszty finansowe 16 (20 812) (16 049)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (16 910) (14 604)
Udziat w zysku netto jednostek wycenianych metoda praw 399
wlasnosci )
Zysk przed opodatkowaniem 24 502 17 981
Podatek dochodowy 18 (5 043) (3533)
Zysk netto 19 459 14 448
Zysk netto za okres sprawozdawczy 19 459 14 448
Inne catkowite dochody, ktére w przysziosci nie beda
przeklasyfikowane do wyniku finansowego
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu programu
i . 226 630
okreslonych $wiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktére nie (43) (120)
beda przeklasyfikowane do wyniku finansowego
183 510
Inne catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy 183 510
Zyski lub straty oraz inne catkowite dochody ogélem za 19 642 14 958
okres sprawozdawczy
Zysk netto przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (z}) 30 6,2 4,6
30 6,2 46

Rozwodniony ()

Informacje obja$niajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2016 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ziotych)

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapltat 2
przeszacowanla
Kapltat Kapitat Kapltal wiasny
Note Kapltat zapasowy programu Zyskl zatrzymane
zaktadowy rezerwowy okreslonych ogélem
swiadozon
Kapital wlasny na 01.01.2016 37728 42636 15 261 83 40 389 136 097
Podzal zysku netto 29 2716 11677 - (14 393)
Zyski za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - = 19 459 19459
Inne calkowite dochody egélem za okres
sprawozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu
programu okreélonych $wiadczen 32 - - 183 183
(skorygowane o efekt podatkowy)
Zyski lub straty oraz inne catkowite dochody - : ~ 183 19 459 19642
ogdlem za okres sprawozdawczy
Dopflaty od | wyplaty do wiascicieli ogdlem = - * = -
Kapital wlasny na 31.12,2016 37728 45 3652 26 938 266 45455 155 739
Kapltat z
i przeszacowanla
Nota u“:‘:’::'l Kapltat zapasowy T eKrv:zlr' programu Zyski zatrzymane Kap m’:’:;’::
¥ y okreélonych o
swiadezan
Kapital wiasny na 01.01.2015 37728 25323 15 261 (427) 43 254 121139
Podzal zysku netto 29 17313 - (17 313)
Zyski lub straty za okres sprawozdawczy
2Zysk netto za okres sprawozdawczy . - - - 14 448 14 448
Inne calkowite dochody ogélem za okres
sprawozdawczy
Przes zacowanie zobowigzania netto z tytutu
programu okres$ionych $wiadczen 32 - - 510 510
(skorygowane o efekt podatkowy)
Zyskl lub straty oraz inne calkowite dochody . ~ 510 14 448 14 958
og6tem za okres sprawozdawczy
Doptaty od | wyplaty do wla$ciciell ogélem - -
Kapitat wlasny na 31.12.2015 37728 42636 15 261 83 40 389 136 097

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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€

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Nota 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 24 645 17 981
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 19 15 837 14 707
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 20 815 578
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej 16 (3234) (10)
Udzat w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wtanosci 21 - (399)
Zmiana stanu naleznosci ztytutu uméw leasingu 38 (20 616) 6318
Zmiana stanu udzelonych pozyczek 38 54 418 (41 019)
Zmiana stanu zapasow 6 440 (8 659)
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych 38 (13 805) 13 105
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 38 5042 (679)
Zmiana §tanu rezerw i zobowigzan z tyt. §wiadczen 38 4 468 5201
pracowniczych
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych (121) (32)
Zmiana stanu dotacji - (1 486)
Inne korekty 252 (565)
Srodki pieniezne wygenerowane na dzialalnos$ci operacyjnej 74 341 5 041
Przychody/(Koszty) finans owe netto 16 19 334 13479
Odsetki otrzymane (151) (338)
Odsetki zaptacone - 1 086
Podatek dochodowy zaptacony 38 (1.928) (3 279)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 91 596 15 989
Przeptywy $srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 38 (21 097) (28 693)
Nabycie warto$ci niematerialnych (154) (155)
Nabycie akgji i udziatéw 38 (659) (4 381)
Nabycie pozostatych inwestycji (1 257) (1 000)
Zbycie rzeczowych aktywoéw trwatych 67 180
Zbycie akcji i udziatow 9 650 -
Zbycie pozostatych inwestycji - 999
Otrzymane dywidendy 350 250
Odsetki otrzymane 151 338
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej {12 949) (32 462)
Przeplywy pieni¢zne z dziatalnos$ci finansowej
Zac.iagniecie kredytéw, pozyczek orazinnych instrumentéw 303 972 320 376
ditumnych
VVy(?iatk| na sptate kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentéw (350 777) (292 563)
dtuznych
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (1 350) (49)
Qdsetki zaptacone 16 (18 472) (14 408)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej (66 627) 13 358
Przeplywy pieniezne netto ogétem 12 020 (3115)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 10 196 13 311
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 22 216 10 196
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej modiwoséci dysponowania 6 285 1200

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c
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INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6. Dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
,Bedzin’ S.A. , zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spétki miesci sie w Poznaniu (61-144) przy ul.

Bolestawa Krzywoustego 7.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku obejmuje
sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych (zwanych tacznie "Grupa

Kapitatowg").

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wynosi 15.746,00 tys. zt i dzieli si¢ na 3.149.200 akcji serii A
o wartosci nominalnej 5 ziotych kazda. Kapitat zakfadowy zostat przeszacowany zgodnie

z informacjami podanymi w nocie 29.

Jednostka dominujgca jest wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000064511 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach
z 18 grudnia 2001 roku. Posiada numer REGON 271740563 oraz NIP 6250007615.

Czas trwania dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. jako Jednostki dominujgcej oraz jednostek

wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej jest :

- produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody),
- wytwarzanie energii elektrycznej,

- leasing finansowy,

- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa.

Jednostki zalezne na 31 grudnia 2016 roku

Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
2016 2015
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. Polska 100 100
ul. Matobadzka 141, Bedzin
Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Polska 100 100
Leasingowe Energo-Utech S.A.
Ul. Bolestawa Krzywoustego 7, Poznan
Jednostki stowarzyszone na 31 grudnia 2016 roku
Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
2016 2015
ProMobil Fleet Sp. z 0. o. Polska 40 .

ul. Karola Libelta 29/8, Poznan
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. 74 %
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 roku

(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zlotych)

W 2015 roku Jednostka dominujgca nabyta facznie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. (wiecej informacji przedstawiono w nocie numer 11).

Na dzieth zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
na 31 grudnia 2016 roku, skiad organéw zarzadczych i nadzorujgcych Jednostki dominujgcej ksztattowat
sie nastepujaco:

Zarzad
Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.
Rada Nadzorcza
Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy Rady,
Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy Rady,
Wiestaw Glanowski - Cztonek Rady,
Jézef Pieton - Czlonek Rady,
Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Rady,
Maciej Wegorkiewicz - Czlonek Rady.
Komitet audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej
Janusz Niedzwiedzki - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu,
Jozef Pieton - Czlonek Komitetu Audytu.

7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
7.1 Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF"), ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska (,UE") oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku (Dz.U.2014 poz.133) w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parnstwem
cztonkowskim.

7.2 Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w tysigcach zitotych
polskich, o ile nie wskazano inaczej. Zioty polski jest waluta funkcjonalng Jednostki dominujace;j

i sprawozdawczg spotek Grupy Kapitatowe;.
7.4 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga
od Zarzadu Jednostki dominujgcej osgddéw, szacunkow i zalozeh, wplywajgcych na stosowanie
przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartos$ci aktywow, pasywow, przychodéw oraz
kosztow, ktorych rzeczywiste wartosci moga rozni¢ sie od wartosci szacowane;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkdw ksiggowych sg
ujete prospektywnie poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korczgcy sig 31 grudnia 2016 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ziotych)

Informacje na temat istotnych osadéw dotyczgcych zastosowania zasad rachunkowosci, ktére majg
najbardziej istotny wptyw na wartosci ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly
przedstawione w nastepujacych notach:

- Nota 19 Rzeczowe aktywa trwate

- Nota 21 Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci

- Nota 23 Naleznoséci z tytutu umow leasingu

- Nota 24 Udzielone pozyczki

- Nota 31 Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych,

- Nota 32 Swiadczenia pracownicze,
- Nota 34 Rezerwy.

7.5 Nowe standardy i interpretacje

Nastepujace nowe Standardy, zmiany do Standardéw i Interpretacje nie zostaty przyjete przez UE
lub nie sa jeszcze obowigzujace dla okreséw rocznych koriczacych sig 31 grudnia 2016 ., i nie zostaty
zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

- MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 r. — Standard w obecnej wersji nie bedzie obowigzywat w UE,

- Sprzedaz lub Przekazanie Aktywow Pomigdzy Inwestorem a Spotkg Stowarzyszona lub Wspdlnym
Przedsigwzieciem (Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz do MSR
28 Jednostki Stowarzyszone) — data obowigzywania nie zostata okreslona,

- MSSF 16 Leasing - dia okres6w rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2019 r.,

- Ujmowanie aktywow z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat (Zmiany do MSR
12 Podatek dochodowy) - dla okreséw rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2017 r.,

- Inicjatywa dotyczaca ujawniefi (Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych) -
dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r.,

- MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - dla okreséw rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2018 .,

- Zmiany do MSSF 2 (Platnoséci na bazie akgji) - dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018r.,

- Zmiany do MSSF 4 (Umowy ubezpieczeniowe) - dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018
r.,

- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej 2014-2016 - dla okreséw
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. (za wyjatkiem zmian do MSSF 12 ktére obowigzujg
w stosunku do okreséw rocznych zaczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r. lub pdzniej),

- KIMSF 22 Transakcje w Obcej Walucie oraz Zaliczki - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018r.,

- Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci Inwestycyjne - dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018,

- MSSF 9 Instrumenty finansowe — zmiana klasyfikacji i wyceny — dla okreséw rozpoczynajgcych
sie
1 stycznia 2018 .

Grupa ma zamiar zastosowacé je dla okreséw, dla ktérych beda obowigzujace po raz pierwszy.

Grupa nie dokonata jeszcze analizy wptywu nowych Standardéw, zmian do Standardéw i Interpretacii

na jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnoéci.

8. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich
okreséw zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej, chyba,
Ze zaznaczono inaczej.
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Grupa Kapitatlowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. 4

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ziotych)

8.1 Zasady konsolidaciji

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke dominujaca. Kontrola ma miejsce w
przypadku, gdy Jednostka dominujaca z tytutu swojego zaangazowania podiega ekspozyciji na zmienne
wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwosé
wywierania wplywu na wysoko$¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wiadzy nad
jednostkg zalezng. Przy ocenie stopnia kontroli bierze sie pod uwage wplyw istniejacych
i potencjalnych praw glosu, ktére na dzieri bilansowy mogg zostaé zrealizowane lub moga podlegaé
konwersji.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od objecia nad nimi kontroli przez Jednostke
dominujgca do czasu jej ustania.

Jednostki stowarzyszone i wspotkontrolowane

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowg Grupa
Kapitatowa wywiera znaczacy wplyw, lecz ich nie kontroluje. Zaktada sie, ze znaczacy wptyw wystepuije,
gdy Grupa Kapitatowa posiada miedzy 20%, a 50% praw gtosu w innej jednostce. Jednostki
wspdlkontrolowane sg to jednostki, nad ktérych dziatalnoscig Grupa Kapitalowa sprawuje
wspotkontrole, ktérej podziat jest okreslony w umowie oraz w przypadku ktérych strategiczne decyzje
operacyjne i finansowe wymagajg jednomysinej zgody stron.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanych rozliczane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metoda praw wiasnosci (inwestycje rozliczane metodg praw wiasnosci),
a w momencie poczatkowego ujecia ujmowane sg po cenie nabycia. Inwestycje Grupy Kapitatowej
zawierajg warto$¢ firmy rozpoznang w momencie nabycia, pomniejszong o warto$é skumulowanych
strat z tytutu utraty wartosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy
Kapitalowej w zyskach i stratach oraz zmianach w kapitale wtasnym jednostek stowarzyszonych
rozliczanych metoda praw wiasnosci (po ujednoliceniu stosowanych zasad rachunkowosci),
od momentu uzyskania znaczacego wplywu lub wspdinej kontroli do momentu ich wygasniecia.
W przypadku, gdy udziat Grupy Kapitatowej w stratach przewyzsza warto$é udziatéw w jednostce
stowarzyszonej lub wspdtkontrolowanej, warto§¢ bilansowa (z uwzglednieniem diugoterminowych
inwestycji) zostaje zredukowana do zera. Wéwczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest
zaniechane, za wyjgtkiem strat wynikajacych z przyjecia na siebie przez Grupe Kapitatowg prawnych
lub zwyczajowych obowigzkéw lub z faktu dokonania ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej lub
wspétkontrolowane;.

Procedury konsolidacyjne
W celu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujace procedury

konsolidacyjne:

- wytgczenie na dzierh nabycia wartosci ksiegowej inwestycji Jednostki dominujgcej w kazdej
z jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktéra odpowiada
udziatowi Jednostki dominujacej,

- okreslenie udziatéw niesprawujgcych kontroli w kapitale wiasnym jednostek zaleznych oraz
w wyniku finansowym konsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy,

- wylgczenie rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowe;,

- wylaczenie wszelkich niezrealizowanych zyskéw powstatych na transakcjach w obrebie Grupy
Kapitatowej,

- wylaczenie niezrealizowanych strat powstatych na transakcjach w obrebie Grupy Kapitatowej, ale
wylacznie w przypadku, gdy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate wartosci,

- wylaczenie przychodéw oraz kosztéw zwigzanych z transakcjami wewnatrz Grupy Kapitatowe;.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek Grupy Kapitatlowej sporzgdzone zostaly za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej. Jednostkowe sprawozdania
finansowe spdtek Grupy Kapitatowej sporzadzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowo$ci zostaty
skorygowane do spéjnych zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe Kapitatowa.

13



Grupa Kapitatowa Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ziotych)

8.2 Waluty obce

Transakcje w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji umowane sg w walucie

funkcjonalnej Jednostki dominujacej z zastosowaniem kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia
zawarcia transakcji.

Pozycje pieniezne aktywéw i zobowigzari wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug éredniego kursu NBP obowigzujacego na dzier bilansowy. Réznice kursowe
wynikajace z wyceny bilansowej aktyw6w i zobowigzar pienigznych stanowig roznice pomiedzy wycenag
wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na poczatku okresu sprawozdawczego,
skorygowang o naliczone odsetki i dokonane pfatnosci w trakcie okresu sprawozdawczego, a wartoscig
weditug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego wediug $redniego kursu NBP
obowigzujacego na dzien bilansowy.

Réznice kursowe z przeliczenia uznaje sie jako zysk lub strata biezacego okresu. Pozycje niepienigzne
wyceniane wediug kosztu historycznego w walucie obcej Grupa Kapitatowa przelicza uzywajgc kursu
wymiany z dnia zawarcia transakcji.

8.3 Instrumenty finansowe

Grupa Kapitatowa zalicza instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne do nastepujacych
kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy.

Grupa Kapitatowa zalicza zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne do kategorii
pozostate zobowigzania finansowe.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznoéci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu
dokonania transakcji, w ktérym Grupa Kapitatowa staje si¢ strong wzajemnego zobowigzania
dotyczacego danego instrumentu finansowego.
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Grupa Kapitatowa zaprzestaje ujmowaé aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw wynikajgcych
Z umowy do otrzymywania przeplywow pienieznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do
otrzymywania  przeptywéow  pienieznych z  aktywa finansowego sg  przekazywane
w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wiasnosci.
Kazdy udziat w przekazywanym aktywie finansowym, ktory jest utworzony lub pozostaje
w posiadaniu Grupy Kapitatowej jest traktowany jako osobne aktywo lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe] w kwocie netto, wytacznie jesli Grupa Kapitalowa posiada wazny prawnie tytul
do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcije
w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywdw i zobowigzar finansowych lub zamierza
jednoczesénie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe
rozliczyc.

Aktywa finansowe wyceniane wedfug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe s3 klasyfikowane jako inwestycja wyceniana wediug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jesli sa przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy przy poczgtkowym ujeciu.

Aktywa finansowe wyceniane wediug wartosci godziwej przez wynik finansowy sg poczatkowo
ujmowane w warto$ci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg zostajg ujete jako zysk lub
strata biezgcego okresu w dacie poniesienia. Po poczatkowym ujeciu, wszelkie zyski i straty dotyczace
tych inwestycji ujmowane sg jako zysk lub strata biezgcego okresu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niebedace

instrumentami pochodnym instrumenty finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia przeptywach

pienieznych, ktére Grupa Kapitalowa ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywaé do terminu wymagalnoséci, za

wyjatkiem:

- aktywow finansowych wyznaczonych jako wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy
w momencie poczatkowego ujecia;

- aktywoéw finansowych wyznaczonych jako dostepne do sprzedazy;

- aktywow finansowych, ktére speiniajg kryteria zakwalifikowania do kategorii pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci
godziwej powigkszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena
aktywow finansowych w terminie podzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Zbycie lub przeklasyfikowanie wiekszej niz nieznaczacej kwoty aktywédw finansowych utrzymywanych
do terminu wymagalnosci, w terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalno$ci, powoduje,
iz Grupa Kapitatowa przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci do
inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do korica roku obrotowego oraz przez dwa
kolejne lata obrotowe Grupa Kapitatowa nie moze ujmowaé nabywanych inwestycji do kategorii
instrumentdéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagainosci.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia pfatnosciach,
ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczgtkowo ujmowane wediug wartosci
godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena
pozyczek i naleznosci w terminie pdzniejszym odbywa sie wedlug zamortyzowanego kosztu, z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomnigjszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki i naleznosci obejmuja miedzy innymi: naleznosci z tytutu umdéw leasingowych
i faktoringowych, udzielone pozyczki, naleznosci handlowe, inne nalezno$ci oraz $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty.
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Naleznoéci sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Odpisy
aktualizujgce naleznosci oszacowywane sg wtedy, jezeli $ciagnigcie petnej kwoty naleznosci przestaje
by¢ prawdopodobne. Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci odnoszone sg w
pozostale koszty operacyjne. Grupa Kapitatowa dokonuje odpisow aktualizujgcych naleznosci
W oparciu o analize ryzyka kredytowego zwigzanego z danym dtuznikiem. Grupa Kapitatlowa dokonuje
odpisow aktualizujgcych na naleznosci, ktére sg obarczone ryzykiem.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujacego nalezno$ci, rownowarto$é
jego catosci lub odpowiedniej czesci podlega zaliczeniu do pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pienigzne w kasie oraz depozyty bankowe
na zadanie o poczatkowym okresie zapadalno$ci do trzech miesigcy. Saldo srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienigznych skiada sig¢ z okreslonych powyzej
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomnigjszonych dodatkowo o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych, stanowigce integraing cze$¢ systemu zarzadzania Srodkami pienieznymi
Grupy Kapitatowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone
jako dostepne do sprzedazy i niesklasyfikowane w zadnej z poprzednich kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej powigkszonej
o bezposrednio dajace si¢ przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedtug wartoéci godziwej, a skutki zmiany warto$ci
godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe od instrumentow kapitatowych
dostepnych do sprzedazy, sg ujmowane  w innych catkowitych dochodach
i prezentowane w kapitatach jako kapitat z przeszacowania. Na dzieri wytgczenia inwestycji z ksiag
rachunkowych, skumulowang warto$¢ zyskoéw lub strat ujetych uprzednio w innych catkowitych
dochodach przenoszona jest do zysku lub straty biezgcego okresu.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg ujmowane na dzier zawarcia transakcji, w ktérej Grupa Kapitatowa staje sie strong
umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.

Grupa Kapitatowa wylgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowiazanie zostanie sptacone,
umorzone lub ulegnie przedawnieniu.

Grupa Kapitatowa posiada nastepujace zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi: zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych,
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg wedtug wartosci godziwej powigkszonej
o dajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu,
zobowigzania te wycenianie sg wediug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje si¢ ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej w kwocie netto, wylgcznie jesli Grupa Kapitalowa posiada wazny prawnie tytut
do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzari finansowych oraz zamierza rozliczyé danag
transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie skfadnikéw aktywow i zobowigzan finansowych,
lub zamierza jednoczes$nie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania

finansowe rozliczyc.

Kapitat wtasny

Kapitat wiasny ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych i prezentuje w sprawozdaniu finansowym
z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa. Do kapitatow wiasnych
Grupy Kapitatowej zalicza sie: kapitat zaktadowy, kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy, kapitat z tytutu
przeszacowania rezerwy z tytutu programu okreslonych $wiadczen oraz zyski zatrzymane.
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8.4 Umowy leasingowe

Umowy leasingowe sg klasyfikowane jako leasing finansowy jezeli nastepuje przeniesienie na
leasingobiorce zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytulu posiadania przedmiotu leasingu.
W pozostatych przypadkach umowy leasingowe sg klasyfikowane jako leasing operacyjny.

Umowy leasingu finansowego, w ktérych Grupa Kapitatowa jest leasingodawca

Nalezno$ci z tytulu uméw leasingowych ujmowane sg poczatkowo w wartosci rownej inwestycji
leasingowej netto, definiowanej jako warto§¢ biezaca minimalnych naleznych optat leasingowych oraz
wartosci koricowej przedmiotu leasingu. Warto$¢ biezgca ustala sie poprzez zdyskontowanie
minimalnych naleznych optat leasingowych oraz warto$ci korncowej przedmiotu leasingu przy uzyciu
stopy procentowej umowy leasingu.

Stopa procentowa umowy leasingu jest stopa, ktéra na dzien zawarcia umowy leasingu dyskontuje
sume minimalnych naleznych optat leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci koricowej przedmiotu
leasingu do wartosci godziwej przedmiotu leasingu powiekszonej o koszty bezpoérednie poniesione w
zwigzku z zawarciem umowy leasingu.

Przychody z tytulu uméw leasingowych sag ujmowane w sposéb odzwierciedlajacy stata okresowsg stope
zwrotu z inwestycji leasingowej netto. Otrzymane ptatnosci z tytutu umow leasingowych sg ujmowane
w zysku lub stracie biezgcego okresu w czesci odpowiadajacej stopie zwrotu z inwestycji leasingowej
netto, podczas gdy pozostata czesé ptatnosci pomniejsza naleznosci z tytutu uméw leasingowych.

W momencie poczatkowego ujecia naleznosci z tytutu leasingu, Grupa Kapitatowa zaprzestaje ujmowacé
sktadnik aktywéw bedacy przedmiotem leasingu. Rdznica pomiedzy wartoscig naleznosci
z tytulu leasingu a wartoscig skitadnika aktywéw bedgcego przedmiotem leasingu ujmowana jest
w zysku lub stracie biezacego okresu.

Po poczatkowym ujeciu, naleznoéci z tytutu umow leasingowych ujmowane i wyceniane sg w taki sam
sposéb jak instrumenty finansowe zakwalifikowane do kategorii pozyczki i naleznosci.

W przypadku przejecia przedmiotu leasingu w wyniku wypowiedzenia umowy leasingu lub jej
zakoniczenia i ostatecznego rozliczenia z leasingobiorcg przed terminem wynikajagcym z umowy,
przedmiot leasingu stanowi zabezpieczenie nieotrzymanej czesci naleznosci z tytulu leasingu i jest
ujmowany w ewidencji pozabilansowej. W momencie podjecia decyzji o rozliczeniu umowy leasingowe;j
i 0 przeznaczeniu przedmiotu leasingu do sprzedazy w ciggu roku, Grupa Kapitatowa ujmuje przedmiot
leasingu jako skiadnik aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Grupa Kapitatowa jest leasingodawcg
W przypadku umoéw leasingu operacyjnego, Grupa Kapitalowa kontynuuje ujmowanie skiadnikéw
aktywéw bedacych przedmiotem uméw leasingu zgodnie z charakterem tych aktywow.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg metodsg liniowg przez okres trwania umowy.
Koszty bezposrednie poniesione w zwiazku z zawarciem umowy leasingu zwiekszajg warto$¢ aktywow
bedacych przedmiotem leasingu i g odpisywane w koszty metodg liniowa przez okres trwania umowy.

Ewentualne dodatkowe korzysci przekazane leasingobiorcy w zwigzku z zawarciem lub przediuzeniem
umowy leasingu ujmowane sa jako zmniejszenie tgcznych przychoddw z tytutu umowy leasingu i
rozliczane liniowo przez okres trwania umowy.

Umowy leasingu, w ktérych Grupa Kapitatowa jest leasingobiorcg

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w warto$ci godziwej lub
wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych, w zalezno$ci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza,
a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytufu utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebedace umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny
i nie sg ujimowane w sprawozdaniu z sytuacji finansows;.
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8.5 Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena
Skiadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiggach weditug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zZwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tgcznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i skiadowania, a takze wynagrodzen bezposrednich, Rabaty,
opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg ceng nabycia skiadnika aktywow.

Koszt wytworzenia skiadnika rzeczowych aktywéw trwatych oraz rzeczowych aktywow trwatych
w budowie obejmuje ogét kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania
i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego skiadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia
bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje
réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia
skiadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego. Zakupione
oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidiowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia,
jest aktywowane jako cze$¢ tego urzadzenia.

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem okreslonych aktywoéw
zwigkszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia tych aktywow.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych skiada sig z odrgbnych i istotnych
czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czeéci te sg traktowane jako odrgbne sktadniki

aktywow.

Zyski i straty ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywéw okreéla si¢ na podstawie poréwnania
przychodéw ze zbycia z wartoécig bilansowg zbytych aktywéw i ujmuije sig je w kwocie netto jako zysk
lub strata biezacego okresu w pozycji pozostate przychody lub koszty operacyjne. W momencie, gdy
sprzedaz dotyczy aktywéw podlegajacych wczeéniej aktualizacji wyceny, kwote pozostatg
w kapitatach przenosi sie do pozycji ,zyski zatrzymane".

Naktady ponoszone w terminie péZniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w poézniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywéw trwalych, ktére mozna wiarygodnie oszacowaé i jest prawdopodobne, ze Grupa
Kapitatowa osiagnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow
trwalych. Wartoéé bilansowa usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych jest wylgczana
z ksiag. Nakiady ponoszone w zwiazku z biezacym utrzymaniem skfadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych sa ujmowane jako zysk lub strata biezacego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do wartoéci podlegajacej amortyzacji, ktorg jest
cena nabycia lub koszt wytworzenia danego skiadnika aktywéw, pomniejszone o jego wartos¢
rezydualng. Odpiséw amortyzacyjny dokonuje sie od kolejnego miesigca po przyjeciu aktywéw do
uzytkowania.

Koszt amortyzaciji ujmuje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
odniesieniu do oszacowanego przez Grupe Kapitalowg okresu uzytkowania danego skiadnika
rzeczowych aktywoéw trwatych, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposéb realizacji przysztych korzysci
ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego skiadnika aktywow. Sktadniki aktywow
uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnym charakterze umarza
si¢ przez krétszy z dwéch okreséw: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba
ze Grupa Kapitatowa posiada wystarczajgca pewnos¢, ze uzyska tytut wiasnoéci przed uptywem okresu
leasingu. Grunty nie sg amortyzowane.
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(cs

Grupa Kapitatowa zakiada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegdinych kategorii rzeczowych

aktywow trwatych:
budynki i budowle (inwestycje w obcych rzeczowych aktywach trwalych) 1,5% -17%
maszyny i urzadzenia 3,34% - 63,16%
$rodki transportu 7% - 33,33%
pozostale rzeczowe aktywa trwate 8,28% - 25%

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartoéci rezydualnych
rzeczowych aktywdw trwalych jest weryfikowana na kazdy dzieh bilansowy i w uzasadnionych
przypadkach korygowana.

8.6 Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne

Wartoéci niematerialne nabyte przez Grupe Kapitalowa o okreslonym okresie uzytecznosci
ekonomicznej wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Nakfady poniesione w terminie péZniejszym

Pézniejsze wydatki na skfadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszajg przyszie korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skladnikiem. Pozostate
nakiady, w tym nakiady na wytworzone we wtasnym zakresie: znaki towarowe, wartosé firmy i marke,
$g ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do ceny nabycia skfadnika aktywow lub wartosci
jej rownowaznej pomniejszonej o jego warto$¢ rezydualna. Odpiséw amortyzacyjny dokonuje sie od
kolejnego miesigca po przyjeciu aktywdw do uzytkowania.

Koszt amortyzacji ujmuje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
odniesieniu do oszacowanego przez Grupe Kapitatowg okresu uzytkowania danego skiadnika wartoéci
niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatno$ci
do uzytkowania, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposdb realizacji przyszlych korzysci
ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego sktadnika aktywéw.

Grupa Kapitatowa zaktada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegdlnych kategorii warto$ci

niematerialnych:
oprogramowanie komputerowe 10% - 50%
relacje z klientami 10%

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
wartosci niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach

korygowana.
8.7 Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznoséci handlowe oraz pozostate poczatkowo ujmuje sie wedtug wartodci godziwe;.
Po poczatkowym ujeciu wycenia sie je wedlug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej, pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku naleznoéci o terminie wymagalno$ci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy réznica pomiedzy warto$cig wedtug zamortyzowanego kosztu i wartoscig w kwocie wymagane;j
zaptaty nie jest istotna, naleznoéci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, pomniejszonej o odpisy z
tytutu utraty wartosci.
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8.8 Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. Warto$¢ stanu zapaséw ustala si¢ z zastosowaniem metody
pierwsze weszlo, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powigkszong o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skiadnika aktywéw do stanu zdatnego
do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobéw gotowych i produkcji w toku, koszty
zawierajg odpowiednig czeé¢ posrednich kosztéw produkcji, wyliczong przy zatozeniu normainego
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest roéznica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku dziatalnoéci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukoriczenia i kosztami
niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

8.9 Prawa do emisji CO2/ $wiadectwa pochodzenia energii

Prawa do emisji CO:

Prawa do emisji nabyte nieodpfatnie

Przyznane nieodpfatnie prawa do emisji (przydziat roczny) ujmowane sg jako zapasy. Otrzymane
nieodptatnie uprawnienia ujmuje sie i prezentuje w szyku rozwartym w zapasach w korespondencji
z dotacjg wedtug MSR nr 20 w warto$ci godziwej ustalonej na dzien ich zarejestrowania.

W przypadku braku rejestracji uprawnieri za dany okres w rejestrach, Grupa Kapitatowa ujmuje jako
zapasy, W korespondencji z przychodami przysztych okreséw, spodziewany nalezny przydziat
darmowych uprawnien do emisji CO2 oszacowany jako iloczyn oczekiwanego przydziatu na dany rok
i wartoéci godziwej uprawnien na dzien bilansowy.

Optaty za przyznanie praw tacznie z optatg za wpisanie do rejestru nie stanowig warto$ci tych praw
i sg rozliczane w czasie. Wniesione optaty s odnoszone w koszt whasny sprzedazy proporcjonalnie do
ich wykorzystania w danym okresie rozliczeniowym.

Prawa do emisji zakupione
Zakupione prawa do emisji sg ujmowane wedtug ceny nabycia,

Rozchéd/umorzenie

Rezerwy wynikajace z emisji zanieczyszczeri do powietrza sg ujmowane jako koszt wtasny sprzedazy i

wyceniane nastepujgco:

- jezeli Grupa Kapitatowa posiada ilos¢ praw wystarczajgcg do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajgcego z emisji; jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku
z dokonana emisjg oraz jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe Kapitatowa
oraz naleznych na dzien bilansowy. Skonsolidowany koszt uprawnien dla pokrycia szacowanej emisji
jest obliczany wedtug metody FIFO.

- jezeli Grupa Kapitatowa nie posiada ilosci praw wystarczajgcej do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajacego z emisji: jako iloczyn ilosci praw posiadanych przez Grupe Kapitalowa oraz naleznych
na dzie bilansowy oraz jednostkowego kosztu tych praw, powigkszony o wartos¢ godziwg
brakujgcych praw do emisji.

Dotacje z tytutu rozliczenia przyznanych praw ujmuje sie w systematyczny sposéb w poszczegolnych
okresach sprawozdawczych, aby zapewni¢ wspotmiernosé z odnosnymi kosztami, ktére dotacje maja
w zamierzeniu kompensowaé. W konsekwencji, koszt utworzenia rezerwy w sprawozdaniu z zyskéw
lub strat jest kompensowany zmniejszeniem salda dotacji z uwzglednieniem proporcji ilosci emisji
(narastajgco) do szacowanej ilosci emisji roczne;j.

Otrzymane/nabyte uprawnienia do emisji podlegajg umorzeniu w cigzar warto$ci ksiggowej rezerwy,
jako jej rozliczenie w momencie umorzenia uprawnien do emisji za poprzedni rok w odpowiednim
rejestrze.

(s
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Swiadectwa pochodzenia energii

Swiadectwa pochodzenia energii obejmujg zakupione, wytworzone lub otrzymane prawa majatkowe
pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych zrédiach energii oraz prawa majatkowe pochodzenia
energii wytworzonej w kogenerag;ji.

Whytworzone prawa majatkowe wynikajgce ze $wiadectwa pochodzenia na dzien ich poczgtkowego
ujecia (jako skiladnik zapaséw) wycenia sie jako iloczyn ilosci wyprodukowanych praw i jednostkowej
ceny rynkowej prawa majatkowego wynikajacego ze §wiadectwa pochodzenia z miesigca produkcii.

8.10 Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe (w tym nalezno$ci)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa Kapitalowa ocenia, czy istniejg obiektywne
dowody utraty wartosci skfadnikéw aktywoéw finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy.

Uznaje sie, ze sktadnik aktywow finansowych utracit wartoéé, gdy po jego poczatkowym rozpoznaniu
istniejg obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia powodujacego utrate wartosci, mogacego mieé
negatywny, wiarygodnie oszacowany wplyw na warto$§¢ przysziych przeptywdw pienieznych
zwigzanych z danym skiadnikiem aktywéw.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywéw finansowych zalicza sie:

- znaczgce trudnosci finansowe diuznika,

- niesptacenie albo zaleganie w splacie dlugu przez dtuznika,

- restrukturyzacje diugu diuznika, na ktéra Grupa Kapitatowa wyrazita zgode ze wzgleddéw
ekonomicznych lub prawnych wynikajgcych z trudnosci finansowych diuznika, a ktérej w innym
wypadku Grupa Kapitatowa by nie udzielita,

- okolicznosci $wiadczace o wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa dluznika lub
emitenta,

- zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywdw finansowych,

- obserwowane dane wskazujgce na mozliwy do zmierzenia spadek szacowanych przysztych
przeptywow pienieznych zwigzanych z grupa aktywow finansowych.

Grupa Kapitalowa ocenia przestanki $wiadczace o utracie wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci na poziomie pojedynczego skiadnika aktywéw.

Z uwagi na charakter portfela naleznosci leasingowych Grupa Kapitatowa nie dokonuje kolektywnej
oceny ryzyka kredytowego.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica miedzy ich wartoscig bilansowa (wartoscig w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej), a wartosécig biezgca oszacowanych przysziych przeptywoéw pienigznych zdyskontowanych
przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane
sg jako strata biezacego okresu i zmniejszajg warto$é bilansowg naleznoéci, przy czym Grupa
Kapitatowa kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywow. Jezeli pézniejsze okolicznoéci
$wiadczg o ustaniu przestanek powodujgcych powstanie utraty wartosci, wowczas odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego ujmowane jest jako zysk biezgcego okresu.

Utrate wartosci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do
zysku lub straty biezacego okresu skumulowanej straty, rozpoznanej uprzednio w innych catkowitych
dochodach jako kapitat z przeszacowania i ujetej jako rezerwa na wycene wedtug wartosci godziwej
w kapitatach. Warto§¢ skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza si¢ jako réznice pomiedzy ceng
nabycia, pomniejszong o amortyzacje i sptate rat kapitalowych, a wartoécig godziwg pomniejszong
o straty z tytulu utraty wartosci rozpoznane uprzednio jako strata biezgcego okresu. Zmiany w utracie
warto$ci zwigzane z wartoscig pienigdza w czasie sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.
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Aktywa niefinansowe

Wartoé¢ bilansowa aktywéw niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu
stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku wystapienia
takich przestanek Grupa Kapitatowa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych
aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pienigzne. Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy,
wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartoéci niematerialnych, ktére nie
s3 jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie.

Warto$é odzyskiwalna aktywéw definiowana jest jako wigksza z ich wartosci netto mozliwej
do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartoéci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszie
przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra
odzwierciedla aktualng rynkowa ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow.

Grupa Kapitalowa dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujac osérodki wypracowujgce srodki
pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym
przeprowadza sie tg ocene, odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na ktérym Grupa Kapitatowa
monitoruje warto$¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow
przewyzsza jego wartoéé odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartoéci sg ujmowane jako zysk lub strata
biezgcego okresu.

Odpisy z tytutu utraty wartoéci ujete w poprzednich okresach, s poddawane na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej
catkowite odwrécenie. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest odwracany w przypadku wzrostu
szacowanej wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci
wartosci poczatkowej sktadnika aktywéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana
w sytuacji, gdyby odpis z tytulu utraty warto$ci nie zostat ujety.

8.11 Swiadczenia pracownicze

Program okreslonych skfadek

Grupa Kapitalowa zobowigzana jest, na mocy obowigzujgcych przepiséw, do pobierania
i odprowadzania skiadek na $wiadczenia emerytalne pracownikow. Swiadczenia te, zgodnie
z MSR nr 19, stanowig program panstwowy oraz majg charakter programu okreslonych skiadek.
W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Grupy Kapitatowej za kazdy okres jest szacowane na podstawie
kwot sktadek do wniesienia za dany rok i ujmowane jest jako koszt $wiadczen pracowniczych obcigzajac
rachunek zyskdw i strat okresu, w ktérym pracownicy swiadczyli prace.

Program okre$lonych $wiadczen

Zobowigzanie Grupy Kapitatowej z tytutu programu okreslonych $wiadczen jest obliczane oddzielnie dla
kazdego planu poprzez oszacowanie wartosci biezacej przyszlych $wiadczen, ktére pracownicy
wypracowali w biezacym i poprzednich okresach. Koszty biezacego zatrudnienia ujmowane sg
w rachunku zyskéw i strat jako koszty wynagrodzeri. Odsetki od zobowigzan programu ujmowane sg w
rachunku zyskéw i strat jako koszty finansowe. Przeszacowanie zobowigzania z tytutu programu ujmuje
sie w innych catkowitych dochodach (dotyczy odpraw emerytalnych, rentowych oraz po$miertnych).

Odprawy emerytalne (program okre$lonych $wiadczen)

Grupa Kapitatowa zobowigzana jest na podstawie obowigzujgcych przepisow do wyplaty odpraw
emerytalnych w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysoko$¢ odpraw emerytainych
wynika z przepiséw kodeksu pracy obowigzujacych na dzier wyptaty odprawy emerytaline;.

Zobowigzanie Grupy Kapitatowej wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez
oszacowanie wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiagnie
wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysoko$ci przysziej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg
dyskontowane do wartosci biezacej. Stope dyskontowa otrzymuje sig¢ na podstawie rynkowej stopy
zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien zakoriczenia okresu sprawozdawczego. Zobowigzanie z
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tytulu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia
pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnier jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie
danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przyszto$ci.

Odprawy rentowe (program okreslonych $wiadczeri)

Pracownicy przechodzacy na rente uprawnieni sg do otrzymania odpraw emerytalnych w formie
gratyfikacji pienieznych. Wysokos¢ tych odpraw zalezy od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego
przez pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody
aktuarialne.

Odprawy posmiertne (program okre$lonych $wiadczer)

Do oszacowania zobowigzan z tego tytulu stosuje sie metody aktuarialne. Do kalkulacji rezerw

na odprawy poémiertne przyjeto nastepujace zatozenia;

- obliczenia dokonane zostaty w ztotych polskich,

- podstawg do obliczenia rezerwy sg przewidywane kwoty, jakie Grupa Kapitalowa zobowigzana
jest wyptacié na podstawie kodeksu pracy,

- kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujgcych czynnikéw: przewidywanej kwoty
podstawy wymiaru odprawy po$miertnej zgodnie z zapisami kodeksu pracy, przewidywanego
wzrostu wymiaru do momentu przewidywanego otrzymania odprawy posmiertnej, wspétczynnika
uzaleznionego od stazu pracy w Grupie Kapitatowej w momencie przewidywanego otrzymania
odprawy i prawdopodobienistwa zgonu pracownika w danym roku pracy,

- obliczone kwoty sa dyskontowane na dzien bilansowy,

- stopa dyskonta finansowego zostata ustalona na podstawie rynkowych stép procentowych zwrotu
z obligacji skarbowych, ktérych waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg i szacunkowym
terminem realizacji zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych.

Inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Grupa Kapitatowa oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktérych wysokos$é zalezy
od dtugosci stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Grupie Kapitatowej oraz
od wysoko$ci wynagrodzenia pracownika w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowej.
Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne. Wycena $wiadczen jest
dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnief jednostkowych,

Zyski i straty aktuarialne z wyceny zobowigzania na dzieh sprawozdawczy ujmowane sg w rachunku
zyskoéw lub strat.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zobowiagzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia
dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia.

Grupa Kapitatowa ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztow w wysoko$ci przewidzianych pfatno$ci
dla pracownikéw z tytutu krétkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jesli na
Grupie Kapitatowej cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat, na podstawie
ustug $wiadczonych przez pracownikéw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie

oszacowane.
8.12 Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy wynikajacy z przysztych zdarzer) obecny
prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie wycenic¢
i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzaé sie bedzie z wyptywem korzysci
ekonomicznych. Rezerwy s3 ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki
rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Rozliczanie
dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.
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8.13 Oprocentowane kredyty i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane
w wartoéci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

8.14 Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate poczatkowo ujmuje si¢ w wartosci godziwej. Po
poczatkowym ujeciu ujmuje sie je wediug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy
procentowe;j.

W przypadku zobowigzah o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego,
gdy réznica pomiedzy wartoécig wedtug zamortyzowanego kosztu i wartoscia w kwocie wymaganej
zapfaty nie jest istotna, zobowigzania te wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

8.15 Przychody

Sprzedaz wyrobdw gotowych/towaréw

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych/towardw w toku zwyklej dziatalno$ci wyceniane
sg wedlug wartoéci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotéw,
upustéw i rabatéw. Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujgcy dowéd, zazwyczaj
w postaci wykonanej umowy sprzedazy, $wiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka
i korzyéci na kupujacego, istnieje wysokie prawdopodobieristwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty
oraz prawdopodobiefistwo zwrotu dobra mozna wiarygodnie oszacowaé, nie wystepuje trwale
zaangazowanie w zarzgdzanie dobrami, a kwote przychodu mozna wiarygodnie wyceni¢. Jezeli istnieje
prawdopodobienstwo przyznania rabatéw, ktérych kwote mozna wiarygodnie wycenic, woéwczas rabat
ujmowany jest jako pomniejszenie przychodéw ze sprzedazy z chwilg ich ujecia.

Przychody ze sprzedazy ciepta
Sprzedaz ciepta prowadzona jest na podstawie zawartych uméw sprzedazy ciepta z odbiorcami
instytucjonalnymi.

Odbiorcy obcigzani sg optatami statymi za moc zaméwiong wediug stawek zgodnie z obowigzujaca
taryfg zatwierdzong przez Prezesa URE. Opiaty zmienne tj. noénik ciepta i ciepto wystawiane sg
cyklicznie na podstawie odczytow kroczacych z ostatnim dniem odczytowym, zgodnie ze stawkami
wynikajacymi z zatwierdzonej taryfy.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej

Sprzedaz energii elektrycznej prowadzona jest na podstawie zawartych uméw sprzedazy z odbiorcami
instytucjonalnymi. Cena energii elektrycznej ustalana jest indywidualnie przez kontrahentéw bgdz
dyktowana popytem i podaza na Towarowej Gieldzie Energii S.A.

Sprzedaz energii bilansujacej dostarczanej na rynek bilansujgcy dokonywana jest w oparciu o raporty z
systemu bilansujgcego sprzedaz w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym. Rozliczenia
dokonywane sg w cyklu dekadowym.

Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji,
jezeli wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustugi mozna oszacowaé w wiarygodny sposoéb.

Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych na
dany dzieri do ogétu szacowanych kosztow transakciji. Jezeli wyniku transakcji dotyczacej $wiadczenia
ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowa¢, wéwczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg
ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Grupa Kapitalowa spodziewa si¢ odzyskac.
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Przychody z tytutu uméw leasingu finansowego oraz uméw pozyczek

Przychody z tytutu odsetek wynikajace z zawartych uméw leasingu finansowego oraz uméw pozyczek,
rozliczane sg przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przychody te w rachunku
zyskoéw lub strat prezentowane sg w pozycji przychody.

Przychody z tytutu uméw leasingu operacyjnego i wynajmu

Optaty z tytulu leasingu operacyjnego i wynajmu ujmowane sg liniowo przez okres umowy jako zysk lub
strata biezagcego okresu w pozycji przychody. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sg
jako integralna czesé catkowitych kosztow leasingu przez okres leasingu.

Sprzedaz praw do emisji

W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych), przychody z tytutu sprzedazy ujmowane
sg jako przychody ze sprzedazy. W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych)
rozpoznawany jest koszt wiasny sprzedazy tych praw w wysokosci ceny nabycia, ktéry odnoszony jest
na koszt wiasny sprzedazy. Dodatkowo, w przypadku sprzedazy praw przyznanych rozliczana jest
odpowiednia czes¢ dotacji ujetej w przychodach przyszlych okreséw.

Swiadectwa pochodzenia energii

Whytworzone prawa majatkowe wynikajgce ze $wiadectwa pochodzenia na dziei ich poczatkowego
ujecia (jako skiadnik zapaséw) wycenia sie jako iloczyn ilosci wyprodukowanych praw i jednostkowej
ceny rynkowej prawa majgtkowego wynikajacego ze Swiadectwa pochodzenia z miesigca produkcii.
Drugostronne ujecie przyznanych praw majgtkowych ze $wiadectw pochodzenia nastgpuje przez
uznanie przychodu ze sprzedazy energii. Réznica pomiedzy cena sprzedazy $wiadectw pochodzenia
energii, a warto$cig rozpoznang wg ceny rynkowej z miesigca ich wyprodukowania jest ujmowana
w przychodach ze sprzedazy energii.

8.16 Przychody (koszty) finansowe netto

Przychody (koszty) finansowe obejmuja wynik na réznicach kursowych, dywidende, odsetki
od naleznoéci innych niz z tytutu leasingu finansowego, odsetki od kredytéw i pozyczek oraz odsetki od

$rodkdw pienieznych.,

Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat wedtug zasady memoriatowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochéd z tytutu dywidend ujmuje si¢ w rachunku
zyskow i strat w momencie, kiedy Grupa Kapitatowa nabywa prawo do jej otrzymania.

8.17 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezaca i cze$¢ odroczona. Biezgcy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest jako zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy
potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite
dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych prawnie
lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczgcego lat

ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomigdzy wartoécig bilansowg
aktywéw i zobowigzari i ich warto$cig ustalang dla celéw podatkowych. Podatek odroczony jest
wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wediug przewidywan bedg stosowane wtedy,
gdy przejéciowe réznice odwroca sig, przy tym za podstawe przyjmowane sa przepisy podatkowe
obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli
Grupa Kapitatowa na poziomie jednostek posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensaty biezacych zobowigzan i aktywéw podatkowych i pod warunkiem, ze
aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego
natozonego przez tg sama wiadze podatkowa, na tego samego podatnika lub na réznych podatnikow,
ktérzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto
lub jednoczes$nie zrealizowaé¢ naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowg i ujemnymi réznicami
przej§ciowymi, sg ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiagniety zostanie dochéd
do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich realizacje. Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg
ponownej ocenie ha kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie,
w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzy$ci w podatku dochodowym.

8.18 Koszty rodzajowe

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okre$lonej wartosci, w formie zmniejszenia wartoéci aktywéw albo
zwigkszenia wartoéci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie $rodkéw przez wiascicieli.

Grupa Kapitalowa w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw prezentuje nastgpujace
pozycje kosztéw rodzajowych:

- Amortyzacja,

- Zuzycie materiatéw i energii,

- Ustugi obce,

- Podatki i opfaty,

- Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze,

- Pozostate koszty rodzajowe.

9. Ustalenie wartosci godziwej

W wielu przypadkach przyjete przez Grupe Kapitalowa zasady rachunkowosci i ujawnien wymagajg
okreslenia wartosci godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywéw i zobowigzan.
Wartosci godziwe sg ustalane i ujawniane z zastosowaniem przedstawionych ponizej metod.
W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na temat zatozen przyjetych do okreslenia wartosci
godziwej przedstawiono w notach objasniajgcych dotyczacych poszczegdlnych aktywédw i zobowigzar.

Aklywa i zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi

Warto$é godziwa jest szacowana na podstawie wartosci biezacej przysztych przeptywow pienigznych z
tytutu zwrotu kwoty gtéwnej i zaptaty odsetek, zdyskontowanych z zastosowaniem rynkowej stopy
procentowej obowigzujacej na koniec okresu sprawozdawczego. Aktywa i zobowigzania o krotkim
terminie ptatnoéci a takze aktywa i zobowigzania, dla ktdrych stopy procentowe sa na biezgco
aktualizowane o zmiany stép bazowych nie sg dyskontowane, poniewaz ich wartos¢ ksiegowa
odpowiada w przyblizeniu ich wartosci godziwej. Warto§¢ godziwa szacowana jest wylgcznie w celu

ujawnienia.

Nalezno$ci / zobowigzania handlowe oraz pozostate

Przyjmuje sig, ze warto$é¢ nominalna naleznosci wymaganych / zobowigzarn wymagalnych w okresie
krotszym niz rok odzwierciedla ich warto$¢ godziwa. Naleznosci / zobowigzania o diuzszym terminie
wymagalnosci sg dyskontowane w celu oszacowania ich warto$ci godziwe;j.
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10. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa jest narazona na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajagce z korzystania
z instrumentéw finansowych:

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko ptynnoéci,

- ryzyko walutowe,

- ryzyko stopy procentowe;.

Informacje na temat ekspozycji Grupy Kapitatowej na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Grupe Kapitatowa, jak tez informacje o zarzadzaniu
kapitatem przez Grupe Kapitatowg zostaty zaprezentowane w nocie 36.

11.Rozliczenie nabycia spolki zaleznej

15 kwietnia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w wyniku nastepujgcych transakcji objeta
kontrole nad Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S.A. jest dziatalno$¢ finansowo-ustugowa w zakresie wydzierzawiania, leasingowania
i udostepniania w innej formie sktadnikéw majatku trwatego.

Cena nabycia

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyla 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. za kwote 49.600,32 tys. zt, z nastepujacymi terminami ptatnoéci:

- 44,29 tys. zt do 31 marca 2015 roku,

- 6.500,00 tys. zt do 2 kwietnia 2015 roku,

- 5.000,00 tys. zt do 13 kwietnia 2015 roku,

- 19.840,13 tys. zt do 15 kwietnia 2015 roku,

- 4.960,03 tys. zt do 20 kwietnia 2015 roku,

- 13.255,87 tys. zt do 31 marca 2017 roku.

Uwzgledniajgc planowany termin pfatnosci ostatniej transzy oszacowano, iz na dzieh nabycia tgczna
warto$¢ godziwa zaptaty wyniosta 48.044,06 tys. zi.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w celu sfinansowania nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. 13 kwietnia 2015 roku wyemitowata obligacje o tgcznej
wartosci nominalnej 30.000,00 tys. zt, o okresie zapadalnosci 3 lata, oprocentowanych stopg
referencyjng WIBOR 6M oraz marzg w wysokosci 4,5 pp. Obligacje majg zosta¢ wykupione do
15 kwietnia 2018 roku.

Koszty zwigzane z nabyciem
Koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg i alokowane, jako dotyczace transakcji nabycia

przedsiewziecia w kwocie 337 tys. zt zostaty ujete jako ustugi obce w 2015 roku.

Na dzien

przejecia
Nabyte aktywa i przejete zobowiazania kontroli
Rzeczowe aktywa trwate 37 535
Wartosci niematerialne 5983
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci 6 684
Udzielone pozyczki 49 179
Naleznosci z tytutu uméw leasingu 336 361
Naleznosci handlowe oraz pozostate 18 587
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 663
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (608)
Zobowigzania handlowe oraz pozostate (5756)
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek innych instrumentéw diuznych (401 926)
Zobowiazania z tytutu $wiadczer pracowniczych (682)
Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego (13)
Wartoéé godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto 46 107
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Na dzleni
przejecia kontroli

Wartoéé firmy
Cena nabycia 48 044
Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto (46 107)
Wartos$é firmy 1937

Zdaniem Zarzadu Grupy Kapitalowej rozpoznana warto$é¢ firmy wynika przede wszystkim
z posiadanego do$wiadczenia i wiedzy specjalistycznej w sektorze finansowym, reputaciji nabytej spotki,
ustalonych proceséw i projektéw biznesowych w obszarze finansowym oraz dostgpnoéci do rynkow.
Rozpoznana warto$¢ firmy nie bedzie stanowita kosztu podatkowego dla celéw obliczenia dochodu

podatkowego.

Na koniec biezgcego okresu dia segmentu finansowego Grupa Kapitatowa przeprowadzita test na utrate
wartoéci firmy. Test na utrate wartosci bilansowej wartosci firmy na 31 grudnia 2016 roku
przeprowadzono w odniesieniu do aktywow netto powiekszonych o warto§¢ firmy na poziomie
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. Podstawe wyceny
wartosci odzyskiwalnej spotki stanowita jej warto$¢ uzytkowa.

Szacunkowa prognoza przysztych przeptywoéw pienieznych zostata przygotowana przy uwzglednieniu
szczegbtowych projekcji finansowych na lata 2016-2020. Warto$¢ koricowa zostata oszacowana
poprzez ekstrapolacje prognozy wolnych $rodkéw przeptywdw pienigznych poza okres planu,
z wykorzystaniem adekwatnej dla danego o$rodka stopy wzrostu. W wycenie wykorzystano
$redniowazony koszt kapitatu wlasnego w wysokosci 8,90%. Warto$é uzytkowa segmentu na dzien
testu, tj. 31 grudnia 2016 roku wynosita 60,971 tys. z4.

Szacowana warto$¢ odzyskiwalna nie wykazata koniecznoséci rozpoznania odpiséw aktualizujgcych.

12. Sprawozdawczo$¢ segmentéw dziatalnosci

Grupa Kapitatowa prezentuje informacje finansowe w podziale na dwa segmenty dziatalno$ci: segment
energetyka, obejmujgcy wytwarzanie energii elekirycznej i ciepta zardwno w Zroditach
konwencjonalnych jak rowniez wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta przy spalaniu i wspétspalaniu
biomasy oraz segment finansowy, obejmujgcy dziatalno$é finansowo-ustugowg w zakresie
wydzierzawiania, leasingowania lub udostepniania w innej formie sktadnikéw majatku trwatego

Na chwile obecng podziat ten odpowiada schematowi raportowania wewnetrznego Grupy Kapitatowe;j,
ktéry wynika ze struktury zarzadzania. Podlega on regularmnej kontroli przez Zarzad Jednostki
dominujacej i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobdw, a takze ocenie wynikéw segmentow.

Grupa Kapitalowa realizuje cele biznesowe w obszarze dwoéch podstawowych segmentow
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna,
finansowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

W ramach dzialalnosci Grupy Kapitatowej nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, cata dzialalno$é
Grupy Kapitatowej prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podziatu
dziatalnosci na obszary geograficzne.

W segmencie energetyka w 2016 roku ponad 75% przychodéw stanowi sprzedaz na rzecz jednego
kontrahenta zewnetrznego (Grupy Kapitatowej). W 2015 roku sprzedaz na rzecz tego kontrahenta
wynosita 87% przychodoéw.
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Segmenty operacyjne Segment Segment Razem

za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 energetyka finansowy
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 155 646 34 823 190 469
Pozostate przychody operacyjne 1276 2130 3406
Przychody segmentu ogétem 156 922 36 953 193 875
Amortyzacja (11 060) (5 593) (16 653)
Zuzycie materiatow i energii (71 564) (198) (71 762)
Ustugi obce (15 803) (1708) (17 511)
Podatki i optaty (4 208) (1175) (5383)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (21 547) (5621) (27 168)
Pozostate koszty rodzajowe (570) (1282) (1852)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw (4 322) (79) (4 401)
Pozostate koszty operacyjne (4 444) (3289) (7 733)
Wynik segmentu na dziatalno$ci operacyjnej 23 404 18 008 41412
Przychody finansowe 360 3542 3902
Koszty finansowe (1157) (19 655) (20 812)
Zysk przed opodatkowaniem 22 607 1 895 24 502
Podatek dochodowy (4 305) (738) (5 043)
Zysk netto 18 302 1157 19 459
Segment Segment RAa=

Aktywa i zobowigzania segmentéw na 31.12.2016 energetyka finansowy
Aktywa segmentu 283 522 443 064 726 586
Aktywa ogoélem 283 522 443 064 726 586
Zobowigzania segmentu 133 202 437 645 570 847
Kapitaty ogétem 150 320 5419 155 739
283 522 443 064 726 586

Zobowiazania i kapitaly ogélem

Nakiady na rzeczowe aktywa trwate w segmencie energetyka w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 roku wyniosty 60.749 tys. zt, podczas gdy w segmencie finansowym miaty one

wartosé 32 tys. zt,
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Segment

Segment

Razem
Segmenty operacyjne za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 energetyka finansowy
Przychody od odbiorcéw zew netrznych 139717 25290 165 007
Pozostale przychody operacyjne 1039 5 551 6 590
Zmiana stanu produktow - (130} (130)
Przychody segmentu ogétem 140 756 30 711 171 467
Amortyzacja (11 075) (4 209) (15 284)
Zuzycie materiatéw i energii (72 753) (345) (73 098)
Ustugi obce (12 588) (1 355) (13 943)
Podatki i optaty (4 577) (797) (5374)
Wynagrodzenia i $w iadczenia pracow nicze (20 809) (3 209) (24 018)
Pozostate koszty rodzajowe (559) - (559)
Warto$¢ sprzedanych tow aréw i materialow (2 015) - (2 015)
Pozostate koszty operacyjne (2 178) (2 812) (4 990)
Wynik segmentu na dziatalno$ci operacyjnej 14 202 17 984 32186
Przychody finansow e 528 917 1445
Koszty finansow e (2 035) (14 014) (16 049)
Zysk z udzialow w jednostkach stow arzyszonych
. - - 399 399
w ycenianych metodg praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 12 695 5 286 17 981
Podatek dochodow y (2 509) (1 024) (3 533)
Zysk netto 10 186 4 262 14 448
Segment Segment Razem
Aktywai zobowiazania segmentéw na 31.12.2015 energetyka finansowy
Aktyw a segmentu 266 058 439 347 705 405
Aktywa ogdtem 266 058 439 347 705 405
Zobow igzania segmentu 134 223 435 085 569 308
Kapitaty ogélem 131 835 4262 136 097
Zobowiazania i kapitaly ogétem 266 058 439 347 705 405

Naktady na rzeczowe aktywa trwale w segmencie energetyka w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 roku wyniosty 57.569 tys. zl, podczas gdy w segmencie finansowym miaty one

wartos¢ 6.536 tys. zt.

13. Przychody

01.01.2016 - 01.01.2015 -

Przychody 31.12.2016 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 290 2017
Przychody ze sprzedazy produktdéw i ustug 156 012 137700
Przychody z tytutu leasingu 28 151 20184
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 4235 3957
Pozostate przychody 1781 1019
Przychody ze sprzedazy razem 190 469 164 877

01.01.2016 - 01.01.2015 -

Przychody z tytutu leasingu 31.12.2016 31.12.2016
Przychody odsetkowe - leasing finansowy 22088 15 647
Optaty za korzystanie z przedmiotu leasingu operacyinego 6 063 4 537
28 151 20 184

Przychody z tytutu leasingu razem
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01.01.2016 - 01.01.2015 -
Przychody z tytulu udzielonych pozyczek 31.12.2016 31.12.2015
Przychody odsetkowe 4235 3 957
Przychody z tytulu udzielonych pozyczek razem 4235 3 957
14. Pozostate przychody operacyjne
01.01.2016 - 01.01.2015 -
Pozostate przychody operacyjne 31.12.2016 31.12.2015
Rozwigzanie odpis 6w aktualizujgcych zapasy 89 61
Aktualizacja aktywéw finansowych 1885 4960
Zysk na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 203 543
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych - 10
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 346 425
Pozostate przychody 883 591
3406 6590

Pozostate przychody operacyjne razem

Przychody z tytutu rozwigzania odpiséw aktualizujgcych nalezno$ci w kwocie 1.885 tys. zt dotyczg
przede wszystkim naleznosci leasingowych w zwigzku z ustaniem przyczyn z powodu, ktérych byly one
poczatkowo utworzone (zwigzane gtéwnie z otrzymaniem sptat oraz podpisaniem dodatkowych

porozumien).

15. Pozostale koszty operacyjne

01.01.2016 - 01.01.2015 -

Pozostate koszty operacyjne 31.12.2016 31.12.2015
Aktualizacja aktywoéw finansowych (3 158) (1678)
Strata ze zbycia niefiansowych aktywow - 9)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego zapasy (616) (396)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci (108) (30)
Darowizny (132) (24)
Sktadki caonkowskie (100) -
Kary, odszZkodowania zaptacone (37) E
Utworzenie rezerwy na likwidacje majgtku (3170) (1 485)
Pozostate koszty (412) (1 368)
(7 733) (4 990)

Pozostale koszty operacyjne razem

Koszty z tytutu aktualizacji aktywow finansowych w kwocie 3.158 tys. zt dotyczg odpisdw aktualizujgcych

warto$é naleznosci leasingowych.

Koszty zwigzane z utworzeniem rezerwy na likwidacje majatku dotyczg przede wszystkim kosztéw
przywrécenia do stanu pierwotnego w skutek likwidacji kotta wodnego WP-120 numer 8 oraz

nr 9 (dotyczy dziatalnosci koncesjonowane;j).
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16. Przychody i koszty finansowe

01.01.2016 - 01.01.2015 -
Przychody i koszty finansowe 31.12.2016 31.12.2015
Qdsetki od $rodkéw na rachunkach bankowych 156 339
Przychody z tytutu odsetek od naleznosci innych niz nalezno$ci z tytutu 622 916
umdw leasingu
Pozostate przychody finansowe 3124 190
Przychody finansowe razem 3902 1445
Dyskonto od rezerw aktuarialnych (229) (257)
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych wycenianych wedtug (18 810) (14 603)
zamortyzowanego kosztu
Whynik na réznicach kursowych (325) (374)
Pozostate koszty finansowe (1.448) (815)
Koszty finansowe razem (20 812) (16 049)
Przychody/(Koszty) finansowe netto ujete w zysku lub stracie (16 910) (14 604)

biezacego okresu

Pozostate przychody finansowe w kwocie 3 124 tys. zt dotyczg gtéwnie wyniku na sprzedazy inwestycji

w udzialy SGB Leasing sp. z 0. 0.

Przychody odsetkowe z aktywdw i zobowigzan wycenianych metoda 01.01.2016 - 01.01.2015 -
efektywnej stopy procentowej 31.12.2016 31.12.2015
Przychody z tytutu odsetek od naleznosci innych niznaleznoéci z tytutu 622 916
umoéw leasingu
Przychody odsetkowe od $rodkéw na rachunkach bankowych 156 339
Przychody odsetkowe - leasing finansowy 22 088 15 647
Przychody odsetkowe - udzielone pozyczki 4235 3957
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych wycenianych wedtug (18 810) (14 603)
zamortyzowanego kosztu
8 291 6 256

17. Koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2016 - 01.01.2015 -
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 31.12.2016 31.12.2015
VWynagrodzenia (22 489) (18 585)
Ubezpieczenia spoteczne (programy okreslonych skiadek) (3310) (3 086)
Koszty odpraw emerytalnych (program okre$lonych $wiadczen) 39 (298)
Koszty zobowigzan z tytutu nagréd jubileuszowych (209) (442)
Pozostate $wiadczenia pracownicze (1199) (1607)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze razem (27 168) (24 018)
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18. Podatek dochodowy

01.01.2016 - 01.01.2015 -
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie biezgcego okresu 31.12.2016 31.12.2015
Podatek dochodowy (czes$¢ biezaca)
Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy (7 482) (3321)
Podatek dochodowy (cze$¢ odroczona)
Powstanie / odwrédcenie rémic przejsciowych 2439 (212)
Podatek dochodowy (5 043) (3533)
01.01.2016 - 01.01.2015 -
Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach 31.12.2016 31.12.2015
Zyski (straty) aktuarialne dla program éw okre$lonych $wiadczen (43) (120)
Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach (43) (120)
01.01.2016 - 01.01.2015 -
Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowe) 31.12.2016 31.12.20156
Zysk netto za okres sprawozdawczy 19 459 14 448
Podatek dochodowy 5043 3533
Zysk przed opodatkowaniem 24 502 17 981
Podatek w oparciu o obowigzujgca stawke podatkowg 19% (4 655) (3 406)
Efekt podatkowy przychodéw trwale niebedacych przychodami wedtug
; 692
przepis 6w podatkowych 60
Efekt podatkowy kosztow trwale niestanowigcych kosztéw wg przepisow (1 100)
podatkowych (232)
Pozostate (+/-) 20 45
Podatek dochodowy (5 043) (3533)
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19. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe

Grunty, budynkl| Maszyny Srodkl Innorzeczowe aktywa trwale
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwalych | budowla i urzgdzeni transportu  aktywa trwale w budowie Ogdlem
Warto$¢ brutte na 01.01.2015 32238 86 473 410 603 6736 126 460
Nabycie/ zmiana klas yfikacji 11810 2919 2119 292 63 950 81090
Zakup w ramach nabycia jednostek gospodarczych - 1674 35861 - - 37 535
Sprzedaz - (10) (883) (34) - (927)
Likwidacja (15) (1 565) . - - (1 580)
Rodiczenie - - - - (10 535) (10 538)
Warto$é brutto na 31.12.2015 44 033 89 491 37 507 861 60 151 232043
Warto$¢ brutto na 01.01.2016 44 048 90 533 45 862 917 60 151 241 511
Nabycie/ zmiana klasyfikacji 26 388 86 272 256 261 59 676 172 853
Sprzedaz . 7) (520) - (527)
Rodiczenie/zmiana klasyfikacji - - (1.755) - {113 809) (115 564)
Warto$é brutto na 31.12.2016 70 436 176 794 45 598 1175 8018 298 266

Rzeczowe

Grunty, budynki Maszyny $rodkl Inne rzeczowe aktywa trwale
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci i budowla i urzadzeni transportu  aktywa trwale w budowie Qqédk
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci na )
01.01.2015 3118 17 137 153 263 20671
Amortyzacja 1895 9173 3403 19¢ - 14670
Sprzedaz - - (738) (34) - (772)
Likwidacja (4) (1 575) - - (1579)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na 5009 24735 2818 428 X 32990
31.12.2015
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartoéci na
01.01.2016 5009 25777 11173 483 - 42 442
Amortyzacja 2357 8831 4 495 154 - 15 837
Sprzedaz - (8) (440) - - (448)
Roziczenie/zmiana klasyfikacji - = (13) = - (13)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartoécina
31.12.2016 7 366 34 597 15 215 634 57 812
Wartos¢ netto
01.012015 29120 69 336 257 340 6736 105 789
31,12.2015 39024 64 756 34689 433 60 151 199 053
01.01.2016 39 039 64 756 34 689 434 60 151 199 069
31.122016 63070 142 197 30383 541 6018 240 454

Odpisy z tytutu utraty warto$ci i ich péZniejsze odwracanie

Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpiséw z tytutu utraty wartosci na 31 grudnia 2016 roku oraz na 31
grudnia 2015 roku. Na koniec biezacego okresu dla segmentu energetyka Grupa Kapitatowa
przeprowadzita test na utrate warto$ci z uwagi na istotng zmiang uwarunkowan cenowych na rynku

energii elektryczne;.

Szacunkowa prognoza przysztych przeptywéw pienieznych zostata przygotowana przy uwzglednieniu
szczegblowych projekcji finansowych na lata 2017-2026. Warto$¢ korficowa zostata oszacowana
poprzez ekstrapolacje prognozy wolnych $rodkéw przeptywéw pienigznych poza okres planu,
z wykorzystaniem adekwatnej dla danego o$rodka stopy wzrostu. W wycenie wykorzystano
sredniowazony koszt kapitatu w wysokosci 7,8%. Wartoéé uzytkowa segmentu na dzien testu, tj. 31
grudnia 2016 roku wynosita 248 916 tys. zt.

Szacowana warto$é odzyskiwalna nie wykazata konieczno$ci rozpoznania odpiséw aktualizujgcych.

Rzeczowe aktywa trwate w leasingu

W ramach leasingu finansowego Grupa Kapitatowa uzytkuje nieruchomos$¢ w Poznaniu — siedziba przy
ul. Bolestawa Krzywoustego 7. Warto$¢ bilansowa nieruchomoéci na 31 grudnia 2016 roku. wynosi
3.975 tys. zi. Ponadto Grupa Kapitatowa uzytkuje w ramach umowy leasingu finansowego jeden
samochdéd osobowy - jego warto$é bilansowa na 31 grudnia 2016 roku wynosi 182 tys. zt.
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Zabezpieczenia
Rzeczowe aktywa trwate stanowig zabezpieczenie udzielonego Grupie Kapitatowej finansowania

zewnetrznego przedstawionego w nocie 31.

Gtéwne zadania inwestycyjne zrealizowane w okresie sprawozdawczym:

- budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin o wartosci 54 961 tys. zt, w tym kwota
aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego 2 607 tys. zt (odsetki i prowizje),

- zabezpieczenie antykorozyjne ekranéw komory paleniskowej kotta OP-140 nr 7 o wartosci 1 900 tys.
zt,

- zabudowa pulpitu sterowania urzgdzeniami kottéw OP-140 nr 6 i 7 o wartosci 1 180 tys. zt,

- modernizacja obrotowych podgrzewaczy powietrza kotta OP-140 nr 7 w zakresie poprawy
szczelnosci gazowej o wartosci 757 tys. zt,

- zabudowa instalacji do likwidacji nawiséw paliwa w przykottowych zasobnikach wegla kotta WP-70
nr 5 o wartosci 549 tys. zt,

- rekonstrukcja pompy zasilajgcej PZ2 o wartosci 550 tys. z4,

- modernizacja stacji przygotowania wody - doprowadzenie wody rzecznej do stacji o wartosci 150
tys. zt.,

- zakup termograwimetru TGA o wartosci 137 tys. zt,

- przeksztalcenie nastawni kottdw wodnych w nastawnie centralng o wartosci 82 tys. zt,

- wyposazenie techniczne, biurowe, komputery, modernizacja sieci teletechnicznej oraz inne.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0. 0. zawarta 30 wrzes$nia 2014 roku kontrakt na realizacje zadania pod
nazwg ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin w Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z0.0.” z SBB Energy S.A.

Celem projektu byto dostosowanie kottéw OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WP-70 nr 5 zainstalowanych
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. do pracy gwarantujgcej spetnienie standardéw emisyjnych
z instalacji energetycznego spalania, w zakresie emisji gazowych SOz, NOx i emisji pytowej
do powietrza, obowigzujgcych od 1 stycznia 2016 roku zgodnie z wymogami Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 roku w sprawie emisji przemystowych
(zintegrowane zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola).

W zakresie redukcji SO zakiadana jest budowa instalacji odsiarczania w technologii o wysokiej
skutecznoéci wychwytywania SO: (powyzej 98%), ktéra charakteryzuje sie duza niezawodnoscig
oraz minimalnymi nakladami na obstuge i konserwacje. Technologia cyrkulacyjnego zfoza fluidalnego
umozliwia takze redukcje HCL (chlorowodoru) oraz SOs (tréjtlenku siarki) o 99%. W ramach instalacji
odsiarczania zabudowany uktad filtréw workowych pozwoli na znaczace obnizenie emisji pytowej.

W zakresie redukcji NOx zaklada sie budowe instalacji odazotowania spalin, ktéra obejmuje,
tzw. metode pierwotng pozwalajgcg na obnizenie emisji NOx w procesie spalania w komorze
paleniskowej kotla oraz metode wtérng, tzw. selektywna redukcje niekatalityczng SNCR. Przyjeta
technologia pozwoli uzyskaé docelowg redukcje emisji na poziomie: SO2 - 130 mg/Nm?; NOx - 180

mg/Nm3; pyt - 15mg/Nm3.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnla 2016 31 grudnia 2015
Warto$¢ aruntéw uzytkowanych wieczyscle
Grunty uzytkowane wieczyécie ujete w rzeczowych aktywa 102 102
trwatych w pozycji grunty
Grunty uzytkowane wieczy$cie ujete pozabilansowo 1476 1476
Razem 1578 1578
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20. Wartosci niematerialne

Patenty, licencje,
oprogramowanie

Pozostate
wartosci

Warto$¢ brutto warto§ci niematerialnych komputerowe niematerialne Ogélem
Warto$¢ brutto na 01.01.2015 159 - 159
Nabycie 155 - 155
Zakup w ramach nabycia jednostek gospodarczych 471 5512 5983
Wartos$¢ brutto na 31.12.2015 785 5512 6 297
Warto§¢ brutto na 01.01.2016 785 5512 6 297
Nabycie 161 - 161
Warto$¢ brutto na 31.12.2016 944 5512 6 456

Patenty,

licencje, Pozostate

oprogramowanie wartosci

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci komputerowe niematerialne Ogétem
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na
01.01.2015 79 - 79
Amortyzacja 165 413 578
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
31.12.2015 214 pahd €o7
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci na
01.01.2016 244 413 657
Amortyzacja 264 551 815
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartos$ci na
31.12.2016 508 964 1472
Wartos¢ netto
01.01.2015 80 - 80
31.12.2015 541 5 099 5640
01.01.2016 541 5099 5640
31.12.2016 436 4548 4984

W pozycji pozostate wartosci niematerialne prezentowane sg relacje z klientami Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.

Odpisy z tytulu utraty warto$ci oraz odwrécenia odpisow
Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Warto$ci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania
W Grupie Kapitatowej nie wystepujg wartosci materialne o nieckreslonym okresie uzytkowania.

Zabezpieczenia

Grupa Kapitatowa nie posiadata w okresie sprawozdawczym zabezpieczehn na wartosciach

niematerialnych.

€c-
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21. Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci

Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 31.12.2016 31.12.2015
Udzaty w jednostkach wycenianych metodg praw wiasno$ci 659 6833

31.12.2016 31.12.2015
Udzat procentowy w kapitale SGB Leasing - 49,99%
Udzat procentowy w kapitale PMF sp. zo. o. 40% -
Aktywa trwate 2330 296 750
Aktywa obrotowe 4767 121 361
Zobowigzania dtugoterminowe (1 405) (292 253)
Zobowigzania krétkoterminowe (4 045) (112 189)
Aktywa netto 1647 13 669
Udziat Spétki w aktywach netto 659 6833
Eliminacja niezrealizowanego wyniku na transakgji z ) )
jednostka wyceniang metoda praw wasnosci
Wartosé |_nwestycj| w jednostki wyceniane metoda praw 659 6833
wilasnosci

31.12.2016 31.12.2015
Przychody 8133 21727
Zysk zdzatalno$ci kontynuowanej (100%) 311 798
Inne catkowite dochody (100%) -
Catkowite dochody ogétem (100%) 311 798
Udziat Spétki w catkowitych dochodach - 399
Eliminacja niezrealizowanego wyniku na transakcji z )
jednostka wyceniang metoda praw wiasno$ci
Udziat Spotki w catkowitych dochodach wykazany w

- 399

sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodéw

Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci to udziaty w jednostkach:
- na 31 grudnia 2015 SGB Leasing Sp. z 0.0., sprzedane 13 lipca 2016 roku podmiotowi

niepowigzanemu ,

- na 31 grudnia 2016 r. — Promobil Fleet spétka z 0.0. nabyte 30 czerwca 2016 r. Spétka ta specjalizuje

sie w ustugach diugoterminowego wynajmu samochoddw.
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22, Aktywa i rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa Zobowlgzania Wartos$¢ netto

Aktywa oraz rezerwy z tytudu odroczonego podatku

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

dochodowego 31.12.2016 31.12.2015
Rzeczowe aktywa trwate 1069 791 (12509) (12623) (11 440) (11 832)
Warto$ci niematerialne - - (864) (969) (864) (969)
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci - - - (331) - (331)
Nalezno$ci z tytutu umdw leasingu 1712 421 ®1) - 1651 421
Udzelone pozyczki 37 27 (433) (499) (396) (472)
Pozostate inwestycje - - - - - -
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate - 974 (20) - (20) 974
Zapasy 190 74 (426) (400) (236) (326)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 9 - - - 9
RoZiczenia miedzyokresowe - - -
Aktywa przeznaczone do sprzedazy
;obowmzama zMulu kredytéw, pozyczek orazinnych 477 284 ) 477 284
instrumentéw diumnych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2383 2013 . - 2383 2013
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 107 218 247 - 354 218
Rezerwy 1412 934 - 1412 934
Straty podatkowe do roziczenia w przysztych okresach 1114 1114 - - 1114 1114
Aktywa / rezerwy z tytutu odroczonego podatku 8 501 6859 (14066)  (14822) (5 565) (7 963)
dochodowego
Kompensata (7 392) (6 859) 7 392 6 859 -
Aktywa / rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z sytuaciji 1109 - (6 674) (7 963) (5 565) (7 963)
finansowej
Zmiana réznic przejéciowych w okresie sprawozdawczym

Zmlana ré2nic Zmlana rénic Zmlana ré2nkc Zmiana ré2nic

przejéclowych Zmlanaréinic przejéclowych przejéclowych Zmlana réinic  przejéclowych

ujeta Jako zysk przejsclowych wzwigzkuz ujgta jako zysk  przejéclowych w zwlqzku z

|lubstrala ujgta w Innych nabyclem lubstrata ujgtaw Innych nabyclemn

Zmiana ré2nic przejéclowych w okresle Stan na q ¥ Stan na Stan na
Bprawozdawozym 01.01.2015 okreay dochodach gospodarezyeh  31.12.2015 okrasi dochodach gospotarciych 31122016

Rancrown aktywa rwale

Warto4ci niematerialne

Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnoéci
Naleznosci ztytulu umdw leasingu

Udzielone pozyczki
Pozostate inwestycje

(10 195)

(5)
(367)

orazp
Zapasy

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Roaziczenia migdzyokresowe
Aktywa przeznaczone do spizedazy

(120)
78
(28)
(596)
(468)

29
41

(1517)
(1047)
(303)
1017
(4)

450

(11 832)
(969)
(331)

421
(472)

974
(326)
9

392
105
331
1352
76

(944)
90

(11 440)
(864)

1773
(396)

30
(236)
9

Z i ia z tflutu wow, p k oraz
innych instrumentéw diuznych 25 = 161 284 183 447
bowigzania z tytulu 6wi. pr 2129 {61) (120) 65 2013 370 (43) 2340
ia handlowe orazp 149 69 - 218 28 - 246
Rezerwy 732 202 934 478 1412

Straty podalkowe do rozliczenia w przys2lych
okresach

579

535

1114

2 dd1

1114
{5 565}

(6 053)

(221)

[120)

(678)

(7 083)
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23.Naleznosci z tytutu umow leasingu

Grupa Kapitatowa oferuje klientom mozliwosé finansowania inwestycji w formie leasingu. Gtownymi
grupami finansowanych przedmiotéw sa: tabor kolejowy, $rodki transportu drogowego (autobusy,
samochody ciezarowe, ciggniki siodiowe), maszyny i urzadzenia, komputery i wyposazenie oraz
nieruchomosci przemystowe i komercyjne. Umowy podpisywane sg na okres od 24 do 120 miesigcy.
Sredni okres trwania umowy wynosi 66 miesiecy.

W ofercie Grupy Kapitatowej znajdujg sie umowy, w ktdrych optaty ustalone s3 tylko w walucie krajowe;.
Grupa Kapitatowa co do zasady zawiera umowy wg stop zmiennych. Oprocentowanie umow najczesciej
obliczane jest w oparciu o stope jednomiesiecznych lub trzymiesiecznych depozytéw migdzybankowych
WIBOR plus marza, na poziomie od 2,5% do 4,5%.

Po zakoriczeniu umowy leasingu klient ma prawo wykupi¢ przedmiot za okreslong w momencie
zawierania umowy cene koricowa. Przedmiot ten przez caly okres leasingu pozostaje wiasnoscig Grupy
Kapitatowej i stanowi giéwne zabezpieczenie splat naleznosci leasingowych. Standardowo

€G-
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2016 roku

(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w lysiacach zfotych)

zabezpieczeniem uméw leasingu jest weksel in blanco. Zabezpieczeniem dodatkowym sg miedzy
innymi hipoteka, zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, przewtaszczenie srodkéw trwatych, przelew
wierzytelnosci, itp. Przedmiot leasingu jest zawsze ubezpieczony w petnym zakresie ubezpieczen dla
danego przedmiotu ubezpieczenia.

Naleznosci z tytulu uméw leasingu 31.12.2016 31.12.2015
Diugoterminowe naleznosci z tytutu uméw leasingu 260215 242 884
Krétkoterminowe nalemo$ci z tytutu umoéw leasingu 90 444 87 159
350 659 330 043
Nalezno$ci z tytulu uméw leasingu netto 31.12.2016 31.12.2016
Naleno$ci z tytutu umoéw leasingu brutto 354 024 331927
Odpis aktualizujgcy warto$ ¢ nalemosci z tytutu uméw leasingu (3 365) (1 884)
350 659 330043
Nalezno$ci z tytulu umoéw leasingu brutto 31.12.2016 31.12.20156
Bez stwierdzonej utraty warto$ci 350 659 330043
Ze stwiedzong utratg warto$ci, w tym:
- portfel oceniany indywidualnie 3365 1884
354 024 331927
Odpls aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci z tytutu uméw leasingu 31.12.2016 31.12.2015
Portfel oceniany indywidualnie (3 365) (1 884)
(3 365) (1 884)

Struktura naleznosci z tytutu uméw leasingu brutto wedtug walut (po

przeliczeniu na PLN) 31.12.2016 31.12.2015
PLN 354 024 331927
354 024 331927

Struktura nalezno$ci z tytutu uméw leasingu brutto wedfug terminéw

) 31422016 31.12.2015
do 1 miesigca 8 831 9 664
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 31122 16 969
powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 22228 19715
powyzej 6 miesigca do 12 miesiecy 58 089 42 488
powyzej 1 roku do 3 lat 166 879 156 375
powyzej 3 roku do 5 lat 19993 83323
powyzej 5 lat 46 882 3393

354 024 331927
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Nalezno$ci z tytutu um6w leasingu brutto wraz z niezrealizowanymi

przychodami z tytulu rat leasingowych
31.12.2016 31.12.2015

Nalenos$ci brutto z tytutu uméw leasingu 354 024 331927
Niezrealizowane przychody finansowe 57 104 32 605
411128 364 532

Naleznos$ci z tytulu uméw leasingu, przeterminowane 31.12.2016 31.12.2015
1-30 dni 1819 508
31-90 dni 715 1145
powyzej 90 dni 831 231
3 365 1884

Nalezno$ci z tytutu uméw leasingu brutto wraz z niezrealizowanymi

przychodami z tytutu rat leasingowych, wedtug terminéw
31.12.2016 31.12.2015

zapadalnosci
do 1 roku 136 955 101 834
powyzej 1 roku do 5 lat 220 769 259 148
powyzej 5 lat 53 404 3550
411128 364 532
Zmiana stanu odpis 6w aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci z tytutu
umdw leasingu 31.12.2016 31.12.2016
Stan na poczatek okresu (1 884) -
Zwiekszenia w ramach nabycia jednostek gospodarczych - (3 395)
Zwiekszenia (3 365) (1677)
Rozwigzanie 1884 3188
Stan na koniec okresu (3 365) (1 884)

Na 31 grudnia 2016 roku cato$é naleznosci z tytulu umoéw leasingu stanowita zabezpieczenie
zobowiagzan finansowych. Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe
oraz ryzyko ptynnosci zostata przedstawiona w nocie 36.

Wszystkie naleznoséci przeterminowane z tytulu uméw leasingu =zostaty pokryte odpisami
aktualizujgcymi, pozostate naleznosci z tytutu uméw leasingu (nieprzeterminowane) uznane zostaty za

$ciggalne.
24. Udzielone pozyczki

Grupa Kapitatowa udzielita pozyczek diugoterminowych, finansujacych zakup przez kontrahentdéw
rzeczowych aktywéw trwatych, oraz $wiadczy ustugi krétkoterminowego faktoringu niepetnego.

Warto$¢ poczatkowa udzielonych pozyczek zawiera sie w przedziale od 9 do 12 min zt. Pozyczki zostaty
udzielone na okres od 60 do 120 miesiecy. Oprocentowanie pozyczek jest zmienne. Zabezpieczeniem
pozyczek sg miedzy innymi hipoteka, zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych,
przewtaszczenie rzeczowych aktywéw trwatych, przelew wierzytelnosci, weksel in blanco, itp.

taczna wartosé obowigzujacych limitéw faktoringowych na 31 grudnia 2016 roku wyniosta 120 min zt.
Sredni okres finansowania faktur wynosi 45 dni. Oprocentowanie pozyczek jest zmienne. Standardowo
zabezpieczeniem umoéw faktoringu niepetnego jest cesja wierzytelnosci z kontraktéw oraz weksel in

blanco.
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Wszystkie naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek oraz z tytutu umoéw faktoringowych sg zawarte
w walucie krajowe;.

Naleznoséci z tytulu pozyczek 31.12.2016 31.12.2015
Dtugoterminowe naleznos$ci z tytutu pozyczek 12 858 18 564
-wlym od jednostek powigzanych - 2500
Krotkoterminowe nalezno$ci z tytutu pozyczek 22922 71634
-wiym od jednostek powigzanych - -
35780 90 198
Nalezno$ci z tytulu pozyczek netto 31.12.2016 31.12.2015
Nalezno$ci z tytutu pozyczek brutto 36 332 90 750
Odpis aktualizujgcy warto$é nalemosci z tytutu pozyczek (5652) (552)
35780 90 198
Nalezno$ci z tytulu pozyczek brutto 31.12.2016 31.12.2015
Bez stwierdzonej utraty warto$ci 35780 90 198
Ze stwiedzong utratg wartosci, w tym:
- portfel oceniany indywidualnie 552 552
36 332 90 750
Odpis aktualizujacy warto§¢ naleznosci z tytutu pozyczek 31.12.2016 31.12.2015
Portfel oceniany indywidualnie (552) _(652)
(552) (552)
Struktura naleznos$ci z tytutu pozyczek brutto wedtug terminéw
zapadalnogci 31.12.2016 31.12.2015
do 1 miesigca 238 59 184
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 20799 494
powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 789 11 050
powyzej 6 miesigca do 12 miesiecy 1648 1458
powyzej 1 roku do 3 |at 4790 7 957
powyzej 3 roku do 5 lat 1771 3149
powyzej 5 lat 6 297 7 458
36 332 90 750
Nalezno$ci z tytulu pozyczek brutto wraz z niezrealizowanymi
przychodami z tytutu rat leasingowych 31.12.2016 31.12.2015
Nalezno$ci brutto z tytutu pozyczek 36 332 90 750
Niezrealizowane przychody finansowe 2018 3468
38 350 94 218
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Naleznosci z tytulu pozyczek, przeterminowane 31.12.2016 31.12.20156
powyzej 90 dni 552 552
552 552

Nalezno$ci z tytulu pozyczek brutto wraz z niezrealizowanymi

przychodami z tytutu odsetek, wedtug terminéw zapadalno$ci 31.12.2016 31.12.2015
do 1 roku 23781 72 561
powyzej 1 roku do 5 lat 7 562 13318
powyzej 5 lat 7 007 8 339

38 350 94 218

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci z tytulu

pozyczek 31.12.2016 31.12.20156
Stan na poczatek okresu (552) (1785)
Zwiekszenia - (540)
Rozwigzanie - 1773
Stan na koniec okresu (552) (552)

Na 31 grudnia 2016 roku cato$¢ naleznosci z tytutu pozyczek stanowita zabezpieczenie zobowigzan
finansowych.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko ptynnosci
zostata przedstawiona w nocie 36.

Wszystkie naleznosci przeterminowane z tytutu udzielonych pozyczek zostaly pokryte odpisami

aktualizujgcymi, pozostate naleznosci (nieprzeterminowane) z tytutu udzielonych pozyczek zostaty
uznane za $ciggalne.

25. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Nalezno$ci handlowe oraz pozostale 31.12.2016 31.12.2015
Nalezno$ci handlowe od jednostek powigzanych = 40
Naleznosci handlowe od jednostek niepowigzanych 19325 16 010
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 19 843 9970
Pozostate nalenosci 2533 1594

41701 27 614
- dtugoterminowe 2209 1206
- krétkoterminowe 39 492 26 408

Naleznosci handlowe od jednostek niepowigzanych na 31 grudnia 2016 roku dotyczyly przede
wszystkim naleznosci handlowych z tytutu sprzedazy energii elektrycznej oraz ciepta. Naleznosci
z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen zwigzane byty natomiast gtéwnie z podatkiem VAT.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe oraz odpisy aktualizujgce wartosc¢
naleznosci przedstawione sg w nocie 36.
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26. Zapasy

Zapasy 31.12.2016 31.12.2015
Materiaty 9938 12674
Swiadectwa pochodzenia energii 1241 1714
Prawa do emisji CO2 15780 19 079
Zaliczki na poczetdostaw 68 -

27 027 33 467

Na 31 grudnia 2016 roku materialy stanowity przede wszystkim zgromadzone zapasy wegla.

Na 31 grudnia 2016 roku odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw do mozliwych do uzyskania cen
sprzedazy netto wynidst 1 645 tys. zt (na 31 grudnia 2015 roku wynosit on 1 090 tys. zt). W zyskach
i stratach w pozycji pozostate przychody i koszty operacyjne z tytutu odpisu aktualizujgcego wartosé
zapasow w 2016 roku ujeto 572 tys. zt, a w 2015 roku 336 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku stanowity zabezpieczenie zobowigzan finansowych.

Prawa do emisji CO2 31.12.2016 31.12.2015
Stan na 01.01.2016 19079 11 147
Nabycie 8513 11 960
Otrzymanie (nieodptatny przydziat) 3200 5611
Umorzenie (wg rocznej emisji) (15 012) (9 639)
Stan na 31.12.2016 15780 19079
Swiadectwa pochodzenia energii 31.12.2016 31.12.2015
Stan na 01.01.2016 1714 1944
Wytworzenie 2580 2462
Sprzedaz (2 443) (2301)
Odpis aktualizujacy (610) (391)
Stan na 31.12.2016 1241 1714

27. Srodki pienigzne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne w kasie 8 5
Srodki pieniezne na rachunkach biezacych 18 831 9322
Lokaty krotkoterminowe 3377 869
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 22 216 10 196
S.rod.kl'plemeZne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeptywoéw 22216 10 196
pienigznych

Srodki pieniezne o ograniczonej moiwosci dysponowania 6 285 1200

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko stopy procentowej oraz analiza wrazliwoéci dla finansowych
aktywow i zobowigzan jest przedstawiona w nocie 36. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dotyczg depozytu ztozonego u agenta emisji obligacji wyemitowanych przez jednostke dominujaca
w celu sfinansowania nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-
Utech S.A. - 917 tys. zt oraz depozytu zlozonego przez Elektrocieptownie Bedzin Spdtka z o.0. pod
zakup uprawnien CO2 — 1.991 tys. zt
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28. Rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2016 31.12.2015
Rozliczenia z tytutu ubezpieczenia przedmiotéw leasingu 30 26
Inne rozliczenia miedzyokresowe 30 6
60 32
29. Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 31.12.2016 31.12.2015
llo§ ¢ akcji na poczatek okresu 3149 200 3149 200
lloé ¢ akcji na koniec okresu (w petni optacone) 3149 200 3 149 200
Wartos¢
nominalna 1 Warto$¢
Liczba akciji akcji bilansowa
Kapitat wiasny na 31.12.2016 (w sztukach) (w ziotych) (w tys. ziotych)
Seria akcji A 3149200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zakladowy warto$¢ nominalna 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapitat zakladowy 37 728
Kapitat zapasowy 45 352
Kapitat rezerwowy 26 938
Razem pozostale kapitaty 72290
Kapitat z przes zacowania programu okre$lonych $wiadczen 266
Zyski zatrzymane 45 455
Razem kapitat wiasny 155 739
Warto$é
nominailna 1 Warto$é
Liczba akciji akciji bilansowa
Kapitat wiasny na 31.12.2015 (w sztukach) (w ziotych) (w tys. ziotych)
Seria akcji A 3149200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zaktadowy warto$¢ nominalna 15746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflagji 21982
Razem kapitat zaktadowy 37728
Kapitat zapasowy 42 636
Kapitat rezerwowy 15 261
Razem pozostale kapitaly 57 897
Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych $wiadczert 83
Zyski zatrzymane 40 389
136 097

Razem kapitat wlasny

Warto$é kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2016 roku wynosit 37.728 tys. zt.
Grupa Kapitatowa prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako kapitat podstawowy warto$¢

44



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sig 31 grudnia 2016 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zfotych)

nominalng wyemitowanych i objetych akcji oraz warto§¢ przeszacowania zwigzanego
z zastosowaniem MSR 29 w kwacie 21.982 tys. zi.

MSR 29 Sprawozdawczo$¢ finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga, by jednostki, ktére
prowadzity dziatalno$§¢ gospodarczg w okresie hiperinflacji, przeliczyly sktadniki kapitatu wlasnego
z zastosowaniem ogdélnego wskaznika inflacji.

Skutki przeliczenia zmniejszajg zyski zatrzymane. Korekta taka ma odzwierciedla¢ wptyw hiperinflacji
na wynik finansowy za dany okres sprawozdawczy. Przeliczenia nalezy dokona¢ za lata 1990-1996.
Korekta ta nie zmienia wartosci kapitatu wlasnego prezentowanege w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ani wartosci aktywoéw netto przypadajacych na jedna akcje.

Do przeszacowania kapitatlu uzyto wskaznikow wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych
podawanych przez Gtéwny Urzad Statystyczny za lata 1992-1996.

Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo do
jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wszystkie akcje uprawniajg w
jednakowym stopniu do majatku Jednostki dominujacej w przypadku podziatu majatku.

Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2016 roku

Akcjonariusz logé akeji Warto$€  —\yyziat (%)
nominalna akciji

Krzys ztof Kwiatkowski 808 698 4043 25,68%
Waldemar Organista 688 146 3441 21,85%
AgioFunds TFI SA 334747 1674 10,63%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 1557 9,89%
Familiar S.A SICAV- SIR 271526 1358 8,62%
Skarb Panstwa 157 466 787 5,00%
Pozostali akcjonariusze 577 262 2 886 18,33%

3149 200 15746 100,00%

Dywidendy
Jednostka dominujaca w latach 2015 oraz 2016 nie wyptacata dywidendy.

Kapitat zapasowy

Jednostka dominujgca na podstawie § 396 Kodeksu Spétek Handlowych jest zobowigzana utrzymywaé
zyski zatrzymane (tzw. kapitat zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitalu zaktadowego
Z przeznaczeniem wytgcznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych. Musi przeznaczyé na ten cel
minimalnie 8% zysku biezacego do czasu zgromadzenia wymaganej rownowartosci 1/3 kapitatu
zaktadowego. Na 31 grudnia 2016 roku kapitat ten wynosit 45.352 tys. zt.

Pozostafe kapitaly rezerwowe
Pozostate kapitaly rezerwowe stanowig gtownie kwoty przekazane decyzjg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w ramach podziatu wyniku finansowego.

Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych $wiadczeri
Kapitat stanowig gidéwnie zyski / straty aktuarialne rozpoznane w innych catkowitych dochodach
z tytutu aktualizacji rezerw na swiadczenia pracownicze (program okreslonych $wiadczen).

Zyski zatrzymane

Pozycja obejmuje niepodzielone zyski i straty z lat poprzednich a takze korekty wynikajace z ustalenia
kosztu zaktadanego rzeczowych aktywow trwatych (wedtug wartosci godziwej) na moment przejécia na
MSSF. Wartos¢ korekty nie wchodzi do podziatu w ramach decyzji Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy.
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30. Zysk na 1 akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sig poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Jednostki dominujacej, przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jak réwniez w roku
poprzednim nie wystapily czynniki rozwadniajace, w zwiazku z tym zysk podstawowy na akcjg jest rowny
zyskowi rozwodnionemu na akcje.

31.12.2016 31.12.2015

Liczba akcji na poczatek okresu 3149200 3149200
Liczba akcji na koniec okresu 3149200 3149 200
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji 3149 200 3149 200

31.12.2016 31.12.2015
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki dominujace;j (tys. 2) 19 459 14 448
Liczba akcji 3149 200 3149200
Podstawowy zysk na akcje (zlfakcje) 6,2 4,6

31. Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy Kapitatowej z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu. Informacje odno$nie ekspozycji
Grupy Kapitatowej na ryzyko kursowe, ryzyko stopy procentowe;j i ryzyko ptynno$ci przedstawia nota 36.

.Zobowm‘zama z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych 31.12.2016 31.12.2015
instrumentoéw diuznych

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i pozyczki zabezpieczone 295 385 277 397
fgts)z;/\:'?zama z tytutu dluznych papieréw warto$ciowych i 30 020 29 659
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 9 360 10 826
334765 317 882
- w tym od jednostek powigzanych - 10793
31.12.2016 31.12.2015
Zobowiagzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki zabezpieczone 144 124 166 276
Zgbomazama z tytutu dtuznych papierow warto$ciowych 4939 7997
(niezabezpieczone)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1399 1388
150 462 174 891
-wiym od jednostek powigzanych 9878 10 145

Zarowno cze$é krétkoterminowa, jak i diugoterminowa kredytéw i pozyczek dotyczy gidwnie
zobowigzan finansujgcych dziatalno$¢ Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo- Utech S.A.

Na 31 grudnia 2016 roku kredyty i pozyczki zabezpieczone stanowity udzielone przez instytucje
finansowe zabezpieczone kredyty i pozyczki denominowane w zlotych i oparte ha zmiennej stopie
procentowej WIBOR i marzy instytucji finansujacej. Srednia nominalna warto$¢ oprocentowania na
31 grudnia 2016 roku wyniosta 3,74%.

Diugoterminowe zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych dotyczg w kwocie 29.768 tys.
zt emisji obligacji, ktéra zostata przeprowadzona w celu sfinansowania nabycia akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. Emisja miata miejsce 13 kwietnia 2015 roku
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a jej taczna wartos¢ nominalna wyniosta 30.000 tys. zi. Zapadalno$¢ obligacji wynosi 3 lata (wykup 15
kwietnia 2018 roku) i sg one oprocentowane stopa referencyjng WIBOR 6M oraz marza w wysokosci
4.5 pp. Pod koniec 2015 roku Grupa Kapitatowa nabyla obligacje wtasne o wartosci 500 tysiecy ztotych
w celu ich umorzenia.

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu diluznych papieréw warto$ciowych dotyczg emisji
niezabezpieczonych weksli o terminie wykupu do 30 czerwca 2017 roku, objetych przez podmiot
powigzany z Grupg Kapitatowa. Srednia nominalna warto$é oprocentowania tych weksli na 31 grudnia
2016 roku wyniosta 6,0%.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego dotyczg gidwnie dziewieciu, zabezpieczonych
przedmiotem leasingu, uméw leasingu finansowego udzielonego przez SGB Leasing Sp. z 0.0. o
ostatecznym okresie sptaty od 2018 do 2025 roku. Srednia nominalna wartoé¢ oprocentowania tych
uméw na 31 grudnia 2016 roku wyniosta 5,0%.

Przedmioty oddane do korzystania na podstawie zawartych uméw leasingu, naleznoéci z tych umoéw,
naleznosci z umoéw pozyczek, naleznosci handlowe oraz rzeczowe aktywa trwate stanowig
zabezpieczenie zobowiazan kredytowych i pozyczkowych. Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko

stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko ptynnosci zostata przedstawiona w nocie 36.

32. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

A =T . b . 01.01.2016 - 01.01.2015 -
Zmiany wartosci biezacej zobowiazania z tytutu okreslonych swiadczen 31.12.2016 31.12.2015
Zobowiazanie z tytulu okreslonych $wiadczen na poczatek okresu 3148 4035
Koszty biezacego zatrudnienia 1249 119
Koszty odsetek 103 129
Przeszacowanie zobowigzan z tytulu programu okreslonych $wiadczen
) . (226) (630)
rozpoznane w innych catkowitych dochodach
Koszty przesztego zatrudnienia (23) 55
Ograniczenia/ likwidacja planu - -
Wyptacone $wiadczenia (86) (560)
Zobowiazanie z tytutu okreslonych $wiadczer na koniec okresu 4165 3148
Zmiany wartoéci biezacej zobowiazania z tytutu innych $wiadczen 01.01.2016 - 01.01.2015 -
pracowniczych 31.12.2016 31.12.2015
Zobowiazanie z tytutu innych $wiadczen pracowniczych na poczatek 7 447 7172
okresu
Zwiekszenia w ramach nabycia jednostek gospodarczych B 582
Koszty biezgcego zatrudnienia 4 599 3093
Zobowigzania przejete w ramach nabycia jednostek gospodarczych - -
Koszty odsetek 127 128
Przeszacowanie zobowigzan z ftytutu innych $wiadczernn pracowniczych
L (286) (1 866)
rozpoznane w zysku lub stracie biezacego okresu
Wyptacone Swiadczenia (3 444) (2702)
Koszty przesztego zatrudnienia - 1040
Rozwigzanie (19)
Zobowiazanie z tytulu innych $§wiadczen pracowniczych na koniec okresu
8424 7 447

Zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen obejmujg: rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe,
posmiertne, rezerwy na ulge energetyczng oraz rezerwy na odpis ZFSS.
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Zafozenia aktuarialne

Giowne zalozenia aktuarialne przyjete na dzien bilansowy (wyrazone jako warto$ci $redniowazone):

Rok zakoriczony Rok zakoficzony

31 grudnla 2016 31 grudnla 2015
Stopa dyskontowa na 31 grudnia 3.5% 2,75%
5,0% 2,3%

Przyszty wzrost wynagrodzen

Zatozenia dotyczace przysztej $miertelnoéci sg oparte na publikowanych statystykach oraz tabelach

$miertelnosci.

Odprawy
Zmiana stanu zobowigzah z tyt. §wiadczen Nagrody emerytalne i Pozostate
pracowniczych jubileuszowe rentowe  zobowiazania Razem
Stan na 01.01.2016 4611 2946 3038 10 595
Utworzenie 209 208 5548 5965
Wykorzystanie (733) (84) 2711) (3531)
Rozwigzanie - - (214) (214)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych
catkowitych dochodach i (181) (E3) (226)
Stan na 31.12.2016 4 087 2 886 5616 12 589
- rezerwy dtugoterminowe 3699 2570 2155 8424
- rezerwy krétkoterminowe 388 316 3461 4165
Odprawy
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Swiadczen Nagrody emerytalne i Pozostale
pracowniczych jubileuszowe rentowe zobowiazania Razem
Stan na 01.01.2015 3808 3482 3917 11207
Utworzenie 1676 274 2614 4 564
Przejete w ramach nabycia jednostek 243 142 197 582
gospodarczych
Wykorzystanie (685) (348) (2 229) (3262)
Rozwigzanie (431) (46) (1389) (1 866)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych
catkowitych dochodach ) e jie) &30
Stan na 31.12.2015 4611 2 946 3038 10 595
- rezerwy dtugoterminowe 3893 2883 671 7 447
- rezerwy krotkoterminowe 718 63 2 367 3148

W pozycji pozostate zobowigzania prezentowane sg miedzy innymi: rezerwy na odprawy po$miertne,
rezerwy na odpis ZFSS, rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz rezerwy na nagrody roczne dla

pracownikéw i Zarzgdu.
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33. Zobowiazania handlowe oraz pozostate

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych - 2
Inne zobowigzania wobec jednostek powigzanych 6838 12249
Zobowigzania handlowe wobec jednostek niepowigzanych 20939 11177
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 3045 3272
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 391 397
Przychody przyszZtych okres 6w 181 140
Inne zobowigzania 7 534 10 855
Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania razem 38 928 38 092
- cze$¢ diugoterminowa 17 038 14 562
- cze$ ¢ krétkoterminowa 21 890 23 530

Zobowigzania inne wobec jednostek powigzanych — 6.838 tys. zt oraz zobowigzania inne wobec
jednostek pozostatych — 3.908 tys. zt dotyczg czesci ptatnosci za zakup akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A., ktére zgodnie z umowg zostaly odroczone
do 30 czerwca 2018 roku.

Ekspozycja na ryzyko zwigzane z ptynnoscig w odniesieniu do zobowigzan zostata przedstawiona
w hocie 36.

34.Rezerwy
Rezerwa na
prawa do emisji Pozostate

Rezerwy C02 rezerwy Ogélem
Wartos¢ na 01.01.2016 15012 4873 19 885
Utworzenie 14 451 3523 17 974
Wykorzystanie (15012) (631) (15 643)
Rozwigzanie " - -
Wartos$é na 31.12.2016 14 451 7765 22 216
-cze$ ¢ diugoterminowa - 7412 7412
-cze$¢ krotkoterminowa 14 451 353 14 804

Rezerwa na prawa emisji CO2

Rezerwa utworzona jest na zobowigzania wynikajgce z emisji zanieczyszczer do powietrza, ktére sg
wyceniane jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku z dokonang emisjg oraz
jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe Kapitatowg oraz naleznych na dzien
bilansowy. Jednostkowy koszt uprawnien dla pokrycia szacowanej emisji jest obliczany wedtug metody
FIFO. Grupa Kapitatowa jest zobowigzana do umorzenia odpowiedniegj ilosci praw do emisji do konca

kwietnia kolejnego roku.

Pozostafe rezerwy
Pozycja dotyczy gtéwnie rezerwy na likwidacje skutkéw dziatalnosci koncesjonowanej — likwidacja kotta

wodnego WP-120 nr 9 oraz nr 8. Rezerwa podlegata aktualizacji na dzieh bilansowy w oparciu
0 kosztorys przygotowany przez zewnetrzny podmiot oferujacy ustugi w zakresie planowanych do
wykonania prac likwidacyjnych. Wysokoéé rezerwy na 31 grudnia 2016 roku to 7 412 tys. z}, natomiast
na 31 grudnia 2015 roku rezerwa miata warto$¢ 4 666 tys. z. Wykonanie prac objetych rezerwg
planowane jest do korica 2019 roku.

35. Dotacje

Spétka w 2016 roku w zwigzku z nieodptatnym przydziatem uprawniert do emisji CO2 ujeta dotacje
o wartosci 3 200 tys. zt, ktéra rozliczyta w wynik finansowy w tym samym roku.
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36. Instrumenty finansowe
36.1 Zarzadzanie kapitatami

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym przez Grupe Kapitatowa jest utrzymanie mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci tak, by zapewnié korzy$ci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom
zwigzanym z dziatalnoscia, jak rowniez utrzymaniem optymalnej struktury kapitatu.

Grupa Kapitatowa nie identyfikuje zewnetrznych czynnikéw wptywajacych na zakres zarzadzania
kapitatami, z wyjatkiem wymogéw dotyczacych minimalnego poziomu kapitatu akcyjnego okreslonego
w Kodeksie Spotek Handlowych. Minimalny poziom kapitatu akcyjnego jest przez Grupe Kapitatowa
zachowany.

Réwnocze$nie zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych kapitat zapasowy powinien by¢ utrzymywany
do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego. Grupa Kapitatowa ma obowiazek przeznacza¢ na ten cel
minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu osiggnigcia wymaganego poziomu. Stan kapitatu
zapasowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2016 roku osiggat wymagany poziom.

36.2 Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa finansowe 31.12.2016 31.12.2015
Pozyczki i naleznosci 408 297 437 885
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 216 10 196

430 513 448 081

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Naleznoséci handlowe orazpozostate 21 858 17 644
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22216 10196
Udzelone pozyczki 35780 90 198
Nalezno$ci z tytutu uméw leasingowych 350 659 330043
430 513 448 081
Zobowiazania finansowe 31.12.2016 31.12.2015
Wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu 521110 527 593
521110 527 593
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych 334 765 317 882
Zobowigzania krétkoterminowe ztytutu kredytéw, pozyczek orazinnych 150 462 174 891
Zobowiazania handlowe oraz pozostate 35883 34 820
521110 527 593

36.3 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa narazona jest na szereg ryzyk finansowych zwigzanych z instrumentami
finansowymi. Giéwne ryzyka obejmuja: ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci finansowej, ryzyko walutowe
oraz ryzyko stopy procentowej. Celem zarzgdzania ryzykiem finansowym w Grupie Kapitatowej jest
ograniczanie ryzyk oraz zminimalizowanie wptywu czynnikéw rynkowych na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe Kapitatowa w sytuacii, kiedy
strona instrumentu finansowego nie spetnia obowigzkéw wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe
zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi, udzielonymi pozyczkami oraz
naleznoéciami z tytulu uméw leasingu. Celem zarzadzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego i
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zrébwnowazonego pod wzgledem jakosci i warto$ci portfela wierzytelnosci. Stosowana przez Grupe
Kapitalowg w tym zakresie polityka biezgcego monitorowania klientéw, pozwala na identyfikacje ryzyka
kredytowego zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktéw.

Grupa Kapitatowa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zakresie transakgcji finansowych, poniewaz
wspéipracuje z instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodnosci.

W zwigzku z tym, ze Grupa Kapitatowa zawiera ograniczong liczbe uméw w ciagu roku oraz poniewaz
klientami Grupy Kapitatowej sg gléwnie przedsiebiorstwa ryzyko kredytowe jest analizowane
indywidualnie w odniesieniu do kazdego z klientéw. Kazdy nowy kilient jest oceniany pod katem
wiarygodnosci kredytowej przed podpisaniem umowy pozyczki lub umowy leasingu w celu minimalizacii
ryzyka kredytowego.

Przedmioty leasingu s ubezpieczane wraz z cesjg praw wynikajgcych z polis na Grupe
Kapitatowa. Stosowanie zabezpieczen istotnie zmniejsza ryzyko zwiazane z niewywigzywaniem sie
klientdw z umoéw leasingu finansowego.

W odniesieniu do zawartych uméw leasingu Grupa Kapitalowa podejmuje nastepujace dziatania
w celu biezacego i okresowego monitorowania sytuacji finansowej klientéw oraz poziomu ryzyka

kredytowego:
- okresowa analiza sytuacji ekonomiczno-finansowej klienta na podstawie dokumentéw finansowych

w formie bilansu i rachunku zyskéw i strat lub F-01 wraz z informacjg o wysoko$ci zobowigzan i
naleznosci przeterminowanych (co kwartat do 25 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu
konczacym kwartat),

- coroczna ocena kondycji finansowej klientéw na podstawie rocznych ostatecznych dokumentow
finansowych w formie bilansu i rachunku zyskéw i strat wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta
jezeli spétka podlega badaniu oraz informacja o wysokosci zobowigzan i nalezno$ci
przeterminowanych (najpdzniej do dnia 31 maja kazdego roku za rok poprzedni),

- ha wezwanie Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.
przedstawienie przez klientéw prognozy finansowej na okres 5 letni, informacji o zaciagnietych
zobowigzar finansowych (kredyty, leasingi itp.), opinie banku prowadzgcego rachunek podstawowy
oraz zaswiadczenie o niezaleganiu z ptatnosciami wobec Zaktadu Ubezpieczenrn Spofecznych i
Urzedu Skarbowego.

W przypadku wystapienia opdznien we wplywie naleznosci od klientéw podejmowane sg nastepujace
dziatania, przy czym zakres podjetych dziatarn wobec poszczegélnych klientéw moze sie réznié¢
w zalezno$ci od kwoty przeterminowania i wielkosci opéznienia w sptacie: kontakt telefoniczny, pisemne
wezwanie do uregulowania naleznosci, przed sagdowe wezwanie do uregulowania naleznosci, zlecenie
kancelarii prawnej windykacji sadowej, negocjacje z klientem w celu ustanowienia dodatkowego
zabezpieczenia transakgiji.

Grupa Kapitatlowa tworzy odpis aktualizujgcy warto$¢ nalezno$ci z tytulu uméw leasingu oraz
udzielonych pozyczek w przypadku wystapienia nastepujacych przestanek:

- opbznienia w sptacie wierzytelnosci,

- okresowa analiza sytuacji finansowej wskazuje na istotne ryzyko niewyptacalnosci klienta.

Wysoko$¢ odpisu ustalana jest indywidualnie w odniesieniu do kazdego z klientow. Przeplywy pieniezne
szacowane w celu oszacowania utraty wartosci nalezno$ci szacuje sie w oparciu o:

- wysokosé spodziewanych wptywdw od Klienta,

- prawdopodobiefistwo odzyskania naleznosci,

- wartos¢ posiadanych zabezpieczen.

Z uwagi na charakter portfela naleznosci leasingowych Grupa Kapitalowa nie dokonuje kolektywnej
oceny ryzyka kredytowego.

Ryzyko kredytowe w odniesieniu do kategorii aktywow finansowych (bez uwzglednienia posiadanych
zabezpieczen)
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31.12.2016 31.12.2015

Pozyczki i nalemosci, w tym: 430513 448 081
naleznodci z tytutu umow leasingu 350 659 330043
udzielone pozyczki 35780 90 198
naleznoéci handlowe oraz pozostate 21858 17 644
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22 216 10 196
430513 448 081

Zabezpieczenia ustanowione na rzecz Grupy Kapitatowej

Ustanowienie zabezpieczen na rzecz Grupy Kapitalowej stanowi warunek zawarcia umowy
leasingu. Korzystajacy zobowigzany jest do ustanowienia odpowiednio zabezpieczenia w formie weksla
in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, hipoteki, poreczenia, cesji wierzytelnosci lub kaucji.

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu w ujeciu geograficznym

Wszystkie umowy leasingowe sa realizowane w Polsce.

31.12.2016

31.12.2016

Polska 350 659

330043

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu w ujgciu branzowym

31.12.2016 31.12.2015

Transport kolejowy 169 666 216 141
Transport drogowy 71839 61460
Energetyka 49 391 16 059
Budowniciwo - 36 383
Pozostate 59 763 E
350659 330043

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu wg najwigkszych zaangazowar

31.12.2016 31.12.2015

Klient A 58 781 51177
Klient B 37 044 36 300
KlientC 27373 33 417
Klient D 26473 23653
Klient E 24 229 20 852
Pozostali 176 759 164 644
350659 330 043
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Jako$¢ portfela umoéw leasingu

Warto$é brutto 31.12.2016 31.12.2015
Nieprzeterminowane 350659 330033
Przeterminowane 3365 1894
354 024 331927
Odpisy aktualizujace 31.12.2016 31.12.2015
Przeterminowane (3 365) (1 884)
Warto$é netto 31.12.2016 31.12.2015
Nieprzeterminowane 350659 330033
Przeterminowane - 10
350659 330043

Struktura wiekowa naleznosci handlowych
Warto$¢ brutto 31.12.2016 31.12.2015
Nieprzeterminowane 19242 16 050
Przeterminowane od 1 do 30 dni 76 -
Przeterminowane od 31 do 60 dni 19 -
Przeterminowane od 61 do 180 dni 15 -
Przeterminowane od 181 dni do roku 83 30
Przeterminowane powyzej roku 37 8
19 472 16 088
Odpisy aktuallzujace 31.12.2016 31.12.2015
Nieprzeterminowane (4) -
Przeterminowane od 1 do 30 dni (3) -
Przeterminowane od 31 do 60 dni (2) -
Przeterminowane od 61 do 180 dni (15) =
Przeterminowane od 181 dni do roku (86) (30)
Przeterminowane powyzej roku (37) (8)
(147) (38)
Wartos¢ netto 31.12.2016 31.12.2015
Nieprzeterminowane 19235 16 050
Przeterminowane od 1 do 30 dni 73 -
Przeterminowane od 31 do 60 dni 17 -
19235 16 050
Zmiany odpiséw aktualizujacych wartos$¢ pozyczek i naleznosci 31.12.2016 31.12.2015
Bilans otwarcia (38) 8)
Odpis aktualizujgcy ujety w okresie sprawozdawczym (109) (30)
Bilans zamkniecia (147) (38)
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Koncentracja ryzyka kredytowego
zwigzanego z umowami pozyczek i
naleznoéciami handlowymi wg najwigkszych

zaangazowah 31.12.2016 31.12.2015
Klient A 13 890 52 849
Klient B 10619 11 096
Klient C 3695 4926
Klient D 1137 2274
Pozostali 6 439 19 053

35780 90 198

Ryzyko plynno$ci

Ryzyko ptynnosci definiowane jest jako ryzyko, ze Grupa Kapitatowa nie bgdzie zdolna do regulowania
swoich finansowych zobowigzarn gotéwka lub innym aktywem finansowym. Celem zarzadzania
plynnoscia przez Grupe Kapitatowg jest zapewnienie wystarczajgcej zdolnosci do regulowania
wymaganych zobowigzan, zarébwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez niepotrzebnego
narazania Grupy Kapitalowej na straty i podwazenie reputacii.

Podstawowym narzedziem zarzadzania ptynnoscig finansowa jest polityka zawierania umow
finansujacych umowy z tytulu leasingu finansowego, ktorych terminy ptatnosci sg jak najbardziej
zblizone do terminéw ptatnosci uméw leasingu. W ten sposob Grupa Kapitatowa zapewnia wptyw
$rodkéw wtedy, gdy zobowigzania finansowe stajg sig wymagalne.

Na wypadek wystgpienia opdznien w splacie naleznosci z tytulu umoéw leasingu Grupa Kapitatowa
posiada dostepne w rachunku biezgcym limity kredytowe.

Przeplywy
Wartoéé plenlg2ne Do Ood1dod Od3mlesigey ©Od roku Powyze)
blezgca wynikajqce z 1 mieslaca miesigey do roku do 6 lat do 5 lat
Na dzleh 31.12.2016 umowy, ogélem
I y i Wy ceniana W $ci godziwe]
przez wynik finansowy
Pozyczki i nalezno$ci, w tym: 450 356 510 029 56 849 69 301 94 857 225 220 63 802
nalezno$ci z tytulu umoéw leasingu 350 659 407 762 10 618 30 963 92 010 217 049 57 122
udzielone pozyczki 35780 38 350 299 20 360 2840 8171 6 680
nalezno$ci handlowe oraz pozostate 21858 21 858 21 858 17 978 7 E .
$rodki pienigzne | ich ekwinalenty 22 216 22 216 22 216 - .
Inwestycje utrzymywane do lemminu wymagalnosci . - . . : - N
Pozostate zobowigzania finansowe, w lym: (524 155) (568 590) (57 059) (32 074) (126 953) (280 949) (70 555)
zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek (485 227} (529 662) (37 464) (31 893) (125 174) (263 576) (70 555)
pozostale zobowigzania (35 a83) (35 883 (16 450) (181) (1 778) (17 373} -
fg'ﬂ_l_ﬁ_g?j (75 358) a7y 19 248 (32 103) (55 729) (6 753)

Przeptywy pieniezne wynikajace z umowy zostaly ustalone w oparciu o stopy procentowe obowigzujace
odpowiednio na 31 grudnia 2016 roku.

Grupa Kapitatowa nie oczekuje, ze spodziewane przeplywy pieniezne, zawarte w analizie terminéw
wymagalnosci, moga wystapi¢ znaczaco wezesniej lub w znaczgco innych kwotach.

Grupa Kapitatowa w przeptywach pienigznych nie uwzglednita przeplywéw z zawartych umoéw
dzierzawy rzeczowych aktywéw trwatych, ktérych zakup zostat sfinansowany kredytem. Wartosé
biezaca rzeczowego majatku trwatego oddanego w dzierzawe w sektorze finansowym na 31 grudnia
2016 roku wynosi 28.925 tys. zt i generuje roczny przeptyw na poziomie 6.063 tys. zt, natomiast w
sektorze energetyki wynosi 4.467 tys. zt i generuje roczny przeptyw na poziomie 559 tys. zt. Ponadto w
kwocie zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek ujawnione sg do roku diuzne papiery warto$ciowe,
ktore w praktyce przenoszone sa na kolejny okres.
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Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe zwigzane jest z mozliwym wystepowaniem zmian w generowanych przez Grupe
Kapitatowg przeptywach pienieznych w zaleznosci od zmienno$ci kurséw walutowych, w ktérych

te wielkosci sg wykazywane.

Poza transakcjami w zakresie nabywania uprawnien do emisji CO2 Grupa Kapitatowa nie jest narazona
na ryzyko walutowe z tytutu realizowanych transakcji kupna i sprzedazy w réznych walutach z uwagi na
dokonywanie transakcji w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej na rynku krajowym w walucie

krajowej.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie zawierata transakcji zabezpieczajgcych ryzyko
walutowe.

Ryzyko stopy procentowej
Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy gtéwnie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw, aktywow
finansowych, jak réwniez pozyczek i kredytow bankowych oraz uméw leasingowych.

Grupa Kapitatowa oferuje klientom przede wszystkim produkty ze zmienng stopg procentows, ktorej
zmiany zalezg od zmian stopy bazowej. Stopa bazowa jest referencyjne oprocentowanie depozytow
miedzybankowych (WIBOR).

Grupa Kapitatowa zasadniczo nie zawiera uméw leasingu finansowego opartego o statg stope
procentows.

W zwigzku z tym podstawowym ryzykiem Grupy Kapitalowej jest narazenie na zmienno$¢ przeptywow
pienieznych na skutek zmian stopy referencyjnej. Grupa Kapitatowa minimalizuje ryzyko stopy
procentowej poprzez refinansowanie kazdej z uméw leasingowych w banku, przy czym oprocentowanie
zobowigzania finansowego stuzacego sfinansowaniu umowy leasingu jest oparte na tej samej stopie
bazowej. W rezultacie, zmiany przeptywéw pienieznych z tytutlu umoéw leasingu na skutek zmian stép
bazowych sg réwnowazone przez odpowiadajgce im zmiany przeplywow pienigznych dotyczacych
zobowigzan finansowych.

Grupa Kapitatowa nie korzysta z dodatkowych instrumentéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem stopy
procentows;.
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Struktura oprocentowanych instrumentéw finansowych

31.12.2016 31.12.2015
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Pozyczki i nalezno$ci, w tym: 408 655 430 437
naleznosci z tytutu umoéw leasingu 350 659 330 043
udzielone pozyczki 35780 90 198
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22 216 10 196
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (435 087) (485 546)
zobowigzania z tytufu kredytéw i pozyczek (435 087) (485 546)
pozostafe zobowigzania - -
(26 432) (55 109)
Instrumenty o stalej stopie procentowej
Pozyczki i naleznosci, w tym: 21 858 17 644
naleznosci handlowe oraz pozostate 21 858 17 644
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (86 023) (42 047)
zobowigzania z tytufu kredytow i pozyczek (50 140)
pozostate zobowigzania (35 883) (42 047)
(64 165) (24 403)
Aktywa i zobowigzania oparte na zmiennej stopie procentowej
31.12.2016 31.12.2015
Aktywa
Nalezno$ci oparte na WIBOR 386 439 420 241
Zobowigzania
Zobowigzania oparte na WIBOR (435 087) (485 546)
Luka
Nalezno$ci - zobowigzania oparte na WIBOR (48 648) (65 305)

Analiza wrazliwo$ci przeplywéw pienieznych instrumentéw o zmiennej stopie procentowej

Zmiana o 100 punktéw bazowych w stopie procentowej zmniejszytaby kapitat wtasny i zysk przed

opodatkowaniem o kwote 264 tys. zt. Ponizsza analiza opiera si¢ na zatoZeniu, ze inne zmienne,

pozostana na statym poziomie.
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Kapitat
wtasny bez
zysku lub Zysk lub
straty strata
biezacego biezacego
okresu okresu
31.12.2016
WIBOR (wzrost o 100 pb) - (264)
31.12.2015
WIBOR (wzrost o 100 pb) - (551)

Aktywa i zobowigzania oparte na stafej stopie procentowej

31.12.2016 31.12.2015

Aktywa

Naleznosci w PLN 21 858 17 644
Zobowigzania

Zobowigzania w PLN (86 023) (42 047)
Luka

Nalezno$ci - zobowigzania w PLN (64 165) (24 403)

37 Wartosé godziwa instrumentéw finansowych
Zasady ustalania wartosci godziwych opisano w nocie 9.

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej

Ponizsza tabela zestawia analize instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej,

w zaleznosci od wybranej metody wyceny. W zalezno$ci od poziomu wyceny zastosowano nastepujace

dane wejsciowe do modeli wyceny:

- Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywéw
i zobowigzan,

- Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sg obserwowalne
dla danych aktywow i zobowigzan, zarowno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sg
pochodng rezerw),

- Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe

nieobserwowalne).

Poréwnanie warto$ci godziwych z wartoSciami ksiegowymi

Warto$é Warto$¢é Poziom

biezaca godziwa  hierarchii
Na dzien 31.12.2016
Pozyczki i nalezno$ci, w tym: 430513 429 324
naleznosci z tytutu umow leasingu 350 659 349470 3
udzielone pozyczki 35780 35780 3
naleznoéci handlowe oraz pozostate 21858 21858 3
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22216 22 216 3
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (449 344) (448 214)
zobowigzania z tytutu kredytéwi pozyczek (485 227) (484 097) 3
zobowiazania handlowe oraz pozostate 35 883 35 883 3

(18 831) (18 890)
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Wartoéé Wartosé Poziom
biezaca godziwa  hierarchii
Na dzien 31.12.2015
Pozyczki | nalezmosci, w tym: 448 081 446 380
nalezno$ci z tytutu uméw leasingu 330043 328 342 3
udzielone pozyczki 90 198 90198 3
nalezno$ci handlowe oraz pozostate 17 644 17 644 3
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 196 10 196 3
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (627 593) (526 197)
zobowigzania z lytutu kredytéw i pozyczek (492 773) (491 336) 3
(34 820) (34 861) 3

zobowigzania handlowe oraz pozostale

(79 512) (79 817)

Stopy procentowe wykorzystywane do szacowania wartoéci godziwej

- Naleznosci z tytutu umoéw leasingu — 4,48%
- Udzielone pozyczki — 4,54%
- Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek — 3,74%

38 Objasnienia do sprawozdania z przepltywow pienigznych

Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami

wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywdw pienieznych:

A ; 01.01.2016- 01.01.2015-
Zmiana stanu nalezno$ci z tytulu uméw leasingu 31.12.2016 31.12.2016
Bilansowa zmiana stanu naleno$ci z tytutu uméw leasingu (20 616) 330043
Nalemosci ztytutu umoéw leasingu przejete w ramach nabycia
. - 336 361
jednostek gospodarczych
Zmiana stanu nalezno$ci z tytulu uméw leasingu (20 616) 6318

01.01.2016- 01.01.2015-
Zmiana stanu udzielonych pozyczek 31.12.2016 31.12.2015
Bilansowa zmiana stanu udzelonych pozyczek 54418 90198
udzielone pozyczki przejete w ramach nabycia jednostek
- 49 179
gospodarczych
Zmiana stanu udzielonych pozyczek 54418 (41 019)
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01.01.2016- 01.01.2015-
Zmiana stanu zobowigzar handiowych oraz pozostalych 31.12.2016 31.12.2015
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 836 19977
Zobowigania handlowe oraz pozostate przejete w ramach nabycia
. B (5 756)
jednostek gospodarczych
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 4206 (2 851)
Zobowigzania odroczone w czasie wraz zefektem dyskonta w i (12 249)
2wigzku z zakupem akcji ETF-L ENERGO- UTECH SA
Zmiana stanu zobowiazan handlowych oraz pozostatych 5042 (679)
01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Bilansowa zmiana stanu nalenosci handlowych i pozostatych (14 087) 1018
Nalemosci handlowe i pozostate przejete w ramach nabycia
. B 18 587
jednostek gospodarczych
Zaliczi przekazane na zakup akgcji - (6 500)
Pozostate 482 -
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych i pozostalych (13 605) 13105
01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Bilansovs(a zZmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. Swiadczen 4325 5249
pracowniczych
Zobowigzania z tyt. §wiadczenh pracowniczych przejete w ramach 582
nabycia jednostek gospodarczych
Zmiana stanu rezerw odniesiona na kapitat z przeszacowania
s 266 (630)
programu okre$lonych §wiadczen
Inne korekty (123)
Zmiana s.tanu rezerw i zobowiazan z tyt. Swiadczen 4468 5201
pracowniczych
01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Podatek dochodowy biezacy (2799) (3321)
Zmiana stanu nalemosci z tytutu podatku dochodowego 871 42
Podatek zaptacony w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych (1 928) (3 279)
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01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Naktady na rzeczowe aktywa trwate w budowie (59 676) (63 950)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (4 206) 2651
Zobowi.azania inwestycyjne uregulowane bezposrednio przezbank 43 330 33 333
kredytujacy
Pozostate (545) (727)
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (21 097) (28 693)
01.01.2016 - 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Cena nabycia akcji lub udziatéw (659) (48 044)
Zaliczka na zakup akcji przekazana w 2014 . - 6 500
Warto$¢ rozliczona poprzez wptywy z emisji obligacji za
. . S - 24 800
posrednictwem firmyinwestycyjnej
Ptatno$ ¢ odroczona w czasie, prezentowana w pozycji
. L - 11700
diugoterminowych zobowigzan handlowych oraz pozostatych
Srodki pienigzne przejete poprzez objecie akcji w ETFL Energo-
- 663
Utech S.A
Nabycie akcji (659) (4 381)

39 Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych

3 czerwca 2015 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zawarla aneks do kontraktu nr 99/EC/2014
na wykonanie zadania pod nazwg ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0." zawartego z SBB Energy S.A. tgczng wartosé inwestycji
oszacowano w wysokosci 130 milionéw ziotych. Na 31 grudnia 2016 roku tgczna wartos¢ poniesionych
nakfadow z tytutu powyzszej umowy wyniosta 105,4 min zt.

40 Zobowiazania warunkowe oraz postepowania toczace si¢ przed sadem

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. (jednostka dominujgca), ani tez z jej powddztwa nie toczg sie
postepowania sadowe.

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej powddztwa nie toczg
sie postepowania sgdowe.

19 listopada 2014 roku Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Leasingowe Energo-Utech SA
(jednostka zalezna) wytoczylo powddztwo o zaptate roszczenia z tytutu umowy faktoringu niepetnego
679,5 tys. zt.

30 stycznia 2015 roku zostat wydany nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym zobowigzujacy
faktoranta oraz dtuznika do zaptaty na rzecz spétki Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
Energo-Utech SA wierzytelnos¢ wraz z odsetkami do dnia zaptaty. Faktorant nie wniést sprzeciwu od
w/w nakazu zapfaty i 11 czerwca 2015 roku zostat zlozony wniosek o wszczecie postepowania
egzekucyjnego. Postepowanie egzekucyjne jest prowadzone przez Komornika Sgdowego. Zgodnie z
informacjami przekazanymi przez kancelarie komornicza — diuznik posiada znaczne zadiuzenie
wzgledem wielu podmiotéw, stad tez wyegzekwowanie naleznoéci bedzie utrudnione.

Spétka diuznik ztozyta sprzeciw od nakazu zaptaty, postepowanie sgdowe toczy sie przed Sadem
Okregowym w Poznaniu. Postepowanie sgdowe jest w toku. Na tym etapie nie sposéb okresli¢
rozstrzygniecia sprawy o dokonania oceny konsekwencji finansowych.
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41 Leasing operacyjny, umowy najmu i dzierzawy

Grupa Kapitalowa posiada umowy leasingu operacyjnego, w ktérych jest zaréwno leasingodawca

i leasingobiorca.

Minimalne ptatnosci z tytutu niecdwotywalnych umoéw leasingu operacyjnego (jako leasingobiorca)

ksztattujg sie w sposoéb przedstawiony ponize;j:

31.12.2016 31.12.2015

do roku 43 42
od 1do 5 lat 102 145
145 187

Przedmiotem umowy leasingu jest samochéd osobowy. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat przy
zmiennym oprocentowaniu z opcja nabycia przedmiotu leasingu po zakonczeniu umowy.

Minimalne ptatnosci z tytutu nieodwotywalnych umoéw leasingu operacyjnego (jako leasingodawca)

ksztattujg sie w sposob przedstawiony ponizej:

31.12.2016 31.12.2015

do roku 11683 5205
od 1do 5 lat 21777 32017
powyzej 5 lat 1350 2236
34 810 39458

Przedmiotem zawartych uméw dzierzawy sg gtéwnie $rodki transportu kolejowego (umowa zawarta na

okres 5 lat) oraz majgtek trwaty w branzy energetycznej (umowa zawarta na 10 lat).
42 Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje z kadrg kierowniczg

W ciggu okresu sprawozdawczego konczacego sie 31 grudnia 2016 roku osobom zarzadzajacym
i hadzorujgcym oraz ich wsp&tmatzonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zaliczek, kredytow,

pozyczek, gwarancji lub innych uméw zobowigzujgcych do $wiadczen.

Wynagrodzenie kluczowych czionkéw kadry kierowniczej Jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatlowej
(bez uwzglednienia zawigzanych rezerw na nagrody) ksztattowato sie w sposoéb nastepujacy:

31.12.2016 31.12.2015

VWynagrodzenia zasadnicze 416 326
Premia 299 248
715 574
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Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Na dzien 31.12.2016 Naleznosci Zobowiazania
MDW Glanowski - 11728
Krzys ztof Kwiatkowski . 296
Waldemar Organista - 4853
Autodirect S.A 4 g
Promobil Fleet Sp. zo. o. 271 -
275 16 877
Za okres 01.01.2016- 31.12.2016 Zakupy ustug  Pozostate zakupy
MDW Glanowski - 487
- 487

Zobowigzania wobec MDW Glanowski to zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz innych

instrumentéw dtuznych.

Na dzien 31.12.2015 Naleznos$ci Zobowigzania
CHP Partners sp. zo. o. - 12 249
SGB Leasing sp. zo. 0. 2540 12132
MDW Glanowski B 8 805

2 540 33186

Naleznoéci od SGB Leasing Sp. z o.0. dotycza gtéwnie pozyczek diugoterminowych w kwocie 2.500

tys. zt oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w wysokosci 12.133 tys. zt.

Sprzedaz Pozostale

Na dzierr 31.12.2015 produktéw przychody
SGB Leasing Sp. zo.0. 463 B
463 -

Pozostate

Na dzienh 31.12.2015 Zakupy ustug zakupy
Przedsigbiorstwo Ustugowe "UTECH" Sp. zo.0. B 28 160
SGB Leasing Sp. zo.0. 55 -
55 28 160

Pozostate zakupy dotyczg gtéwnie nabycia czesci akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-

Leasingowego Energo-Utech S.A — wiecej informac;ji zostato zaprezentowane w n

ocie 11.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty realizowane na warunkach rynkowych.

43 Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

Po zakonczeniu roku obrotowego nie wystapily istotne zdarzenia wptywajace na biezgcq dziatalno$é.

44 Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej (w przeliczeniu na petne
sie nastepujgco:

etaty) ksztaltowato
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31.12.2016 31.12.2015

Stanowiska robotnicze 89 92
Stanowiska nierobotnicze 79 80
168 172

45 Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do czynnosci rewizji finansowej

W 2016 roku na postawie umoéw z 29 czerwca 2016 roku o badanie sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad $rédrocznego finansowego sprawozdania
jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania byto KPMG Audyt Sp. z o.0.
Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie
wynosito 45 tys. zt plus VAT

W 2015 roku na postawie umowy z 3 lipca 2015 roku o badanie sprawozdania finansowego i przeglad
$rédrocznych sprawozdan finansowych podmiotem uprawnionym do badania byto KPMG Audyt Sp. z
0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Umowne
wynagrodzenie wynosito 72 tys. zt plus VAT.

46 Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone i zatwierdzone do publikaciji
przez Zarzgd Jednostki dominujgcej 21 marca 2017 roku.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2016 roku

1. Wstep

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przedstawia Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za rok obrotowy 2016. Sprawozdanie
zostato przygotowane w oparciu 0 Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2014.133 j.t.).

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
2.1. Podstawowe dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. jest Jednostkg dominujacga Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Jednostkg zalezng jest Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500)
przy ul. Matobgdzkiej 141, w ktdrej Spotka posiada 100% udziatdw oraz Energetyczne
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w Poznaniu (61-144),
w ktorej to Spoétka rowniez posiada 100% akcji.

Jednostka stowarzyszong jest ProMobil Fleet Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Karola Libelta 29/8,
61-707 Poznan, w ktérej 30 czerwca 2016 r. na mocy zawartych umoéw spotka dominujgca,
nabyta 54 udziaty stanowigce 40% wszystkich udziatéw.

13 lipca 2017 r. na mocy zawartych umoéw, spétka zalezna Energetyczne Towarzystwo
Finansowo Leasingowe ENERGO UTECH S.A. sprzedata wszystkie posiadane udziaty spotki
SGB Leasing Sp. z 0.0. tj. 19.996 udziatéw za tgczna kwote 9.650 tys zt.

Jednostka dominujgca jest spoétkg holdingowa. Dziatalno§é produkcyjna w zakresie
wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w kogeneracji prowadzona jest w spoétce zaleznej w
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., a dziatalno$¢ w zakresie ustug finansowych, przede
wszystkim w zakresie ustug leasingu prowadzona jest w spétce zaleznej - Energetycznym
Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A. W 2016 roku jednostka
dominujaca podjeta dziatania zmierzajgce do rozpoczecia dziatalnosci w zakresie wynajmu i
leasingu pozostatych maszyn i urzadzen oraz débr materialnych.

Giownym przedmiotem dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. sa:

- wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodna, gorgcg wode i powietrze do uktadéw
klimatyzacyjnych,

— wytwarzanie energii elektrycznej,

— leasing finansowy,

— pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa.

Zgodnie z art. 55 Ustawy o Rachunkowosci Grupa Kapitatowa sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku (Dz.U.2014.133 j.)
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim, na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowe;.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2016 roku

Na podstawie art. 57 pkt 1 jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metoda petna. Oznacza to,
ze poszczegdlne pozycje sprawozdan finansowych podlegajg sumowaniu w petnej wysokosci
a nastepnie przeprowadzone jest wytgczenie transakcji wzajemnych dokonanych migdzy
jednostkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej.

2.2. Struktura wiasnos$ci w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

100% 100% 40%

Struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej na 31 grudnia 2016 roku przedstawiata sie
nastepujaco:

25,68% n Krzysztof Kwiatkowski*

21,85% = Waldemar Organista
10,63% = AgioFundsTH S.A,
9,89%  Bank Gospodarstwa

! Krajowego

8,62% m Familiar SA, SICAV-SIR
5,00% = Skarb Panstwa

18,33% m Free Float

*wraz z podmiotami zaleznymi




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2016 roku

3. Skiad osobowy organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy Kapitatlowej
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

3.1. Organy Jednostki dominujacej Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.

Zarzad

Zgodnie ze Statutem Spdtki, Zarzad skitada sie z 1 do 5 czionkéw. Prezesa, Cztonkéw
Zarzadu oraz ich liczbe powotuje Rada Nadzorcza. Wspdina kadencja Cztonkéw Zarzadu trwa

trzy lata.
Na dziert 31 grudnia 2016 roku sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

Krzysztof Kwiatkowski — Prezes Zarzadu.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego ze zbioru ,Dobre Praktyki
Spétek Notowanych na GPW’. Os$wiadczenie o ich stosowaniu w 2016 roku stanowi

Zatacznik nr 1.
Rada Nadzorcza

Na 31 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza dziatala w nastepujgcym szescioosobowym
sktadzie:

1. Janusz NiedZzwiecki Przewodniczacy Rady,

2. Waldemar Organista Wiceprzewodniczgcy Rady,
3. Wiestaw Glanowski Czionek Rady,

4. Jozef Pieton Cztonek Rady,

5. Grzegorz Kwiatkowski Cztonek Rady,

6. Maciej Wegorkiewicz Czionek Rady.

Komitet Audytu
W 2016 roku Komitet Audytu funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki
2. Waldemar Organista
3. Jézef Pieton

Pracami Komitetu kierowat jego Przewodniczacy - Pan Janusz Niedzwiecki.

3.2. Organy jednostki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0. o.

Zarzad

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu Spétki, Zarzad sktada sie z 1 do 3 cztonkéw. Prezesa,
Czionkéw Zarzadu oraz ich liczbe powotuje Zgromadzenie Wspélnikéw. Wspdlna kadencja
Cztonkéw Zarzadu trwa trzy lata.

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzgdu nie ulegat zmianie i petnit swojg funkcje
w sktadzie:

1. Marek Mréwczynski - Prezes Zarzadu,
2. Piotr Kowalczyk - Wiceprezes Zarzadu.
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3.3.0rgany jednostki zaleznej Energetycznego Towarzystwa Finansowo-

Leasingowego Energo-Utech S.A.

Zarzad

Zgodnie ze Statutem Spotki, Zarzad sktada sig¢ z 1 do 4 oséb. Prezesa i Wiceprezesow
Zarzadu wybiera Zgromadzenie Akcjonariuszy. Wspdlna kadencja Cztonkéw Zarzadu trwa trzy
lata.

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu nie ulegat zmianie i petnit swojg funkcje
w sktadzie:

1. Krzysztof Kwiatkowski
2. Adam Andrzejewski
3. Bozena Poznanska

Rada Nadzorcza

- Prezes Zarzadu,
- Wiceprezes Zarzadu,
- Wiceprezes Zarzadu.

Na 31 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza dziatata w nastgpujacym czteroosobowym skiadzie:

. Witold Grzybowski

. Waldemar Organista
. Renata Kasprzyk
tukasz Magin

AWN

Przewodniczacy Rady,
Wiceprzewodniczgcy Rady,
Cztonek Rady,

Cztonek Rady.

4. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w latach

2015-2016

4.1. Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca)

Vi Dol 8 Stan zatrudnienia na Stan zatrudnienia na
Wyszczegéinienie 31.12.2016 . 3112.2015r.
Zatrudnienie ogétem, ' 5 5

w tym:
Zarzad
Administracja

I 4

W 2016 roku odnotowano nastepujace zmiany kadrowe:
— przyjecia i powotania — 2 osoby na podstawie KP,
— zwolnienia i odwotania — 2 osoby na podstawie art. 30 § 1 KP — porozumienie stron.

4.2, Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. (jednostka zalezna)

it Stan zatrudnienia Stan zatrudnienia
Wysexgegolneris na 31.12.2016 r. na 31.42.2015r.
Zatrudnienie ogétem, 141 142
w tym: -
| Zarzad 2 2
Administracja , 32 31
_Kadra Inzynieryjno-techniczna | 19 19
Pracownicy produkcyjni 15 1@
Pracownicy bezposrednio- 73 71

produkcyijni
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W 2016 roku odnotowano nastepujace zmiany kadrowe:

a) przyjecia i powotania — 2 osoby ma podstawie KP
b) zwolnienia i odwotania — 3 osoby, w tym:
- 1 oséb na podstawie art. 30 § 1 pkt 1 KP — porozumienie stron — emerytura,
- 2 osoby na podstawie art. 53 § 1 pkt 1b KP — $wiadczenie rehabilitacyjne i rentowe.,

4.3. Stan zatrudnienia w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym
Energo-Utech S.A. (jednostka zalezna)

R o e Stan zatrudnienia na Stan zatrudnienia
Wyszczegoinients C J 311220167 iazaotsr
Zatrudnienie ogétem, 19 22
w tym: ‘ !
Zarzad | 3 . 3
Administracja | 16 19

W 2016 roku odnotowano nastepujace zmiany kadrowe:

a) przyjecia i powotania — 3 osoby na podstawie KP
b) zwolnienia i odwotania — 6 osob.

4.4. System wynagrodzen obowiazujacy w Grupie Kapitalowej Elektrocieptownia
»Bedzin” S.A.

W ustalaniu polityki wynagrodzen Zarzad Elekirocieptowni Bedzin S.A. kieruje sie dobrymi
praktykami tadu korporacyjnego. W Spétce nie funkcjonuja programy motywacyjne ani
premiowe oparte na kapitale emitenta

W Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. obowigzuje Regulamin Wynagradzania
z 26 pazdziernika 2015 roku zatwierdzony uchwatg nr 52/2015 z 4 listopada 2015 roku.

Polityka wynagrodzen w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-
Utech S.A. ksztattowana jest przez zarzad i bazuje na ustalonych w drodze indywidualnych
negocjacji wygrodzenia podstawowego oraz komponentu premiowego uzaleznionego od
wyniku finansowego Spétki. W ustalaniu polityki wynagrodzeh Zarzad kieruje sie dobrymi
praktykami tadu korporacyjnego gtéwnego akcjonariusza, bedacego spdtka publiczng.

5. Sytuacja ptacowa w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. w 2016 roku

Wysoko$¢ wynagrodzen wraz 2z narzutami naleznych w Elektrocieptowni
»,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca) za 2016 rok osobom zarzadzajacym.

Wynagrodzenie Zarzadu

2016 | 2015
Lp Nazwisko i Imig Wynagrodzenie bruito Wynagrodzenie brutto
W lys. 2! wiys. zt
1. Kwiatkowski Krzysztof 12,0 12,4
RAZEM 12,0 12,4
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

g 2016 : 2015
L.p ‘Nazwisko i Imig Wynagrodzenie brutto | Wynagrodzenie brutto
wtys. zi _ wiys.zt

1. Niedzwiecki Janusz 51,7 51,6
2. Organista Waldemar 45,7 45,6
3. Glanowski Wiestaw 457 456
4, Pieton Jézef 457 456
5. Solarczyk Maciej 22,7 45,6
6. Kwiatkowski Grzegorz 23,6 s
7. Wegorkiewicz Maciej 23,3 -
8. Andrzejewski Adam - 20,0

RAZEM 258,4 254,0

W Spétce nie funkcjonujg programy motywacyjne ani premiowe oparte na kapitale emitenta.

Sredniomiesieczne wynagrodzenie bez Zarzadu w Spétce w latach 2015-2016

) _'f'§m'd.nlnmiqam.wgnimd#ﬁ@--
FL | 71| ] e
Wynagrodzenie ogétem 4,12 8,01
Wynagrodzenie bez odpraw 4,12 7,80
Wynagrodzenie bez wyptat okresowych * 4,12 6,94

*Wyplaty okresowe obejmujg nagrody jubileuszowe, premie roczne i $wigteczne, odprawy emerylalno-rentowe { odprawy

Warto$¢ wynagrodzen tacznie z nagrodami oséb zarzgdzajacych Jednostkg dominujaca
z tytulu petnienia funkcji we wladzach w jednostkach podporzgdkowanych wyniosta

715 tys. zt.

6. Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

6.1. Sytuacja ekonomiczno- finansowa

| Wyszczegéinienie (tys. z1) . 2016 _ 12015

Aktywa trwate : 524425 | 476 117
Aktywa obrotowe,

w tym: 202 161 _ 229 288
Zapasy 27 027 | 33 467 |
Naleznoéci krétkoterminowe I 129 936 113959
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 22 216 - 10196
Kapitat wiasny 166739 | 136 097 |
Zobowigzania dtugoterminowe 374313 | 352 520
Zobowigzania krétkoterminowe 196 534 | 216 788
Suma bilansowa 726 586 705 405

Czynniki zmian aktywéw trwatych (wzrost o 48.308 tys. zi):

- wazrost rzeczowych aktywéw trwatych nastapit gtéwnie w segmencie energetyka w wyniku

naktadow

inwestycyjnych poniesionych na

realizacje zadania

,Budowa instalacji

odsiarczania i odazotowania spalin na kottach OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WZP-70 nr &”,
- wazrost naleznosci dtugoterminowych z tytutu leasingu w zwigzku z realizacjg przez ECB

S.A. umowy leasingu
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Czynniki zmian aktywow obrotowych (spadek o 27.127 tys. z}) — to gtéwnie:

- spadek nalezno$ci w segmencie finansowym - Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A. — zwigzany ze znacznym obnizeniem wykorzystania ustug
faktoringowych,

Czynniki zmian zobowigzan dtugoterminowych (wzrost 0 21.793 tys. z1):

- wzrost zobowigzan kredytowych zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci leasingowej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. i Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S.A.

6.2. Omoéwienie wynikéw finansowych

Ponizej zaprezentowane zostaty podstawowe wielkosci skonsolidowanego sprawozdania
z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw ksztattujgce wynik finansowy Grupy
Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. osiggniety w 2016 roku wraz z danymi
poréwnawczymi za rok poprzedni.

Wyszczegélinienie (tys. zi) 20186 2015
Przychody 190 469 164 877
Pozostate przychody operacyjne 3406 | 6590
Koszty rodzajowe . ' -140 329 -132 276
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow _ -4 401 -2 015
Pozostate koszty operacyjne 7733 4 990
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 41412 32 186
Przychody finansowe 3902 1445
~ Koszty finansowe _ -20 812 -16 049
Udziat w zysku netto jednostek wycenianych
metodg praw wiasnosci ) ey
Zysk/strata z dziatalnosci gospodarczej 24502 | 17 981
Podatek dochodowy -5 043 -3 633
Zysk/strata netto | 19 459 14 448

Rok 2016 Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zamknefta zyskiem netto
w wysokosci 19.459 tys. zi. Obejmuje on wynik osiggniety w segmencie energetyka
w kwocie 18.302 tys. zt i wynik z segmentu finansowego w kwocie 1.157 tys. zt.

Czynniki zmiany zysku netto Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (wzrost
0 5.011 tys. zi):

- wzrost przychodéw ze sprzedazy ciepta i energii elektrycznej oraz $Swiadectw
pochodzenia energii w segmencie energetyka w kwocie 13.637 tys. zt ze wzgledu na
wiekszg sprzedaz ilosciowg oraz wyzsze ceny sprzedazy, w tym wzrost sprzedazy
ciepta o 7.193 tys. zt, wzrost sprzedazy energii elektrycznej i Swiadectw pochodzenia
energii 0 6.444 tys. zt,

- spadek kosztéw zuzycia paliwa produkcyjnego w segmencie energetyka w kwocie
4.427 tys. zt bedacy efektem negocjacji z dostawcami i obnizeniem cen zakupu paliw
produkcyjnych w stosunku do 2015 roku,

- wzrost kosztéw zuzycia uprawnien do emisji CO, w kwocie 3.335 tys. zt wynikajacy z
koniecznosci zakupu uprawnien do emisji CO2 w cenach rynkowych, w zwigzku z
niewystarczajgcym przydziatem darmowych uprawnien do emisji CO..
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6.3. Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin”
S.A. w latach 2015-2016

Wskaznik | 2016 2015
~ ZadluZenia ogblnego’ o 079 | B 0,81
Zadluzenia diugoterminowego? _ 2,40 2,59
Plynnos$é szybka® _ 0,89 | 0,90
Plynnos¢ biezaca* _ 1,03 | 1,06

relacja zobowigzan ogélem do aktywow ogdlem

relacja zadfuzenia diugoterminowego do kapitatu wiasnego

relacja majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzan krétkoterminowych

relacja majgtku  obrotowego (zapaséw, naleznosci i roszczer, papieréw wartosciowych  przeznaczonych
do obrotu, $rodkéw pienieznych oraz rozliczers miedzyokresowych czynnych) do zobowigzari krétkoterminowych.

A=

Poziom wskaznikéw pltynnosci oraz zadiuzenia nie odbiega od poziomu wskaznikow z
ubiegtego okresu.

7. Podstawowe ryzyka i zagrozenia, charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych
czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

7.1. Perspektywa rozwoju

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej na lata 2015-2017 zostata zbudowana w oparciu
o okreslenie sposobéw reagowania na zmieniajace si¢ warunki na rynku oraz przewidywanie
zdarzerh mogacych mieé istotne znaczenia dla Grupy Kapitatowej i efektywne zarzgdzanie
zasobami.

Kluczowymi wyzwaniami wptywajgcymi na konieczno$é realizacji strategii rozwoju Grupy
Kapitatowej sg miedzy innymi wyzwania $rodowiskowe, wyzwania determinowane przez rynek
ciepta i energii elektrycznej, jak réwniez cele ogdlnorozwojowe Grupy Kapitatowej.

W ramach strategii rozwoju Grupa zamierza podja¢ dziatania zmierzajgce do:

- wazrostu wartosci dla akcjonariuszy,

- kontynuacja inwestycji $rodowiskowych zabezpieczajgcych prace aktywow wytwdrezych po
roku 2017,

- inwestycje w zakresie optymalizacji i zwiekszenia efektywno$ci procesu produkcji ciepta
i energii elektrycznej w kogeneraciji,

- ograniczenia negatywnego wplywu na $rodowisko proceséw wytwarzania energii
elektrycznej oraz ciepta,

- wzrost wolumenu sprzedazy poszczegélnych segmentéw operacyjnych przy jednoczesne;
budowie marzy,

- rozwdj oferty produktowej w segmencie finansowym skierowanej dla klienta korporacyjnego
oraz jednostek samorzadu terytorialnego ze szczegélnym uwzglednieniem leasingu
inwestycyjnego oraz wykupu wierzytelnosci,

- budowa diugotrwatych relacji z Klientami,

- optymalnego wykorzystania potencjatu organizacji.

7.2. Ryzyko zwiazane z konkurencja w branzy energetycznej

Rynek ciepta w Zagtebiu Dabrowskim charakteryzuje sie wysokim stopniem konkurencyjnosci,
co spowodowane jest duzg iloscig 2rédet wytwarzania ciepta mogacych zasila¢ odbiorcow
poprzez system cieptowniczy TAURON Cieplo Sp. z o.0. przebiegajacy przez wszystkie
miasta Zagtebia Dagbrowskiego.
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Gtéwnym konkurentem Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. na lokalnym rynku ciepta sg zrodta
nalezgce do TAURON Wytwarzanie S.A. (Elektrownia Lagisza) oraz do TAURON Ciepto Sp. z
0.0. (ZW Nowa i ZW Katowice), ktore to spétki nalezg do grupy TAURON Polska Energia S.A.

Bardzo istotnym elementem ograniczajgcym konkurencje na rynku ciepta moga okazaé sie
darmowe uprawnienia do emisji CO., ktérych wysoko$é¢ na lata 2013-2020 dla zrédet
zasilajacych w ciepto rynek Zagtebia Dabrowskiego bedzie niewystarczajgca, a co za tym idzie
moze spowodowac spadek zainteresowania pozyskiwaniem nowych rynkéw zbytu ciepta.

Kluczowym elementem konkurencyjnosci na rynku ciepta Zagtebia Dagbrowskiego sa
mozliwosci techniczne i ekonomiczne przesytu ciepta. Bardzo istotng role w ksztattowaniu
rynkéw zbytu ciepta poszczegdinych wytworcow odgrywa gtéwny dystrybutor ciepta TAURON
Ciepto Sp. z 0.0. Fakt kontroli dystrybutora ciepta przez TAURON Polska Energia S.A. jest
zagrozeniem dia Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w kontek$cie mocy zaméwionej przez
TAURON Ciepto Sp. z 0.0.

7.3. Ryzyko zwigzane z konkurencja w branzy finansowej (leasingowej)

Rynek ustug finansowych jest powigzany z ogélng koniunkturg gospodarczg i aktywnoscia
przedsiebiorstw. Pomimo, iz w ostatnich latach dynamika wzrostu rynku, na ktérym dziata
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. jest wysoka
i przewyzsza dynamike wzrostu produktu krajowego brutto Polski, nie mozna wykluczy¢
ryzyka wystgpienia wahan koniunktury, co moze spowodowaé spadek inwestycji
i zapotrzebowania na ich finansowanie.

Branza leasingowa, w ktorej dziatalnos¢ prowadzi Spétka, charakteryzuje sie wysoka
konkurencyjnoscig. Fakt, iz funkcjonuje w niej znaczna liczba podmiotdw o réznej wielkosci
i charakterystyce oraz mozliwo$é wejscia do tego sektora nowych podmiotéw swiadczgcych
ustugi w obszarze dziatania Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-
Utech S.A. rodzi ryzyko zmniejszenia popytu na oferowane przez te Spétke ustugi.

Jednakze ryzyko ograniczane jest poprzez ukierunkowanie ustug i specjalizacje w segmencie
energetycznym, w obstudze ktérego Spétka posiada wysokie kompetencje. Branza
energetyczna, ze wzgledu na strategiczny charakter bedzie musiata inwestowaé w budowe
nowych mocy oraz renowacje istniejagcych bez wzgledu na koniunkture gospodarcza.

Silna pozycja rynkowa Spotki oraz skuteczno$é przyjetego modelu biznesowego potwierdza
sie w historii finansowej. Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech
S.A przez 20 lat dziatalnosci nie odnotowata ani razu straty netto.

8. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. (jednostka dominujgca), ani tez z jej powodztwa nie
tocza sie postepowania sgdowe.

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej powddztwa
nie toczg sie postepowania sgdowe.

19 listopada 2014 roku Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Leasingowe Energo-Utech SA
(jednostka zalezna) wytoczylo powoddztwo o zaplate roszczenia z tytutu umowy faktoringu
niepetnego.

30 stycznia 2015 roku zostat wydany nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym
zobowigzujacy faktoranta oraz dtuznika do zaptaty na rzecz spétki Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe Energo-Utech SA wierzytelnos¢ wraz z odsetkami do dnia zaptaty.
Faktorant nie wnidst sprzeciwu od w/w nakazu zaptaty i 11 czerwca 2015 roku zostat ztozony
wniosek 0 wszczecie postepowania egzekucyjnego. Postepowanie egzekucyjne jest
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prowadzone przez Komornika Sadowego. Zgodnie z informacjami przekazanymi przez
kancelarie komorniczg — dluznik posiada znaczne zadiuzenie wzgledem wielu podmiotow,
stad tez wyegzekwowanie naleznosci bedzie utrudnione.

Spétka dtuznik ztozyta sprzeciw od nakazu zaptaty, postepowanie sgdowe toczy si¢ przed
Sadem Okregowym w Poznaniu. Postepowanie sgdowe jest w toku. Na tym etapie nie sposéb
okreslié rozstrzygniecia sprawy o dokonania oceny konsekwenc;ji finansowych.

9. Informacje o produktach wytwarzanych lub ustugach $wiadczonych przez jednostki

wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Produktami wytwarzanymi przez Grupe Kapitalowg sg ciepto i energia elektryczna -
w jednostce zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

Struktura produkcji w 2015 i 2016 roku przedstawiata si¢ nastgpujgco:

Produkcja Jedn. 2016 2015
Cieplo w wodzie GJ 2102787 1958 597
Cieplo w parze el 287 934 287 000
Energia elektryczna - MWh 465 777 | 432 499

Struktura ilosciowej sprzedazy w roku 2015 i 2016 przedstawiata sie nastepujgco.

Sprzedaz Jedn. 2016 2015
~ Cieplo . el | 2122772 1971726
Energia elektryczna z wiasnej MWh | 403 670 376 987

Druga spétka zalezna — Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech
S.A. prowadzi dziatalno$¢ ustugowg w segmencie finansowym, $wiadczac przede wszystkim
ustugi leasingu srodkéw trwatych i ustugi faktoringu.

Przychody z tytutu ustug $wiadczonych przez Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A przedstawiaty si¢ nastgpujgco:

. : 01.01.2016- 01.04.2015-

_ R e | 122016 | 31422015
przychody z tytutu leasingu 21227 15 647

“przychody z tytutu faktoringu 2 582 2667
przychody z tytutu dzierzawy ' 6063 | 4692

‘przychody z tytutu udzielonych pozyczek ' 1653 | 1290
pozostate przychody B 1694 | 994

razem 33219 25 290
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10. Informacje o podstawowych rynkach zbytu, zrodtach zaopatrzenia i gtéwnych
odbiorcach Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

10.1. Rynki zbytu

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stanowi gtéwne zrédio ciepta w zakresie
ogrzewania, cieptej wody uzytkowej i ciepta technologicznego w obrebie wojewoddztwa
slgskiego dla Sosnowca oraz czesciowo dla Bedzina i Czeladzi.

Wytwarzana energia elekiryczna przekazywana jest do krajowego systemu

elektroenergetycznego.

Jednostka zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
Swiadczy ustugi finansowe gtdwnie dla branzy elektroenergetycznej oraz branzy transportu
kolejowego i transportu drogowego.

10.2. Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, towary, ustugi

Wegiel kamienny

Katowicki Holding Weglowy S.A. 175 046,38 Mg 65,20 %
B.B.-POL 45 944,16 Mg 17,10 %
HALDEX S.A. 21 129,86 Mg 7,90 %
POLBRAND 19 294,84 Mg 7,20 %
MEDEX 6 951,92 Mg 2,60 %
Woda

Rejonowe Przedsiebiorstwo Wodociggow
i Kanalizacji w Sosnowcu S.A. 225 544 m? 100 %

Srodki na ustugi finansowe

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. od poczatku swojej
dziatalnosci $cisle wspodipracuje z bankami w zakresie finansowania dziatalnosci w formie
kredytéw i pozyczek. Kwota zobowigzan kredytowych i pozyczkowych na 31 grudnia 2016
roku wynosita tgcznie 419.869 tys. zt.

Gtéwne banki finansujace:

PEKAO S.A. 233.415 tys. zt

ALIOR BANK S.A. 53.867 tys. zt

PKO BP S.A. 38.200 tys. zt
10.3. Giéwni odbiorcy

Odbiorcy energii elektrycznej

TAURON Polska Energia S.A. 193 916,0 MWh  48,40%
GET EnTra Sp. z 0.0. 11 812,0 MWh 6,10%
Towarowa Gietda Energia S.A. 195 299,8 MWh  45,50%
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Odbiorcy ciepta

TAURON Cieplo Sp. z 0.0. 2078954 GJ  97,90%
Wojewddzki Szpital Specjalistyczny nr 5 im. Sw. Barbary 43 818 GJ 2,10%

Odbiorcy ustug finansowych

Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o0.0. 2 umowy na fgczng kwote 71 min zt
Elbudprojekt sp. z o0.0. 10 umoéw na fgczna kwote 59 min zt
Sylwester Komisarek P.W. ,Inter-KomTrans” 19 uméw na tagczna kwote 37 min zt
~WARBUS” Sp. z o0.0. 5 uméw na taczna kwote 27 min zt

11.  Informacje o obowigzujacych umowach znaczacych dla dziatalnosci jednostek
wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej w 2016 roku

Umowy ubezpieczenia

W 2016 roku jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej posiadaty umowy ubezpieczenia
majatku, gdzie taczna warto$é zaptaconej sktadki z tytutu ubezpieczenia wyniosta 236 tys zt
(188 tys. zt Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. oraz 48 tys zt Energetyczne Towarzystwo
Finansowo Leasingowe Energ-Utech S.A.). W szczegéinoéci umowy te obejmowaty:

- ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk,

- ubezpieczenie maszyn i urzgdzen od awarii,

- ubezpieczenie sprzetu elektronicznego,

- ubezpieczenie samochoddw osobowych,

- ubezpieczenie OC ogdlne.

Umowy leasingowe

22 grudnia 2014 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. oraz Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. zawarty umowe leasingu instalacji odsiarczania
spalin dla kottéw: OP-140 nr 6, OP 140 nr 7 oraz WP-70 nr 5 (Instalacji ,A"), instalacii
odazotowania spalin kotta: OP 140 nr7 (Instalacji ,B”), instalacji odazotowania spalin kotta: OP
140 nr 6 (Instalacji ,C”), instalacji odazotowania spalin kotta: WP-70 nr 5 (Instalacji ,D”).
28 listopada 2016 roku strony umowy zawarty aneks nr 4 w zwigzku ze zmiang przedmiotu
leasingu polegajaca ma wytaczeniu z dotychczasowego leasingu budynkéw i budowli oraz
modernizacji. W wyniku zmian ostateczna warto$¢ przedmiotu leasingu wynosi 96 779 tys. zt

W dniu 30 listopada 2016 roku oddano do uzywania instalacje odsiarczania spalin dla kottow:
OP-140 nr 6, OP 140 nr 7 oraz WP-70 nr 5 oraz instalacje odazotowania spalin kotta: OP 140

nr 7 w kwocie 71 208 tys. zt.

Ponadto w zwigzku z kontynuacjg realizacji inwestycji odazotowania spalin kotta OP 140
nr 6 i kotta WP 70 nr 5 Elektrocieplownia Bedzin Sp. z o0.0. posiada zadtuzenie

w kwocie 4 795 tys. zi.
Zgodnie z aneksem z 18 sierpnia 2016 roku do umowy leasingu Spotka zalezna

Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. posiada na 31 grudnia 2016 roku zadtuzenie w wysokosci
6 000 tys. zt z tytutu kredytu na podatek VAT.

Umowy kredytowe

Srodki na finansowanie w/w Umowy leasingu Energetyczne Towarzystwa Finansowo-
Leasingowo Energo-Utech S.A. pozyskata w wyniku zawarcia umowy kredytu w dniu
16 grudnia 2014 r. na tgczna kwote 98.492 tys. zi.
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12. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Grupy Kapitatowej
Z innymi podmiotami

W 2016 roku wystapity transakcje nabycia akcji Jednostki dominujacej przez Prezesa Zarzadu
Jednostki dominujgcej Pana Krzysztofa Kwiatkowskiego oraz Czionka Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej Pana Waldemara Organisty. Wynikiem transakcji bylo zwiekszenie
zaangazowania w kapitale zaktadowym Jednostki dominujacej Prezesa Zarzadu Jednostki
dominujacej do 25,68% (808.698 akcji) i Cztonka Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej do
21,85% (688.146 akcji).

13. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatlowa
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Jednostki Grupy Kapitatowej nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach odmiennych od rynkowych.

14. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytéw
i pozyczek

15 lutego 2016 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta z ING Bankiem Slgskim S.A.
z siedzibg w Katowicach przy ul. Sokolskiej 34 umowe korporacyjnego kredytu ztotowego na
finansowanie inwestycji i na refinansowanie poniesionych nakfadéw inwestycyjnych
w ramach inwestycji o wartosci 21.649 tys. zt. Umowa kredytowa obowigzuje od 15 lutego
2016 roku do 20 lutego 2023 roku. Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy
procentowej ustalonej przez Bank w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszonej marze.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

- indos na wekslu wystawionym przez Tameh Polska Sp. z 0.0.,

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach,

- cesja praw polisy ubezpieczeniowej maszyn i urzadzen,

- cesja wierzytelnosci z tytulu umowy dzierzawy oraz z tytutu umowy zlecenia sprzedazy
dotyczacej przedmiotu inwestycji.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. (jednostka zalezna) na 31 grudnia 2016 posiadata
zadtuzenie z tytulu umowy leasingu finansowego z dnia 22 grudnia 2014 roku
z Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A. w kwocie
71.208 tys. zt .w zwigzku realizacjg inwestycji ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania
spalin na kottach OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WZP-70 nr 5" . Srodki na realizacje pozyskano
w wyniku zawarcia umowy kredytu w dniu 16 grudnia 2014 roku przeznaczonej na
finansowanie inwestycji Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. zawartej pomigdzy Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A., a Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym Energo-
Utech S.A.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w zakresie swojej
dziatalnos$ci korzysta z kredytoéw i innych form finansowania dziatalno$ci.

W 2016 roku podpisanych zostato 20 umoéw kredytowych na faczna kwote 99.185 tys. zt.
Umowy podpisano z bankiem PEKAO S.A. (21.973 tys. zt), PKO BP S.A. (20.000 tys. zt),
ALIOR Bank S.A. (16.611 tys. zt) oraz SGB Bank S.A. (17.908 tys. zt).

W 2015 roku jednostki Grupy Kapitatowej zawarly i uruchomity umowy kredytowe na fgczng

kwote 169.486 tys zt, Energetyczne Towarzystwo Finansowo Leasingowe Energo-Utech S.A.
na kwote 147.837 tys zt oraz Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. 21.649 tys zt.
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15. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach,
ze szczegéinym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym

W 2016 roku jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej, nie udzielity pozyczek
podmiotom powigzanym oraz podmiotom spoza Grupy Kapitatowej.

16. Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczeg6inym uwzgiednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym

Jednostka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. otrzymata 31 marca 2015 roku
gwarancje nalezytego wykonania umowy i usuniecia wad i usterek od wykonawcy STS
Inzynieria Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg zadania inwestycyjnego ,Sie¢ cieptownicza
spinajaca rejony zasilania w ciepto miasta Czeladz’. Warto$¢ udzielonej gwarancji wynosi
305,3 tys. zt, a data obowigzywania — 31 lipiec 2020 roku.

15 czerwca 2016 roku Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. otrzymata gwarancje dobrego
wykonania kontraktu nr GZ16-1660006 wystawiong na zlecenie ABB Sp. z 0.0. w celu
zagwarantowania wiasciwego wykonania zobowigzania z umowy 239/EC/2016, ktorej
przedmiotem jest modyfikacja systemu DCS. Gwarancja na kwote 111,9 tys. zt obowigzuje do
30 grudnia 2019 roku.

4 listopada 2016 roku Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.0. otrzymata gwarancje dobrego
wykonania dotyczacag umowy 99/EC/2014 z SBB Energy S.A. na ,Budowe instalacji
odsiarczania i odazotowania spalin” na warto$¢ 9 885,5 tys. zt. Gwarancja wazna jest do dnia
19 listopada 2018 roku.

17 listopada 2016 roku Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. otrzymata gwarancje¢ nalezytego
wykonania prac i wlasciwego usuniecia wad lub usterek od Energomontaz Zachéd Wroctaw
Sp. z 0.0. do wysokosci 32,75 tys. zt. Dotyczy ona umowy nr 49/EC/2016 ,Kompleksowa
wymiana przegrzewacza pary lll-go stopnia kotta OP-140 nr 6 i obowigzuje do 18 wrzesnia
2017 roku z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania prac objetych umowg oraz do
18 wrzeénia 2021 roku wigcznie z tytutu nie usuniecia lub niewtasciwego usunigcia wad
fizycznych lub usterek powstatych w przedmiocie umowy, w ramach udzielonej rekojmi i
gwaranc;ji.

W dniu 22 lipca 2016 r. jednostka dominujaca Elektrocieptownia Bedzin S.A. przystapita do
diugu Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.
wynikajgcego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Uméw faktoringowych w zakresie
nabywania i finansowania nalezno$ci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016
oraz 881/07/2016, na podstawie ktorych PKO BP Faktoring S.A. z siedzibg w Warszawie
udzielit Dtuznikowi tacznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt (stownie: dwadziescia
milionéw ziotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawartg umowa
odpowiedzialno$é Przystepujacego do dtugu oraz Diuznika jest odpowiedzialnoscig solidarna,
a Faktor moze zadaé catoéci lub czeéci $wiadczenia od obu zobowigzanych tacznie lub od
kazdego z osobna.

17. Objas$nienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym, a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie publikowaty prognoz wyniku finansowego
na rok 2016.
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18. Ocena wraz z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegblnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie 2z zaciggnietych
zobowiazan.

Aktualnie dla jednostek Grupy Kapitatowej nie wystepuje zagrozenie zwigzane z ryzykiem
utraty ptynnosci.

Wolne srodki pieniezne sg inwestowane w formie lokat bankowych, ktére generujg dodatkowe
przychody finansowe w postaci odsetek.

19. Ocena mozliwosci realizacji zamierzenn inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw

Dziatalno$¢ inwestycyjna Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
w 2016 roku

W 2016 roku w Grupie Kapitatowej wykonano zadania inwestycyjne na kwote 60.595 tys. zt

tys. zt. Realizacja zatozonych zadan inwestycyjnych przyniosta oczekiwane efekty techniczno-

ekonomiczne i Srodowiskowe, w tym:

- odtworzenie majatku trwatego,

- optymalizacje kosztéw wytwarzania,

- spehienie wymogdw przepiséw bezpieczenstwa pracy, przepiséw ochrony $Srodowiska
i przepiséw przeciwpozarowych.

4 listopada 2016 roku dokonano odbioru koncowego i przejecia do eksploatacji Etapu | i IV
zadania inwestycyjnego ,Budowa instalacji odsiarczania spalin kottéw: OP-140 nr 6, OP-140
nr 7, WP-70 nr 5” oraz Etapu Il zadania inwestycyjnego ,Budowa instalacji odazotowania
spalin kotta OP-140 nr 7.

Etap Il ,Budowy instalacji odazotowania spalin kotta OP-140 nr 6” oraz Etap V ,Budowy
instalacji odazotowania spalin kotta WP-70 nr 5" sg w trakcie realizacji.

31 marca 2016 roku przekazano Etap Il ,Modernizacji chtodni wentylatorowej” do eksploataciji,
ktéry obejmowat realizacje przedmiotu kontraktu Nr 100/EC/2014 w zakresie celki nr 5 chtodni
wentylatorowej.

Od 30 maja 2016 do 3 czerwca 2016 roku zostaty wykonane pomiary gwarancyjne chtodni
wentylatorowej przez Zaktady Pomiarowo-Badawcze Energetyki ,ENERGOPOMIAR” Sp. z
0.0. zgodnie z zawartg umowa.

8 stycznia 2016 roku podpisano umowe nr 110/EC/2015 z firmg EKONOMIA Sp. z o.o.
obejmujgcg swym zakresem opracowanie dokumentacji projektowej na modernizacje stacji
przygotowania wody z uwzglednieniem zasilania zbiornikéw magazynowych wody, wodg
rzeczna.

Nowa instalacja demineralizacji bedzie obejmowata peing automatyzacje proceséw
technologicznych obejmujacych jeden cigg produkcji wody zdemineralizowanej, procesow
regeneracji, ptukania, uruchomienia i odstawienia, ktére beda realizowane automatycznie
poprzez reczng inicjacje realizowana z klawiatury komputera przez obstuge z nastawni
Zlokalizowanej w budynku SPW w pomieszczeniu po bytej nastawni zmigkczalni.

30 czerwca 2016 r. na mocy zawartych umoéw Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A., nabyta 54
udziaty w ProMobil Fleet Sp. z 0.0. stanowiace 40% wszystkich udziatow.

13 lipca 2017 r. na mocy zawartych umdw, Energetyczne Towarzystwo Finansowo

Leasingowe ENERGO UTECH S.A. sprzedata wszystkie posiadane udziaty spotki SGB
Leasing Sp. z 0.0. tj. 19.996 udziatéw za tgczna kwote 9.650 tys zt.
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Jednostka dominujaca obstuguje, przeprowadzong w dniu 13 kwietnia 2015 r. emisje obligacji
w trybie art.9 ust.3 ustawy z 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U.2014.730 j.t. ze zm.) ,
emisje tj. 3.000 sztuk obligacji na okaziciela, zdematerializowanych, uprawniajacych wytacznie
do $wiadczen pienieznych, niezabezpieczonych o okresie zapadalnoéci 3 lata, o jednostkowej
wartoéci nominalnej réwnej 10 tys. zt, tj. o tgcznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji
30.000,00 tys. zt. przy czym, w 2015 r. nastgpito umorzenie 50 szt obligaciji o tgcznej wartosci
500 tys zt.

Planowana dziatalno$é inwestycyjna Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A
w 2016 roku

Planowane w Grupie Kapitatowej na 2017 rok nakfady finansowe na dziatalno$¢ inwestycyjng
obejmuja:

- dostosowanie infrastruktury produkcyjnej do obowigzujacych wymogéw prawnych,

- zmniejszenie kosztéw eksploatacyjnych,

- zwiekszenie niezawodnosci produkcji energii elektryczne;j i ciepta.

Jednostka Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. planuje w 2017 roku
ponie$é naktady w wysokoéci 33.883 tys. zt na inwestycje zwigzane z przystosowaniem Spétki
do funkcjonowania po 2017 roku.

W 2017 roku kontynuowana bedzie budowa instalacji odazotowania spalin, ktérej celem jest
dostosowanie kottéw OP-140 nr 6, WP-70 nr 5 zainstalowanych w Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z o.0. do pracy gwarantujgcej spetnienie standardéw emisyjnych z instalacji
energetycznego spalania, w zakresie emisji gazowych NOy, obowigzujgcych od 1 stycznia
2016 roku zgodnie z wymogami Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z
24 listopada 2010 roku w sprawie emisji przemystowych (zintegrowane zapobieganie
zanieczyszczeniom i ich kontrola) tzw. Dyrektywa IED, ktéra wprowadza nowe standardy
emisji w zakresie NOx.

W 2017 roku planowana jest realizacja inwestycji ,Modernizacja Stacji Przygotowania Wody”
na podstawie dokumentacji projektowej opracowanej przez firm¢ EKONOMIA Sp. z o.0.
w branzach: technologicznej, budowlano-konstrukcyjnej, elektrycznej i AKPIA w zakresie
wylonienia wykonawcy i realizacji obiektowej zadania. Modernizacja stacji SPW uwzglednia
wykorzystanie wody rzeczne] zdekarbonizowanej, jako podstawowe zrodio zasilania SPW, co
spowoduje obnizenie kosztow eksploatacji.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. nie przewiduje
inwestycji w majatek wiasny.

Dzialalno$é remontowa Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A w 2016 roku

W 2016 roku zakres rzeczowy prac zrealizowano na kwote 11349 tys. zt. W ramach
zaplanowanych na powyzszy okres remontéw podstawowych urzgdzen produkcyjnych
wykonano miedzy innym: remonty kottéw OP-140 nr 7 oraz OP-140 nr 6, WP-70 nr 5 oraz
remont biezacy turbozespotu 13UCK80 o mocy 81,5 MW.

Planowana dziatalno§é remontowa Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A
w 2017 roku

Zaplanowane $rodki finansowe na dziatalno$¢ remontowg w 2017 roku wynoszg 10 721 tys.
zt. W ramach zaplanowanych s$rodkéw wykonane zostang remonty biezgce i sSrednie
podstawowych urzadzen produkcyjnych, celem zapewnienia ich dyspozycyjnos$ci w sezonie
grzewczym.
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W ramach remontéw biezgcych planowane jest wykonanie prac remontowych kotta parowego
OP-140 nr 7 oraz kotta wodnego WP-70 nr 5.

W ramach remontéw $rednich planowane jest wykonanie remontu turbozespotu 13UCK80
oraz kotta parowego OP-140 nr 6. Zaplanowane remonty $rednie urzadzen pomocniczych
obejmujg wykonanie prac remontowych na gospodarce wodno-§ciekowej, paliwowej, uktadzie
odzuzlania, uktadzie cieptowniczym, miynach kottéw parowych i wodnych oraz w budynkach
przemystowych.

Planowane jest réwniez wykonanie niezbednych konserwacji, napraw biezacych i okresowych
przegladéw na pozostatych urzgdzeniach i instalacjach energetycznych oraz w budynkach
socjalnych i budowlach.

20. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitatowej oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Gtéownym celem Grupy Kapitatowej jest zapewnienie stabilnej, bezpiecznej i zgodnej
Z najnowszymi wymaganiami $rodowiskowymi produkcji energii elektrycznej i ciepta, przy
jednoczesnym dazeniu do zwiekszenia wartosci jednostek wchodzgcych w skiad Grupy
Kapitatowej.

Czynniki zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej

Gtownym celem jednostek Grupy Kapitatowej sa: zapewnienie stabilnej, bezpiecznej i zgodnej
Z najnowszymi wymaganiami srodowiskowymi produkcji energii elektrycznej i ciepta oraz
rozwdj zakresu ustug finansowych dla potrzeb finansowych i inwestycyjnych szeroko
rozumianej branzy elektroenergetycznej, przy jednoczesnym dazeniu do zwiekszania warto$ci
spotek grupy.

Podstawowe wskazniki makroekonomiczne

Na sytuacje ekonomiczno—finansowg oraz prowadzong przez Grupe Kapitatowg
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatalno§é gospodarcza wptywajg czynniki odnoszace sie do
ogdlnego stanu gospodarki krajowej, jak i sytuacji ekonomicznej obszaréw, w ktérych dziatajg
poszczegdlne spotki Grupy Kapitatowej. Wsrdd wskaznikéw makroekonomicznych dominujgcy
wplyw wywierajg takie wskazniki jak: PKB, wartos¢ dodana w przemysle, popyt krajowy,
naktady brutto na $rodki trwate, produkcja sprzedana przemystu, inflacja, przecietne
wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw, stopa bezrobocia, bilans
handlowy, krajowe zuzycie energii elektrycznej.

Czynniki o charakterze politycznym

Z uwagi na strategiczny charakter sektora energetycznego na jego dziatalnosé mogg mieé
wplyw decyzje o charakterze politycznym, zarédwno na poziomie krajowym, jak i Unii
Europejskiej. Podejmowane decyzje mogg dotyczy¢é =zaréwno kierunkéw  polityki
energetycznej, jaki szczegétowych rozwigzan prawnych i wptywaé miedzy innymi na ceny
energii elektryczne;.

Otoczenie prawne i regulacyjne

Dziatalno§¢ Grupy Kapitalowej w sektorze energetyka prowadzona jest w otoczeniu
podlegajacym szczegdblnym regulacjom prawnym, czy to na poziomie krajowym, czy tez na
poziomie Unii Europejskiej. Uregulowania prawne to czesto efekt decyzji politycznych, stad
istniej ryzyko czestych zmian w tym zakresie, ktérych Grupa Kapitatowa nie jest wstanie
przewidzie¢. ponadto prawne wymogi w zakresie ochrony $rodowiska staja sie bardziej
rygorystyczne, co w przysziosci moze spowodowac koniecznosé wydatkowania dodatkowych

Srodkow.

Dziatalno$¢ w sektorze energetycznym podlega réwniez regulacjom Prezesa Urzedu Regulacii
Energetyki, jako organu wydajgcego decyzje, zatwierdzajacego taryfy i kontrolujgcego ich
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stosowanie. Posiadane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki kompetencje regulacyjne
i kontrolne stwarzajg mozliwosci wywierania wptywu na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowe;

w segmencie energetyka.

W zwiazku z wejéciem w zycie 14 marca 2014 roku Ustawy o zmianie ustawy — Prawo
energetyczne oraz niektorych innych ustaw (Dz.U.2014.490) 30 kwietnia 2014 roku
wznowiono wsparcie dla energii elektrycznej wytwarzanej w wysokosprawnej kogeneracji.

Od 1 lutego 2016 roku weszta w zycie Ustawa o podatku od niektérych instytucii finansowych,
ktéra przewiduje obfozenie tzw. podatkiem bankowym, wynoszacym 0,44 proc. wartosci
aktywéw, bankéw, firm ubezpieczeniowych, SKOK-6w i firm pozyczkowych .

Wprowadzone zmiany regulacyjne dotyczace sektora bankowego moga wptynaé na podaz
pieniadza i tym samym na podwyzszenie kosztow finansowania i w konsekwencji obnizenie
poziomow uzyskiwanych marz z dziatalnosci finansowe;.

Inwestycje

Grupa Kapitatowa w ramach jednostki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0 realizuje
inwestycje umozliwiajace dziatalno§¢ zgodng z wymogami $rodowiskowymi oraz
umozliwiajgce wzrost produkcji energii elektrycznej. Sa to w szczegolnosci:

- budowa instalacji odsiarczania i odazotowania, ktére umozliwity funkcjonowanie Spotki
po 1 stycznia 2016 roku, w 2016 roku przyjeto do eksploatacji w ramach realizowanej
inwestycji instalacje odsiarczania na kottach OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WP-70 nr 5
oraz instalacje odazotowania spalin kotta OP-140 nr 7.

- rozbudowa chtodni wentylatorowej w celu zwiekszenia jej mocy do 130 MW, co
umozliwi zwiekszenie produkgiji i sprzedazy energii elektrycznej w okresie letnim (poza
sezonem grzewczym). Inwestycja zakoriczona w marcu 2016 roku.

Likwidacja niskiej emisji na obszarze mozliwym do ucieplownienia poprzez system
cieptowniczy zasilany ze zrédia Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

Spotke grupy kapitatowej Elektrocieptowni¢ Bedzin Sp. z 0.0. oraz Tauron Ciepto Sp. z 0.0
podejmujg dziatania zmierzajgce do zmiany dotychczasowego nieekologicznego sposobu
ogrzewania budynkéw poprzez ich przylaczenie do sieci cieptowniczej. W celu realizacji
zamierzeri podmioty podpisaly w 27 lutego 2015 roku umowe marketingowa, zmieniong
aneksem z 1 czerwca 2015 roku, w ktérej to strony szacujg przyrost mocy zamowionej
zwigzany z likwidacjg niskiej emisji w wysokosci 54 MWi.

Nowe wymagania srodowiskowe

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 roku w sprawie
emisji przemystowych (IED) wprowadza nowe zaostrzone wymagania ochrony srodowiska,
ktore obowigzujg od 1 stycznia 2016 roku.

Majac na uwadze nowe wymagania $rodowiskowe, ktére umozliwiajg dziatalnoS¢ Spotki
po 1 stycznia 2016 roku, Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. uczestniczy w Przejsciowym
Planie Krajowym, ktéry daje mozliwo$¢ roztozenia w czasie niezbgdnych inwestyciji.

Trwajg prace nad wdrozeniem nowego dokumentu referencyjnego tak zwany BREF,
zawierajgcego nowe zaostrzone wymagania $rodowiskowe. Dokumenty po zatwierdzeniu
przez Komisje Europejskg beda publikowane i tlumaczone na wszystkie jezyki Unii
Europejskiej. Konkluzje dotyczace najlepszych dostepnych technik (BAT) stang sig podstawa
do ustalania warunkéw pozwolenia. Oznacza to, ze dopuszczalne wielko$ci emisji okreslane w
pozwoleniach zintegrowanych muszg byé zgodne z wartoéciami podanymi w tym dokumencie.
W szczegdinych sytuacjach na podstawie analizy rachunku kosztéw korzysci, warunkow
geograficznych i technicznych parametréw instalacji, mozna ustali¢ dopuszczaine wielkosci
emisji odbiegajace od konkluzji BAT.
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Proces przyjmowania konkluzji BAT jest diugotrwaly i trwa od wielu lat. Brak jest informagji
o mozliwym terminie wejscia w zycie w/w dokumentu. Jednak po opublikowaniu prawomocne
go dokumentu BREF rozpocznie sie 4-letni okres na dostosowanie sie zaktaddéw do ich

wymagan.
Darmowe przydziaty uprawnien do emisji CO;

Zgodnie z Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/29/WE z 23 kwietnia 2009 roku
zmieniajgcg dyrektywe 2003/87/WE w celu usprawnienia i rozszerzenia wspdlnotowego
systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym 2013
- 2020 s3 stosowane nowe zasady przydziatéw darmowych uprawnien do emisji COa.

W okresie tym nastgpita redukcja wielkosci darmowych przydziatéw uprawnierr do emisji CO-
w stosunku do przydziatéw w latach 2005-2012. llos¢ przyznawanych darmowych uprawnien
dla instalacji wytwarzajgcych ciepto jest corocznie zmniejszana, az do roku 2020 ktéry bedzie
ostatnim rokiem z darmowymi przydziatami.

W okresie 2013-2020 corocznie weryfikowana jest wielkosé produkcji ciepta w instalac;i.
W przypadku znaczacego zmniejszenia produkcji ciepta nastepuje korekta wielkosci
darmowych uprawnien na lata nastepne.

Przydziaty darmowych uprawnien sg niewystarczajgce do rozliczenia emisji CO. przez co
wymagane sg zakupy dodatkowych uprawnien na wolnym rynku.

Ceny energii elektrycznej

Wplyw na cene energii elektrycznej ma wiele elementdéw, w tym miedzy innymi czynniki

rynkowe i regulacyjne. Przewiduje sie, ze gtdwnymi czynnikami majgcymi wptyw na ceny

energii na poziomie krajowym beda:

- koszty paliw produkcyjnych,

- inwestycje w modernizacje jednostek wytworczych kontekscie wymogéw w zakresie
ochrony $rodowiska,

- inwestycje w nowe moce wytworcze i zastepowanie starych, zuzytych jednostek
wytwérczych,

- inwestycje w system przesytowy,

- europejski system handlu emisjami.

Zapotrzebowanie na energie elektryczna

Wedilug Ministerstwa Gospodarki zapotrzebowanie na energie elektryczng w najblizszych
latach bedzie rosto we wszystkich sektorach gospodarki. Produkcja energii elektrycznej netto
wzrosnie do 2030 roku do 193,3 TWh - tak wynika z prognoz Ministerstwa Gospodarki
zwartych

w dokumencie ,Aktualizacja prognozy zapotrzebowania na paliwa i energi¢ do 2030 roku”.
Ponadto zgodnie z dokumentem ,Whnioski z analiz prognostycznych na potrzeby polityki
energetycznej Polski do 2050 roku” w perspektywie do 2050 roku produkcja energii
elektrycznej ma sie zwiekszy¢ o 0k.40% - z 158 TWh w 2010 roku do 223 TWh w 2050 roku.

Dtugofalowy rozwéj rynku energii
16 lutego 2016 roku Rzad RP przyjagt ,Plan na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju Poiski”.
Dokument ten okresla gtéwne kierunki dziatania panstwa i nowych bodzcéw, kiére zapewnia
stabilny rozwéj Panstwa w przysztosci.
Podstawowym zatozeniem planu jest oparcie rozwoju Polski na pigciu filarach tj.:

- reindustrializacja,

- innowacja,

- kapitat,

- ekspansja zagraniczna,

- rozwoj spoteczny i regionalny.
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Zgodnie z zapisami dokumentu w zakresie rynku energii, w celu podniesienia wydajnosci
energetycznej i odblokowania inwestycji po 2020 roku (w tym uniknigcia blackoutu
i uniezaleznienia sie od importu energii) panstwo zamierza wspieraé min. rozw6j infrastruktury
energetycznej (przyktadowo sg to technologie magazynowania pradu, mosty energetyczne),
uwolnié obszary rynku, ponadto wprowadzi¢ mechanizm rynku mocy, ktéry mégtby stanowi¢
czynnik stymulujgcy dla inwestycji w segmencie energetyki konwencjonalne;.

21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem
w jednostkach Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatajagc w ramach Grupy Kapitatowej, sprawuje staty nadzor
wiascicielski poprzez Zgromadzenie Akcjonariuszy/Wspdinikéw jednostek zaleznych
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. i Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A.

W Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. funkcjonuje Departament Nadzoru Wiascicielskiego i Relacji
Inwestorskich, ktory prowadzi sprawy Spotki miedzy innymi w zakresie obowigzkow
okreslonych Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim.

W 2016 roku nie nastapity zmiany w zasadach zarzadzania jednostkami Grupy Kapitatowej.

22. Umowy zawarte miedzy jednostkami Grupy Kapitalowej, a osobami
zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia jednostki dominujacej
przez przejecie

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej, umowa Prezesa Zarzgdu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
(Jednostki dominujgcej) nie zawiera zapisow odnosnie zakazu konkurencji, jak réwniez
nie przewiduje rekompensat z tytutu rezygnacji lub w przypadku zwolnienia z zajmowanego
stanowiska.

Umowy z cztonkami Zarzadu Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. zawierajg klauzule o zakazie
konkurencii, z ktérych wynikajg wyptaty odszkodowan.

23. Warto$é wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Grupy Kapitatowej

W Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie funkcjonujg programy motywacyjne

ani premiowe oparte na kapitale Grupy Kapitatowe;.

24. Okreslenie facznej liczby i wartoéci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw)
w Jednostce dominujacej Grupy Kapitatowej

Kapitat zaktadowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca) wynosi

15.746 tys. zt. i dzieli sie na 3.149.200 akcji zwyklych na okaziciela Serii A oznaczonych
numerami od AO0000001 do A03149200 o wartosci nominalnej 5,00 zt.
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Zgodnie z posiadanymi przez jednostke dominujgca Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
informacjami, akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej 5% kapitatu zakladowego i
posiadajgcymi taki sam % gtoséw w walnym zgromadzeniu sa:

Stan na 31 grudnia 2016 .
szczegbinieni
wWysiciegolnlenis liczba akgi liczba gloséw udzlat wkapitale (%]  udzlat w glosach [%]
Krzysztof Kwiatkowski* 808 698 808 698 25,68 25,68
Waldemar Organista 688 146 688 146 21,85 21,85
Agio Funds TFI S.A. 334747 334 747 10,63 10,63
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 311355 9,89 9,89
Familiar 5.A. SICAV - SIR 271526 271526 8,62 8,62
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00 5,00
Pedsumowanie 2571938 2571938 81,67 81,67

* wrazze spbikami 2ateznymi, w tym Auto Direct S.A, w ktbrej Prezesem Zarzadu jest Czlonek Rady Nadzorczej Spélki Elektrocieplownia "Bedzin"SA. - Pan
Grzegorz Kwiatkowski

Stan posiadania akcji os6b zarzgdzajacych i nadzorujacych.

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spoétke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. na dzien
31 grudnia 2016 r. posiadajg akcje Spotki lub uprawnienia do nich.

Stan na 31 grudnia 2016 .

Wyszczegélnienie
y g liczba akgji liczba gtoséw udziat w kapitale [%] udziat w gtosach [%]
Krzysztof Kwiatkowski* 808 698 808 698 25,68 25,68
Waldemar Organista 688 146 688 146 21,85 21,85
Podsumowanie 1496 844 1496 844 47,53 47,53

* wraz ze spétkami zaleznymi, w tym Auto Direct S.A,, w ktérej Prezesem Zarzadu jest Cztonek Rady Nadzorczej Spotki Elektrociepfownia "Bedzin" S.A. - Pan
Grzegorz Kwiatkowski

25. Informacje o znanych Grupie Kapitalowej umowach (w tym réwniez zawartych po
dniu bilansowym) w wyniku, ktérych moga w przyszto$ci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy

Grupa Kapitatowa nie posiada informacji o umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym) w wyniku, ktéorych mogtyby w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji prze dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

26. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie funkcjonujg systemy kontroli
programdw akcji pracowniczych.

27. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego
Jednostki dominujacej oraz pozostalych jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej

W 2016 roku na postawie umoéow z 29 czerwca 2016 roku o badanie sprawozdania
finansowego jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad srédrocznego finansowego
sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania byto
KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS
0000339379). Lacznie umowne wynagrodzenie wynosito 159,0 tys. zt plus VAT.

W 2015 roku na postawie uméw o badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i
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skonsolidowanego, o przeglad $rédrocznego finansowego sprawozdania jednostkowego i
skonsolidowanego, podmiotem uprawnionym do badania byto KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie
wynosito 228,2 tys. zt plus VAT. Wynagrodzenie obejmowato réwniez inne ustugi doradztwa z

zakresu MSSF

28. Dodatkowe informacje

28.1. Zagadnienia dotyczace $rodowiska naturalnego

Emisja zanieczyszczen do powietrza atmosferycznego

W Grupie Kapitatowej jednostka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. jest obecnie
zaktadem produkujacym energie elektryczng i ciepto w oparciu o spalanie wegla kamiennego.
Energia elektryczna produkowana jest w wysokosprawnej kogeneracji. Spalanie wegla
kamiennego powoduje emisje zanieczyszczen pylowych i gazowych do powietrza. Wielkos¢
emisji zalezna jest zaréwno od jako$ci spalanego paliwa jak réwniez od sprawnosci urzadzen
ochronnych stosowanych w instalaciji.

Priorytetowym zagadnieniem jest minimalizacja ilosci powstatych zanieczyszczen, a tym
samym zmniejszenie ucigzliwosci dla srodowiska.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. dotrzymuje okreslonych w decyzjach i pozwoleniach
norm, warunkéw i ustaler. Jednostka zalezna przekazuje wymagane sprawozdania i wnosi
w ustawowym terminie opfaty za gospodarcze korzystanie ze srodowiska.

W roku 2016 przekazana zostata do eksploatacji instalacja odsiarczania spalin, ktéra
umozliwia dotrzymywanie standardéw emisji okreslonych w nowej Dyrektywie |IED. Jednak ze
wzgledu na uczestnictwo Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. w Przej$ciowym Planie
Krajowym praca instalacji odsiarczania prowadzona jest na poziomie umozliwiajgcym
dotrzymanie okreslonych w tym planie limitdw, zamiast ostrych wymagan wynikajacych z
Dyrektywy.

Handel emisjami

W styczniu 2016 roku zostata przeprowadzona weryfikacja rocznego raportu emisji CO;
za 2015 rok. Weryfikacje przeprowadzit akredytowany weryfikator z firmy TUV Rheinland
Polska Sp. z 0.0. Raport roczny zostat zaopiniowany pozytywnie.

W 2016 roku na rachunek Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. prowadzony w Rejestrze Unii
przekazane zostaly uprawnienia do emisji CO: za rok 2016.

W grudniu 2016 roku przeprowadzono weryfikacje danych produkcyjnych za rok 2016 na
potrzeby systemu handlu uprawnieniami. Weryfikacja wykazata spadek produkcji ciepta,
jednak wielko¢é obnizenia produkcji hie spowoduje zmniejszenia przydziatow uprawnien na
rok 2017.

W 2016 roku dokonano zakupu 373 000 uprawnienn EUA co umozliwia rozliczenie emisji za

2016 rok.

Pozwolenie Zintegrowane

Pozwolenie okresla wszystkie dopuszczenia i warunki dotyczace catosci oddziatywania
instalacji na $rodowisko (wszystkie komponenty $rodowiska), jednocze$nie naktada
dodatkowe obowigzki dotyczace monitorowania i raportowania wptywu na srodowisko.

Gospodarka odpadami w Grupie Kapitalowej odbywa sie w ramach posiadanego przez
Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z o.0. Pozwolenia Zintegrowanego. W 2016 roku nie
wystepowaty odstepstwa od zapiséw posiadanego pozwolenia w zakresie korzystania ze
$rodowiska.
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Od 1 stycznia 2016 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. posiada zmienione pozwolenie
zintegrowane. Ostatnia zamiana obejmowata wytaczenie z eksploatacji kociot WP-120 nr 8,
uczestnictwo w PrzejSciowym Planie Krajowym oraz przekazanie do eksploatacji Instalacji
Odsiarczania Spalin.

Kontrole w zakresie ochrony srodowiska
W 2016 roku w jednostkach Grupy Kapitatowej nie zostaty przeprowadzone zadne kontrole.

28.2. Dziatania na rzecz otoczenia Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia
»Bedzin” S.A., sponsoring i darowizny

Wspétudziat w zyciu regionu oraz dziatania na rzecz spotecznosci lokalnej to przejaw
zaangazowania Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w rozwéj regionu i dobro
jego mieszkancow.

Jednostki Grupy Kapitatowej czynnie angazuja sie w promowanie kultury i sztuki, wspierajg
inicjatywy na rzecz rozwoju nauki i edukacji, wspierajg rozwdj kultury fizycznej i edukacji
sportowej popularyzujgc rézne dyscypliny sportowe. Grupa Kapitatowa aktywnie reaguje na
potrzeby otoczenia, jak réwniez sama wychodzi z inicjatywa, by poprzez sponsoring
i dziatalno$¢ charytatywna wspieraé przedsiewziecia w istotny sposéb zmieniajgce na lepsze
zycie innych ludzi. Adresatami tych dziatan w wiekszosci sg mieszkancy regionu, w ktérym
prowadzona jest dziatalno$é Grupy Kapitatowe;.

Jednostka zalezna Grupy Kapitatowej, Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. jako Spétka o
bogatej tradycji, swojg dziatalnos¢ gospodarcza wigze z duzym zaangazowaniem na rzecz
regionu w ktérym dziata. Pozytywnie odpowiada na pojawiajgce sie potrzeby otoczenia.

Od szeregu lat dziatania Spotki skierowane sg na rozwdj nauki, kultury i sztuki oraz wspieranie
inicjatyw zwigzanych z rozwojem kultury fizycznej i sportu.

W 2016 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. wystapita jako sponsor i mecenas réznego
rodzaju wydarzen kulturalnych, gtéwnie o zasiegu lokalnym.

W ramach dziatalnosci Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. w 2016 roku zaangazowana byta
jako sponsor i mecenas wielu zdarzen gospodarczych i naukowych. Byty to m.in. ,Konferencja
innowacje i przedsiebiorczos¢”, ,Polska unia ubocznych produktéw spalania”, ,Power meeting
forum technologii”.

Istotnym wydarzeniem dla Spétki bylo zawarcie umowy o wspétpracy z Wyzszg Szkotg
Biznesu w Dabrowie Goérniczej, na mocy ktorej realizowane beda przedsiewzigcia edukacyjne,
naukowe i badawczo-rozwojowe.

W ramach dziatan na rzecz edukacji Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. podobnie jak w
latach poprzednich kontynuowata wspétprace z Zespotem Szkét Specjalnych nr 2 w Sosnowcu
wspierajgc po raz kolejny organizacje ,Regionalnego konkursu wiedzy o zdrowiu” oraz
angazujac sie w wyposazenie pracowni informatycznej dla tej szkoty.

Spétka po raz kolejny wsparta organizacje Powiatowego konkursu jezykow obcych
organizowanego przez lll Liceum Ogélnoksztatcace w Bedzinie.

Spétka udzielita wsparcia dziataniom miedzynarodowej organizacji AIESEC - Komitetowi
lokalnemu dziatajgcemu przy Uniwersytecie Ekonomicznym w Katowicach wspierajgc
miedzynarodowy projekt wolontariacki.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. czynnie zaangazowata sie¢ w organizowang przez Liceum
Ogélnoksztatcace im. A. Mickiewicza w Katowicach miedzynarodowa Konferencje Katowice
Model United Nations 2017.
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W 2016 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. uczestniczyta jako wspotorganizator
i sponsor wielu inicjatyw sportowych wspierajac m.in. pitkarski Klub Zagtgbie — Sosnowiec,
Klub siatkarski MKS Bedzin, Puchar kontynentalny 2016 w hokeju na lodzie, maraton - bieg
Wyrski.

W minionym okresie Spétka po raz kolejny wspodffinansowata wyjazd wakacyjny wychowankéw
Domu Dziecka w Sarnowie, z ktérym Spétka wspdtpracuje od ponad 20 lat przeznaczajac na
ten cel darowizne finansowa.

Angazujac sie¢ w zycie regionu Spotka po raz 23 wsparta organizacjg¢ Migdzynarodowego
Festiwalu Koled i Pastoratek w Bedzinie.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zgodnie z przyjetym kierunkiem dziatari marketingowych
podpisata umowy roczne z Muzeum w Sosnowcu oraz Muzeum Zagtebia w Bedzinie, ktérego
od wielu lat jest sponsorem generalnym.

Spétka uczestniczyta réwniez po raz kolejny w organizowanych na rzecz spotecznosci lokalne;
obchodach Dni Bedzina i Dni Sosnowca.

Wszystkie prowadzone dziatania na rzecz otoczenia sprawiajg, ze spotki Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. oraz Energetyczne Towarzystwo Finsnaow Leaisngowe
Energo Utech S.A. sg postrzegane jako jednostki aktywnie uczestniczgce w zyciu regionu oraz

spotecznie zaangazowane.
28.3. Audyty w zakresie systemu zarzadzania jakoscia

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. posiada certyfikat dla
systemu zarzadzania wg PN-EN 1SO 9001:2009 wydany przez jednostke certyfikujaca TUV
NORD Polska Sp. z 0.0. Numer rejestracyjny certyfikatu: AC090 100/0544/477/2013.

Audyt nadzoru odbyt sie 24 wrzesnia 2015 roku.

28.4. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowy nie wystgpity istotne zdarzenia wptywajgce na sytuacje biezaca
ekonomiczno- finansowg Grupy Kapitatowej.

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujgca) przedstawia do publikacji oraz
przediozenia wtasciwym organom Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. do zatwierdzenia
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A.
za rok obrotowy 2016. Sprawozdanie zostato przygotowane w oparciu o Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U.2014.133 j.t.).

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu
Poznan, 21 marca 2017 roku
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Oswiadczenie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego

Zatacznik nr 1 do

Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. w 2016 roku

Grupa Kapitalowa /e / 3&DZin
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. /4
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OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO
2016

Niniejsze Os$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w Elektrocieptowni ,Bgdzin” S.A.
(ECB SA, Spotka) w 2016 roku zostato sporzadzone na podstawie art. 91 ust. 5 pkt 4
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartoSciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (tj. Dz.U. 2014, poz. 133) oraz Zasadami tadu korporacyjnego -
_Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” (Dobre Praktyki) przyjete Uchwatg Rady
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika
2015 r. w oparciu o zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 9 kwietnia 2014 r. w sprawie jakosci
sprawozdawczosci dotyczacej tadu korporacyjnego (2014/208/UE)

1. Wskazanie stosowanego zbioru zasad tadu korporacyjnego

Spétka stosowata w 2016 roku zasady fadu korporacyjnego zawarte w dokumencie
,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” (Dobre Praktyki) przyjetym Uchwatg Rady
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika
2015r.

Zarzad Spétki doktada nalezytej starannosci w celu przestrzegania zasad Dobrych Praktyk.
Tekst przyjetego do stosowania dokumentu jest opublikowany na stronie internetowej Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. po$wieconej tematyce tadu korporacyjnego
obowiazujacego spétki notowane na GPW w Warszawie hitp://www.gpw.pl natomiast tresé
os$wiadczenia Spétki o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego jest publikowana na jej stronie
internetowej http://ecbedzin.pl oraz publikowana jako element raportu rocznego Spofki.

2. Informacje o odstapieniu od stosowania postanowier zasad tadu korporacyjnego

W roku 2016 Spétka stosowata ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”
w sprawie Polityki informacyjnej i komunikacji z inwestorami, z wytaczeniem postanowien
zwigzanych z publikacja informacji dotyczacych punktu:LZ.1.15. informacje zawierajgcg opis
stosowanej przez spétke polityki réznorodnosci w odniesieniu do wiadz spotki oraz jej
kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzgledniaé takie elementy polityki réznorodnosci,
jak pleé, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywac cele
stosowanej polityki réznorodnosci i sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym;
jezeli spétka nie opracowafa i nie realizuje polityki réznorodnosci, zamieszcza na swojej
stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji.

W spoétce cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani, zgodnie z postanowieniami
Statutu, przez Walne Zgromadzenie Spotki, cztonkowie Zarzadu natomiast przez Rade
Nadzorczg Spoétki. Obowigzujagce w Spotce w tym zakresie zasady nie wprowadzajg
ograniczen, co do mozliwosci udziatu w organach Spotki iflub Spétek zaleznych ograniczen,
oraz w postepowaniach kwalifikacyjnych ze wzglgdu na ptec lub wiek.

Jednoczesnie w Spoéice nie stosuje sie zasady dotyczacej punktu [.Z.1.20. zapis
przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia, w formie audio lub wideo. Spétka nie wyklucza, ze w
przysztosci wprowadzi te zasade do stosowania, jesli tego typu oczekiwania zostang
wyartykutowane przez akcjonariuszy Spotki.

Spoétka stosuje zasady Dobrych Praktyk w sprawie zapobiegania konfliktom interesow i
zawierania transakcji z podmiotami powigzanymi w warunkach mozliwosci wystgpienia
konfliktu intereséw, z wytaczeniem postanowien punktuV.Z.6. Spétka okresla w regulacjach
wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze doj$¢ w spéfce do konfliktu interesow, a
takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub moZliwosci jego zaistnienia.
Regulacje wewnetrzne sp6tki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji
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i rozwigzywania Konfliktéw intereséw, a takze zasady wytgczania czlonka zarzgdu lub rady
nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem intereséw.
Spotka podjeta w 2016 r. prace nad przygotowaniem regulacji wewnetrznych
uwzgledniajgcych sposoby zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktéw intereséw, a
takze zasady wylgczania Czlonka Zarzadu lub Rady Nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu
sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem interesow.

W zakresie wynagrodzen stosuje sie wytaczenie postanowienia punktuV/.R.1Wynagrodzenie
czfonkéw organdw spétki i kluczowych menedzerow powinno wynika¢ z przyjetej polityki
wynagrodzen.

Wynagrodzenie Zarzadu jest przedmiotem kontraktu menedzerskiego i efektem
negocijacji pomiedzy Zarzgdem Spotki (organ jednoosobowy) danej kadencji i powotujacej go
Rady Nadzorczej. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Spéiki jest jednosktadnikowe, wyptacane
miesiecznie, zalezne od zajmowanej funkcji w Radzie Nadzorczej i proporcjonalne do ilosci dni
petnienia funkcji w danym miesigcu kalendarzowym. Spétka w 2016 r. podjeta prace
dotyczace wypracowania jednolitej w catej Grupie Kapitatowej ECB S.A. polityki wynagrodzen
i zasad jej ustalania. Jednoczesnie realizujgc obowigzki informacyjne okreslone przepisami
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez Emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim, Spdtka publikuje corocznie w raporcie rocznym informacje o
wynagrodzeniach cztonkéw Zarzadu i cztonkdéw Rady Nadzorczej Spotki.

3. Opis gtéwnych cech stosowanych w Spélce systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych.

Za system kontroli wewnetrznej i jego skuteczno$é¢ w zakresie sporzadzania sprawozdan
finansowych i raportéw okresowych odpowiada Zarzad Spoéfki, ktéry na biezgco przeprowadza
analize danych sporzgdzanych przez stuzby finansowo-ksiegowe, podejmuje decyzje
i wprowadza je do realizaciji.

W zakresie kontroli funkcjonalnej przyjeta norma jest weryfikacja przez biegtego rewidenta
sprawozdan finansowych, sporzgdzanych przez Gitéwnego Ksiegowego. Na tym etapie
nastepuje réwniez identyfikacja ewentualnego ryzyka i jego analiza oraz podejmowane sg
decyzje ukierunkowane na wyeliminowanie zagrozen.

Zbadane przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe jest prezentowane Zarzadowi
Spotki, ktéry je analizuje i przedstawia ostateczng wersje dokumentu Radzie Nadzorczej wraz
z opinig i raportem biegtego rewidenta. Badanie sprawozdania finansowego przez Rade
Nadzorczg jest poprzedzone badaniem przez Komitet Audytu, ktéry opiniuje dokument
i wydaje stosowna rekomendacje Radzie Nadzorczej Spotki.

Rada Nadzorcza przeprowadza badanie sprawozdania finansowego, z ktérego sporzadzany
jest protokét i wydaje w formie uchwaty opinie o zbadanym sprawozdaniu. Protokot
z badania wraz z opinig Rady Nadzorczej Spotki w przedmiocie sprawozdania finansowego
Spétki prezentowane sg na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom jako podstawa do decyzji
o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za dany rok obrachunkowy.

W spétkach Grupy Kapitalowej ECB SA funkcjonujg rozwigzania informatyczne
i organizacyjne zabezpieczajgce kontrole dostepu do systemu finansowo-ksiegowego oraz
zapewniajace nalezytg ochrone i archiwizacje ksigg rachunkowych. Dostep do systeméw
informatycznych ograniczony jest odpowiednimi uprawnieniami dla upowaznionych
pracownikow.
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Realizowany w Spbdtce proces zarzadzania ryzykiem polega na analizie aktualnej sytuacii
w aspektach makroekonomicznych, rynkowych i finansowych. Wiasciwe stuzby prezentuja
ocene w tym zakresie oraz czynniki ktére, aktualnie lub potencjalnie moga wptywac¢ na wyniki
gospodarcze i finansowe Spotki, wraz szacunkiem potencjalnych szkdd w odniesieniu do
rocznego wyniku finansowego.

Kazde analizowane ryzyko kwalifikowane jest do jednej z przyjetej kategorii: rynkowej,
operacyjnej, finansowej, $rodowiskowej lub innych. Kazde z zaprezentowanych zagrozen
podlega indywidualnej analizie skutkujacej decyzja okreslajacg stopiert zagrozenia -
uwzgledniane sg tylko te ryzyka, ktérych wysoko$¢ szkody przekracza okreslony poziom
zagrozenia przyjety za krytyczny. Wobec uwzglednionych ryzyk opracowywane i wdrazane
jest spektrum dziatann zaradczych, ktorych celem jest ich wyeliminowanie lub zniwelowanie
potencjalnej szkody. Wyniki procedur obowigzujgcych w powyzszym zakresie s3
przedmiotem statego monitoringu zaréwno Zarzadu, jak i Rady Nadzorcze;.

4. Akcjonariusze Spétki posiadajacy znaczne pakiety akciji
Zgodnie z posiadanymi przez Spotke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. informacjami,

akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% kapitatu zaktadowego i posiadajgcymi taki sam %
gtoséw w walnym zgromadzeniu na dzien 31 grudnia 2016 r. sa:

Stan na 31 grudnia 2016 1.

WySzezegsinienie liczba akgji liczba gtosow udziat w kapitale [%] udziat w gtosach [%)]
Krzysztof Kwiatkowski* 808 698 808 698 25,68 25,68
Waldemar Organista 688 146 688 146 21,85 21,85
Agio Funds TFI S.A. 334 747 334 747 10,63 10,63
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 311355 9,89 9,89
Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 271526 8,62 8,62
Skarb Paristwa 157 466 157 466 5,00 5,00
Podsumowanie 2571938 2571938 81,67 81,67

* wraz ze spStkami zaleznymi, w tym Auto Direct S.A,, w ktdrej Prezesem Zarzadu jest Cztonek Rady Nadzorczej Spétki Elektrocieptownia "Bgdzin" S.A. - Pan
Grzegorz Kwiatkowski

Stan posiadania i zmiany w strukturze wiasnosci akcji osob zarzadzajacych i nadzorujacych.
Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spotke Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. na dzien
31 grudnia 2016 r. posiadajg akcje Spotki lub uprawnienia do nich.

Stan na 31 grudnia 2016r.

Wyszczeg6lInieni
Y gojnlene liczba akgji liczba gtoséw udziat w kapitale [%] udziat w gtosach [%]
Krzysztof Kwiatkowski* 808 698 808 698 25,68 25,68
Waldemar Organista 688 146 688 146 21,85 21,85
Podsumowanie 1496 844 1496 844 47,53 47,53

* wraz ze spétkami zaleznymi, w tym Auto Direct S.A., w ktérej Prezesem Zarzadu jest Cztonek Rady Nadzorczej Spotki Elektrocieptownia "Bedzin" S.A. - Pan
Grzegorz Kwiatkowski

5. Posiadacze papierow wartosciowych dajacych specjalnych uprawnienia
kontrolne

Akcje Spotki sg akcjami zwyktymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA. Akcje Spotki nie sg uprzywilejowane.

6. Ograniczenia do wykonywania prawa glosu z istniejacych akcji

Nie obowigzujg zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu z istniejgcych akgcji
Spotki.
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7. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wilasnosci papieréow wartosciowych
Spofki
Nie istniejg zadne znane Spdice ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wiasnosci
papieréw wartosciowych Spotki.
8. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania o0s6b zarzadzajacych
i nadzorujacych oraz ich uprawnien

8.1 Zarzad
Zasady dotyczace powotywania i odwolywania cztonkéw Zarzadu

Zarzad skfada sie z 1 do 5 oséb. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Zgodnie
z zasadami okreslonymi w Statucie Spétki wszyscy czionkowie Zarzgdu powotywani sg
uchwata Rady Nadzorczej na okres wspdlnej kadencji trwajacej 3 lata. Cztonkowie Zarzadu
mogg byé odwotani lub zawieszani z waznych powodéw  przez Rade Nadzorcza
w gtosowaniu tajnym.

Kompetencje Zarzadu

Zarzad prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sgdowych i
pozasgdowych, nie zastrzezonych przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dla WZ lub
Rady Nadzorczej. Szczegétowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu, ktéry
uchwala Zarzad a zatwierdza Rada Nadzorcza.

Zgodnie ze Statutem Spoétki uchwaly Zarzgdu wymagajg wszystkie sprawy przekraczajace
zakres zwyklych czynnosci Spotki, a w szczegdlnosci sprawy wymienione w ponizszej tabeli:

Tabela nr 2. Kompetencje Zarzadu

Sprawy wymagajace uchwaly Zarzadu

regulamin organizacyjny przedsiebiorstwa Spofki,

zacigganie kredytow i pozyczek,

udzielenie gwarancji kredytowych i poreczehh majgtkowych,

przyjecie rocznego planu gospodarczego,

w sprawach, w ktérych Zarzad zwraca sie do Walnego Zgromadzenia albo Rady
Nadzorczej,

aOrON=

Zacigganie zobowigzan i dokonywania czynnosci rozporzgdzajgcych o wartosci
przekraczajacej 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych stanowi czynno$¢ przekraczajgca zwykty
zarzad.

8.2 Rada Nadzorcza
Zasady dotyczace powolywania i odwolywania czionkéw Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Spoétki dziata na zasadach okreslonych w Kodeksie Spotek Handlowych,
Statucie Spétki oraz w Regulaminie Rady Nadzorczej. Zgodnie z aktualnymi zapisami Statutu
Walne Zgromadzenie powotuje i odwoluje czlonkéw Rady Nadzorczej na okres wspolnej
kadencji trwajgcej pie¢ lat. Co najmniej dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno spetniac
kryteria niezaleznos$ci od Spotki i podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze Spotka
w rozumieniu Zalecenia Komisji Europejskiej z 15 Ilutego 2005 roku dotyczgcego roli
dyrektorow niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych
i komisji rady (nadzorczej) (2005/162/WE) z uwzglednieniem Dobrych Praktyk. W przypadku
zaistnienia sytuacji powodujgcej niespetnienie przestanek niezaleznosci cztonek Rady
Nadzorczej zobowigzany jest niezwtocznie poinformowac o tym fakcie Spétke.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Czionkowie rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki wytgcznie osobiscie. Rada Nadzorcza
odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat. Posiedzenie Rady zostaje zwotane przez jej
Przewodniczgcego lub w razie jego nieobecnosci lub wynikajgcych z innych przyczyn
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niemoznos$ci petnienie przez Przewodniczacego jego funkcji, przez Wiceprzewodniczgcego,
lub w dalszej kolejnosci przez osobe wskazang przez Przewodniczgcego.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gloséw obecnych cztonkow
Rady przy obecnosci co najmniej potowy sktadu Rady.
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzoér nad dziatalno$cig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. Do zakresu kompetenciji Rady Nadzorczej nalezy w szczegélnosci:

Tabela nr 3. Kompetencje Rady Nadzorczej

Sprawy wymagajace uchwaty Rady Nadzorczej

1.

2.
3.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

17.

zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spéfki i opiniowanie regulaminu organizacyjnego
okre$lajgcego organizacje przedsiebiorstwa Spofki,
zatwierdzanie planu gospodarczego,
ustanowienie zasad wynagradzania Zarzadu i wysokosci wynagrodzenia cztonkow
Zarzadu Spoiki,
powotywanie i odwotywanie w gtosowaniu tajnym cztonkéw Zarzadu lub catego
Zarzadu,
zawieszenia z waznych powodow w tajnym gtosowaniu jednego lub wiekszej liczby
cztonkéw Zarzadu,
delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynno$ci cztonka Zarzadu Spotki w razie zawieszenia lub odwotania czionkow
Zarzadu czy tez catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powoddéw nie moze
dziataé,
na wniosek Zarzadu udzielanie zezwolenia na tworzenie oddziatéw za granicg,
na wniosek Zarzadu udzielenie zezwolenia cztonkom Zarzadu na zajmowanie
stanowisk we witadzach spotek, w ktérych Spétka posiada udziaty lub akcje
oraz pobieranie z tego tytutu wynagrodzenia,
dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie
sprawozdania finansowego,
ocena sprawozdania finansowego, zaréwno co do zgodnosci z ksiggami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
ocena sprawozdania z dziatalnosci Spotki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu
zyskdw lub pokrycia strat,
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci,
o ktérych mowa w pkt. 10.i 11,
zgoda na utworzenie innej spotki przez Spotke, na objecie lub nabycie akcji lub
udziatow w innych spotkach, z wyjatkiem objecia akcji lub udziatow spétki w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Spotki oraz w ramach postepowania uktadowego,
upadtosciowego lub ugody,
okre$lanie sposobu wykonywania prawa gtosu z akcji lub udziatbw na Walnym
Zgromadzeniu spotek, w ktérych Spétka posiada ponad 50% akcji lub udziatéw
w sprawach:

a) zmian Statutu i Umowy,

b) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,

c) potaczenia z inng spotka lub przeksztatcenia,

d) zbycia akgji lub udziatéw spotki,

e) zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa, ustanowienia na nim uzytkowania

i zbycia nieruchomosci,

udzielanie zgody na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy,
udzielanie zgody na emisje papieréw wartosciowych i obligacji innych niz wskazane
w § 23 ust. 1 pkt. 9, za wyjatkiem czekdéw i weksli,
zgoda na zbycie przez Spotke nabytych lub objetych w innych spétkach akcji lub
udziatéw, facznie z okresleniem warunkéw i trybu tej sprzedazy.
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Rada Nadzorcza, na wniosek Zarzadu, podejmuje w drodze uchwat, decyzje o wyrazeniu
zgody na nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci przez Spétke, za wyjatkiem nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci nabywanych i zbywanych przez Spétke w celu odsprzedazy lub
oddania w leasing albo dzierzawe w ramach dziatalnosci gospodarczej Spotki.

9. Opis zasad zmiany Statutu Spotki
Zmiana Statutu Spétki mozliwa jest wytgcznie na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia.

10. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia
oraz prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania.

Sposdb funkcjonowania Walnego Zgromadzenia Spoétki oraz jego uprawnienia zawarte sg w
Statucie Spétki oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia Elektrociepfowni ,Bedzin” S.A.,
ktory jest dostepny na stronie internetowej Spotki: http://www.ecbedzin.pl

Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenia Spétki mogg odbywaé sie w siedzibie Spétki albo innym miejscu
wskazanym przez Zarzad Spoiki, ale wytacznie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Zwotanie
i przygotowanie Walnego Zgromadzenia odbywa sie w trybie i na zasadach okreslonych w
Kodeksie Spoétek Handlowych, statucie Spotki i Regulaminie Walnego Zgromadzenia. Walne
Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji. W Walnym
Zgromadzeniu mogg uczestniczy¢ osoby spetniajgce przestanki okreslone w art. 406" do 406°
Kodeksu Spoétek Handlowych lub pethomocnicy tych oséb, Cztonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej oraz inne osoby za zgoda Zgromadzenia.

Prawa i obowigzki akcjonariuszy sg zgodne z uregulowaniami zawartymi w Kodeksie Spoétek
Handlowych.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia
Zgodnie ze Statutem Spoétki uchwaty WZ wymagaja sprawy wymienione w ponizszej tabeli.

Tabela nr 4. Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Sprawy wymagajace uchwaly Zarzadu

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy

oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki,

udzielenie absolutorium Cztonkom organdéw Spoétki z wykonywania przez nich

obowigzkow,

podziat zyskoéw lub pokrycie strat,

zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spétki,

zmiana statutu Spéiki,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

sposoéb i warunki umorzenia akciji,

potgczenie Spotki i przeksztatcenie Spotki,

rozwigzanie i likwidacja Spétki,

0.emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantow

subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 §2 KSH,

11.zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa, ustanowienie na nim prawa
uzytkowania,

12. tworzenie i znoszenie kapitatéw i funduszy Spofki,

13. wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej
przy zawigzaniu Spofki lub sprawowaniu zarzgdu i nadzoru.

N
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11.Sktad osobowy, jego zmiany oraz opis dzialania organéw zarzadzajacych
i nadzorujacych Spoétki oraz ich komitetéw.

1.1 Zarzad

Obecna, IX kadencja Zarzadu, rozpoczeta swoj bieg w 2016 roku. Zgodnie ze Statutem Spotki
kadencja wynosi 3 lata. Na 31 grudnia 2016 roku w sktad Zarzadu wchodzit: Krzysztof
Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu. W 2016 r. nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzgdu.

Opis dziatania

Zasady dziatania Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. sg okreslone w Statucie Spotki oraz
w Regulaminie Zarzadu zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Spétki. Zgodnie z zapisami
Statutu Zarzad moze sktadaé sie z 1 do 5 cztonkow. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada
Nadzorcza Spétki. Wspodlna kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Rada Nadzorcza Spoétki powotuje
i odwotuje Prezesa Zarzadu i innych Cztonkoéw Zarzadu. Szczegétowy tryb dziatania Zarzadu
okresla Regulamin Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad, a zatwierdza uchwatg Rada Nadzorcza

Spoiki.
11.2 Rada Nadzorcza

Obecna, VIl kadencja Rady Nadzorczej, rozpoczeta swoj bieg 21 czerwca 2012 r. Zgodnie ze
Statutem Spétki kadencja wynosi 5 lat. Na 31 grudnia 2016 roku w skfad Rady Nadzorczej

wchodzili:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Wiestaw Glanowski - Cztlonek Rady Nadzorczej

4. Jézef Pieton - Cztonek Rady Nadzorcze;j

5. Maciej Wegorkiewicz - Czionek Rady Nadzorczej

6. Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Opis dziatania

Zasady dziatania Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. sg okreslone w Statucie Spoétki oraz
w Regulaminie Zarzadu zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Spoétki. Zgodnie z zapisami
Statutu Rada Nadzorcza moze sktadaé¢ sie z 5 do 6 czionkéw. Liczbe cztonkéw Rady
Nadzorczej Spotki ustala Walne Zgromadzenie Spétki. Rada Nadzorcza Spotki powotuje i
odwotuje Prezesa Zarzadu i innych Czionkéw Zarzadu. Szczegdétowy tryb pracy Rady
Nadzorczej Spotki okresla Regulamin Rady Nadzorczej Spotki.

11.3 Komitet Audytu

W 2016 roku dziatat Komitet Audytu w nastepujgcym sktadzie :

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu
2. Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu
3. Jozef Pieton - Cztonek Komitetu Audytu

W 2016 roku Komitet odbyt trzy posiedzenia: 13 kwietnia, 11 maja oraz 12 wrze$nia.

Gtéwnymi zadaniami Komitetu Audytu byty:
1) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej w Spotce;
2) monitorowanie skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego
oraz zarzgdzania ryzykiem w Spoétce;
3) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej w Spétce;
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4) monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych Spétki.
Komitet Audytu jest organem doradczym Rady Nadzorczej Spétki, ktérej przedstawia swoje
rekomendacje. Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej Spotki w szczegdlnosci
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnosci
rewizji finansowej Spotki. Rada Nadzorcza Spétki moze podjgé Uchwate o rozszerzeniu
zakresu dziatania Komitetu Audytu wskazujac inne obszary dziatania Komitetu.

Krzysztof Kwiatkowski -Prezes Zarzgdu = e

Poznan, 21 marca 2017 roku
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