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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Enea S.A. za Ill kwartat 2025 r.

1. Podsumowanie operacyjne kwartatow I-111 2025 r.

Grupa Enea w liczbach

WYDOBYCIE

25,7%

udziatu w rynku wegla
energetycznego w Polsce

18,0%

udziatu w rynku wegla
kamiennego w Polsce

5,2 min ton

produkcji netto wegla
w -1l kw. 2025 r.

WYTWARZANIE

6,3 Gw

catkowitej
mocy zainstalowanej

583,7 mw

mocy zainstalowanej
w OZE

14,7 Twh

catkowitego wytwarzania energii

netto w I-11l kw. 2025 r.

DYSTRYBUCJA

2,86 min

odbiorcéw ustug
dystrybucyjnych

126,1 tys. km

linii dystrybucyjnych wraz
z przytgczami

14,9 Twh

dostarczonej energii
w I-111 kw. 2025 r.

2,78 mln

klientéw

18,0 Twh

sprzedazy energii elektrycznej
i paliwa gazowego klientom
detalicznym w I-11l kw. 2025 r.

33

Biura Obstugi Klienta
(w tym 32 stacjonarne

i 1 mobilne)

W kwartatach I-1ll 2025 r. Grupa Kapitatowa Enea wypracowata wynik EBITDA na poziomie
4 658,2 mln zt (spadek r/r 0 674,8 mln zt).

o EBITDA GK Enea

w kwartatach I-111 2025 r.

na poziomie 4,66 mld zt W Obszarze Wydobycia osiggnieta zostata EBITDA na poziomie 304,9 mln zt (spadek r/r 0 251,0 mln zt).
Wydobycie 0,30 mld zt Spadek wolumenu sprzedazy wegla oraz nizsza cena sprzedazy wptynety na zrealizowanie nizszych
. przychodéw ze sprzedazy wegla. Dodatkowo, istotnie na wynik EBITDA wptyneto otrzymane
Wytwarzanie 1,47 mld zt odszkodowanie za szkode powstata w wyniku wylewu wéd podziemnych, ktéra miata miejsce w lutym
Dystrybucja 2,10 mld zt 2023 r. w $cianie 3/VI1/385 (zdarzenie jednorazowe w kwocie 144,85 mln zt).
Obrot 0,59 mld zt
Obszar Wytwarzania odnotowat wynik EBITDA na poziomie 1 469,4 mln zt (spadek r/r 0 1 196,1 mln zt).

W Segmencie Elektrowni Systemowych odnotowano spadek wyniku EBITDA gtéwnie w efekcie spadku
marzy na odkupie energii elektrycznej, przy jednoczesnie wyzszych przychodach z tytutu Rynku Mocy
oraz Mocy Bilansujagcych. W Segmencie OZE odnotowano spadek wyniku EBITDA w zwiazku
ze zrealizowaniem nizszej marzy na Zielonym Bloku (gtéwnie efekt nizszych cen energii elektrycznej,
przy jednoczesnym spadku jednostkowych kosztéw biomasy) oraz nizszego wyniku w Obszarze Wody.
W Segmencie Ciepto odnotowano wzrost wyniku EBITDA, na co wptynat wzrost marzy jednostkowej
(gtéwnie spadek jednostkowych kosztéw paliw).
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Obszar Dystrybucji odnotowat wynik EBITDA na poziomie 2 098,9 mln zt (wzrost r/r 0 352,8 min zt).
Wzrost wyniku EBITDA jest efektem wyzszej zrealizowanej marzy z dziatalnosci koncesjonowanej.
Jednoczesnie, odnotowano wzrost rezerw dotyczacych majatku sieciowego oraz wzrost kosztéow
operacyjnych.

Obszar Obrotu odnotowat wynik EBITDA na poziomie 587,4 mln zt (wzrost r/r 0 355,3 mln zt). Wyzszy
wynik EBITDA wynika gtéwnie ze wzrostu marzowos$ci na rynku detalicznym. Jednoczesnie,
odnotowano spadek rozpoznanych przychodéw z tytutu rekompensat oraz spadek wyniku aktualizacji
wyceny kontraktéw CO: oraz transakcji terminowych energii i gazu.

= Naktady inwestycyjne wyniosty 4 436,14 mln zt

= Produkcja wegla handlowego wyniosta 5,2 mln t

= Sprzedaz wegla handlowego wyniosta 5,3 min t

= Grupa wytworzyta prawie 14,7 TWh energii elektrycznej netto

= Sprzedaz ciepta w Segmencie Wytwarzanie wyniosta 4,3 PJ

= Sprzedaz ustug dystrybucyjnych odbiorcom koricowym wyniosta 14,9 TWh

= Wolumen sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom detalicznym wynidst prawie 18,0 TWh

, , Jednym z filarow strategicznych jest doskonatos¢ operacyjna. Zwigkszamy efektywnosé
poprzez upraszczanie procesow i struktur organizacyjnych, budujemy kulture organizacyjna oparta na
zaangazowaniu, dazymy do tego, aby by¢ elastycznymi i szybszymi w dziataniu.

Grzegorz Kinelski, Prezes Zarzadu Enei
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i

Grupa Enea
dokonata akwizycji
11 farm wiatrowych,
o tacznej mocy
199,9 MW w 20257.

Zawigzano sp6tke
Magazyny Energii

do realizacji projektu
budowy magazynu energii
elektrycznej

Zawigzano spotke

EW MPZ do realizacj
projektu budowy instalacji
do wytwarzania produktéw
z mieszanki
popiotowo-zuzlowej

26 marca 2025 r. Enea
Nowa Energia nabyta
100% udziatéw spotek
bedacych wtascicielami
6 farm wiatrowych
(83,5 Mw)

2. Organizacja, wtadze i dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Enea

2.1. Najwazniejsze wydarzenia w raportowanym okresie

7 stycznia 2025 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw spétki Enea Elkogaz podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spétki z kwoty 54 000 000 zt
do 74 000 000 zt, tj. o kwote 20 000 000 zt poprzez utworzenie nowych 200 000 udziatéw
o warto$ci nominalnej 100 zt kazdy i o tacznej wartosci nominalnej 20 000 000 zt. Udziaty
zostaty w catosci objete przez Enee i pokryte wktadem pienieznym w kwocie 20 000 000 zt.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w KRS nastgpita 10 stycznia 2025 r.

20 lutego 2025 r. Enea Nowa Energia nabyta 100% udziatéw w spétce Wielkopolskie Elektrownie
Stoneczne 3 sp.zo.0. zsiedzibg w Poznaniu. Spétka realizuje projekt budowy farmy
fotowoltaicznej o mocy 54 MW.

21 lutego 2025 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow Enebiogaz 1 podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki o kwote 25 000 zt, tj. do kwoty 105 000 zt,
poprzez utworzenie nowych 500 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy i o tgcznej wartosci
nominalnej 25 000 zt. Udziaty zostaty w cato$ci objete przez spotke Enea Nowa Energia i pokryte
wktadem pienieznym w kwocie 25000 zt. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w KRS nastapita 25 marca 2025 .

21 lutego 2025 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw Enebiogaz 2 podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki o kwote 40 000 zt, tj. do kwoty 105 000 zt,
poprzez utworzenie nowych 800 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy i o tgcznej wartosci
nominalnej 40 000 zt. Udziaty zostaty w catosci objete przez spotke Enea Nowa Energia i pokryte
wktadem pienieznym w kwocie 40 000 zt. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w KRS nastgpita 4 marca 2025 r.

21 lutego 2025 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw EN102 podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki o kwote 6 556 200 zt, tj. do kwoty 10 157 000 zt,
poprzez utworzenie nowych 9 366 udziatéw o wartosci nominalnej 700 zt kazdy i o tgcznej
warto$ci nominalnej 6 556 200 zt. Udziaty zostaty w catosci objete przez spétke Enea Nowa
Energia i pokryte wktadem pienieznym w kwocie 6 556 200 zt. Rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w KRS nastgpita 28 kwietnia 2025 .

21 lutego 2025 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw EN103 podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki o kwote 2 155 300 zt, tj. do kwoty 2 373 000 zt,
poprzez utworzenie nowych 3 079 udziatéw o warto$ci nominalnej 700 zt kazdy i o tacznej
wartoéci nominalnej 2 155 300 zt. Udziaty zostaty w catosci objete przez spétke Enea Nowa
Energia i pokryte wktadem pienieznym w kwocie 2 155 300 zt. Rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w KRS nastgpita 28 kwietnia 2025 r.

21 lutego 2025 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw EN201 podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki o kwote 3 735 200 zt, tj. do kwoty 6 314 000 zt,
poprzez utworzenie nowych 5 336 udziatéw o warto$ci nominalnej 700 zt kazdy i o tacznej
wartodci nominalnej 3 735 200 zt. Udziaty zostaty w catosci objete przez spétke Enea Nowa
Energia i pokryte wktadem pienieznym w kwocie 3 735 200 zt. Rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w KRS nastgpita 28 kwietnia 2025 r.

24 marca 2025 r. Enea zawigzata spétke EW Magazyn Energii sp. z 0.0. z siedziba w Swierzach
Gornych. Kapitat zaktadowy zawigzanej spotki wynosi 10 000 zt. Enea objeta w spétce 100%
udziatéw. Przedmiotem dziatalno$ci spétki w organizacji EW Magazyn Energii jest realizacja
projektu budowy magazynu energii elektrycznej na terenie Enea Wytwarzanie. Spétka zostata
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcé6w KRS 8 maja 2025 .

24 marca 2025 r. Enea zawigzata spétke EW MPZ sp. z o0.0. z siedzibg w Swierzach Gérnych.
Kapitat zaktadowy zawigzanej sp6tki wynosi 10 000 zt. Enea objeta w spétce 100% udziatéw.
Przedmiotem dziatalno$ci spétki w organizacji EW MPZ jest realizacja projektu budowy instalacj
do wytwarzania produktéw z mieszanki popiotowo-zuzlowej (MPZ) zmagazynowanej
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7 kwietnia 2025 r.
zawigzano spotke Enea
Potaniec Gaz sp. z o0.0.

do realizacji projektu
inwestycyjnego
polegajacego na budowie
blokow gazowo-parowych

Podjeto kierunkowa
decyzje o reorganizacji
struktury obszaru handlu
- przeniesieniu
dziatalnoSci operacyjnej
w zakresie sprzedazy
energii elektrycznej

do spotki zaleznej

17 kwietnia 2025 r. Enea
Nowa Energia nabyta
100% udziatow spotki

Radan Norwind sp. z 0.0.

(farma wiatrowa Pelplin

o mocy 83,2 MW)

na sktadowisku MPZ w Enea Wytwarzanie. Spétka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw
KRS 7 maja 2025 r.

25 marca 2025 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw Enea Elkogaz podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki o kwote 20 000 000 zt, tj. z kwoty
74 000 000 zt do kwoty 94 000 000 zt, poprzez utworzenie 200 000 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 100 zt kazdy. Wszystkie nowo utworzone udziaty w kapitale zaktadowym spétki
zostaty objete przez Enee, ktéra pokryta je w catosci wktadem pienieznym. Rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w KRS nastgpita 2 kwietnia 2025 r.

26 marca 2025 r. Enea Nowa Energia zawarta z EE Polska ApS i EE Pommerania ApS z siedzibg
w Danii umowe nabycia 100% udziatéw spétek celowych bedacych wtascicielami szedciu
dziatajacych farm wiatrowych o tgcznej mocy zainstalowanej 83,5 MW oraz opcji zakupu
projektu farmy fotowoltaicznej o mocy 25 MW. Warto$¢ umowy nabycia farm wiatrowych, opcji
zakupu farmy fotowoltaicznej oraz potencjalnej premii dla sprzedajgcego wyniesie maksymalnie
914 800 tys. zt. 28 kwietnia 2025 r. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wyrazit
zgode na dokonanie koncentracji - w konsekwencji transakcja zostata sfinalizowana 27 maja
2025 r. Spétka jednoczesnie zrezygnowata z zakupu projektu farmy fotowoltaicznej.

31 marca 2025 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Enea Innowacje w likwidacji podjeto
uchwate w sprawie zakonczenia procesu likwidacji spétki. 10 kwietnia 2025 r. Enea Innowacje
zostata wykre$lona z KRS. Wpis jest nieprawomocny.

7 kwietnia 2025 r. przez portal Ministerstwa Sprawiedliwo$ci S24 zawigzana zostata spdtka
Enea Potaniec Gaz sp. z 0.0. (zsiedzibg w Zawadzie, gm. Potaniec) do realizacji projektu
inwestycyjnego, polegajacego na budowie jednego lub dwéch blokéw gazowo-parowych. Kapitat
zaktadowy nowo zawigzanej spétki w wysokosci 18 mln zt zostat pokryty w formie pienieznej.
Enea jest jedynym udziatowcem spétki. Spétka zostata zarejestrowana w KRS 11 kwietnia
2025 r.

W kwietniu 2025r. spétki Enea Wytwarzanie oraz Enea Elektrownia Potaniec dokonaty
przedterminowych sptat pozyczek udzielonych przez Enee w roku 2020. Enea Wytwarzanie
sptacita cata pozostata do sptaty kwote pozyczki w wysokoéci 1782 034 tys.zt. Enea
Elektrownia Potaniec sptacita cata pozostata do sptaty kwote pozyczki w wysoko$ci 500 000 tys.
zt.

9 kwietnia 2025 r. sp6tka Enea Nowa Energia nabyta 100% udziatéw w spétce PV Stare Brynki
sp.z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (1 lipca 2025 r. zmianie ulegta nazwa firmy oraz siedziba sp6tki
na Enea PV Stare Brynki sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu). Spétka realizuje projekt budowy farmy
fotowoltaicznej o mocy 9,04 MW - projekt Stare Brynki.

15 kwietnia 2025 roku podjeta zostata kierunkowa decyzja o reorganizacji struktury obszaru
handlu. Planowana reorganizacja ma polega¢ na przeniesieniu dziatalnoSci operacyjnej
w zakresie sprzedazy energii elektrycznej (funkcjonujgcej aktualnie w Spétce) do spétki
zaleznej.

17 kwietnia 2025 r. Enea Nowa Energia nabyta 100% udziatéw w spétce RRSP 88 sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie (10 czerwca 2025 r. zmianie ulegta nazwa firmy oraz siedziba spétki na
Enea PV Rydzyna sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu). Spétka realizuje projekt budowy farmy
fotowoltaicznej o mocy 27,43 MW - projekt Rydzyna.

22 kwietnia 2025 r. Enea Nowa Energia nabyta 100% udziatéw w spétce Radan
Nordwind sp. z 0.0. Spétka dysponuje farma wiatrowg Pelplin o mocy 83,2 MW.

W wyniku transakcji zrealizowanych na GPW w kwietniu 2025 r. Enea S.A. sprzedata tacznie
262 500 akcji Polimex Mostostal S.A. 30 kwietnia 2025 r. w wyniku realizacji opcji call 16
(nabycie akeji) na Enea S.A. zostato przeniesionych 375000 akcji. W wyniku transakeji
zrealizowanych na GPW w maju 2025 r. Enea S.A. sprzedata tgcznie 92 500 akcji. Po realizacji
ww. transakeji Enea S.A. posiada 40 495 024 akcje, a udziat Enea S.A. w kapitale zaktadowym
Polimex Mostostal S.A. wynosi 16,24%.
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26127 maja 2025 r. Enea
Nowa Energia nabyta

4 farmy wiatrowe o tgcznej
mocy 33,2 MW

21 maja 2025 .

Enea S.A. zawarta z BGK
umowe
niskooprocentowanej
pozyczki o wartosci

9,13 mld zt, finansowanej
ze Srodkéw KPO

30 kwietnia 2025 r. odbyty sie Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspélnikéw w spétkach WMC SPV 2
sp. z 0.0 oraz WMC SPV 4 sp. z 0.0. w sprawie potgczenia spétek: Enea Nowa Energia sp. z 0.o.
(spotka przejmujaca) ze spétkami WMC SPV 2 sp. z 0.0. oraz WMC SPV & sp. z o.0. (spotki
przejmowane). Rejestracja potaczenia w KRS nastapita w dniu 2 czerwca 2025 r.

7 maja 2025 r. Enea S.A., wykonujac uchwate Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw spétki
Elektrownia Wiatrowa Baltica - 5 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie z dnia 28 kwietnia 2025 .,
objeta 95 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 1 000 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej
95 000 zt, w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki i pokryta je w catodci wktadem
pienieznym w kwocie 4 428 826,00 zt, przy czym nadwyzka warto$ci wnoszonego wktadu
pienieznego ponad warto$é nominalng obejmowanych udziatéw w kwocie 4 333 826,00 zt
zostanie przelana do kapitatu zapasowego Spétki (agio). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Sp6tki o kwote 281 000 zt, to jest z kwoty 281 000 zt do kwoty 562 000 zt poprzez ustanowienie
281 nowych, réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartoéci nominalnej 1 000 zt kazdy, o tgcznej
wartosci nominalnej 281 000 zt zostato zarejestrowane w KRS w dniu 16 maja 2025 r.
Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, udziat Enei S.A. nie zmienit sie i wynosi
33,81%.

19 maja 2025 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw spétki Enea Nowa Energia
podwyzszyto kapitat zaktadowy spétki z kwoty 171 148 100zt do kwoty 172 703 000 zt,
tj. o kwote 1 554 900 zt poprzez utworzenie 31 098 nowych udziatéw o wartosci nominalnej
50 zt kazdy udziat i o tgcznej warto$ci nominalnej 1 554 900 zt. Udziaty zostaty objete i pokryte
wktadem niepienieznym w postaci 100% udziatéw sp6tki PRO-WIND. Rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w KRS nastgpita 20 czerwca 2025 r.

20 maja 2025 r. sp6tki: PRO-WIND sp. z 0.0. (wniesienie udziatéw aportem), PV Genowefa
sp. z 0.0. 1PV Tykocin sp. z 0.0. (sprzedaz), zostaty przeniesione z Enei S.A. do Enei Nowa Energia
sp. z 0.0. Obecnie trwa proces potgczenia sp6tki Enea Nowa Energia (spétka przejmujaca)
ze sp6tkami: PV Tykocin, PV Genowefa oraz PRO-WIND (spétki przejmowane).

21 maja 2025 r. Enea S.A. zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe pozyczki
o wartosci 9,13 mld zt, finansowang ze $rodkéw Krajowego Planu Odbudowy i Zwigkszania
Odpornoéci (Inwestycja G3.1.4 - Fundusz Wsparcia Energetyki, komponent G - RePowerEU).
Pozyskane $rodki finansowe zostang przeznaczone na refinansowanie wydatkéw
kwalifikowalnych, ponoszonych przez Enee Operator sp. z 0.0. w zakresie rozwoju infrastruktury
elektroenergetycznej na obszarze pétnocnozachodniej Polski. Inwestycje obejmg m.in.
modernizacje i rozbudowe sieci dystrybucyjnej, poprawe jakosci i bezpieczeristwa dostaw
energii elektrycznej oraz zwiekszenie zdolnoSci sieci elektroenergetycznej Enei
Operator sp.zo0.0. do wspétpracy ze Zrédtami energii odnawialnej, w tym w oparciu
o technologie sieci inteligentnej. Pozyczka udzielona jest na warunkach statej stopy
procentowej 0,5% w skali roku, a jej uruchamianie przewidziano w latach 2025-2036. Sptata
kapitatu pozyczki nastepowaé bedzie ratalnie w okresach pétrocznych, z terminem ostatecznej
sptaty do 20 maja 2050 .

26 maja 2025 r. Enea Nowa Energia sp. z 0.0. nabyta 100% udziatéw w sp6tce EKO-EN Skibno 2
sp. z 0.0. Spétka zrealizowata projekt budowy farmy wiatrowej Skibno o mocy 10 MW.

27 maja 2025 r. Enea Nowa Energia sp. z 0.0. nabyta spétki:

- EE Grunhof GmbH (nabycie 100% udziatéw w dniu 27 maja 2025 r.). EE Grunhof GmbH jest
wtascicielem 25% udziatéw w spétce EE Liskowo sp. z 0.0. (sp6tka jest wtascicielem farmy
wiatrowej Liskowo o mocy 38,8 MW),

- EE Liskowo sp. z 0.0. (nabycie 75% udziatéw),

- EE Pommern GmbH (nabycie 100% udziatéw). EE Pommern GmbH jest wtascicielem spétki
EE Pomorze sp. z 0.0., bedgcej wtascicielem spétek: Farma Wiatrowa Kotobrzeg sp.z o.o.
(spétka jest whascicielem farmy wiatrowej Kotobrzeg o mocy 19,25 MW), Farma Wiatrowa
Drawsko Il sp. z 0.0. (spétka jest wtascicielem farmy wiatrowej Drawsko 1l 0 mocy 5,25 MW),
Farma Wiatrowa Siemysl sp. z 0.0. (spétka jest wtascicielem farmy wiatrowej Siemysl
0 mocy 6,3 MW) oraz European Wind Farms Polska sp. z 0.0., bedacej wtascicielem spétek:
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Enea S.A. za Ill kwartat 2025 r.

Zarzad Enei Elkogaz wydat -
polecenie rozpoczecia
prac NTP
(ang. notice to proceed)
generalnemu wykonawcy
Calk Enerji Sanayi ve
Ticaret A.S.

European Wind Farm Polska sp. z 0.0. Grzmiaca sp. k. (spétka jest wtascicielem farmy
wiatrowej Grzmigca o mocy 6,0 MW), European Wind Farm Sp. z 0.0. Biatogard sp.k. (sp6tka
jest wtascicielem farmy wiatrowej Biatogard o mocy 7,9 MW).

28 maja 2025 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw Farmy Wiatrowej Bejsce sp. z o.o.
podwyzszyto kapitat zaktadowy spétki Farma Wiatrowa Bejsce sp. z 0.0. z kwoty 7 742 600 zt do
kwoty 13 198 400 zt, tj. o kwote 5 455 800 zt, poprzez wniesienie wktadu pienieznego przez Enee
Nowa Energia sp. z 0.0. w drodze konwersji wierzytelnosci Enei Nowa Energia sp. z 0.0. z tytutu
udzielonych pozyczek przez Enee Nowa Energia sp. z .0.0. spétce Farma Wiatrowa Bejsce
sp. z 0.0. (w wysokosci 109 116 000 zt) wraz z zawarciem umowy potracenia wierzytelnosci, przy
czym na kapitat zaktadowy Farmy Wiatrowej Bejsce sp. z 0.0. przeznaczono kwote 5 455 800 zt,
a na kapitat zapasowy Farmy Wiatrowej Bejsce sp. z 0.0. przeznaczono kwote 103 660 200 zt.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane 25 czerwca 2025 r.

11 czerwca 2025 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw Enei Power&Gas Trading oraz
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspé6lnikow Enei Trading wyrazito zgode na podziat spétki
Enea Power&Gas Trading sp. z o0.0. poprzez wydzielenie ZCP (zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa) do Enei Trading. W wyniku podziatu kapitat zaktadowy Enei Power&Gas
Trading zostat obnizony z kwoty 61 392 500 zt do kwoty 17 186 300 zt, tj. o kwote 44 206 200 zt
(rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego w KRS nastgpita 25 czerwca 2025 r.). Jednocze$nie
w wyniku tego podziatu podwyzszony zostat kapitat zaktadowy Enei Trading z kwoty
61 206 000 zt do kwoty 109 379 000 zt, tj. o kwote 48 173 000 zt, poprzez utworzenie 48 173
nowych udziatéw (Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w KRS nastapita 1 lipca
2025r).

8 sierpnia 2025 r. w wyniku realizacji opcji call 17 (nabycie akcji) na Enea S.A. zostato
przeniesionych 375 000 akcji. Po realizacji ww. transakcji Enea S.A. posiada 40 870 024 akcje,
a udziat Enea S.A. w kapitale zaktadowym Polimex Mostostal S.A. wynosi 16,29%.

19 sierpnia 2025 r. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wsp6lnikéw spétki Enea Elkogaz podjeto:

- warunkowa uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Enea Elkogaz
o kwote 14 000 000 zt, tj. do kwoty 108 000 000 zt - poprzez utworzenie 140 000 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy, poprzez wniesienie przez Enee S.A. wktadu
pienieznego w wysokos$ci 1 400 000 000 zt, przy czym kwota 14 000 000 zt zostanie
przeznaczona na kapitat zaktadowy Enei Elkogaz, a kwota 1 386 000 000 zt na kapitat
zapasowy Enea Elkogaz,

- warunkowg uchwate w sprawie wydania przez Enea Elkogaz polecenia rozpoczecia prac
(ang. NTP - notice to proceed) generalnemu wykonawcy Calk Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.

Warunki zawieszajgce ww. uchwaty zostaty spetnione 29 sierpnia 2025 r., w zwigzku z tym
uchwaty weszty w zycie. 29 sierpnia 2025 r. zarzad Enei Elkogaz wydat polecenie rozpoczecia
prac generalnemu wykonawcy.

24 sierpnia 2025 r. zawigzana zostata spétka Enea Potaniec Peak sp. z o0.0. z siedziba
w Zawadzie. Przedmiotem dziatalno$ci spétki bedzie budowa szczytowych jednostek gazowych
(OCGT). Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Enea S.A., ktéra bedzie 100%
udziatowcem spétki, nie objeta jeszcze udziatéw oraz nie dokonano wptaty na kapitat zaktadowy
nowo zawigzanej spotki.

27 sierpnia 2025 r. odbyty sie Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspélnikéw spétek: PV Genowefa,
PRO-WIND, PV Tykocin, na ktérych zostaty podjete uchwaty w sprawie potaczenia tych spotek
z Eneg Nowa Energia i zostat ztozony wniosek do KRS. Po rejestracji w KRS spétki: PV Genowefa,
PRO-WIND, PV Tykocin zostang potaczone z Eneg Nowa Energia.

1 wrzesnia 2025 r. do starostwa powiatowego w Kozienicach zostat ztozony wniosek o wydanie
pozwolenia na budowe blokéw gazowo-parowych.

15 wrzesnia 2025 roku Spétka powzieta informacje o wstepnych wynikach aukcji uzupetniajacej
rynku mocy na rok 2026 podanych do publicznej wiadomosci przez Polskie Sieci
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Enea S.A. za Ill kwartat 2025 r.

W wyniku aukcji
uzupetniajgcej rynku mocy
na 2026 r. Grupa Enea
zakontraktowata 1 762
MW. Szacowane przychody
moga wynie$¢ 610 min zt.

30 wrzesnia 2025 r. Enea S.A.
podpisata aneks do umowy
pozyczki z BGK, zwiekszajacy
finansowanie ze srodkéw
KPO, na rozwéj

sieci dystrybucyjnej z kwoty
9,13 mld zt do kwoty

blisko 10 mld zt.

Elektroenergetyczne S.A. W zwigzku z ww. faktem Spétka szacuje, iz przychody Grupy z rynku
mocy z aukcji uzupetniajacej na rok dostaw 2026 moga wynosi¢ ok. 610 min zt dla mocy
zakontraktowanej w wysokosci 1 762 MW. Wszystkie szacowane przychody Grupy Enea na
2026 r. z rynku mocy, uwzgledniajace wezesniej zakontraktowane obowigzki mocowe, wyniosa
ok. 1,3 mld zt.

15 wrze$nia 2025 r. Enea S.A. uzgodnita z zarzagdem Enei Power&Gas Trading sp. z o.0. plan
podziatu Emitenta, ktéry polega¢ ma na przeniesieniu czes$ci majatku Enei S.A. w postaci
zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa na Enee Power&Gas Trading sp. z o.0.

30 wrzesnia 2025 r. Enea S.A. podpisata aneks do umowy pozyczki z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego, zwiekszajacy finansowanie ze $rodkéw Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania
Odpornoéci (KPO), na rozwéj sieci dystrybucyjnej - z kwoty 9,13 mld zt do kwoty blisko 10 mld zt.
Dzieki pozyskanym $rodkom Enea Operator sp. z 0.0. bedzie realizowaé projekty obejmujace:
automatyzacje sieci, budowe i modernizacje stacji transformatorowych, wdrazanie
nowoczesnych rozwigzan informatycznych oraz zwiekszanie mozliwoséci przytaczania
odnawialnych Zrédet energii.

Departament ESG Enei S.A. kontynuowat rozpoczety w 2024 r. cykl szkolefi dla pracownikéw oraz
przedstawicieli organéw zarzadczych i nadzorczych, dotyczacych kwestii zréwnowazonego
rozwoju oraz obowigzkéw raportowych. We wrzesniu 2025 r. miato miejsce szkolenie wyjazdowe
(z udziatem ekspertéw zewnetrznych) dedykowane ww. zagadnieniom, w ktérym wzigto udziat
kilkudziesieciu pracownikéw Grupy Enea, najbardziej zaangazowanych w przygotowanie tresci
sprawozdania zrdwnowazonego rozwoju oraz jego audyt. W 2025 r. prowadzono ponadto
dziatania, majace na celu m.in. usprawnienie i udoskonalenie procesu sprawozdawczego
w kolejnych latach.

We wspétpracy z Uniwersytetem Ekonomicznym w Poznaniu dla pracownikéw zainteresowanych
tematyka zréwnowazonego rozwoju organizowane sg kursy i szkolenia z ww. zakresu. Czesé
znich ma charakter wprowadzajagcy w ww. tematyke (w tym co do roli ESG w strategii
organizacji), pozostate z nich skierowane sg do Koordynatoréw ESG, koncentrujac sie
na szczeg6towych aspektach raportowania, zgodnie z Europejskimi Standardami Raportowania
Zréwnowazonego Rozwoju (ESRS). Tematyka ESG zostata ponadto wdrozona w ramach szkolef
onboardingowych (w formule online), dla nowych pracownikéw GK Enea.

W Il kwartale 2025 r. kontynuowano prace nad opracowaniem Strategii Zréwnowazonego
Rozwoju, w wyniku ktérych wstepnie okreslono: 4 filary strategiczne, 16 celéw strategicznych,
24 inicjatywy oraz 20 wskaZznikéw. Dodatkowo zdefiniowano liste gtéwnych projektéw,
programéw oraz dziatan, ktérym nadano priorytet w obszarze ESG w Grupie Enea.

. Zdarzenia po okresie sprawozdawczym

23 pazdziernika 2025 r. zarzad Enei S.A. powziat informacje o rezygnacji pana Michata Kempy
z petnienia funkeji cztonka Rady Nadzorczej Enei S.A., ze skutkiem na dzien 1 listopada 2025 r.

23 pazdziernika 2025 r. nastapita sprzedaz przez Enee S.A. na rzecz PGE Polskiej Grupy
Energetycznej S.A. 33,76% udziatéw w spétce Elektrownia Wiatrowa Baltica - 6 sp. z 0.0.

W okresie od 15 do 22 pazdziernika 2025 r. Enea S.A. sprzedata 375 000 akcji sp6tki Polimex
Mostostal S.A. Po realizacji ww. transakcji, Enea S.A. posiada 40 475 024 akcji spétki,
stanowiacych 16,04% kapitatu zaktadowego.
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Pozostate informacie do rozszerzonego skonsolidowanego raoortu Enea S.A. za Ill kwartat 2025 r.

2.3. Struktura GK Enea - stan na 30 wrzesnia 2025 r.

W obrebie GK Enea funkcjonuje 6 wiodgcych obszaréw dziatalnosci, tj.: Wydobycie, Wytwarzanie Konwencjonalne, Wytwarzanie OZE i Ciepto, Dystrybucja i Obrét. W strukturze Grupy zawarto réwniez

pozostate spétki bezposrednio i posrednio zalezne od Enei oraz spétki, w ktérych Enea posiada udziaty mniejszo$ciowe.

Liczba gloséw na WZ/ZW w spétkach
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1 1 ' 1 1 1
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L= Lios s = 2100% I
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1
1
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1) Postanowienie o umorzeniu postgpowania upadtosciowego / spotka nie prowadzi dziatalnosci
gospodarczej

2) Poprzednia firma spétki to RRSP 88 sp. z 0.0.

) Poprzednia firma spotki to Wielkopolskie Elektrownie Stoneczne 3 sp. z o.0.

%) Poprzednia firma spotki to PV Stare Brynki sp. z 0.0.

@ - Wydobycie
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W obrebie GK Enea funkcjonuje 8 wiodacych podmiotéw, tj. Enea S.A. (obrét energia elektryczng), Enea Operator sp. z 0.0. (dystrybucja energii elektrycznej), Enea Wytwarzanie sp. z o0.0., Enea
Elektrownia Potaniec S.A. i Enea Nowa Energia sp. z 0.0. (produkcja i sprzedaz energii elektrycznej), Enea Trading sp. z 0.0. i Enea Power&Gas Trading sp. z 0.0. (handel hurtowy energia elektryczna)
oraz LW Bogdanka S.A. (wydobycie wegla). W strukturze Grupy zawarto réwniez pozostate spétki bezposrednio i poérednio zalezne od Enei oraz sp6tki, w ktérych Enea posiada udziaty mniejszosciowe.

W dokumencie nazwy spétek moga byé pokazywane bez skréconej formy organizacyjno-prawnej, a ilekroé jest mowa o ,,Spétce” lub ,,Emitencie”, rozumie sie przez to Eneg S.A. Ponadto, w dokumencie
moze by¢ zamiennie uzywane sformutowanie Grupa Kapitatowa Enea, Grupa Enea lub GK Enea, co wynika z wprowadzonej w Kodeksie Grupy Enea ujednoliconej definicji.
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Enea Pozostate informacie do rozszerzonego skonsolidowanego raoortu Enea S.A. za Ill kwartat 2025 r.

2.4. Sktad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej
Sktad osobowy Zarzadu

Grzegorz Kinelski
Prezes Zarzadu

Zarzad Enei

tworzg menedzerowie
bedacy ekspertami

w dziedzinie energetyki,
ekonomii oraz zarzadzania
przedsiebiorstwem,

ktérzy swoje bogate
doswiadczenie zdobywali
pracujac w krajowych oraz
miedzynarodowych

Menedzer z ponad 30-letnim do$wiadczeniem w sektorze energetycznym, zdobywanym miedzy innymi w Vattenfall, Tauronie,
Enei, PKP Energetyce i Veolii. Specjalizuje sie w handlu energia i gazem, restrukturyzacji i zarzadzaniu duzymi organizacjami.
Doktor nauk ekonomicznych, nauczyciel akademicki i autor publikacji. Absolwent MBA Uniwersytetu Dominikanskiego
w Chicago oraz miedzynarodowych studiéw menedzersko-marketingowych na Uniwersytecie Technologicznym w Brnie.
W Grupie Enea odpowiada za cato$¢ dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej.

koncernach
energetycznych
Dalida Gepfert Bartosz Krysta Marek Lelatko
Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych Cztonek Zarzadu ds. Handlowych Cztonek Zarzadu ds. Finansowych
Menedzerka z doswiadczeniem w finansach
i energetyce, specjalizujgca sie m.in Doktor nauk ekonomicznych z 27-letnim Menedzer z ponad 25-letnim dos$wiadczeniem
w restrukturyzacji, zarzadzaniu zmiang doéwiadczeniem w handlu energig izarzadzaniu w finansach i energetyce. Pracowat m.in. w Vattenfall,
itransformacji  biznesowej.  Petnita funkcje portfelem. Pracowat m.in. w Vattenfall, Tauronie, Tauronie, Enei Operator i PKP Energetyka (inwestycja
zarzadcze w Vattenfall, PZU, Enei i Veolii, gdzie Enei Trading, Zarmen Energia oraz Veolii Energia CVC Capital Partners), gdzie odpowiadat za finanse,
byta prezeska spétek energetycznych. Absolwentka Warszawa, gdzie odpowiadat za obszary handlowe i controlling, strategie i obrét energia. Absolwent
Finanséw i Bankowosci, posiada tytut Executive rozwéj dziatalnoéci. Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach, posiada
MBA i CPA. tytut Executive MBA.
W Grupie Enea nadzoruje obrét energia, obstuge

W Grupie Enea odpowiada za nadzér wtascicielski, klientéw oraz regulacje branzowe. W Grupie Enea nadzoruje finanse, ksiegowosé,
zasoby ludzkie i relacje ze zwigzkami zawodowymi. controlling, ryzyko i teleinformatyke.
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13 lutego 2025 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Enei podjeto uchwaty, na mocy ktérych w sktad
Rady Nadzorczej Enei XI kadencji powotani zostali: pani Monika Bartoszewicz i pan Michat Kempa.

23 pazdziernika 2025 r. zarzad Enea S.A. powzigt informacje o rezygnacji pana Michata Kempy
z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Enea S.A. ze skutkiem na dzieri 1 listopada 2025 r.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej

Na dzien 1 stycznia 2025 r.

Ewa Baginiska Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Monika Starecka Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej

Mariusz Pliszka Sekretarz Rady Nadzorczej
Mariusz Damasiewicz Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Gniatkowski Cztonek Rady Nadzorczej

23 paidziemika 2025 r. Agata Ewa Michalska-Olek Cztonek Rady nadzorczej

Zarzad Enei S.A.
powzigt informacje
0 rezygnacji pana
Michata Kempy

z petnienia funkcji

c=tonka Rady - [ I N

Mariusz Romanczuk Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Szymczak

Na dzien publikacji jszego sprawozdania

Nadzorczei Enei S.A. Ewa Bagirnska Przewodniczaca Rady Nadzorczej
z€ sk.utkie m na dzien Monika Starecka Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
1 hstopada 2025r. Mariusz Pliszka Sekretarz Rady Nadzorczej
Monika Bartoszewicz Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Damasiewicz Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Gniatkowski Cztonek Rady Nadzorczej

Agata Ewa Michalska-Olek
Mariusz Romanczuk

Zbigniew Szymczak

Cztonek Rady nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Enea S.A. za Ill kwartat 2025 r.

Zadtuzenie nominalne
na dzien

30 wrzes$nia 2025 r.
wyniosto

6,72 mld zt

2.5. Obszary biznesowe GK Enea

Wytwarzanie -

- Wytwarzanie energii w oparciu o wegiel kamienny,

biomase, gaz, wiatr, wode, biogaz i fotowoltaike

- Produkcja ciepta

- Przesytanie i dystrybucja ciepta
+ Obrot energia elektryczng

Rynek detaliczny:

« Obrdt energia elektryezng i

paliwem gazowym na rynku
detalicznym

- Oferta produktowa i

ustugowa dostosowana do
potrzeb Klientdw

= Kompleksowa Obstuga

Klienta

Rynek hurtowy:
» Optymalizacja portfela

kontraktow hurtowych
energii elektrycznej i paliwa
gazowego

» Dziatania na rynkach

produktowych

- Zapewnienie dostepu do

rynkéw hurtowych

.- Wydobyeie
- Produkcja wegla kamiennego
- Sprzedaz wegla kamiennego
- Zabezpieczenie bazy
surowcowej dla Grupy
Kapitatowej

")

Aeidlaniie
SRS

Lo

S Dystrybucja

- Dostarczanie energii elektrycznej

» Planowanie i zapewnianie rozbudowy sieci
dystrybucyjnej, w tym przytaczanie nowych
Klientéw

- Eksploatacja, konserwacja i remonty sieci

dystrybucyjnej
- Zarzadzanie danymi pomiarowymi

2.6. Finansowanie

2.6.1. Zrédta finansowania zewnetrznego - obligacje i kredyty

Enea realizuje program inwestycyjny, wykorzystujac nadwyzki finansowe z prowadzonej dziatalno$ci
gospodarczej oraz zadtuzenie zewnetrzne. GK Enea realizuje model finansowania inwestycji,
w ktérym pozyskuje Srodki finansowe ze Zrédet zewnetrznych i dystrybuuje je do spétek zaleznych.
W dalszych dziataniach Enea koncentruje sie na zapewnieniu odpowiedniej dywersyfikacji
zewnetrznych Zrédet finansowania dla zaplanowanych inwestycji.

Zadtuzenie nominalne Enei z tytutu stuzacych finansowaniu programu inwestycyjnego obligacji
oraz kredytéw na 30 wrze$nia 2025 r. wyniosto tacznie 6 716 mlnzt, w tym kredyty i pozyczki
dtugoterminowe 4 244 mln zt oraz obligacje 2 472 mln zt.

W kwartatach I-111 2025 r. spétki GK Enea nie wypowiadaty uméw kredytéw oraz pozyczek.

Ponizej zamieszczono wykorzystanie dostepnych uméw kredytowych oraz programéw emisji obligacji,
z tytutu ktérych Enea miata zobowigzania na 30 wrzesnia 2025 r.
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Zrédto

zobowigzania

Umowa
programowa
dotyczaca
Programu
Emisji Obligacji
do kwoty 5 000
mln zt

Umowa
kredytéw

z konsorcjum
bankéw do
tacznej kwoty
2500 mln zt

Umowa kredytu
odnawialnego z
Bankiem Pekao
S.A. oraz

PKO Bankiem
Polskim S.A.

Umowa kredytu
odnawialnego z
BGK

Umowa
Pozyczki z BGK
ze Srodkéw
KPO™*

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Enea S.A. za Ill kwartat 2025 r.

Przeznaczenie

Wydatki
inwestycyjne oraz
biezaca dziatalnosé
podmiotéw

z GK Enea

Kredyt B

- finansowanie
biezacej dziatalnosci
oraz kapitatu
obrotowego

Finansowanie

i refinansowanie
naktadéw
inwestycyjnych w
Segmencie
Odnawialnych
Zrédet Energii

Finansowanie

i refinansowanie
naktadéw
inwestycyjnych w
Segmencie
Odnawialnych
Zrédet Energii

Rozwéj
elektroenergetycznej
infrastruktury
dystrybucyjnej

emisji/umowy

Kwota
Data zobowiazania
wykupu/ostatecznej na dziefi
sptaty bilansowy
[nominalnie]

Wartosé

1000 mln zt maj 2027 r. 1000 mln zt
1000 mln zt maj 2030 r. 1000 mln zt
1000 mln zt styczen 2028 . -
1000 mln zt luty 2030 r. -
1000 mln zt grudzieri 2029 r. -
9996 mln zt maj 2050 . 100 mln zt

Wartosé
finansowania
dostepna na
dzien
bilansowy

3000 mln zt

1000 mln zt

1000 mln zt

1000 mln z¢

9896 mln zt

Oprocentowanie

Zmienne
WIBOR 6M +
marza

Zmienne
WIBOR 6M +
marza

Zmienne
WIBOR 6M +
marza

Zmienne
WIBOR 6M +
marza

State

Dodatkowe
informacje

Program rynkowy
niegwarantowany
- finansowanie
powigzane ze
zréwnowazonym
rozwojem lub
transformacja

w kierunku
dziatalnosci
zeroemisyjnej

Finansowanie
konsorcjalne,
kredyt
rewolwingowy,
finansowanie
niezabezpieczone

Finansowanie
konsorcjalne,
kredyt
rewolwingowy,
finansowanie
niezabezpieczone

Kredyt
rewolwingowy,
finansowanie
niezabezpieczone

Pozyczka ze
$rodkéw
Krajowego Planu
Odbudowy i
Zwigkszania
Odpornosci, w
ramach
Inwestycji G3.1.4

* Enea S.A. otrzymata érodki w wysokosci 900 mln zt z Umowy Kredytowej zawartej z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym w lipcu 2025 r.

**21 maja 2025 . Enea zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe pozyczki w kwocie ok 9,13 mld zt. Pozyczka zostata udzielona ze $rodkéw Krajowego Planu Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci,

w ramach Inwestycji G3.1.4 pn. ,Wsparcie krajowego systemu energetycznego (Fundusz Wsparcia Energetyki)” w ramach komponentu G (RePowerEU). Srodki finansowe pochodzace z umowy pozyczki
zostang przeznaczone wytgcznie na refinansowanie wydatkéw kwalifikowalnych, ponoszonych przez Enee Operator sp. z 0.0., na rozwéj elektroenergetycznej infrastruktury dystrybucyjnej na obszarze

pétnocnozachodniej Polski ukierunkowany na wzrost jakosci i bezpieczefistwa dostaw energii elektrycznej oraz wsparcie procesu transformacji energetycznej poprzez zwigkszenie zdolnosci sieci

elektroenergetycznej Enea Operator do wspétpracy ze zrédtami energii odnawialnej, w tym w oparciu o technologie sieci inteligentnej. Zgodnie z warunkami umowy pozyczki w przypadku powigkszenia
puli $rodkéw finansowych w ramach Inwestycji G3.1.4 kwota finansowania udostepnianego Spétce moze podlegaé podwyzszeniu, co wymagaé bedzie zawarcia stosownych anekséw do umowy. Srodki
udostepnione w ramach umowy pozyczki s3 oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 0,5% w skali roku i beda uruchamiane w transzach w latach 2025-2036. Kapitat pozyczki bedzie

sptacany ratalnie w okresach pétrocznych od czerwca 2034 r., przy czym ostateczny termin sptaty to 20 maja 2050 r. W ramach pozyczki 29 wrze$nia 2025 r. Enea S.A. otrzymata pierwsza transze finasowania
w wysokosci 99,97 mln zt. Srodki zostaty przekazane do Enei Operator sp. z 0.0. w celu zrefinansowania wydatkéw kwalifikowalnych, poniesionych na rozwéj elektroenergetycznej infrastruktury
dystrybucyjnej na obszarze pétnocnozachodniej Polski. 29 wrzesnia 2025 r. Enea S.A. zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego aneks do umowy Pozyczki do tacznej kwoty ok 10 mld zt.

Ponizej zamieszczono wykorzystanie uméw kredytowych oraz programéw emisji obligaciji, z tytutu
ktérych Enea miata zobowigzania na 30 wrzesnia 2025 r., a ktérych okres dostepnosci zakoriczyt sie.

Dodatkowo, poza wymienionymi kredytami i obligacjami, Enea posiada krétkoterminowe kredyty

obrotowe, ktére moga byé przeznaczone na finansowanie dziatalnosci biezacej. Szczegétowe

informacje ujete zostaty w nocie 17 w Skréconym Srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy Kapitatowej Enea za okres od 1 stycznia do 30 wrzeSnia 2025 r.
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Zrédto

zobowiagzania

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Enea S.A. za Ill kwartat 2025 r.

Przeznaczenie

Umowa Finansowanie
Programowa biezacej
dotyczaca dziatalnosci oraz
Programu potrzeb
Emisji Obligacji inwestycyjnych
Finansowanie

wieloletniego

Umowy planu
Kredytowe inwestycyjnego
z Europejskim dotyczacego
Bankiem modernizacji
Inwestycyjnym irozbudowy sieci
energetycznych

Enei Operator

Kredyt A

- finansowanie

Umowa i refinansowanie
kredytéw naktadéw
z konsorcjum inwestycyjnych
bankéw do w Segmencie
tacznej kwoty Dystrybucji
2500 mln zt i Wytwarzania

Odnawialnych
Zrédet Energii

Kwota
zobowiazania na
dzien bilansowy

[nominalnie]

Ostateczna data
wykupu/sptaty

Dodatkowe

Warto$é umowna . q
informacje

Oprocentowanie

- Zmienne Gwarant emisji:
do 1 000 mln zt grudzieri 2026 r. 320 mln zt WIBOR 6M + marsa Bank
Gospodarstwa
. Krajowego
do 700 mln zt wrzesief 2027 r. 152 mln zt Zmienne finansowanie
WIBOR 6M + marza niezabezpieczone
. Zmienne
do 950 mln zt wrzesien 2028 r. 250 mln zt WIBOR 6M + marsa
. State lub zmienne
do 475 mln zt czerwiec 2030 r. 192 mln zt WIBOR 6M + mara
Finansowanie
niezabezpieczone
- State lub zmienne
do 946 mln zt wrzesien 2032 r. 502 mln zt WIBOR 6M + mara
State lub zmienne
do 2000 mln zt marzec 2043 r. 2000 mln zt WIBOR 6M + marsa
Finansowanie
konsorcjalne,
1500 mln zt styczen 2028 . 1200 mln zt Zmienne kredyt

WIBOR 6M + marza inwestycyjny,
finansowanie

niezabezpieczone

Data

poczatkowa

pazdziernik

Ostateczny termin
sptaty

Wykorzystanie zrédet finansowania zewnetrznego przez pozostate spétki GK Enea

taczna suma zewnetrznego zadtuzenia nominalnego z tytutu zaciggnietych pozyczek przez spétki
z GK Enea (z wytgczeniem Enei) na 30 wrzeénia 2025 r. wyniosta 9,7 mln zt. W 2025 r. sp6tki z GK Enea
nie wypowiadaty uméw pozyczek.

Zadtuzenie z tyt.
pozyczki na
30 wrzes$nia 2025 r.

Warto$é
umowy

Kwota zaciagnietej

Rodzaj finansowania . )
pozyczki w 2025 r.

Oprocentowanie

Stawka bazowa +

wrzesiei 2028 r.  PEC Oborniki  pozyczka WFOSiGW 3,5mln zt 0 mln zt . 0,6 mln zt

2013r. marza

s ) t

kwiecief grudzier 2026 r. Enea Ciepto  pozyczka NFOSiGW 60 mln zt 0 mln zt Stawka bazowa.+ 8,8 mln zt

2016 r. marza

kwiecief ) . .. Stawka bazowa +
maj 2027 r. Enea Operator  pozyczka WFOSiGW 1,4 mln z¢ 0 mln zt . 0,3 mln zt

2020 . marza

Wartoéé  2.6.2. Finansowanie wewngtrzgrupowe - obligacje i pozyczki
wewnqtrzg rupowych Wewnatrzgrupowe programy emisji obligacji

programéw emisji obligacji
w Obszarze Dystrybuciji
wyniosta 0,94 mld zt

na dzien 30 wrze$nia 2025 r.

GK Enea przyjeta model finansowania inwestycji, prowadzonych przez spétki zalezne od Enei, poprzez
finansowanie wewnatrzgrupowe. Enea pozyskuje na rynku finansowym dtugoterminowe Srodki
pieniezne poprzez zacigganie kredytéw lub emisje obligacji, ktére nastepnie dystrybuuje wewnatrz
GK Enea.
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Enea S.A. za Ill kwartat 2025 r.

Spétka

Zrédto zobowigzania

Umowa programowa
dotyczaca Programu
Emisji Obligacji

Enea
Operator

Wykonawcza umowa
Programu Emisji
Obligacji

Aktualnie Enea w Obszarze Dystrybucji ma zawarte wewnatrzgrupowe programy emisji obligacji
o tacznej wartoéci 2 371 mln zt. Programy te sa w cato$ci wykorzystane i wykupywane w ratach.
Na dzier 30 wrze$nia 2025 r. taczne nominalne zaangazowanie z tytutu objetych przez Enea obligacji
wyemitowanych w ramach wymienionych programéw wyniosto 944 mln zt.

Zobowiazanie
na dziei
bilansowy
(nominalnie)

Ostateczna data
wykupu/sptaty

Wartosé
umowna

Data zawarcia Dodatkowe informacje

Program w cato$ci wykorzystany.
Uzalezniona od

terminéw emisji serii Oprocentowanie obligacji w zalezno$ci od

czerwiec 2013 r. 1425 mln zt 441 min zt obligacji, jednak nie serii jest oparte na statej lub zmiennej

pézniej niz czerwiec stopie procentowej. Sptata w pétrocznych

2030r. ratach kapitatowych poczawszy od czerwca

2017 r.

Uzalezniona od Program w cato$ci wykorzystany.

. terminow emisji serii Oprocentowanie obligacii jest oparte
lipiec 2015 r. 946 mln zt 503 mln zt obligacji, jednak nie

na zmiennej stopie procentowej. Sptata
w pétrocznych ratach poczawszy od grudnia
2018 .

pézniej niz wrzesier
2032r.

Data poczatkowa

Ostateczny termin
sptaty

Pozyczki wewnatrzgrupowe

Stan zadtuzenia nominalnego spétek wobec Enei na 30 wrze$nia 2025 r. wynosit tacznie 8 041 mln zt,
szczegbtowe informacje nt. obowigzujacych w2025 r. uméw pozyczek prezentuje ponizsza tabela
(przy czym wartoéci podane w kolumnach: Warto$é uméw/umowy oraz Zadtuzenie z tytutu pozyczki
na 30 wrzesnia 2025 r. obejmuja sume kwot wynikajacych z wszystkich zawartych uméw pomiedzy
Eneg a dang spétka):

Zadtuzenie z tyt.
pozyczki na
30 wrzesnia 2025 r.

Warto$é uméw/
umowy

Kwota zaciagnietej

pozyczki w 2025 r. L I

czerwiec 2021 r.

Stawka bazowa +

styczeri 2020 .

luty 2020 r.

czerwiec 2021 r.

sierpiefi 2023 r.

wrzesien 2023 r.

grudzieri 2023 r.

sierpieri 2023 r.

maj 2050 r.

grudzier 2026 r.

grudzier 2026 r.

grudzieri 2031 r.

czerwiec 2039 r.

czerwiec 2030 r.

grudzieri 2035 r.

czerwiec 2026 r.

Enea Operator 15026 mln zt 1000 zt X 5558 mln zt
marza, state

Enea Wytwarzanie 2200 mln zt 0 mln zt Stawka bazowa.+ 0 mln zt
marza

Enea Elektrowiua 500 mln zt 0 mln zt LS bazowa'+ 0 mln zt
Potaniec marza

MEC Pita 15 mln zt 0 mln zt Stawka bazowa.+ 6 mln zt
marza

PRO-WIND 20 mln zt 0,6 mln zt SRR 19 mln zt
marza, state

PV Genowefa 117 mln zt 0 mln zt Stawka b?zowa * 107,3 mln zt
marza, state

Enea Nowa Energia 2700 mln zt 2150 mln zt SELLE bazowa.+ 2350 mln zt
marza

Enea Trading 100 mln EUR 127 mln EUR Stawka bazowa + 0 mln zt

marza, zmienne

31 marca 2025 r. Enea zawarta z PRO-WIND aneks nr 2 do umowy pozyczki na kwote 17 mln zt
z 23 sierpnia 2023 r., na mocy ktérego dokonano zwiekszenia kwoty pozyczki o 0,6 mln zt bez zmiany
ostatecznego terminu sptaty pozyczki,
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Enea S.A. za Ill kwartat 2025 r.

Enea Wytwarzanie i Enea
Elektrownia Potaniec
dokonaty
przedterminowych sptat
znaczacych kwot
zadtuzenia

Enea zawarta ze spétka
Enea Nowa Energia umowy
pozyczek do 2 mld zt

Enea Operator zawarta ze
sp6tka Enea umowe
pozyczki wspélniczej

do 9,1 mld zt

ze Srodkéw pozyskanych
przez Enee z KPO

DEYERTL PAT T VE]
zabezpieczenia

Data obowiazywania
zabezpieczenia

7 kwietnia 2025 r. Enea Wytwarzanie dokonata przedterminowej sptaty catego pozostajacego
do sptaty kapitatu w kwocie 1 782 mln zt z tytutu pozyczki udzielonej spétce Enea Wytwarzanie przez
Enee w2020r.

8 kwietnia 2025 r. Enea Elektrownia Potaniec dokonata przedterminowej sptaty catego kapitatu
w kwocie 500 mln zt z tytutu pozyczki udzielonej spétce Enea Elektrownia Potaniec przez Enee
w2020 .

14 kwietnia 2025 r. Enea zawarta ze spétka Enea Nowa Energia umowe pozyczki w kwocie
do 1 000 mln zt. W ramach przedmiotowej umowy w kwietniu 2025 r. uruchomiona zostata transza
pozyczki na kwote 850 mln zt, a w maju 2025 r. uruchomiona zostata transza pozyczki na kwote
150 mln zt. Tym samym Enea Nowa Energia wykorzystata w catosci dostepna kwote pozyczki.

5 maja 2025 r. Enea zawarta ze spétka Enea Nowa Energia umowe pozyczki w kwocie do 1 000 mln zt.
W ramach przedmiotowej umowy w maju 2025 r. uruchomiona zostata transza pozyczki na kwote
900 mln zt, a w lipcu 2025 r. uruchomiona zostata transza pozyczki na kwote 100 mln zt. Tym samym
Enea Nowa Energia wykorzystata w cato$ci dostepng kwote pozyczki.

16 czerwca 2025 r. Enea zawarta ze sp6tkg PV Genowefa aneks nr 1 do umowy pozyczki w kwocie
do 95 mlnzt. Na podstawie aneksu nr 1 zmodyfikowany zostat harmonogram sptaty pozyczki,
przy czym ostateczny termin sptaty pozyczki pozostat niezmieniony.

16 lipca 2025 r., uruchomiona zostata przez Enee Operator transza pozyczki na kwote 900 mln zt. Tym
samym Enea Operator wykorzystata w catosSci dostepng kwote z tytutu umowy pozyczki na
2 000 mln zt, zawartej w 2024 r.

6 sierpnia 2025 r. Enea zawarta ze spdotka Enea Operator umowe pozyczki wspélniczej w kwocie
do 9 128 mln zt. Kwota udostepniona przez Enee pochodzi z zawartej pomiedzy Enea a BGK umowy
pozyczki z 21 maja 2025 ., udzielonej ze $rodkéw z Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania
Odpornoéci w ramach Inwestycji G3.1.4 pn. Wsparcie krajowego systemu energetycznego (Fundusz
Wsparcia Energetyki), komponent G (RePowerEU). W ramach przedmiotowej umowy we wrze$niu
2025 r. uruchomiona zostata transza pozyczki na kwote blisko 100 mln zt.

Po dniu bilansowym, tj. 20 pazdziernika 2025 r., spétka Enea Nowa Energia uruchomita transze
pozyczki na kwote 50 mln zt w ramach umowy pozyczki na kwote 500 mln zt, zawartej z Eneg w 2024 r.

2.6.3. Udzielone i otrzymane poreczenia oraz gwarancje

taczna warto$¢ pozycji pozabilansowych z tytutu udzielonych przez Enee poreczer oraz gwarancji
korporacyjnych na 30 wrze$nia 2025 r. wynosita 10 669 mln zt.

taczna warto$é¢ pozycji pozabilansowych z tytutu udzielonych na zlecenie Enei gwarancji bankowych
na 30 wrze$nia 2025 r. wynosita 348 mln zt. W tabeli ponizej przedstawiono najistotniejsze kwotowo
gwarancje bankowe, udzielone na zlecenie Enei w 2025 r. w ramach zawartych uméw na gwarancje
bankowe (prég istotnosci = lub > 10 mln z4t):

Udzielona kwota

Podmiot na rzecz ktérego zabezpieczenia

udzielono zabezpieczenia AP T

Forma zabezpieczenia

[min zt]

1 styczeri 2025 .

8 styczer 2025 r.

10 marzec 2025 r.

31 grudzieri 2025 r.

7 styczeri 2026 r.

31 grudzieri 2025 r.

Gwarancja nalezytego W ramach linii gwarancyjnej do

PSES.A. wykonania umowy kwoty 900 mln zt 40

. W ramach linii gwarancyjnej do
PSE S.A. Gwarancja zaptaty kwoty 900 mln zt 55
IRGIiT S.A. Gwarancja zaptaty W ramach linii gwarancyjnej do 50

kwoty 900 mln zt
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Enea S.A. za Ill kwartat 2025 r.

Enea

Na dzieri 30 wrzesnia 2025 r.
taczna wartosé ekspozycji
Enei dotyczaca obligacji
oraz kredytow
zabezpieczonych
instrumentami IRS
wyniosta 2,5 mld zt,

a warto$¢ kredytow na
statej stopie procentowej
wyniosta 2,4 mld zt
(poziom zabezpieczenia
ryzyka stopy procentowej
wynosi 73%)

W Il kwartale 2025 r. Enea
oraz jednostki od niej
zalezne nie zawieraty

z podmiotami powigzanymi
transakeji na warunkach
nierynkowych

2.6.4. Wykorzystywane instrumenty finansowe - zabezpieczenie ryzyka stopy
procentowej i ryzyka walutowego

Transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej

Enea realizuje strategie zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej, ktérej gtéwnym celem jest
zabezpieczenie przeptywéw pienieznych wynikajacych z zawartych uméw o finansowanie. Przyjeta
strategia zaktada ograniczenie zagrozenia wptywu na wynik finansowy zmian w przeptywach
pienieznych wynikajacych z ryzyka zmian stép procentowych na rynku w okreslonym horyzoncie czasu.

W kwartatach I-1ll 2025 r. Enea nie zawierata nowych transakcji zabezpieczajacych ryzyko stopy
procentowej (IRS). Na 30 wrzeénia 2025 r. tgczna warto$é ekspozycji Enei dotyczaca obligaciji
i kredytéw zabezpieczona transakcjami IRS wyniosta 2 526 mln zt. Ponadto Enea posiada kredyty
zaciggniete na statej stopie procentowej o tagcznej wartosci 2 375 mln zt. Zawarte transakcje wptywaja
w istotny sposéb na przewidywalno$é strumieni wydatkéw i kosztéw finansowych. Spétka prezentuje
wycene tych instrumentéw w pozycji: Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej. Instrumenty
pochodne s3 traktowane jako zabezpieczenie przeptywéw, w zwigzku z czym sg ujmowane i rozliczane
w ksiegach z zastosowaniem zasad dotyczacych rachunkowo$ci zabezpieczef.

Na 30 wrzesnia 2025 r. zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej, dotyczace wyceny
IRS, wyniosty 9 mln zt (na 31 grudnia 2024 r. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej,
dotyczace wyceny IRS, wyniosty 25 mln zt).

Transakcje zabezpieczajace ryzyko walutowe

W kwartatach I-11l 2025 r. Enea nie zawierata nowych transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe
FX Forward. Na 30 wrzesnia 2025 r. zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej,
dotyczace wyceny transakeji FX Forward, wyniosty 0,04 mln zt. (na 31 grudnia 2024 r. zobowigzania
finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej, dotyczace wyceny transakcji FX Forward, wyniosty
0,06 mln zt).

Szczegétowe informacje dotyczace transakeji zawieranych przez spétki z Grupy ujete zostaty w nocie
17 w Skroconym Srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Enea
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r.

2.6.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W kwartatach I-111 2025 r. Enea oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraty z podmiotami powigzanymi
transakeji na warunkach nierynkowych. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi,
zawartych przez Enee lub jednostke od niej zalezna, znajduja sie w nocie 24 w Skrdconym
Srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Enea za okres
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r.
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Dynamika wzrostowa
kursu akeji Enei
wynikata z realizowanej
strategii, dodatkowo
Spétka wyptacita
pierwszg od 8 lat
dywidende

2.7. Akcje i akcjonariat

2.7.1. Struktura kapitatu i akcjonariatu

Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Enei na 30 wrzesnia 2025 r. oraz na dzieri sporzadzenia niniejszego
sprawozdania wynosi 529 731 093 zti dzieli sie na 529 731 093 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 1 zt kazda. Ogélna liczba gtoséw wynikajgcych ze wszystkich wyemitowanych akcji
Emitenta odpowiada liczbie akcji i wynosi 529 731 093 gtoséw. Wszystkie akcje Spétki sa akcjami
zdematerializowanymi na okaziciela zarejestrowanymi w Krajowym Depozycie Papieréw
Warto$ciowych.

Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na:

= 295987 473 akcje zwykte na okaziciela serii A,
" 41638 955 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

= 103 816 150 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
= 88288 515 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

0d dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za | pétrocze 2025 r., wedtug wiedzy
Enei nie miata miejsca istotna zmiana udziatu w strukturze akcjonariuszy Emitenta.

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu Enei na dzien sporzadzenia raportu okresowego
za lll kwartat 2025 r.

. . Liczbaakeji Udziat w kapitale zaktadowym
Akcjonariusz . . . P .

/ liczba gtoséw na Wz / udziat w ogélnej liczbie gtos6w

Skarb Panstwa 277 015 422 52,29%

Pozostali 252715671 47,71%

Razem 529731093 100,0%

2.7.2. Notowania akcji Enei na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

Akcje Enei S.A. notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych (GPW) od 17 listopada 2008 r. Spétka
jest obecnie notowana w ramach indeksu mWIG40, a takze m.in. WIG-Energia i WIG-Poland.

W kwartatach I-1ll 2025 r. kurs akeji Enei charakteryzowat sie przez wiekszo$¢ czasu dynamika
wzrostowg. W drugiej potowie lipca nastgpita konsolidacja i korekta kursu do poziomu odnotowanego
pod koniec analizowanego okresu. W kwartatach I-lll 2025 r. kurs akcji Enei wzrést z 12,91 zt
do 17,66 zt, tj. 0 4,75 zt, czyli 0 37%. Najwyzszy kurs zamkniecia w tym roku akcje osiagnety 3 lipca
2025 r. (20,62 zt), natomiast najnizszy - 2 stycznia 2025 r. (13,00 zt). Najistotniejsze wydarzenia
korporacyjne, ktére miaty wptyw na notowania Spétki, to opublikowana 12 maja 2025 r. rekomendacja
wyptaty pierwszej od 8 lat dywidendy oraz jej zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Enei
26 czerwca 2025 r. Dywidenda zostata wyptacona 31 lipca 2025 r. Wptyw na notowania Spétki miaty
réwniez dziatania rozwojowe w segmencie OZE i finansowanie otrzymane w ramach KPO.

, , Budujemy warto$é na rynku kapitatowym, pozostajac w dialogu z instytucjami finansowymi,
analitykami i dziennikarzami, co wzmacnia zaufanie do naszych przedsiewzieé. Podejmowane przez
nas dziatania wptywaja na wycene spotki. Pozytywne zmiany dokonaty sie takze w obszarze tadu
korporacyjnego, ktory zostat uproszczony i ujednolicony. Chcemy budowacé nasze poczucie
przynaleznosci do jednej Grupy, ktora prowadzi swoja dziatalnos¢ w wielu obszarach, ale potaczonych
wspolnym celem.

Marek Lelatko, Wiceprezes Enei ds. Finansowych
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Liczba akeji [szt.] 529731093

Kurs zamkniecia - minimum [zt] 13,00

Kurs zamkniecia - maksimum [zt] 20,62

Kurs na koniec okresu [z4] 17,66

Kurs na koniec poprzedniego okresu [z4] 12,91

Sredni wolumen [szt.] 456146

W kwartatach I-111 2025 r. Kurs akeji Enea
kurs akeji Enei 25
wzrost 0 37%
212,91 zt do 17,66 zt 20
(wzrost o 37%) 15
10
5
0
U R A 4 q/@ﬁ” %@f’ q,@ﬁ’ q/@f’ %fo?
N USRNSSR S G SR N U SR

2.8. Wykaz akcji i uprawnien do akcji Enei w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych

Liczba akcji Enei Liczba akcji Enei

Imie i nazwisko Funkcja na 8 wrzesnia 2025 r. na 18 listopada 2025 r.
warto$é nominalna (zt) warto$é nominalna (zt)

Mariusz Pliszka Cztonek Rady Nadzorczej 3880 3880

Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania pozostate osoby zarzadzajace oraz nadzorujace
nie posiadaja akcji Enei.

Na dzieri publikacji niniejszego sprawozdania osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadajg
uprawnien do akcji Enei oraz nie posiadaja akcji lub udziatéw w podmiotach zaleznych Enei.
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3. Otoczenie rynkowe

3.1. Ceny wegla energetycznego na rynkach polskim i europejskim
PSCMI1

Srednia cena z notowari indeksu PSCMI1 w Ill kwartale 2025 r.

wyniosta 15,34 zt/GJ i w poréwnaniu do Sredniej ceny Il kwartatu

2024 r. byta nizsza 0 30,4%. W trzech kwartatach 2025 r. $rednia cena 58,00
z notowan indeksu PSCMI1 wyniosta 16,06 zt/GJ i byta nizsza

0 28,7% wobec analogicznego okresu w 2024 r.

Ceny wegla energetycznego [zt/GJ]

e Indeks PSCMIA
48,00 [PLN/GJ]

API 2 [PLN/GJ]

API 2:

Srednia wartoéé notowar indeksu API 2 w trzech kwartatach 2025 r.
wyniosta 15,37 zt/GJ i byta nizsza o 13,4% r/r. Wrzesieh przynidst
dalszy spadek cen wegla w portach ARA (tj. Amsterdamu, Rotterdamu
i Antwerpii), wskazujac na niska aktywno$é handlowo-rynkowa
w obszarze europejskiego rynku SPOT w tym okresie.

38,00

28,00

3.2. Sytuacja w krajowym sektorze gérnictwa
wegla kamiennego

18,00

W trzech kwartatach 2025 r. polski rynek wegla kontynuowat

spadkowe trendy wydobycia i sprzedazy. Historyczne minima ponizej POV OV VEVIEVIE X X XEXI T IV OV VE VIV X X XE X T IV OV VEVIEVIEIX X XE XTI IV VO VI VIV IX
3 mln ton we wskazanych obszarach odnotowano w maju 2025 r. 2022 2023 2024 2025
Sytuacja finansowa przedsiebiorstw gérniczych, jak i samej branzy

pozostaje trudna. Wysokie koszty wydobycia i stosunkowo niskie ceny

wegla w rezultacie nie generujg wystarczajacych zyskéw. W budzecie

paistwa na rok 2025 w formie doptat do gérnictwa zapisano 5,5 mld

zt, kwota jednak moze okazaé sie za niska. Pod koniec pazdziernika br.

Rada Ministréw przyjeta projekt nowelizacji Ustawy o funkcjonowaniu

gomictwa wegla kamiennego. Ustawa umozliwi samodzielng

likwidacje kopali przez spétki gérnicze, utatwi zagospodarowanie

pokopalnianych terenéw, ograniczy doptaty do funkcjonowania

kopald oraz wprowadzi pakiet $wiadczei ostonowych dla

pracownikéw.

Zrédto: ICE, Reuters.
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3.3. Ceny energii na rynku polskim

Na hurtowym rynku terminowym energii elektrycznej cena najbardziej istotnego produktu, BASE_Y24/25/26 [zt/MWHh]
tj. BASE Y-26, spadta w Ill kwartale 2025 r. 0 7% do $redniego poziomu 421,69 zt/MWh, 5388
w stosunku do analogicznego produktu, tj. BASE Y-25 w |1l kwartale 2024 r.

Rynkowa cena BASE Y-26 w IIl kwartale 2025 r. charakteryzowata sie umiarkowang zmiennoscia. o —_————
Na poczatku lipca ksztattowata sie na poziomie 415,92 zt/MWh, nastepnie zaczeta nieznacznie 4501 ' 452,58 y 4439
spadaé, aby pod koniec lipca zaczaé rosnaé, osiagajac na koniec kwartatu 430,73 zt/MWh.

Na ksztattowanie sie ceny BASE Y-26 w Ill kwartale 2025 r. wptyw miaty m.in. zmiany cen na
rynku paliw i uprawniefi do emisji CO..

W tym okresie wolumen obrotu frontowym produktem rocznym, tj. BASE Y-26, wynidst 671 MW,
co oznacza spadek w poréwnaniu do |1l kwartatu 2024 r., kiedy w ramach kontraktacji BASE Y-25
zawarto transakcje opiewajace tacznie na 1 182 MW (spadek o okoto 43% r/r). Sredni wolumen
kontraktowany na kazdej sesji w Ill kwartale 2024 r. wynosit okoto 18 MW, aby rok péZniej w tym
samym kwartale 2025 r. spa$¢ do poziomu okoto 10 MW.

Srednia cena energii elektrycznej na rynku SPOT w Il kwartale 2025 r. wyniosta 425,57 zt/MWh

i byta nizsza o 2% w poréwnaniu do tego samego okresu w 2024 r. RDN BASE [zt/MWh]
Na poziom cen energii elektrycznej na rynku SPOT w IIl kwartale 2025 r. wptyw miaty nastepujace 2 A = 2%
ki ;a4 ST U IRGE Vaeaeesioneg
czynniki: 478.8 483.4 >
*  nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku, krajowe zuzycie energii elektrycznej 436.4 4256
. 4012 382 6
(czynnik prospadkowy), —_ 371 7

®  nizsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku, generacja z wiatrowych Zrédet
wytwérczych (czynnik prowzrostowy),

= niewiele wyzsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku, generacja ze Zrédet
wytwérezych PV (czynnik prospadkowy o ograniczonym oddziatywaniu),

= nizsze $rednie temperatury powietrza w poszczegélnych miesigcach kwartatu (czynnik
prospadkowy dla lipca i sierpnia, prowzrostowy dla wrze$nia),

= wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku, poziomy cen uprawnien do emisji
CO2 (czynnik prowzrostowy).

Zrédto: Opracowanie wtasne w oparciu o powszechnie dostepne dane gietdowe
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3.4. Ceny uprawnien do emisji CO2 oraz praw majatkowych

»zielonych”

Uprawnienia do emisji CO, (DEC-25) [EUR/t]
Na pierwszej sesji Ill kwartatu 2025 r. cena zamkniecia wyniosta 70,58 EUR/t. 93,9

—
W kolejnych dniach ceny oscylowaty w waskim przedziale cenowym 70,30-72 EUR/t, a 22 lipca - g
po serii pieciu sesji spadkowych notowania osiggnety kwartalne minimum na poziomie 69,11 83,3 _—-—— -

EUR/t. Nastepnie obserwowany byt wzrost cen i zamknigcie miesigca sesja z ceng 72,66 EUR/t. 72,3 70,8 68.1 752 69,9 73,0
Sierpien odznaczat sie stabilizacja cen powyzej 70 EUR/t osiagajac lokalne maksimum na szdstej 63,9 '

sesji - 73,21 EUR/t. 29 sierpnia odbyta sie ostatnia sesja w miesigcu z ceng zamkniecia na

poziomie 72,99 EUR/t. Wrzesieri rozpoczat sie od impulsu wzrostowego z cenag 73,97 EUR/t,

aw kolejnych dniach wystgpita kontynuacja krétkoterminowego trendu wzrostowego

z maksimum kwartalnym 77,84 EUR/t osiggnietym 18 wrze$nia. Nastepnie do korica miesigca

obserwowano korekte kursu, a ostatnia sesja kwartatu zamkneta sie z ceng 75,72 EUR/t.

Gtéwnymi czynnikami cenotwérczymi na rynku EUA w Il kwartale byty czynniki
makroekonomiczne - negocjacje w sprawie cet miedzy USA i UE, dane o wzro$cie emisji w UE
w | kwartale i poprawa sytuacji gospodarczej Niemiec, a takze planowane ograniczenie podazy
uprawniert w ramach mechanizmu rezerwy MSR, ktére wptyneto na oczekiwania uczestnikéw
rynku co do dostepnosci uprawniei w koficbwee roku. Dodatkowo na ceny wptynety informacje
o wzro$cie emisji w sektorze energetycznym w okresie wakacyjnym, wysoka aktywno$¢ funduszy
inwestycyjnych i koncentracja na pozycjach dtugich oraz wzorzec sezonowy zwigzany Ceny praw majatkowych ,,zielonych” (PMOZE_A) (zt/MWh)
z wrze$niowym rozliczaniem emisji z poprzedniego roku. 127 4

Mkw. 23  IVkw.23  [kw.24 Mkw. 24 1l kw.24 IV kw. 24 I kw. 25 Tkw. 25 1l kw. 25

Prawa majatkowe ,,zielone”, na rynku sesyjnym TGE, w Il kwartale 2025 r. charakteryzowaty sie
zdecydowanie nizszymi cenami w poréwnaniu z analogicznym okresem 2024 r. Srednia cena w ||
kwartale 2025 r wyniosta 26,01 zt/MWh, co stanowi spadek o0 56% wzgledem $redniej ceny w tym
samym okresie roku poprzedniego. Obserwowano réwniez spadki cen w poréwnaniu do Il
kwartatu 2025 r. == -56%

Maksymalna $redniowazona cena PMOZE_A w analizowanym kwartale osiaggneta poziom 30,10 58,0 - 59,1 ->

zt/MWh (29 lipca), podczas gdy w Il kwartale 2024 r. ceny siegaty nawet 82,87 zt/MWh. 415
Najdrozszym miesigcem okazat sie sierpien, ze $redniowazong ceng na poziomie 29,06 zt/MWh,
natomiast najnizsze ceny odnotowano we wrze$niu - Sredniowazona cena wyniosta wtedy
23,23 zt/MWh. Szczegélnie niskg warto$é zanotowano 18 wrzes$nia, gdy cena praw majatkowych I

34,9
26,9 29,5 26,0

»zielonych” spadta do historycznego minimum 18,58 zt/MWh.
Ikw. 23 IV kw.23 [kw. 24 IlTkw.24  lllkw.24 [Vkw.24 [|kw.25 Ilkw. 25 1l kw. 25

Zrédto: Opracowanie wtasne w oparciu o powszechnie dostepne dane gietdowe
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Enea

Ceny uprawnien

w Il kwartale 2025 r. byty
ksztattowane przez

dane o wzroScie emisji

w UE w br. oraz
ograniczenie podazy EUA
w zwigzku

z mechanizmem MSR

Prawa majatkowe

,zielone”
w Il kwartale 2025 r.
charakteryzowaty sie

wyraznie nizszymi cenami
w poréwnaniu do
analogicznego okresu
2024 r.

Zmiany pozioméw cen byty zwigzane z procentem obowigzku umorzenia ,zielonych” certyfikatéw
wskazywanym w projekcie rozporzadzenia oraz ostatecznym rozporzadzeniu Ministerstwa Klimatu
i Srodowiska. Pod koniec lipca na stronie Rzgdowego Centrum Legislacji zostat opublikowany ,,Projekt
rozporzadzenia Ministra Klimatu i Srodowiska w sprawie zmiany wielko$ci udziatu ilosciowego sumy
energii elektrycznej wynikajgcej z umorzonych $wiadectw pochodzenia potwierdzajacych
wytworzenie energii elektrycznej z odnawialnych Zrédet energii w latach 2026-2028" ustalajacy
procenty obowigzku umorzenia ,zielonych” certyfikatéw w latach 2026, 2027 i 2028 odpowiednio na
poziomach 13%, 12% oraz 11%. Ostatecznie jednak w dniu 29 sierpnia zostato opublikowane
rozporzadzenie, ktdre okresla obowigzek umorzenia ,zielonych” certyfikatéw na poziomie 9% w latach
2026-2028 (w 2025 r. obowigzek wynosit 8,5%).

W Il kwartale 2025 r. wystawiono 2,7 TWh oraz umorzono 0,4 TWh ,zielonych” $wiadectw
pochodzenia, pozostawiajac w rejestrze ponad 24 TWh aktywnych uprawniefi na koniec wrzesnia br.
(0 8,5 TWh wiecej niz na koniec wrzeénia 2024 r.).
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4. Informacje o wynikach operacyjnych i finansowych

4.1. Wybrane dane finansowe GK Enea

[tys. zt] I-111 kw. 2024  1-111 kw. 2025 Zmiana Zmiana% [l kw. 2024 Il kw. 2025 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 24161 342 20683 782 -3 477 560 -14,4% 8019 341 6589 180 -1430161 -17,8%
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4221727 3644033 -577 694 -13,7% 1477 691 911761 -565 930 -38,3%
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 3752013 3356 830 -395 183 -10,5% 1319915 864 415 -455 500 -34,5%
Zysk / (strata) netto okresu

2995 862 2722026 -273 836 -9,1% 1026 165 698 995 -327 170 -31,9%
sprawozdawczego
EBITDA 5333075 4 658 237 -674 838 -12,7% 1862 654 1271437 -591 217 -31,7%
CAPEX 2 060 451 4436079 2375628 115,3% 728 214 983175 254 962 35,0%
Dtug netto 194 267 -750 599 -944 866 -486,4% 194 267 -750 599 -944 866 -486,4%
Ekonomiczny dtug netto * 4242 313 2065 083 -2177 230 -51,3% 4242 313 2 065 083 -2177 230 -51,3%
2ysk/ (strata) netto przypadajacy na 3251515 2672449 -579 066 -17,8% 970789 747062 -223727 -23,0%
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Sredniowazona liczba akeji [szt.] 529731093 529731093 - - 529731093 529731093 - -
2Zysk/ (strata) netto na akeje [t] 6,14 5,04 -1,10 -17,9% 1,83 1,41 0,42 -23,0%
Rozwodniony zysk/ (strata) na akcje [zt] 6,14 5,04 -1,10 -17,9% 1,83 1,41 -0,42 -23,0%

1 Zadtuzenie skorygowane o przyszte ptatnosci i rozliczenia za CO.

mln zt
5333,1
4 658,2
2995,9
2722,0
1862,7
1271,4
1 026,2
l . =
EBITDA Wynik netto EBITDA Wynik netto
m -1l kw. 2024 m |-lIl kw. 2025 mlll kw. 2024 = Il kw. 2025
[tys. zt] 34 grudnia 2024 30 wrzeénia 2025 Zmiana Zmiana %
Aktywa razem 39 467 853 39 209 566 -258 287 -0,7%
Zobowigzania razem 23135035 20 477 634 -2 657 401 -11,5%
Zobowigzania dtugoterminowe 10561 619 10 886 561 324 942 3,1%
Zobowigzania krétkoterminowe 12573 416 9591 073 -2 982 343 -23,7%
Kapitat wtasny 16 332 818 18 731932 2399 114 14,7%
Kapitat zaktadowy 676 306 676 306 - -
Wartoéé ksiegowa na akcje [z4] 30,83 35,36 4,53 14,7%
Rozwodniona warto$é ksiggowa na akcje [zt] 30,83 35,36 4,53 14,7%
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4.2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

[tys. zt] I-111 kw. 2024 I-111 kw. 2025 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 17 188 050 13 996 627 -3191 423 -18,6%
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 457 153 516 224 59 071 12,9%
Przychody ze sprzedazy gazu 166 2348 2182 1314,5%
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 3468762 3863612 394 850 11,4%
Przychody z tytutu optat przytaczeniowych 132 944 102 063 -30 881 -23,2%
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 7523 3865 -3658 -48,6%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 299 906 280 544 -19 362 -6,5%
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug 25143 53082 27939 111,1%
Przychody ze sprzedazy wegla 370309 349798 -20 511 -5,5%
Przychody z tytutu Rynku Mocy 816 929 919 854 102 925 12,6%
Przychody z tytutu oswietlenia drogowego 110915 120 302 9387 8,5%
Przychody ze sprzedazy netto 22 877 800 20 208 319 -2 669 481 -11,7%
Rekompensaty 1270 064 462 228 -807 836 -63,6%
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego 13478 13235 -243 -1,8%
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 24 161 342 20 683 782 -3477 560 -14,4%
Amortyzacja 1127967 1014 061 -113 906 -10,1%
Koszty Swiadczeri pracowniczych 2500 692 2 448 538 -52 154 -2,1%
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz warto$¢ sprzedanych towaréw 7295 396 5382258 -1913138 -26,2%
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy 7265970 6 446 618 -819 352 -11,3%
Ustugi przesytowe 469 866 489 979 20113 4,3%
Inne ustugi obce 883126 975675 92 549 10,5%
Podatki i optaty 409 058 443 660 34602 8,5%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 19 952 075 17 200 789 -2 751286 -13,8%
Pozostate przychody operacyjne 154 513 291948 137 435 88,9%
Pozostate koszty operacyjne 139 326 170 309 30983 22,2%
Zmiana rezerwy dotyczacej uméw rodzacych obcigzenia 20682 48191 27509 133,0%
iR o e
::t;;;é‘(:(:l\’n‘:vr::yir:e odpisu) z tytutu utraty wartosci niefinansowych (16 619) e (GTR 100,9%
Zysk / (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4221727 3644 033 -577 694 -13,7%
Koszty finansowe 399 133 401 875 2742 0,7%
Przychody finansowe 204 940 255 407 50 467 24,6%
ot s ——— eowy  wam  mes
Przychody z tytutu dywidend 14 0 -14 -100,0%
Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych -40 593 601 41194 101,5%
2Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem 3752013 3356 830 -395 183 -10,5%
Podatek dochodowy 756 151 634 804 -121 347 -16,0%
Zysk/ (strata) netto okresu sprawozdawczego 2995 862 2722026 -273 836 -9,1%
EBITDA 5333075 4 658 237 -674 838 -12,7%

GK Enea |26



Enea Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Enea S.A. za Ill kwartat 2025 r.

Gtéwne czynniki zmiany EBITDA GK Enea w kwartale I-111 2025 r. (spadek o 674,8 mln zt):

(-) spadek przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej o 3 191,4 mln zt wynika gtéwnie ze spadku $redniej ceny oraz wolumenu sprzedazy
energii, przy jednoczesnym wzroscie przychodéw z Mocy Bilansujgcych

(+) wzrost przychodéw ze sprzedazy ciepta 0 59,1 mln zt wynika gtéwnie ze wzrostu wolumenu oraz wzrostu $redniej ceny sprzedazy

(+) wzrost przychodéw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych o 394,9 mln zt wynika gtéwnie z wyzszych stawek optat w zatwierdzonej taryfie na
2025 r. oraz wyzszym wolumenie dystrybucji energii

(-) spadek przychodéw z tytutu optat przytagczeniowych o 30,9 mln zt wynika gtéwnie z mniejszej iloéci przytaczonych OZE i odbiorcéw w il
grupie przytaczeniowej oraz OSDn w Il grupie, przy jednoczesnie wigekszej ilosci przytaczonych OZE w |1 grupie oraz odbiorcéw w V grupie

(+) wzrost przychodéw z tytutu Rynku Mocy o0 102,9 mln zt gtéwnie w wyniku waloryzacji ceny obowiazku mocowego

(-) spadek przychodéw z tytutu rekompensat o 807,8 mln zt - zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 7 paZzdziernika 2022 r. o szczegdlnych
rozwigzaniach stuzacych ochronie odbiorcow energii elektrycznej w 2023 r. oraz w 2024 r. w zwigzku z sytuacja na rynku energii elektrycznej
[ustawa o limitach zuzycial oraz ustawy z dnia 27 paZdziernika 2022 r. o Srodkach nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokosci
cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcow w latach 2023 - 2025 r. [ustawa o limitach cen], a w przypadku paliwa gazowego
zgodnie z zapisami ustawy z dnia 9 marca 2023 r. 0 zmianie ustawy o postepowaniu egzekucyjnym w administracji

(-) w kwartale I-111 2024 r. ujeto w przychodach warto$é rekompensaty dotyczacej cen energii elektrycznej w wysokosci 1 257,3 mln zt
(-) w kwartale I-111 2024 r. ujeto w przychodach warto$é rekompensaty dotyczacej ustugi dystrybucji w wysokoéci 12,2 mln zt
(-) w kwartale I-111 2024 r. ujeto w przychodach warto$é rekompensaty dotyczacej paliwa gazowego w wysokosci 0,5 mln zt
(+) w kwartale I-111 2025 r. ujeto w przychodach warto$é rekompensaty dotyczacej energii elektrycznej w wysokosci 462,1 min zt
(+) w kwartale I-111 2025 r. ujeto w przychodach warto$é rekompensaty dotyczacej ustugi dystrybucji w wysokosci 0,1 mln zt
(+) spadek kosztéw $wiadczeri pracowniczych o 52,2 mln zt wynika gtéwnie ze zmiany stanu rezerw pracowniczych

(+) spadek kosztéw zuzycia materiatéw i surowcéw oraz wartosci sprzedanych towaréw o 1 913,1 mln zt wynika ze spadku kosztéw zuzycia
wegla oraz kosztéw emisji CO2, przy jednoczesnym wzroscie kosztéw zuzycia biomasy dla catego Obszaru Wytwarzania

(+) spadek kosztéw zakupu energii elektrycznej i gazu 0 819,4 mln zt wynika gtéwnie z nizszego wolumenu zakupu energii oraz nizszych $rednich
cen zakupu

(-) wzrost kosztéw ustug przesytowych o 20,1 mln zt wynika gtéwnie z wyzszych kosztéw ustug dystrybucji dotyczacych obowigzujacego modelu
rozliczenia z prosumentami

(-) wzrost kosztéw ustug obeych 0 92,5 mln zt wynika gtéwnie ze wzrostu kosztéw zadar zlecanych firmom zewnetrznym

(-) wzrost kosztéw podatkéw i optat 0 34,6 mln zt wynika gtéwnie z wyzszego podatku od nieruchomosci oraz wyzszych optat srodowiskowych
(+) wptyw zmiany rezerw dotyczacych uméw rodzgcych obcigzenia 0 27,5 mln zt:

(+) w kwartale I-111 2025 r. ujeto w przychodach cze$ciowe wykorzystanie rezerwy w wysokosci 48,2 mln zt na strate wynikajgca z rozliczenia
przez ENEA S.A. jako sprzedawcy z urzedu opustu na optatach dystrybucyjnych w zakresie energii wprowadzonej do sieci przez
prosumentéw

(-) w kwartale I-111 2024 r. ujeto w przychodach czeéciowe wykorzystanie rezerwy w wysokoéci 20,7 mln zt na strate wynikajgca z rozliczenia
przez ENEA S.A. jako sprzedawcy z urzedu opustu na optatach dystrybucyjnych w zakresie energii wprowadzonej do sieci przez
prosumentéw

(+) wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 0 137,8 mln zt:

(+) wzrost przychodéw z tytutu odszkodowan, kar i grzywien o 144,4 mln zt, gtéwnie wyptata odszkodowania za szkode powstata w wyniku
wylewu wéd podziemnych, ktéra miata miejsce w lutym 2023 r.

(+) wzrost wyniku na likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych o 31,4 mln zt

(+) spadek 0 21,3 mln zt odpisu aktualizujgcego uprawnienia do emisji CO2 (wg wyceny na koniec wrze$nia 2025 r.)
(-) wzrost rezerw na potencjalne roszczenia o 21,4 mln zt

(-) spadek wyceny transakcji terminowych energii i gazu 0 9,4 mln zt

(-) wzrost rezerw na bezumowne korzystanie z korytarzy przesytowych o0 9,1 mln zt

(-) spadek nieodptatnie przyjetych érodkéw trwatych o 6,7 mln zt

Istotne zmiany wptywajace na wynik netto:

(+) wptyw nizszej amortyzacji 0 113,9 mln zt w zwigzku z dokonywanymi odpisami aktualizujgcymi bilansowa wartoéé posiadanych aktywéw
(+) wptyw zmiany wyniku z pochodnych instrumentéw walutowych niewykorzystywanych w rachunkowosci zabezpieczen 0 93,6 mln zt

(+) zmiana udziatu w wynikach jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych o 41,2 mln zt

(-) wptyw odwréconego w | pétroczu 2024 r. odpisu w segmencie Wytwarzania w wysoko$ci 16,7 mln zt
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[tys. zt] 111 kw. 2024 111 kw. 2025 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 5745 498 4 459 537 -1285 961 -22,4%
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 97 682 111512 13830 14,2%
Przychody ze sprzedazy gazu -5 203 208 4160,0%
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 1195110 1277999 82889 6,9%
Przychody z tytutu optat przytaczeniowych 62 292 22922 -39 370 -63,2%
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 781 823 42 5,4%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 129 147 98 112 -31035 -24,0%
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug -3079 22291 25370 824,0%
Przychody ze sprzedazy wegla 100 893 82 356 -18 537 -18,4%
Przychody z tytutu Rynku Mocy 276 835 325360 48525 17,5%
Przychody z tytutu o$wietlenia drogowego 37527 42 489 4962 13,2%
Przychody ze sprzedazy netto 7642 681 6 443 604 -1199 077 -15,7%
Rekompensaty 372315 141 899 -230 416 -61,9%
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego 4345 3677 -668 -15,4%
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 8019 341 6589 180 -1430 161 -17,8%
Amortyzacja 384963 359676 -25 287 -6,6%
Koszty $wiadczeri pracowniczych 798 339 777 629 -20 710 -2,6%
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wartosé¢ sprzedanych towaréw 2352943 1745233 -607 710 -25,8%
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy 2437201 2190 505 -246 696 -10,1%
Ustugi przesytowe 156 816 161472 4 656 3,0%
Inne ustugi obce 280281 348086 67 805 24,2%
Podatki i optaty 134 935 142 872 7937 5,9%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 6 545 478 5725473 -820 005 -12,5%
Pozostate przychody operacyjne 35008 60170 25162 71,9%
Pozostate koszty operacyjne 41231 32311 -8 920 -21,6%
Zmiana rezerwy dotyczacej uméw rodzacych obcigzenia 15737 20299 4562 29,0%
D) i ol = a0
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1477691 911761 -565 930 -38,3%
Koszty finansowe 143940 123242 -20 698 -14,46%
Przychody finansowe 95 392 98 117 2725 2,9%
R (99229 (50639 68 567 #91%
Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych -10 002 8418 18 420 184,2%
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem 1319915 864 415 -455 500 -34,5%
Podatek dochodowy 293 750 165 420 -128 330 -43,7%
Zysk/ (strata) netto okresu sprawozdawczego 1026 165 698 995 -327 170 -31,9%
EBITDA 1862 654 1271437 -591 217 -31,7%
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Gtéwne czynniki zmiany EBITDA GK Enea w IlI kwartale 2025 r. (spadek o 591,2 mln zt):

(-) spadek przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej o 1 286,0 mln zt wynika gtéwnie ze spadku éredniej ceny, spadku wolumenu sprzedazy
energii oraz spadku przychodéw z Mocy Bilansujacych

(+) wzrost przychodéw ze sprzedazy ciepta o 13,8 mln zt wynika gtéwnie ze wzrostu wolumenu oraz wzrostu $redniej ceny sprzedazy

(+) wzrost przychodéw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych o 82,9mln zt wynika gtéwnie z wyzszych stawek optat w zatwierdzonej taryfie na
2025 r. oraz wyzszym wolumenie dystrybucji energii

(-) spadek przychodéw z tytutu optat przytaczeniowych o 39,4 mln zt wynika gtéwnie z mniejszej ilosci przytaczonych odbiorcéw w 111 grupie
przytaczeniowej, OZE w 11 i Ill grupie oraz OSDn w Il grupie

(+) wzrost przychodéw z tytutu Rynku Mocy o 48,5 mln zt gtéwnie w wyniku waloryzacji ceny obowiazku mocowego

(-) spadek przychodéw z tytutu rekompensat o 230,4 mln zt - zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 7 paZzdziernika 2022 r. o szczegdlnych
rozwigzaniach stuzacych ochronie odbiorcow energii elektrycznej w 2023 r. oraz w 2024 r. w zwigzku z sytuacja na rynku energii elektrycznej
[ustawa o limitach zuzycial oraz ustawy z dnia 27 paZdziernika 2022 r. o Srodkach nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokosci
cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcow w latach 2023 - 2025 r. [ustawa o limitach cen], a w przypadku paliwa gazowego
zgodnie z zapisami ustawy z dnia 9 marca 2023 r. 0 zmianie ustawy o postepowaniu egzekucyjnym w administracji

(-) w Il kwartale 2024 r. ujeto w przychodach warto$é rekompensaty dotyczacej cen energii elektrycznej w wysokosci 359,8 mln zt
(-) w Il kwartale 2024 r. ujeto w przychodach wartoéé rekompensaty dotyczacej ustugi dystrybucji w wysokosci 12,2, mln zt
(-) w Il kwartale 2024 r. ujeto w przychodach warto$é rekompensaty dotyczacej paliwa gazowego w wysokosci 0,5 mln zt
(+) w Il kwartale 2025 r. ujeto w przychodach wartoéé rekompensaty dotyczacej energii elektrycznej w wysokosci 141,9 mln zt
(+) spadek kosztéw $wiadczeri pracowniczych o 20,7 mln zt wynika gtéwnie ze zmiany stanu rezerw pracowniczych

(+) spadek kosztéw zuzycia materiatéw i surowcéw oraz wartosci sprzedanych towaréw o 607,7 mln zt wynika ze spadku kosztéw zuzycia wegla
oraz kosztéw emisji CO2, przy jednoczesnym wzrosScie kosztow zuzycia biomasy dla catego Obszaru Wytwarzania

(+) spadek kosztéw zakupu energii elektrycznej i gazu 0 246,7 mln zt wynika gtéwnie z nizszego wolumenu zakupu energii oraz nizszych $rednich
cen zakupu

(-) wzrost kosztéw ustug obeych o0 67,8 mln zt wynika gtéwnie ze wzrostu kosztéw zadar zlecanych firmom zewnetrznym
(+) wptyw zmiany rezerw dotyczacych uméw rodzacych obcigzenia o 4,6 mln zt:

(+) w Il kwartale 2025 r. ujeto w przychodach cze$ciowe wykorzystanie rezerwy w wysokosci 20,3 mln zt na strate wynikajaca z rozliczenia
przez ENEA S.A. jako sprzedawcy z urzedu opustu na optatach dystrybucyjnych w zakresie energii wprowadzonej do sieci przez
prosumentéw

(-) w Il kwartale 2024 r. ujeto w przychodach cze$ciowe wykorzystanie rezerwy w wysokoéci 15,7 mln zt na strate wynikajaca z rozliczenia
przez ENEA S.A. jako sprzedawcy z urzedu opustu na optatach dystrybucyjnych w zakresie energii wprowadzonej do sieci przez
prosumentéw

(+) wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 0 39,7 mln zt - - gtéwnie: spadek odpisu aktualizujgcego uprawnienia do emisji CO
(wg wyceny na koniec wrzesnia 2025 r.), wzrost aktualizacja wyceny kontraktéw CO-, wzrost wyniku na likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych

Istotne zmiany wptywajace na wynik netto:
(+) wptyw nizszej amortyzacji 0 25,3 mln zt w zwigzku z dokonywanymi odpisami aktualizujgcymi bilansowa wartoéé posiadanych aktywéw
(+) wptyw zmiany wyniku z pochodnych instrumentéw walutowych niewykorzystywanych w rachunkowosci zabezpieczeri 0 68,6 mln zt

(+) zmiana udziatu w wynikach jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych o 18,4 mln zt
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4.3. Sytuacja majatkowa - struktura aktywéw i pasywéw

Na dzier

Aktywa [tys. zt]

31 grudnia 2024 30 wrze$nia 2025 Zmiana Zmiana %
Aktywa trwate 20 339 356 24352 270 4012914 19,7%
Rzeczowe aktywa trwate 17 955 724 21290 252 3334528 18,6%
Prawo do korzystania ze sktadnika aktywéw 834 829 885 105 50276 6,0%
Warto$ci niematerialne 317912 332656 14 744 4,6%
Nieruchomosci inwestycyjne 20 746 13598 -7 148 -34,5%
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspétkontrolowane 105711 111 413 5702 5,4%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 851582 1363 365 511783 60,1%
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 44920 51997 7077 15,8%
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 17 306 111974 94 668 547,0%
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 11586 12 639 1053 9,1%
Nalezno$ci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 1646 1129 -517 -31,4%
Srodki zgromadzone w ramach Funduszu Likwidacji Kopalii 177 394 178 142 748 0,4%
Aktywa obrotowe 19 128 497 14 857 296 -4 271 201 -22,3%
Prawa do emisji CO2 6952 783 399 435 -6 553 348 -94,3%
Zapasy 1384643 1298 774 -85 869 -6,2%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4 647 741 4158 114 -489 627 -10,5%
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 16 836 16 148 -688 -4,1%
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 455963 459 625 3662 0,8%
Nalezno$ci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 2188 2050 -138 -6,3%
Nalezno$ci z tytutu biezagcego podatku dochodowego 1210095 117 885 -1092 210 -90,3%
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 46111 14 236 -31 875 -69,1%
Inne inwestycje krétkoterminowe 0 613 884 613 884 100,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 412 137 7777145 3365008 76,3%
Razem aktywa 39 467 853 39 209 566 -258 287 -0,7%

mln zt

Struktura rzeczowych aktywéw trwatych

21 290"
17 956"

m Dystrybucja
H Wytwarzanie

m Wydobycie

31 grudnia 2024 30 wrze$nia 2025

1w tym wytaczenia
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Enea Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Enea S.A. za Ill kwartat 2025 r.

Gtéwne czynniki zmian aktywéw trwatych (wzrost o 4 012,9 mln zt):

3 334,5 mln zt wzrost rzeczowych aktywéw trwatych - w tym: wzrost wartosci $Srodkéw trwatych o 3 781mln zt (gtéwnie efekt nabytych
w Il kwartale 2025 r. nowych Zrédet wytwérczych), przy jednoczesnym wzroécie wartosci umorzenia i odpiséw o 446 mln zt

511,8 mln zt wzrost aktywéw z tytutu odroczonego podatku - gtéwnie wptyw zmiany wysokosci rezerw na uprawnienia do emisji CO:

94,7 mln zt wzrost naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci - gtéwnie wzrost wartoéci depozytéw
zabezpieczajacych transakcje futures zakupu uprawnieri do emisji CO:

50,3 mln zt wzrost wartosci praw do korzystania ze sktadnikéw aktywdw - gtéwnie efekt nabytych w Il kwartale 2025 r. nowych Zrédet
wytwérezych

Gtéwne czynniki zmian aktywéw obrotowych (spadek o 4 271,2 mln zt):

6 553,3 mln zt spadek warto$ci praw do emisji CO2 - w tym: wzrost warto$ci umorzenia i odpiséw o 6 481,6 mln zt

1 092,2 mln zt spadek pozycji nalezno$ci z tytutu biezacego podatku dochodowego - zmiana rozliczen z tytutu biezacego podatku
dochodowego (zwrot podatku CIT)

489,6 mln zt spadek nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci - gtéwnie spadek nalezno$ci handlowych oraz
spadek naleznosci z tytutu podatkéw (z wytgczeniem podatku dochodowego)

85,9 mln zt spadek wartosci zapasow - gtéwnie spadek zapaséw wegla

3 365,0 mln zt wzrost poziomu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw - gtéwnie wzrost Srodkéw na rachunku biezgcym, przy
jednoczesnym spadku srodkéw na rachunku VAT oraz zmianie wysokosci Srodkéw celowych z tytutu handlu prawami do emisji CO-

613,9 mln zt wzrost pozycji innych inwestycji krétkoterminowych - utworzenie lokaty z terminem zapadalnos$ci powyzej 3 miesiecy

Na dzief

Pasywa [tys. zt]

31 grudnia 2024 30 wrze$nia2025 Zmiana Zmiana %
Razem kapitat wtasny 16 332 818 18 731 932 2399114 14,7%
Kapitat zaktadowy 676 306 676 306 - -
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartos$ciag nominalna akcji 3348670 3348670 - -
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych -7273 -7273 - -
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 15043 -7703 -22 746 -151,2%
Zyski zatrzymane 11 276 846 13 651 785 2374939 21,1%
Udziaty niekontrolujace 1023226 1070 147 46921 4,6%
Razem zobowigzania 23135035 20 477 634 -2 657 401 -11,5%
Zobowiazania dtugoterminowe 10561 619 10 886 561 324 942 3,1%
Zobowiazania krétkoterminowe 12573 416 9591073 -2 982 343 -23,7%
Razem pasywa 39 467 853 39 209 566 -258 287 -0,7%

Struktura zobowiazan dtugoterminowych [mln z]

Rozliczenie przychodéw z tytutu dotacji oraz modernizacji pummm 685

oswietlenia drogowego HEEN 788

- . - . . I 1222
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych B 1 307

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego = 33,’97

Zobowigzania z tytutu leasingu = %%_

s csonis I 1421
Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obcigzenia ey 7%

Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe | B © 070,

I 60
Pozostate B 216

m 31 grudnia 2024  m 30 wrze$nia 2025
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Gtéwne czynniki zmian zobowiazan dtugoterminowych (wzrost o 324,9 mln zt):

120,4 spadek pozycji kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe - gtéwnie sptata transzy kredytu odnawialnego (z Bankiem Pekao
S.A. oraz PKO Bankiem Polskim S.A.) i reklasyfikacja czesci zobowiazanh dtugoterminowych na krétkoterminowe, przy jednoczesnym
uruchomieniu transzy kredytu EBI i BGK (pozyczka KPO)

126,5 mln zt wzrost zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan - glownie wzrost wartoéci zobowigzan
dotyczacych rozliczenia transakeji futures zakupu uprawniers do emisji CO-

103,4 mln zt wzrost rozliczei przychoddéw z tytutu dotacji i modernizacji o$wietlenia drogowego
84,3 mln zt wzrost zobowigzar z tytutu Swiadczer pracowniczych
47,2 mln zt wzrost rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

39,8 mln zt wzrost zobowigzah z tytutu leasingu

Struktura zobowigzan krétkoterminowych [mln z4]

Rezerwy na pozostate zobowigzaniaiinne G 7 022

obciazenia I 3 950
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz G 3 224
pozostate zobowigzania I 2 405
E 879

Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych — R

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe = ;’;’g

Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku | gg
dochodowego N 842

N ) . . HE 482
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami B 571

1 121
Pozostate B 232

m 31 grudnia 2024  m 30 wrze$nia 2025

Gtéwne czynniki zmian zobowiazan krétkoterminowych (spadek o 2 982,3 mln zt):

3071,5 mln zt spadek rezerw na zobowigzania i inne obcigzenia - gtéwnie spadek rezerw na zakup praw do emisji CO>

818,8 mln zt spadek zobowigzar z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan - gtéwnie spadek zobowigzar inwestycyjnych,
spadek zobowigzan handlowych, przy jednoczesnym wzro$cie wartosci zobowigzan dotyczacych rozliczenia transakcji futures zakupu
uprawniefi do emisji CO- oraz zobowigzaf z tytutu podatkéw (z wytgczeniem podatku dochodowego)

753,6 mln zt wzrost zobowigzarh z tytutu biezgcego podatku dochodowego - zmiana rozliczerh z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

106,7 mln zt wzrost zobowigzar finansowych wycenianych w wartosci godziwej - gtéwnie zmiana wyceny kontraktéw FX Forward

88,5 mln zt wzrost zobowigzar z tytutu uméw z klientami - gtéwnie zmiana zaliczek na optaty przytaczeniowe

4.4, Sytuacja pieniezna

Rachunek przeptywéw pienieznych [tys. zt] 1-111 kw. 2024 I-111 kw. 2025 Zmiana Zmiana %
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 7781706 9202746 1421040 18,3%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2059 515) (4 450 540) -2391 025 -116,1%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (1362 059) (1387 198) -25139 -1,8%
Zwigkszenie / (Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigeznych 4360132 3365008 -995 124 -22,8%
Stan Srodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 3026 133 4412137 1386 004 45,8%
Stan $rodkéw pienieznych na koniec okresu spr d g 7 386 265 7777 145 390 880 5,3%
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Przeptywy pieniezne w kwartale I-111 2025 r. [mln zi]

3712
I
-742
1014 544 7777
2722
-3 885
4412
Stan Srodkéw Zysk netto Amortyzacja ~ Zmiana kapitatu  Finansowanie Wydatki Pozostate Stan Srodkéw
pienieznych obrotowego zewnetrzne * inwestycyjne 2 pienieznych
1 stycznia 2025 30 wrzesnia 2025

Wydatki inwestycyjne 2 GK Enea w kwartatach
1-111 2025 r. [mln zt]

= Wytwarzanie
= Dystrybucja
= Wydobycie

Pozostate

1 Otrzymane kredyty i pozyczki, emisja obligacji, sptata kredytéw i pozyczek, wykup obligacji

2 Nabycie/ zbycie rzeczowych i niematerialnych aktyw6w trwatych oraz nabycie/ zbycie jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych
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4.5. CAPEX - naktady inwestycyjne GK Enea

[mln zt]
2428,2
2017,5
1230,4
448,3
471,2
365,6

WYK 9M Pl 9M WYK 9M Pl 9M WYK 9M PI 9M

Wydobycie Wytwarzanie Wytwarzanie 0ZE

Konwencjonalne (w tym biomasa)

1517,3

1267,4

I

123,5
|
WYK 9M PI9M WYK 9M PI9M
Dystrybucja Pozostate

Wykonanie Wykonanie I:’:’z::’;’:: / Wykonanie Wykonanie I-:’Iulyli(\::::izes / Plan SenEn
[mln zt] 111 kw. 2024 11l kw. 2025 I-ll kw. 2024 I-11l kw. 2025 2025r.  MHllkw.2025r./
Plan Il kw. 2025 Plan I-11l kw. 2025 Plan 2025 r.

Wydobycie 168,8 149,0 87,7% 645,3 448,3 95,1% 697,5 64,3%
Wytwarzanie konwencjonalne 100,3 114,5 20,3% 199,3 365,6 29,7% 1760,6 20,8%
Wytwarzanie OZE 46,5 66,7 70,0% 127,6 2017,5 83,1% 2 535,7 79,6%
Dystrybucja 396,2 617,5 130,3% 1042,0 1517,3 119,7% 27181 55,8%
Pozostate 16,4 35,5 64,8% 46,3 87,4 70,8% 223,8 39,1%
Razem 728,2 983,2 72,4% 2060,5 4436,1 80,4% 7935,7 55,9%
Plan inwestycyjny na 2025 r. uwzglednia aspiracje w zakresie nowych Zrédet OZE, w tym akwizycje.
Inwestycje zwigzane z ochrong $rodowiska

Wyszczegélnienie [mln zt] I\:\:g:(l::nza:;es I_‘:‘ﬁ,:::a;:;

Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel Bogdanka - inwestycje srodowiskowe 5,5 13,1

Enea Elkogaz - budowa blokéw gazowo-parowych 5,9 38,2

Enea Ciepto - modernizacja kottéw weglowych w Cieptowni Zachéd w celu 0.0 512

dostosowania do wymagar $rodowiskowych - etap Il ’ ’

Dostosowanie Elektrowni Potaniec do wymagar Rynku Mocy po 1 lipca 2025 r. 24,3 48,8

Wymiana modutéw SCR w Elektrowni Potaniec 0,0 4,9

Pozostate 0,9 2,0

tacznie inwestycje zwigzane z ochrong $rodowiska 36,6 158,2

Realizacja kluczowych projektéw/kierunkéw inwestycyjnych w kwartatach I-111 2025 r.:
= nowe zrédta i rozwéj OZE 1 997,9 mln zt (Enea Nowa Energia i jej spétki zalezne),
=  modernizacja i odtworzenie majatku 706,9 mln zt (Enea Operator),
= przytgczanie nowych odbiorcéw i nowych zrédet 618,8 mln zt (Enea Operator),
= wyrobiska 313,8 mln zt (LWB),
= modernizacje i remonty blokéw 118,5 mln zt (Elektrownia Kozienice i Elektrownia Potaniec),
=  dostosowanie Elektrowni Potaniec do wymagari Rynku Mocy po 1 lipca 2025 r. 48,8 mln zt (Elektrownia Potaniec),

= budowa blokéw gazowo-parowych 38,2 mln zt (Enea Elkogaz).
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4.6. Dane operacyjne, finansowe i realizacja kluczowych projektéw
inwestycyjnych w poszczegé6lnych obszarach dziatalno$ci GK Enea

4.6.1. Wyniki finansowe w obszarach

EBITDA [tys. zt] 1-111 kw. 2024 1-111 kw. 2025 Zmiana Zmiana %
Wydobycie 555 851 304 879 250972 -45,2%
Wytwarzanie 2665 537 1469 416 -1196 121 -44,9%
Dystrybucja 1746185 2098937 352752 20,2%
Obrét 232050 587 354 355304 153,1%
Pozostata dziatalno$é 157 697 138 095 -19 602 -12,4%
Pozycje nieprzypisane i wytgczenia -24 245 59 556 83801 345,6%
Razem 5333075 4 658 237 -674 838 -12,7%
mln zt 2 666
2099
1746
1469
556 587
305
232 158 138
I [ - —
Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Obrét Pozostata dziatalnosé

m |-l kw. 2024 m |-11l kw. 2025

EBITDA [tys. zt] 11 kw. 2024 111 kw. 2025 Zmiana Zmiana %
Wydobycie 285050 -106 416 -391 466 -137,3%
Wytwarzanie 1000 228 466 689 -533 539 -53,3%
Dystrybucja 586 491 700 739 114 248 19,5%
Obrét 36122 170 386 134 264 371,7%
Pozostata dziatalnosé¢ 47131 45 985 -1146 -2,6%
Pozycje nieprzypisane i wytaczenia -92 368 -5 946 86 422 93,6%
Razem 1862 654 1271437 -591 217 -31,7%
mln zt
1000
701
586
467
285
170
- 36 47 46
— - NN —
]
-106
Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Obrét Pozostata dziatalnosé

m Il kw. 2024 m [ll kw. 2025

GK Enea |35



/ E . Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Enea S.A. za Ill kwartat 2025 r.

4.6.2. Obszar Wydobycia

W GK Enea dziatalno$é w przemysle wydobywczym prowadzona jest przez spétke zalezng
LW Bogdanka, ktéra jest jednym zlideréw rynku producentéw wegla kamiennego w Polsce,
wyrézniajagcym sie na tle branzy pod wzgledem osigganych wynikéw finansowych, wydajnosci
wydobycia wegla kamiennego oraz planéw inwestycyjnych, zaktadajgcych udostepnienie nowych zt6z.
Gtéwnymi odbiorcami LW Bogdanka sg energetyka zawodowa i przemystowa. Sprzedawany przez LWB
wegiel kamienny energetyczny stosowany jest przede wszystkim do produkcji energii elektrycznej,
cieplnej i produkcji cementu.

W Obszarze Wydobycia prezentowane sg wyniki finansowe GK LW Bogdanka z jednostka dominujaca
- Lubelskim Weglem Bogdanka S.A. oraz jej spétkami zaleznymi.

T ~
%%/

o
o/

. %
: | - - . Lubelski Wegiel "Bogdanka™
. Patnocny rejon weglowy
Centralny rejon weglowy

Potudniowy rejon weglowy

% Ztozawegla

Dane operacyjne

I-11 kw. 2024 I-111 kw. 2025 Zmiana Zmiana % 1l kw. 2024 11l kw. 2025 Zmiana Zmiana %
Produkcja netto [tys. t] 5370 5198 -172 -3,2% 1873 1326 -547 -29,2%
Sprzedaz wegla [tys. t] 5705 5332 -373 -6,5% 2077 1330 -747 -36,0%
Zapas na koniec okresu [tys. t] 36 26 -10 -27,8% 36 26 -10 -27,8%
Roboty chodnikowe [km] 16,40 13,90 -2,50 -15,2% 4,70 4,95 0,25 5,3%
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Dane finansowe
[tys. zt] I-111 kw. 2024  I-111 kw. 2025 Zmiana Zmiana % Il kw. 2024 111 kw. 2025 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy netto 2592098 2000581 -591 517 -22,8% 926 804 483721 -443 083 -47,8%
wegiel 2537055 1953173 -583 882 -23,0% 910 590 473125 -437 465 -48,0%
pozostate produkty i ustugi 41921 37038 -4 883 -11,6% 11 357 7892 -3 465 -30,5%
towary i materiaty 13122 10 370 -2752 -21,0% 4 857 2704 -2153 -44,3%
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu
v . yz iyt g 9 8014 8659 645 8,0% 2727 2932 205 7,5%
operacyjnego
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 2600112 2009 240 -590 872 -22,7% 929 531 486 653 -442 878 -47,6%
EBIT 287 242 140947 -146 295 -50,9% 191 518 -169 677 -361 195 -188,6%
Amortyzacja 268 537 163 789 -104 748 -39,0% 93532 63 261 -30 271 -32,4%
Odpis/ (odwrécenie odpi tytutu utrat;
plS{ (? }Nrf)ceme odpisu) z yfu u utraty 72 143 7 08.6% i ) ) )
wartosci niefinansowych aktywéw trwatych
EBITDA 555 851 304 879 -250 972 -45,2% 285 050 -106 416 -391 466 -137,3%
Marza EBITDA 21,4% 15,2% -6,2 p.p. - 30,7% -21,9% 52,6 p.p. -
CAPEX 645 261 448 291 -196 970 -30,5% 168 823 148 969 -19 854 -11,8%
Udziat przychodéw ze sprzedazy obszaru w
prey praecazy 6,5% 6,7% 0,2 pp. - 7,8% 52%  -2,6pp. -
przychodach ze sprzedazy Grupy
mln zt
555,9
4 539,3
-16,6
-166.4 145,4 302,4 2.5 304,9
i ¢
90,8
112,5
-419,2
EBITDA Réznice EBITDA 1losé Cena Zmiana Zmiana stanu Wynik na EBITDA Réznice EBITDA
Segment prezentacyjne GK LwB sprzedanego  sprzedanego kosztow produktéw * pozostatej GK LwB prezentacyjne Segment
Wydobycie miedzy I-11l kw. 2024 wegla wegla dziatalnosci dziatalnosci  I-11l kw. 2025 miedzy Wydobycie
1-11l kw. 2024 uktadami operacyjnej LWB uktadami I-11l kw. 2025
oraz spotek
zaleznych

1 wptyw na prezentowane koszty = techniczny koszt wytworzenia wegla rozdzielony wg aktualnej struktury * ilociowa zmiana zapasu wegla w analizowanym okresie

Gtéwne czynniki zmiany EBITDA w kwartale I- 111 2025 r. (spadek o0 254,0 mln zt):

(-) spadek przychodéw ze sprzedazy wegla: nizsza ilosciowa sprzedaz wegla (-373 tys. t), przy
jednoczesnie nizszych cenach sprzedazy wegla

(+) wyptata odszkodowania za szkode powstata w wyniku wylewu wéd podziemnych, ktéra miata
miejsce w lutym 2023 r. w $cianie 3/VII/385 (zdarzenie jednorazowe w kwocie 144,85 mln zt)

(+) spadek wartosci poniesionych kosztéw dziatalnosci operacyjnej - spadek kosztéw pracowniczych
(spadek przecietnego zatrudnienia, spadek rezerw pracowniczych), spadek cen zuzytej energii
elektrycznej

(+) w kwartatach I-111 2025 r. warto$¢ zapaséw spadta 0 43,6 mln zt, tj. 133 tys. t (nastapito zwiekszenie
kosztéw operacyjnych okresu), podczas gdy w kwartatach I-lll 2024 r. warto$¢ zapaséw spadta
0 134,4 mln z4, tj. 335 tys. t (nastgpito zwiekszenie kosztéw operacyjnych okresu)

Réznice prezentacyjne dotycza sprawozdawczos$ci finansowej GK Enea i GK LW Bogdanka w zakresie
amortyzacji.

GK Enea |37



Enea Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Enea S.A. za Ill kwartat 2025 r.

mln zt
285,1 276,6
B4
-327,9 78,1
-6,5 -106,2 -0,2 -106,4
A09.8 —
! -16,6
EBITOA Rédmice EBIMTO# Thede Cana vl it WO ieN Emiafa stam Wiyl na pazostale) ERITO#A Rk o EBITD&
SRgmanl ey GHLWE SR sprzad dfalanm b dalalalratel GHLWE Erazaniasy g gt
Wythatryeia gz 1l b 20124 wigla Wiyl oparacyjiaj LW 1l b 20125 yilzy Wydoiyein
11 ke 2024 wkladai araz spliah ubkadanii 0l baw. 2825
zalednych

1 wptyw na prezentowane koszty = techniczny koszt wytworzenia wegla rozdzielony wg aktualnej struktury * ilosciowa zmiana zapasu wegla w analizowanym okresie

Gtéwne czynniki zmiany EBITDA w IIl kwartale 2025 r. (spadek 0 391,5 mln zt):

(-) spadek przychodéw ze sprzedazy wegla: nizsza iloiciowa sprzedaz wegla (-747 tys. t), przy
jednoczesnie nizszych cenach sprzedazy wegla

(+) w Il kwartale 2025 r. wartoéé zapaséw spadta o0 0,2 mln zt, tj. 3 tys. t (nastgpito zwiekszenie
kosztéw operacyjnych okresu), podczas gdy w Il kwartale 2024 r. warto$é zapaséw spadta
0 78,2 mln zt, tj. 204 tys. t (nastgpito zwiekszenie kosztéw operacyjnych okresu)

Réznice prezentacyjne dotycza sprawozdawczos$ci finansowej GK Enea i GK LW Bogdanka w zakresie
amortyzacji.

CAPEX - realizacja kluczowych projektéw [mln zt]

Wyszczegélnienie Wykonanie I-1ll kw. 2025  Plan I-11l kw. 2025 Plan 2025
Lubelski Wegiel Bogdank 448,3 471,2 697,5
park maszynowy (zakup, modernizacja i remonty maszyn, urzadzer i gotowych débr) 67,2 64,5 136,2
nowe wyrobiska 255,5 264,9 363,6
modernizacja i przebudowy wyrobisk 58,4 49,0 67,2
pozostate 67,2 92,8 130,5

Budowa farmy fotowoltaicznej

LW Bogdanka realizuje projekt pn. Budowa farmy fotowoltaicznej EPV Il. Obecnie trwajg prace
zwigzane z przygotowaniem wielobranzowej dokumentacji projektowej budowy farmy fotowoltaicznej
oraz okreSlenie warunkéw przytaczenia.
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4.6.3. Obszar Wytwarzania

W Obszarze Wytwarzania prezentowane sg dane finansowe spétek: Enea Wytwarzanie, Enea
Elektrownia Potaniec, Enea Nowa Energia, Enea Ciepto, MEC Pita, PEC Oborniki, Enea Elkogaz, Enea
Bioenergia, PV Genowefa, PRO-WIND, PV-Tykocin, Farma Wiatrowa Bejsce, WMC SPV 2, WMC SPV 4,
FW Pelplin, EKO-EN Skibno, EE Liskowo, EE Pomorze.

@Dadyno > “Al Elektrownia

Jastrowie
7 ) Elektrocieptownia
N_Peiplin
; O i ;
Krzgein 6 ¢ A8 Kapice \_F Biogazownia
- ‘»:)\ ¢ Lipniki
! 5 A® )
Lubno o) G . lé’i : hy 'Ji\ Farma wiatrowa
> Obornik Pita Biatystok "
) B A Liszkowo @ Elektrownia wodna
e (] Etekt fotowoltai
Nowiny RGenowefa Ll Elektrownia fotowoltaiczna
Wielkie
o

i
B2\ Kozienice

Dane operacyjne

C
‘{Gorzeslaw

Tarnéw

JI
“f"(’~ =={_Potaniec

“_Bejsce

Moc . Moc Moc
) Moc osiggalna . .
. zainstalowana zainstalowana zainstalowana
Obszar Wyszczegélnienie elektryczna .
elektryczna [MW.] cieplna w OZE
[Mw,) ¢ [Mw:] [Mwe]

Elektrownie konwencjonalne Elektrownia Kozienice 4071,8 4004,0 125,4 -
Elektrownie konwencjonalne Elektrownia Potaniec 1679,0 1674,0 130,0 230,0

Bardy, Darzyno i Baczyna (Lubno i Lubno II),
Farmy wiatrowe Kotobrzeg, Drawsko, Siemysl, Biatogard, Grzmiaca, 155,1 153,6 - 155,1

Rabino (EE Liskowo), Pelplin, Skibno, Bejsce *

PV Jastrowie I, PV Likowo, PV Lubno I, PV Lubno II,

PV Krzecin 1,2 i 7, PV FW Lubno I, PV Tarnéw, PV
Elektrownie fotowoltaiczne Kapice Lipniki, PV Genowefa, PV Nowiny Wielkie, PV 81,0 81,0 - 81,0

iary, PV Darzyno, PV Jastrowie Il, PV Dygowo, PV

Krzecin 111 2
Biogazownie Biogazownie Liszkowo, Gorzestaw 3,8 3,8 3,1 3,8
Elektrownie wodne Elektrownie Wodne 58,8 55,8 - 58,8
Elektrocieptownie MEC Pita 20,4 18,4 118,5
Elektrocieptownie PEC Oborniki - - 27,4 -

. . Enea Ciepto

Elektrocieptownie i . . ) , 203,5 156,6 682,134 55,0

(Elektrocieptownia Biatystok, Cieptownia Zachéd)
Razem 6273,4 6147,2 1086,5 583,7

1 GK Enea nabyta 100% udziatéw w spétce FW Pelplin (83,2 MW). Obecnie spétka jest na etapie uzyskiwania koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej, ktérej wydanie spétka spodziewa sie w IV kwartale
2025 r. GK Enea nabyta 100% udziatéw w spétce EKO-EN SKIBNO 2 sp. z 0.0. (FW Skibno) (10 MW). Obecnie spétka jest na etapie uzyskiwania koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej, ktérej wydanie
spotka spodziewa sie w | kwartale 2026 r. Farma Wiatrowa Bejsce sp. z 0.0. (19,8 MW) jest na etapie uzyskiwania koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej, ktérej wydanie spétka spodziewa sie w |
kwartale 2026 r. Po uzyskaniu koncesji dla powyzszych instalacji, {agczna moc zainstalowana w obszarze farm wiatrowych wyniesie 268,1 MW.

2 Farma PV Dygowo i PV Krzecin Il tacznie 0 mocy 11,6 MW sg obecnie na etapie rozruchu technologicznego i po uzyskaniu koncesji taczna moc zainstalowana w obszarze farm fotowoltaicznych wyniesie

92,6 MW,

3 Decyzja z 5 wrzesnia 2025 r. Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki zostata zmieniona koncesja na wytwarzanie ciepta nr WCC/68/165/U/2/98/RS, w ktérej zostata zwigkszona moc zainstalowana cieplna
w Cieptowni Zachéd ze 103,0 MW na 183,0 MW - oddanie do uzytkowania kottéw gazowo-olejowych K& i K5.

“ W tym uktad Odzysku Ciepta o mocy 18,7 MW: znajdujgcej si¢ w Elektrocieptowni Biatystok.
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Elektrownia Kozienice

Blok B1 :¥] B3 B4 B5 B6 B7 1] 1] B10 B11
Moc zainstalowana elektryczna [MW] 230 230 230 230 230 230 230 230 560 560 1112
Planowany ostatni rok produkcji * 2028 2028 2028 2028 2035 2035 2035 2035 2034 2034 2035

1 Zaktada sie, ze dniem wytgczenia z eksploatacji bedzie 31 grudnia wskazanego roku. Planowany ostatni rok produkcji jest zgodny ze Strategia Rozwoju GK Enea do 2035 r. Wskazany planowany ostatni
rok produkcji nie nalezy utozsamiaé z okresem technicznej uzytecznosci blokéw. Nie jest to jednoznaczne z tym, ze bloki zostang wytgczone, ani z tym, ze ich mozliwosci techniczne nie pozwola na dalsze
uzytkowanie.
Elektrownia Potaniec

Blok B2 B3 B4 BS B6 B7 m

Moc zainstalowana elektryczna [MW] 242 242 242 242 242 239 230

Planowany ostatni rok produkcji * 2034 2034 2034 2034 2034 2034 2042

1Zaktada sie, ze dniem wytgczenia z eksploatacji bedzie 31 grudnia wskazanego roku.

Enea Ciepto
Moc zainstalowana elektryczna [MW] 55
Moc termiczna [MW] 98,4 108 108 0
Planowany ostatni rok produkeji 2038 2055 2065 2065

1 Turbozespét kondensacyjny zasilany z upustéw bloku B1,B2,B3 (przed 1 stycznia 2024 r. turbina TZ4 [blok B4] zasilana byta parg tylko z bloku biomasowego B1, pod koniec 2023 r. zostat zmieniony uktad
technologiczny elektrocieptowni polegajacy na mozliwosci podawania pary do TZ4 ze wszystkich blokéw B1, B2 i B3 [biomasowego i weglowych])

Riirls b

2 Zaktada sig, ze dniem wytaczenia z eksploatacji bedzie 31 grudnia wskazanego roku. W zwigzku z zawieszeniem realizacji projektu pn. °go bloku k yjnego w Enea Ciepto sp. z
0.0. Oddziat Elektrocieptownia Biatystok wydtuzono okresy eksploataciji dla kazdego z urzadzen wytwérczych. Planowane s3 inwestycje, ktére pozwola na wykorzystanie poszczegélnych urzadzen w
procesie dekarbonizacji.

Kotty wodne 3

Moc zainstalowana cieplna [MW;] 3 Decyzja z 5 wrzesnia 2025 r. Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki zostata
zmieniona koncesja na wytwarzanie ciepta nr WCC/68/165/U/2/98/RS, w ktérej
Moc termiczna [MW] 33 35 35 40 40 zostata zwigkszona moc zainstalowana cieplna w Cieptowni Zachéd ze 103,0 MW

na 183,0 MW - oddanie do uzytkowania kottéw gazowo-olejowych K4 i K5

Emisja CO,, przydziat bezptatnych uprawniei CO,, koszty z tytutu uprawniei

Emisja CO *[t] Przydziat bezptatnych uprawnien CO: [t] Koszty z tytutu uprawnien [tys. zt]
I-11 kw. 2024 8865 374 52322 3977 340
Elektrownia Kozienice
I-11l kw. 2025 8478531 35763 2662 460
I-11 kw. 2024 23693 48932 5910
MEC Pita
I-11l kw. 2025 22987 41813 5508
I-11 kw. 2024 240 353 420732 86 620
Biatystok - Elektrocieptownia
I-11l kw. 2025 130 589 409013 36 960
I-11 kw. 2024 7231 20642 2532
Biatystok - Cieptownia Zachéd
I-11l kw. 2025 8539 17883 2620
I-11 kw. 2024 3470050 830222 1471181
Elektrownia Potaniec
I-11l kw. 2025 3176 694 68 4943 962 723
I-111 kw. 2024 26 298 111502 6935
teczyriska Energetyka *
I-11l kw. 2025 27 455 97963 6 380
Razem I-11l kw. 2024 12 632 999 148 434 5550518
Razem I-11l kw. 2025 11 844 795 128 736 3676 651

1 Wskazano emisyjnos¢ dla produkciji energii elektrycznej oraz dla produkgji ciepta tacznie
2 Darmowe uprawnienia przyznane na 2024 r.
3 Darmowe uprawnienia przyznane na 2025 r.

“ Podmiot w GK LW Bogdanka, posiadajacy uprawnienia do emisji CO2
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Produkcja i sprzedaz energii elektrycznej i ciepta

I-1IT kw. 2024 111l kw. 2025 Zmiana Zmiana % Il kw. 2024

:la: ::;:;:mﬁzwh;:“jz:m 14 726 14 716 -10 -0,1% 4972
ze Zr6det konwencjonalnych 13132 12 580 -552 -4,2% 4420

Enea Wytwarzanie 9 609 9415 -194 -2,0% 3249

Enea Elektrownia Potaniec 3309 3022 -287 -8,7% 1132

Enea Ciepto 141 80 -61 -43,3% 26

MEC Pita 72 63 -9 -12,5% 13

z biomasy 1031 1106 75 7,3% 347

Enea Elektrownia Potaniec 967 973 6 0,6% 347

Enea Ciepto 64 133 69 107,8% -

wspdtspalanie biomasy 264 640 376 142,4% 119

Enea Elektrownia Potaniec 264 640 376 142,4% 119

z odnawialnych Zrédet energii 299 390 91 30,4% 86
elektrownie wodne 116 85 -31 -26,7% 26

farmy wiatrowe 116 238 122 105,2% 31

biogazownie 7 - -7 -100,0% 1

farmy PV 61 67 6 9,8% 27

Wytwarzanie ciepta brutto [TJ] 4419 4830 411 9,3% 819
Enea Wytwarzanie 251 308 57 22,7% 15

Enea Elektrownia Potaniec 1275 1567 292 22,9% 390

Enea Ciepto 2383 2 407 24 1,0% 352

PEC Oborniki 69 76 7 10,1% 8

MEC Pita 440 473 33 7,5% 53

;S;J::edai energii elektrycznej [GWh], w 18314 ) e 6.4% e
z produkcji 14726 14 648 -78 -0,5% 4972

z zakupu 3584 2542 -1042 -29,1% 845
Sprzedaz ciepta [TJ] 3973 4339 366 9,2% 688

11 kw. 2025 Zmiana rANELERT
4 547 -425 -8,5%
3815 -605 -13,7%
2851 -398 -12,2%

949 -183 -16,2%
1 -25 -96,2%
14 1 7,7%
327 -20 -5,8%
284 -63 -18,2%
43 43 100,0%
247 128 107,6%
247 128 107,6%
157 71 82,6%
23 -3 -11,5%
107 76 245,2%
- -1 -100,0%
28 1 3,7%
972 153 18,7%
29 14 93,3%
511 121 31,0%
362 10 2,8%
10 2 25,0%
59 6 11,3%
5290 -527 -9,1%
4 479 -493 -9,9%
811 -34 -4,0%
833 145 21,1%

Zaopatrzenie w paliwa

Podstawowym paliwem uzywanym do wytwarzania energii elektrycznej w Elektrowni Kozienice jest wegiel kamienny w sortymencie miat,
a w Elektrowni Potaniec i Elektrocieptowni Biatystok dodatkowo takze biomasa. W Cieptowni Zachéd do produkcji zuzywa sie miat weglowy i gaz

ziemny.
Dostawy wegla
Elektrownia Kozienice Elektrownia Potaniec
LW Bogdanka (90,7%)
LW Bogdanka (63%)
JSW (5,6%) 0
Dostawcy wegla w I-11l kw. 2025 r. PKW (2,0%) PGG (31%)
JSW (4%)
Weglokoks (1,6%) Weglozbyt (2%)
oz
PGG (0,1%) eglozbyt (2%
PKP CARGO (42%)
PrzewoZnicy realizujacy dostawy PKP CARGO (100%) CD Cargo Poland (26%)
w -l kw. 2025 . DB Cargo Polska (11%)

LW Bogdanka - transport wtasny (21%)

Enea Ciepto

LW Bogdanka (ok. 85%)
CZW Weglozbyt (ok. 15%)

LW Bogdanka (ok. 85%)
PKP CARGO (ok. 15%)
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Zakup paliwa
Obszar Wytwarzania

Typ paliwa 1-111 kw. 2024 r. I-111 kw. 2025 r.

1lo$é [tys. ton] Koszt [mln zt] Ilo$é [tys. ton] Koszt [mln zt]
Wegiel kamienny 5982 2781 5457 1962
Biomasa 1137 439 1449 660
Olej opatowy (ciezki) 15 37 10 22
Olej opatowy (lekki) 2 * 6 25 5 18
Gaz [tys. m3] 3 4 18 524 61 17 226 46
Razem 3343 2708

1 Paliwo rozpatkowe w B1-10 Elektrowni Kozienice i B2-7 Elektrowni Potaniec.

2 paliwo rozpatkowe w B11 Elektrowni Kozienice, B9 Elektrowni Potaniec, MEC Pita (kottownia KO Staszyce, w ktérej jest mozliwos¢ zasilania paliwem gazowym i olejem opatowym), Elektrociept:

Biatystok.

3 Uzywany do produkcji energii elektrycznej i cieplnej w MEC Pita.

“ Uzywany do produkcji ciepta w Cieptowni Zachéd: jednostka objetosci gazu w tys. Nm?®

5 Uwzgledniono zakup oleju opatowego lekkiego w | kwartale 2025 r. na potrzeby rozruchu zmodernizowanych kottéw w Cieptowni Zachéd.

Dogrywkowa aukcja
Rynku Mocy zakonczyta
sie dla Enei sukcesem.
Strategia aukcyjna
Enei zapewnita

w dogrywkowej aukcji
tacznie 2 024 MW
obowigzku mocowego.
Dla nowych jednostek
gazowych to 1 218 MW
na 17 lat.

Rynek Mocy

Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. przeprowadzity lub sa w trakcie przeprowadzania od 2018 r.
m.in nastepujacych proceséw Rynku Mocy:

certyfikacji ogélnych,
certyfikacji do aukeji gtéwnych dla lat dostaw 2021-2029,
certyfikacji do aukcji dodatkowych dla lat dostaw 2021-2026,

certyfikacji do aukcji uzupetniajacej na okres dostaw od 1 lipca 2025 r. do 31 grudnia
2025,

certyfikacji do aukcji uzupetniajacej na okres dostaw 2026,
certyfikacji do aukcji dogrywkowej na okres dostaw 2029,

aukcji gtéwnych dla lat dostaw 2021-2029, dodatkowych dla lat dostaw 2021-2026, aukcji
uzupetniajgcej na okres dostaw od 1 lipca 2025 r. do 31 grudnia 2025 r., aukcji
uzupetniajgcej na okres dostaw 2026 r., aukcji dogrywkowej na okres dostaw 2029 r.

W szczegdlnoéci od poczatku 2025 r. istotne dla wytwércow energii elektrycznej byty m.in nastepujace
wydarzenia dotyczgce proceséw Rynku Mocy:

certyfikacja ogélna, ktéra odbyta sie w dniach 2 stycznia - 14 marca 2025 r.,

zakoniczenie certyfikacji do aukcji dodatkowych na poszczegélne kwartaty roku 2026
- 25 lutego 2025 .,

aukcje dodatkowe na kwartaty roku 2026 - 27 marca 2025 r.,

zakoriczenie certyfikacji do aukcji uzupetniajacej na okres dostaw od 1 lipca 2025 r.
do 31 grudnia 2025 r. - 1 kwietnia 2025 .

aukcja uzupetniajgca na okres dostaw od 1 lipca 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. - 15 maja
2025 r.

zakoriczenie certyfikacji do aukcji dogrywkowej na rok dostaw 2029 - 30 maja 2025 .
zakoriczenie certyfikacji do aukeji uzupetniajacej na rok dostaw 2026 - 11 lipca 2025 r.
aukcja dogrywkowa na rok dostaw 2029 - 17 lipca 2025 .

aukcja uzupetniajgca na rok dostaw 2026 - 11 wrze$nia 2025 r.
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Uzupetniajaca aukcja
Rynku Mocy na rok
dostaw 2026 zakonczyta
sie dla Enei zawarciem
uméw mocowych
opiewajacych

na sumaryczna moc
1735 MW.

8 sierpnia 2025 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki ogtosit ostateczne wyniki dogrywkowej aukcji
Rynku Mocy. Zakoriczyta sie ona dla Enei sukcesem. Korzystne rozstrzygniecia Rynku Mocy beda
wspieraé inwestycje Enei, w tym przede wszystkim budowe dwdch nowoczesnych blokéw gazowo-
parowych o mocy 2x668 MW w Elektrowni Kozienice. Strategia aukcyjna Enei zapewnita
w dogrywkowej aukcji tgcznie 2 024 MW obowigzku mocowego. Dla nowych jednostek gazowych to
1218 MW na 17 lat. W catym okresie obowigzywania kontraktéw dla jednostek nowych taczne
przychody wyniosa blisko 11 mld zt. Cena zamkniecia aukcji wyniosta 534,09 zt/kW/rok. Ostateczne
wyniki aukcji dogrywkowej Rynku Mocy stanowig wazny krok w kierunku zapewnienia stabilnosci
i bezpieczefistwa energetycznego kraju. Korzystne dla Grupy Enea rozstrzygniecia wspieraja
realizacje naszego ambitnego planu inwestycyjnego.

Pakiet kontraktéow mocowych Grupy Enea zostat uzupetniony réwniez w segmencie energetyki
konwencjonalnej dla modernizowanych, istniejacych juz elektrowni. W ramach kontraktéw 5-letnich
Elektrownia Potaniec uzyskata wsparcie dla 806 MW i przychody na poziomie ponad 2,1 mld zt. Na rok
dostaw 2029, Grupa bedzie posiadata tgcznie 3 573 MW obowigzkéw mocowych.

Dodatkowo bloki nr 1-10 w Elektrowni Kozienice bedg mogty uczestniczyé¢ w aukcjach uzupetniajacych
Rynku Mocy na okres dostaw 2026-2028, organizowanych dla kazdego roku tego okresu oddzielnie
wramach przewidzianej derogacji dla jednostek, niespetniajgcych standardu emisyjnego
550 g CO2/kWh lub na rynku wtérnym w zakresie przejmowania obowigzkéw mocowych ze Zrédet
niespetniajgcych ww. standardu emisyjnego. Pierwsza z nich, aukcja na rok 2026, odbyta sie
11 wrze$nia 2025 .

Szacowane przychody z Rynku Mocy - wartosci nieindeksowane [mln zt]

1300 1300 1300 1300

642 220
518
220 220 [ 220
430 [l 430

220

870 870

220 220
430 430

650 650 650 650 650 650 650 650 650 650

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045

dojednego roku @ 5-letnie m15-letnie 17-letnie
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Moc zakontraktowana w Rynku Mocy [MW]

Spétka 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045

Enea Wytwarzanie

Blok 1 194 = = = - - - - - - - - - - - - - = = o o
Blok 2 189 = - - - - - - - - - - - B B B = o o o 2
Blok 4 193 - - - - - - - - - - - - - - - - o - - -
Blok 5 193 195 - - - - - - - - - - - - - - = = = = =
Blok 6 193 192 = = - - - - - - - - - - - - - = = o o
Blok 7 189 186 - - - - - - - - - - - - - - = = = = =
Blok 8 193 189 = = - - - - - - - - - - - - - = = o o
Blok 9 476 485 - - - - - - - - - - - - - = = = = = =
Blok 10 480 488 = = - - - - - - - - - - - - - = = o o
Blok 11 915 915 915 915 915 915 915 915 915 915 915 © ° = - - - - - - -

Enea Elektrownia Potaniec

Blok 2 207 202 202 202 202 202 202 202 202 - - - - - - - - - = = =
Blok 3 - - - - 202 202 202 202 202 - - - - - a a - o o - -
Blok 4 - 202 202 202 202 202 202 202 202 - - - a a a - o o - - 5
Blok 5 = 200 200 200 200 - - - - - - - - - - - B = = o =2
Blok 6 - 200 200 200 200 200 200 200 200 - - o a - o o - - 5 5 -
Blok 7 203 200 200 200 200 - - - - - - - - - - - - B = = o
Blok Zielony 192t - - 191 191 - - - - o o o o o o - - - - - -
Enea Ciepto

Blok 1 9t 152 9 - 9 - - - - - - - - @ @ o o o 2 2 -
Blok 2 213 - - - - - - = = = = o o o o - - - - - -
Blok 3 374 27° - - - - - - - - - - - B B B = o o =2 =2
MEC Pita

EC Koszyce 63 - - - - - - - - - - - - a a a o o o o -
Enea Nowa

Energia

Koronowo | 12 12 - 12 12 - - - - B B B = = = - - - - - -
Koronowo Il 12 12 12 - 12 - - - - - - - = S S S o o o - -
Koronowo Ill 13 12° 12 10 11 - - - - - - B = B = = = o - - -
Enea Elkogaz

BG?i . - - - = 609 609 609 609 609 609 609 609 609 609 609 609 609 609 609 609 609
Kozienice

BGF?Z . = = = = 609 609 609 609 609 609 609 609 609 609 609 609 609 609 609 609 609
Kozienice

Razem 3921 3733 1952 2132 3574 2939 2939 2939 2939 2133 2133 1218 1218 1218 1218 1218 1218 1218 1218 1218 1218

1 Umowa mocowa na rok 2025 obowiazuje dla IV kwartatu.
2 Umowa mocowa na rok 2026 obowigzuje dla | kwartatu i IV kwartatu.

3 Umowa mocowa z aukcji uzupetniajacej na Il pétrocze 2025 r. Przeniesienie obowigzku mocowego na |ll kwartat od Enea Ciepto na MEC Pita w wysokosci 6 MW. Przeniesienie obowigzku mocowego w
ramach rynku wtérnego.

“Umowa mocowa obowigzuje od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.
5 Umowa mocowa na rok 2026 obowigzuje dla | kwartatu i IV kwartatu.

¢ Umowa mocowa z aukcji uzupetniajgcej na 2026 r. Przeniesienia zakontraktowanych w aukcji 12 MW z 27 MW obowigzku mocowego z bloku 3 w okresie od 1 kwietnia do 30 kwietnia 2026 r. na jednostke
Koronowo Il ENEA Nowa Energia. Przeniesienia zakontraktowanych w aukcji 6 MW z 27 MW obowigzku mocowego z bloku 3 w okresie od 1 maja do 31 sierpnia 2026 r. na Koronowo |1l ENEA Nowa Energia.
Przeniesienia zakontraktowanych w aukcji 6MW z pozostatych 21 MW obowiazku mocowego z bloku 3 w okresie od 1 maja do 30 wrzesnia 2026 r. na jednostke MEC Pita EC Koszyce.
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"Enea

Zakontraktowane obowigzki mocowe Enei Wytwarzanie i Enei Elektrownia Potaniec

2025 2026 2027 2028 2029 2030

Umowa na pét roku 1921 - - - - - - - - - -

Umowa na 1 rok - 2739 1004 1195 591 - - - - - -

Umowa na5 lat

) 2711 - - - 806 806 806 806 806 - -
(modernizowane)
Umowa na 15 lat (nowe) 915 915 915 915 915 915 915 915 915 915 915
Razem 3818 3654 1919 2110 2312 1721 1721 1721 1721 915 915

1 Umowa mocowa na rok 2025 obowiazuje od dnia 1 lipca 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.

Szacowane przychody z Rynku Mocy Enei Wytwarzanie i Enei Elektrownia Potaniec

2025 2026 2027 2028 2029 2030

Umowa na pé6t roku 422 - - - - - - - - - -

Umowa na 1 rok - 1003 408 293 157 - - - - - -

Umowa na5 lat

. 652 - - - 430 430 430 430 430 - -
(modernizowane)
Umowa na 15 lat (nowe) 220 220 220 220 220 220 220 220 220 220 220
Razem 914 1223 628 513 807 650 650 650 650 220 220

1 Warto$¢ nieindeksowana

2 Umowa mocowa na rok 2025 obowiazuje od dnia 1 lipca 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.

Jednostki Rynku Mocy Enea Elektrownia Potaniec i Enea Wytwarzanie uczestniczyty w ww. procesach.

W wyniku przyjetej Strategii Grupy Enea zatwierdzanej decyzjami zarzadu Enei przed poszczegélnymi

Enea Elektrownia aukcjami gtéwnymi Enea Elektrownia Potaniec zawarta dwie umowy mocowe na 5-letnie okresy
Po{aniec i Enea dostaw w latach 2021-2025, dla blokéw nr 2 i nr 7. Z kolei Enea Wytwarzanie zawarta:
Wytwarzanie = dziewieé uméw mocowych na 5-letnie okresy dostaw w latach 2021 - 2025, dla blokéw
zawar{y umowe nr 1- 10 bez bloku nr 3,
0o przedsiqwzigciu =  jedng umowe mocowg na 15-letni okres dostaw w latach 2021 - 2035 dla bloku nr 11,
W sprawie WSPOlnego = umowy jednoroczne na lata dostaw 2021 - 2023 dla trzech jednostek Rynku Mocy
dZia’(ania na Ryn ku Mocy zSegmentu OZE (elektrownie wodne) otgcznej mocy okoto 37 MW, ktére zostaty
i wzajemnego przeniesione na dostawce mocy Enea Nowa Energia.
rezerwowania Enea Elektrownia Potaniec i Enea Wytwarzanie zawarty umowe o wspdlnym

przedsiewzieciu w obszarze Rynku Mocy w sprawie wspélnego dziatania na Rynku Mocy i wzajemnego
rezerwowania.

Enea Elektrownia Potaniec w 2021 r. i 2022 r. uczestniczyta w aukcjach gtéwnych na lata dostaw
odpowiednio 2026 i 2027. W wyniku czego zawarta dla blokéw 2, 4, 5, 6 i 7 jednoroczne umowy
mocowe na lata dostaw 2026 i 2027, opiewajgce na sumaryczng moc 1 004 MW. Blok nr 3 stanowi
backup dla ww. jednostek.

W 2023 r. Enea Elektrownia Potaniec uczestniczyta w aukcji gtéwnej na rok dostaw 2028. W wyniku
czego zawarta dla blokéw 2, 4, 5, 6, 7 i 9 jednoroczne umowy mocowe na rok dostaw 2028, opiewajace
na sumaryczng moc 1 195 MW. Blok nr 3 stanowi backup dla ww. jednostek.

Z kolei w ostatniej aukcji gtéwnej - w 2024 r. Enea Elektrownia Potaniec uczestniczyta w aukeji gtdwnej
na rok dostaw 2029. W wyniku czego zawarta dla blokéw 5, 7 i 9 jednoroczne umowy mocowe na rok
dostaw 2029, opiewajgce na sumaryczng moc 591 MW.

W 2025 r. w wyniku aukeji uzupetniajgcej na okres dostaw od 1 lipca 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. Enea
Elektrownia Potaniec zawarta dla bloku ,zielonego” umowe mocowa opiewajaca na moc 192 MW.

17 lipca 2025 r. odbyta sie aukcja dogrywkowa na rok dostaw 2029, w ktérej Enea Elektrownia Potaniec
brata udziat z blokami 2, 3, 4 i 6, w wyniku ktérej otrzymata kontrakty mocowe 5-letnie opiewajace na
sumarycznga moc 806 MW.

11 wrzes$nia 2025 r. w wyniku aukcji uzupetniajacej na rok dostaw 2026 Enea Wytwarzanie zawarta
umowy mocowe opiewajgce na sumaryczna moc 1 735 MW.
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"Enea

Zakontraktowane obowiagzki mocowe Enei Ciepto

2025 2026
2027 2028
11 kw. 11 kw. b Il kw. 11 kw.
Umowy kwartalne (istniejgce) - - - 91 152 - - 152 - - -
Umowa na pét roku 373 373 154 214 - - - - - - -
Umowa na 1 rok - - - - 27° 27° 27° 27° 9 - 9
Razem 37 37 15 30 42 27 27 42 9 - 9

1 Umowa mocowa na rok 2025 obowiazuje dla IV kwartatu.
2 Umowa mocowa na rok 2026 obowigzuje dla | kwartatu i IV kwartatu.
3 Umowa mocowa obowigzuje od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.

“ Umowa mocowa z aukcji uzupetniajacej na Il pétrocze 2025 r. Przeniesienie obowigzku mocowego na Ill kwartat od Enea Ciepto na MEC Pita w wysokosci 6 MW. Przeniesienie obowigzku mocowego w
ramach rynku wtérnego.

®Umowa mocowa z aukcji uzupetniajacej na 2026 r. Przeniesienia zakontraktowanych w aukeji 12 MW z 27 MW obowigzku mocowego z bloku 3 w okresie od 1 kwietnia do 30 kwietnia 2026 r. na jednostke
Koronowo Il ENEA Nowa Energia. Przeniesienia zakontraktowanych w aukcji 6 MW z 27 MW obowigzku mocowego z bloku 3 w okresie od 1 maja do 31 sierpnia 2026 r. na Koronowo |1l ENEA Nowa Energia.
Przeniesienia zakontraktowanych w aukcji 6MW z pozostatych 21 MW obowigzku mocowego z bloku 3 w okresie od 1 maja do 30 wrze$nia 2026 r. na jednostke MEC Pita EC Koszyce.

Szacowane przychody z Rynku Mocy Enei Ciepto

[mln zt] 2025 2026 2028 2029

Umowy kwartalne (istniejgce) 0,5 3 - - -
Umowa na pé6t roku 6,32 - - - -
Umowa na 1 rok - 7,43 4 - 2
Razem 6,8 10,4 4 - 2

1 Warto$¢ nieindeksowana.

2 Umowa mocowa obowigzuje od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r. oraz umowa mocowa z aukcji uzupetniajgcej na Il pétrocze 2025 r., po uwzglednieniu przeniesienie obowigzku mocowego na 1l
kwartat od Enea Ciepto na MEC Pita w ramach rynku wtérnego.

3 Umowa mocowa z aukcji uzupetniajacej na 2026 r., po uwzglednieniu wyzej opisanych przeniesieri obowigzku mocowego.

Enea Ciepto uczestniczyta w ww. procesach aukcji Rynku Mocy i w ich wyniku zawarta umowy mocowe na:
= na rok 2025, na | i Il kwartat w wysokos$ci 37 MW, na IV kwartat w wysokosci 9 MW,

= narok 2025 na Ill i IV w wysokosci 21 MW, z czego zgodnie z opracowana strategig przeniesienie obowigzku mocowego na llI
kwartat od Enea Ciepto na MEC Pita w wysokosci 6 MW (przeniesienie obowigzku mocowego w ramach rynku wtérnego),

*  narok 2026 w wysokosci 27 MW, z czego zgodnie z opracowang strategia: przeniesienia obowigzku mocowego z bloku 3 w okresie
od 1 kwietnia do 30 kwietnia 2026 r. na jednostke Koronowo Il ENEA Nowa Energia w wysokosci 12 MW, przeniesienia obowigzku
mocowego z bloku 3 w okresie od 1 maja do 31 sierpnia 2026 r. na jednostke Koronowo |1l ENEA Nowa Energia w wysokosci 6 MW,
przeniesienia obowigzku mocowego z bloku 3 w okresie od 1 maja do 30 wrze$nia 2026 r. na jednostke MEC Pita EC Koszyce w
wysokosci 6 MW,

= na rok dostaw 2026, na | i IV kwartat w wysokosci 15 MW,
*  narok dostaw 2027, na caty rok w wysoko$ci 9 MW,
*  narok dostaw 2029, na caty rok w wysoko$ci 9 MW.

Zakontraktowane obowigzki mocowe MEC Pita

2025

1 kw. 111 kw. IV kw.

Umowa (rynek wtérny) - - 61 R

Razem - - 6 -

1 Umowa mocowa z aukeji uzupetniajgcej na Il pétrocze 2025 r. Przejecie obowigzku mocowego na lll kwartat od Enea Ciepto. Przeniesienie obowigzku mocowego w ramach rynku wtérnego.

Dodatkowo, w ramach umowy mocowej z aukcji uzupetniajgcej na 2026 r. przeniesienia obowigzku mocowego z bloku 3 Enea Ciepto w okresie
od 1 maja do 30 wrze$nia 2026 r. na jednostke MEC Pita EC Koszyce w wysoko$ci 6 MW.

Szacowane przychody z Rynku Mocy MEC Pita

Umowa (rynek wtérny) 0,72

Razem 0,7

1 Warto$¢ nieindeksowana
2 Umowa mocowa z aukcji uzupetniajacej na Il pétrocze 2025 r. Przejecie obowigzku mocowego na |Il kwartat od Enea Ciepto. Przeniesienie obowigzku mocowego w ramach rynku wtérnego.
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"Enea

Zakontraktowane obowigzki mocowe Enei Nowa Energia

Umowa na 1 rok (istniejace) 37 24 24 22 34
Umowy kwartalne (istniejgce) - 12 - - 12 - - -
Razem 37 36 24 24 36 24 22 34

Dodatkowo, w ramach umowy mocowej z aukcji uzupetniajgcej na 2026 r. przeniesienia obowigzku mocowego z bloku 3 Enea Ciepto w okresie
od 1 kwietnia do 30 kwietnia 2026 r. na jednostke Koronowo 11l ENEA Nowa Energia w wysoko$ci 12 MW oraz przeniesienia obowigzku mocowego
z bloku 3 Enea Ciepto w okresie od 1 maja do 31 sierpnia 2026 r. na jednostke Koronowo Il ENEA Nowa Energia w wysokosci 6 MW.

Szacowane przychody z Rynku Mocy Enei Nowa Energia

[mln zt]

2026
Umowa na 1 rok (istniejace) 6 10 10 5 9
Umowy kwartalne (istniejgce) - 3 - - R
Razem 6 13 10 5 9

Enea Nowa Energia (wczeéniej: Enea Wytwarzanie Segment OZE) uczestniczyta we wszystkich aukcjach gtéwnych Rynku Mocy i w ich wyniku
zawarta umowy mocowe na jednoroczne okresy dostaw:

= nalata 2021-2025, dla trzech jednostek o $redniej mocy ok. 37 MW w danym roku dostaw,
= narok 2026, dla dwéch jednostek o tacznej mocy 24 MW,
= narok 2027, dla dwéch jednostek o tgcznej mocy 24 MW,
= narok 2028, dla dwéch jednostek o tagcznej mocy 22 MW,
= narok 2029, dla trzech jednostek o tagcznej mocy 34 MW.
Spétka uczestniczyta rowniez w aukcji dodatkowej Rynku Mocy i w ich wyniku zawarta umowy mocowe na kwartalne okresy dostaw:
=  narok 2026 nalilV kwartat, dla jednej jednostki o mocy 12,4 MW.

Zakontraktowane obowigzki mocowe Elkogaz

2029 2030 2031 2032

Umowa na 17 lat
(nowe)
Razem 12418 1218 1218 1218 1218 1218 1218 1218 1218 1218 1218 1218 1218 1218 1218 1218 1218

1218 1218 1218 1218 1218 1218 1218 1218 1218 1218 1218 1218 1218 1218 1218 1218 1218

Szacowane przychody z Rynku Mocy Elkogaz

[min zt]* 2029 2030 2031 2032

Umowa na 17 lat
(nowe)

Razem 407 650 650 650 650 650 650 650 650 650 650 650 650 650 650 650 650

407 650 650 650 650 650 650 650 650 650 650 650 650 650 650 650 650

* Warto$¢ nieindeksowana
17 lipca 2025 r. w wyniku aukcji dogrywkowej Rynku Mocy na rok dostaw 2029 spétka zawarta umowy mocowe dla jednostek nowych 1 218 MW
w ramach kontraktéw 17-letnich.
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Dane finansowe
[tys. zt] 1-111 kw. 2024 1-11l kw. 2025 Zmiana Zmiana %  Ill kw. 2024 11l kw. 2025 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy netto 14 013 295 10 094 733 -3918 562 -28,0% 4550 333 3101449 -1 448 884 -31,8%
energia elektryczna 12 488 189 8421072 -4 067 117 -32,6% 4074 444 2586 479 -1 487 965 -36,5%
Rynek Mocy 816 929 919 854 102 925 12,6% 276 835 325360 48 525 17,5%
Swiadectwa pochodzenia 63 709 24 685 -39 024 -61,3% 23003 -977 -23 980 -104,2%
ciepto 446 529 508 532 62 003 13,9% 96 397 112 128 15731 16,3%
pozostate 197 939 220590 22 651 11,4% 79 654 78 459 -1195 -1,5%
Z;Ze;:(:;;finyegzotytu{u leasingu 1 subleasingu 871 1011 140 16,1% 264 346 82 31,1%
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 14 014 166 10 095 744 -3918 422 -28,0% 4550 597 3101795 -1 448 802 -31,8%
EBIT 2 457 165 1289781 -1167 384 -47,5% 923552 399 829 -523723 -56,7%
Amortyzacja 225063 179 635 -45 428 -20,2% 76 676 66 860 -9816 -12,8%
it emensorn o sy 1569 S meen 1000% : : : :
EBITDA 2 665 537 1 469 416 -1196 121 -44,9% 1000 228 466 689 -533 539 -53,3%
Marza EBITDA 19,0% 14,6% 44 p.p. - 22,0% 15,0% 7,0 p.p. -
CAPEX 326 898 2383125 2056 227 629,0% 146 821 181 246 34 425 23,4%
Udziat przychodéw ze sprzedazy obszaru w 35.4% 33,7% A4 pp. i 38,4% 33,20 52p.p. )

przychodach ze sprzedazy Grupy

mln zt

2 665,5

122,5
I 1469,4
-1111,2 -207,4
EBITDA Segment Elektrownie Segment Ciepto Segment OZE EBITDA
I-11l kw. 2024 Systemowe I-11l kw. 2025

Gtéwne czynniki zmiany EBITDA w kwartale I-111 2025 r. (spadek o 1 196,1 mln zt):
Segment Elektrownie Systemowe - spadek 0 1 111,2 min zt

(-) spadek marzy na obrocie 470,5 mln zt

(-) spadek pozostatych czynnikéw o 424,5 mln zt, w tym gtéwnie aktualizacja wyceny CO:
(-) spadek wyniku koncesji na wytwarzaniu energii elektrycznej 0 419,2 mln zt

(-) spadek przychodéw z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 63,6 mln zt

(-) wzrost kosztéw statych 0 10,2 mln zt

(+) wzrost przychodéw z Mocy Bilansujgcych o 184,1 mln zt

(+) wzrost przychodéw z Rynku Mocy 0 92,7 mln zt
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Enea S.A. za Ill kwartat 2025 r.

Segment Ciepto - wzrost 0 122,5 mln zt

(+) wzrost marzy | stopnia 0 124,4 mln zt

(+) wzrost przychodéw z Rynku Mocy o0 1,2 mln zt
(-) spadek pozostatych czynnikéw o 1,6 mln zt
(-) wzrost kosztéw statych 0 1,5 mln zt

Segment OZE - spadek 0 207,4 mln zt

(-) Obszar Biomasa - Zielony Blok (-158,8 mln zt, w tym +5,5 mln zt ENEA Bioenergia): -157,8 mln zt
spadek marzy na produkcji energii z OZE, -10,2 mln zt spadek przychodéw ze sprzedazy gwarancji
pochodzenia, -5,3 mln zt wzrost kosztéw statych, +11,9 mln zt wzrost przychodéw z Rynku Mocy

(-) Obszar Woda (-30,6 mln zt): -30,8 mln zt spadek przychodéw ze sprzedazy energii, -2,6 mln zt
spadek przychodéw z Rynku Mocy, +2,5 mln zt spadek kosztéw statych

(-) Obszar Wiatr (-16,8 mln z4): gtéwnie spadek wyniku obszaru (spadek przychodéw ze sprzedazy
energii, wzrost kosztéw statych), dodatkowo efekt bazy analogicznego okresu roku ubiegtego
dotyczacego braku produkcji i sprzedazy energii z nabytych w Il kwartale 2025 r. nowych Zrédet
wytwdrczych

36,3
-453,2 I
-116,6
Segment Elektrownie Segment Ciepto Segment OZE EBITDA
Systemowe 11l kw. 2025

Gtéwne czynniki zmiany EBITDA w Ill kwartale 2025 r. (spadek 0 533,5 mln zt):
Segment Elektrownie Systemowe - spadek 0 453,2 mln zt

(-) spadek wyniku koncesji na wytwarzaniu energii elektrycznej 0 230,9 mln zt
(-) spadek pozostatych czynnikéw o 168,5 mln zt, w tym gtéwnie aktualizacja wyceny CO:
(-) spadek marzy na obrocie 54,1 mln zt

(-) spadek przychodéw z Mocy Bilansujgcych o 47,6 mln zt

(+) wzrost przychodéw z Rynku Mocy o0 36,3 mln zt

(+) spadek kosztéw statych o0 10,3 mln zt

(+) wzrost przychodéw z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 1,3 mln zt
Segment Ciepto - wzrost 0 36,3 mln zt

(+) wzrost marzy | stopnia 0 34,7 mln zt

(+) spadek kosztéw statych o0 1,5 mln zt

(+) spadek przychodéw z Rynku Mocy o0 1,4 mln zt

(-) spadek pozostatych czynnikéw o 1,3 mln zt
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Segment OZE - spadek 0 116,6 mln zt

(-) Obszar Biomasa - Zielony Blok (-97,1 mln zt, w tym +2,5 mln zt ENEA Bioenergia): -95,2 mln zt
spadek marzy na produkcji energii z OZE, -9,1 mln zt wzrost kosztéw statych, -3,3 mln zt spadek
przychodéw ze sprzedazy gwarancji pochodzenia, +11,9 mln zl wzrost przychodéw z Rynku Mocy

(-) Obszar Woda (-7,2 mln zt): -7,0 mln zt spadek przychodéw ze sprzedazy energii, -0,9 mln zt spadek
przychodéw z Rynku Mocy, +1,1 mln zt spadek kosztéw statych

(-) Obszar Wiatr (-9,7 mln zt): gtéwnie spadek wyniku obszaru (spadek przychodéw ze sprzedazy
energii, wzrost kosztéw statych), efekt bazy analogicznego okresu roku ubiegtego dotyczacego braku
produkcji i sprzedazy energii z nabytych w Il kwartale 2025 r. nowych Zrédet wytwérczych

CAPEX - realizacja kluczowych projektéow [mln zt]

Wyszczegélnienie Wykonanie Plan
ZCZ
’ ’ I-11l kw. 2025 | I-11l kw. 2025

Wytwarzanie 2383,1 3658,6 4 296,2
Wytwarzanie konwencjonalne 274,7 1129,9 1619,0
modernizacje i remonty blokéw 48,9 63,8 71,8
Enea Wytwarzanie modernizacje i remonty pozostatej infrastruktury 62,6 74,7 140,7
pozostate 0,5 1,1 4,5
modernizacje i remonty blokéw 69,6 91,6 151,2
Enea Elektrownia modernizacje i remonty pozostatej infrastruktury 2,3 10,7 25,0
Potaniec zazielenienie (dostosowanie do Rynku Mocy po 01.07.2025) 48,8 151,4 322,7
pozostate 3,7 4,9 6,8
Enea Elkogaz budowa blokéw gazowo-parowych w Kozienicach 38,2 731,6 896,2
Ciepto 91,0 100,4 141,6
modernizacja i remonty zrédet oraz pozostatej infrastruktury 56,1 58,6 62,8
modernizacja sieci cieplnych 9,1 9,9 10,8
Enea Ciepto
przytaczanie odbiorcow 9,8 9,6 15,6
pozostate 3,0 6,1 11,8
MEC Pita, PEC Oborniki modernizacja i remonty majatku cieptowniczego 13,0 16,3 40,6
0ZE 2017,5 24282 2535,7
nowe zrédta i rozwé6j OZE 1998,0 2 407,3 2 480,2
Enea Nowa Energia
modernizacje i remonty infrastruktury OZE 14,9
(w tym spétki zalezne) ! v y 91 378
pozostate 0,6 0,9 3,6
Enea Elektrownia . .
modernizacje i remonty bloku biomasowego 9,8 5,1 14,1

Potaniec (biomasa)

W Segmencie Wytwarzania istotng cze$é planu inwestycyjnego w roku 2025 (okoto 59%) stanowi
CAPEX w OZE (wartoéciowo ponad 2,5 mld zt), a pozostata cze$é (wartosciowo blisko 1,8 mld zt)
przeznaczona jest na budowe, modernizacje i remonty majgtku wytwdrczego opierajacego sie na
energetyce konwencjonalnej wytwarzajacej energie elektryczng i ciepto. Kluczowymi projektami
w tym zakresie sa: Budowa blokéw gazowo-parowych w Kozienicach o mocy 2x700 MW (w planie na
2025 r. warto$ciowo ponad 896 mln zt) oraz Dostosowanie Enei Elektrowni Potaniec S.A. do wymagari
Rynku Mocy po 1.07.2025 r., polegajacy na dostosowaniu blokéw weglowych nr 2-7 w Elektrowni
Potaniec do zwigkszonego wspdtspalania biomasy w ilosciach umozliwiajgcych spetnienie wymogéw
emisyjnych CO,wymaganych przez Rynek Mocy po 1 lipca 2025 r. i skorzystania ze wsparcia (w planie
na 2025 r. wartosciowo ponad 320 mln zt). W Elektrowni Potaniec prowadzone sg obecnie prace
analityczne oraz przygotowawcze zwigzane z podobnym zakresem inwestycji jak bloki gazowo-
parowe w Kozienicach. Enea Elektrownia Potaniec uzyskata warunki przytaczenia do sieci gazowej dla
przedmiotowego projektu oraz oczekuje na wydanie warunkéw przytaczenia do sieci
elektroenergetycznej. Ponadto, w obydwu lokalizacjach elektrowni systemowych tj. w Elektrowni
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Kozienice oraz Elektrowni Potaniec przygotowywane sg projekty zwigzane z budowa wielkoskalowych
magazynéw energii elektrycznej >200 MW kazdy, dla ktérych w obydwu przypadkach obecnie trwa
procedura wydania warunkéw przytaczenia do sieci elektroenergetycznej. W Elektrowni Kozienice
trwaja prace analityczne zwigzane ze wstepnym studium wykonalno$ci projektu dostosowania blokéw
klasy 500 MW tj. nr 9 oraz nr 10 do wspdtspalania biomasy w celu obnizenia wskaZnika emisyjnosci
CO: dla wytwarzanej w nich energii elektrycznej <550g/kWh.

W marcu 2025 r. zakupiono od European Energy sze$é farm wiatrowych o tgcznej mocy 83,5 MW,
zlokalizowanych w wojewddztwie zachodniopomorskim, co podwoito stan posiadania aktywéw
wiatrowych. Pod koniec kwietnia 2025 r. zakupiono od Grupy Greenvolt farme wiatrowa zlokalizowana
w wojewéddztwie pomorskim o tagcznej mocy 83,2 MW. Pod koniec maja zakupiono cztery farmy
wiatrowe o tgcznej mocy 33,2 MW. Zakoriczono budowe farmy wiatrowej Bejsce o mocy 20 MW.
Energetyzacja farmy zostata zrealizowana i wszystkie turbiny sg juz w eksploatacji. Uzyskano
prawomocne pozwolenie na uzytkowanie. Enea Nowa Energia oczekuje na przyznanie koncesji
na wytwarzanie energii elektrycznej.

Grupa intensywnie pracuje takze nad budowa magazynéw energii i to zaréwno z przeznaczeniem do
wspétpracy z istniejgcymi iplanowanymi instalacjami OZE, jak réwniez przeznaczonych
do Swiadczenia ustug na rzecz poprawy elastycznosci pracy sieci dystrybucyjnej.

Nowe Zrodta OZE w latach 2024 - 2025 r. i ich postep zaawansowania

FW Bejsce
PV Zary i PV Nowiny Wielkie

PV Darzyno |

PV Dygowo |

PV Jastrowie Il

PV Krzecin

FW Grzmigca 6 MW,
Biatogard 1 7,9 MW,
Drawsko I1 5,25 MW,
Kotobrzeg 19,25 MW,
Siemysl 6,3 MW,
Liskowo 38,8 MW

FW Pelplin

FW Jabtonowo Pomorskie 6,6 MW,
FW Nowe Miasto Lubawskie 6,6
MW,

FW Zaklikéw 10 MW,

FW Skibno 10 MW

wiatrowa (na etapie uzyskania koncesji)

akwizycja czterech farm wiatrowych bedacych na
réznych etapach rozwoju

Nazwa i opis projektu Moc [Mw] Rok zakoriczeniaprojektu

2025 - leni zytkowanie, brak k ji
akwizycja SPV posiadajacej FW w budowie 19,8 pozwoieme na uzyt. owanie, brakkoncesjl
(spodziewana w | kw. 2026 r.)
akwizycje SPV posiadajacych gotowe instalacje 12,0 2024
budowa instalacji (greenfield) przytaczonej poprzez 20 2024

istniejacg FW Darzyno (6,3 MW) w formule cable pooling ’
2025 - leni zytk ie, brak ki ji
budowa instalaci (greenfield) 80 pozwolenie na uzy.t owanie, brak koncesji
(spodziewana w IV kw. 2025 r.)
budowa instalacji (greenfield) 8,0 2025
3 MW -2023

b instalacji  jak kont; j jekt

Slwesinago s wizstkims pomwoienam | 66 36 MW brak konces]
yeyineg ¥ P (spodziewana w IV kw. 2025 r.)
akwizycja SPV posiadajacych dziatajgce farmy wiatrowe 83,5 2025
akwizycja SPV posiadajgcych dziatajgca farme 832 2025 - farma produkujaca, brak koncesji

(spodziewana w IV kw. 2025 r.)

2025 - farma produkujgca 10 MW, brak koncesji
33,2 (spodziewana w | kw. 2026 r.)

2026 - farmy nieprodukujace 23,2 MW

Moce w farmach fotowoltaicznych [MW]

+14,0

2023 2024

= PV (produkujace)

I-111 kw. 2025 plan 2025

H PV (z koncesj3)

Moce w farmach wiatrowych [MW]

268,1
\‘g
A 11965
2023 2024 Il kw. 2025 plan 2025

= FW (produkujace) = FW (z koncesja)
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Enea S.A. za Ill kwartat 2025 r.

Enea Elkogaz

podpisata umowe na
zaprojektowanie,
dostawe, budowe

i uruchomienie dwéch
blokow gazowo-
parowych o nominalnej
mocy elektrycznej brutto
668 MWe kazdy

114 posterunkow
energetycznych
zapewniajacych

niezawodnos$é dostaw

’ , Do korica roku Enea planuje posiadac ok. 95 MW mocy fotowoltaicznych (wobec 81 MW obecnie
posiadanych koncesji). Nie planujemy akwizycji OZE do korica roku 2025, koncentrujemy sie na
wtasnych projektach.

Bartosz Krysta, Wiceprezes Enei ds. handlowych

Realizacja projektu gazowego w Enea Elkogaz

17 lipca 2025 r. Enea Elkogaz sp. z 0.0. zakoriczyta negocjacje i podpisata z Calk Enerji Sanayi ve
Ticaret A. §. umowe warunkowa na zaprojektowanie, dostawe, budowe i uruchomienie dwéch blokéw
gazowo-parowych wraz z infrastrukturg towarzyszacg w formule ,pod klucz" (EPC), pracujgcych
w cyklu kombinowanym (CCGT) o nominalnej mocy elektrycznej brutto 668 MWe kazdy oraz na
$wiadczenie ustug serwisu w ramach eksploatacji blokéw (LTSA). Szczegétowe informacje, na temat
podpisanej umowy zostaty zawarte w raporcie biezgcym nr 28/2025 z 17 lipca 2025 r.

4.6.4. Obszar Dystrybucji

t e QOddziatéw Dystrybucji

(o)
i @ Rejonéw Dystrybucji
Wikp. o

Goéra @ Posterunkow Energetycznych

Enea Operator odpowiada za dystrybucje energii elektrycznej do 2,8 mlin klientéw w zachodniej
i pétnocno-zachodniej Polsce na obszarze 58,2 tys. km2. Podstawowym zadaniem Enei Operator jest
dostarczanie energii w sposéb ciagty iniezawodny, przy zachowaniu odpowiednich parametréw
jakosciowych.

W Obszarze Dystrybucji prezentowane sa dane finansowe spétek: Enea Operator, Enea Serwis, Enea
Pomiary i Enea Logistyka.
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Enea S.A. za Ill kwartat 2025 r.

Dane operacyjne

I-11 kw. 2024 I-111 kw. 2025 Zmiana Zmiana % 11 kw. 2024 111 kw. 2025 Zmiana
Sprzedaz ustug dystrybucji
14909 43 0,3% 4877 4910 33
odbiorcom koficowym [GWh] 14866 ’
Liczba klientéw (stan na koniec
1ezba il ( 2816 2857 4 1,5% 2816 2857 4

okresu sprawozdawczego) [tys.]

Zmiana %

0,7%

1,5%

Sprzedaz ustug dystrybucyjnych [GWh]

Sprzedaz ustug dystrybucyjnych [mln zi]

+0,3% +5,2%
’ —p 3813
14
866 __. — 14909 3624 —
0,
A 8% EEEYE R 1195
1176 4
A 4% EPEI
1008 A +5,4%
A-O,G%
6570
A +7,1%
1284
+3,2% o +15,8%
1640 156 181
I-111 kw. 2024 I-111 kw. 2025 I-11l kw. 2024 I-111 kw. 2025

A BB mEC+R EG

Przytaczone Zrodta OZE na terenie dziatania Enei Operator w okresie 2020 - 2025 .

Suma mocy
przytaczonych Zrédet
(0743
(z wytaczeniem
mikroinstalacji),
narastajaco [MW]

Liczba przytaczonych
érédet OZE
(z wytaczeniem
mikroinstalacji),
narastajaco [szt.]

Liczba przytaczonych
mikroinstalacji
wynikajaca ze ztozonych
zgtoszeri i wnioskéw,
narastajaco [szt.]

Liczba przytaczonych
2rédet OZE tacznie,

narastajaco [szt]

A BB mC+R mG

Suma mocy przytaczonych
mikroinstalacji wynikajaca
ze ztozonych zgtoszen
i wnioskéw,
narastajaco [MW]

Suma mocy
przytaczonych
2rbdet OZE
tacznie,
narastajaco [MW]

2020 586 61990 62 576 1896 435 2331
2021 840 108 873 109713 2411 830 3241
2022 1274 150 283 151 557 3100 1257 4 357
2023 1808 174 278 176 086 4316 1559 5875
2024 2208 189 569 191777 5446 1764 7210
I-111 kw. 2025 2522 197 646 200 168 6398 1901 8299
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Enea S.A. za Ill kwartat 2025 r.

0Liczba przytaczonych

Zzrédet OZE
w kwartatach
I-111 2025 r. wzrosta
0 8,4 tys. szt.

i

Moc przytaczonych
Zrédet OZE
w kwartatach
I-111 2025 .
wzrosta o 1 089 MW

Ponad 112 tys. km

posiadanych linii
dystrybucyjnych na koniec
Il kwartatu 2025 r.

Liczba przytaczonych Zrédet OZE,
tacznie z mikroinstalacjami dane narastajace [tys. szt.]

+8,4
1918 A 200,2

189,6 PR

2021 2022 2023 2024 I-111 kw. 2025
Moc przytaczonych zrédet OZE,
tacznie z mikroinstalacjami dane narastajace [MW]

A+1089 8299
7210

5875

A+137

2021 2022 2023 2024 I-111 kw. 2025
= t3cznie Zrédta OZE ~ =—=@= Mikroinstalacje

Liczba i dtugosé przytaczy

2024 1-111 kw. 2025
Wyszczegélnienie
Liczba [szt.] Dtugosé [km] Liczba [szt.] Dtugosé [km]
Napowietrzne 363523 6923 362 293 6 895
Kablowe 747 877 6625 760 550 6629
Razem 1111 400 13 548 1122 843 13 524

Liczba stacji elektroenergetycznych [szt]

Wyszczegélnienie 2024. I-111 kw. 2025.
110 kv 267 267
SN 40 147 40316
Razem 40 414 40583

Dtugoséé linii [km]

a 1-111 kw. 2025
Dtugosé linii w przeliczeniu na jeden tor [km]
SN
linie napowietrzne 5 440 32515 26 774 5490 32 247 26 652
linie kablowe 74 14 816 32391 96 15001 33051
Razem 5514 47 331 59 165 5586 47 248 59703

1 bez przytaczy
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Enea S.A. za Ill kwartat 2025 r.

Zwrot z kapitatu
kluczowym elementem
ksztattujgcym

wynik i mozliwosci
inwestycyjne Enei
Operator

1292

-1237

Enea Operator jest operatorem systemu dystrybucyjnego, czyli przedsiebiorstwem energetycznym
zajmujacym sie dystrybucja energii elektrycznej, odpowiedzialnym za ruch sieciowy w systemie
dystrybucyjnym elektroenergetycznym, biezgce i dtugookresowe bezpieczeristwo funkcjonowania
tego systemu, eksploatacje, konserwacje, remonty oraz niezbedng rozbudowe sieci dystrybucyjnej,
w tym potaczen z innymi systemami elektroenergetycznymi.

Operatorzy systeméw dystrybucyjnych zobowigzani sa do przedktadania do zatwierdzenia przez
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, podstawowego dokumentu regulujgcego ich dziatalno$é, jakim
jest taryfa. Dokument ten stanowi zestawienie stawek optat za S$wiadczone ustugi dystrybucji energii
elektrycznej oraz okresla zasady ich stosowania, jest wiec podstawowym elementem ksztattujgcym
przychody przedsiebiorstwa energetycznego.

Taryfa ustalana jest stosownie do zakresu wykonywanej dziatalnosci zwigzanej z dystrybucja energii
elektrycznej, w sposéb zapewniajacy pokrycie kosztéw uzasadnionych dziatalnosci gospodarczej
(kosztéw ponoszonych z tytutu petnienia funkcji operatora systemu dystrybucyjnego) wraz
z uzasadnionym zwrotem z kapitatu zaangazowanego w te dziatalno$é.

Zwrot z kapitatu jest kluczowym elementem, ksztattujagcym wynik finansowy i decydujacym
o przysztych zdolno$ciach inwestycyjnych oraz rozwojowych przedsiebiorstwa. Jest on kalkulowany
w oparciu o sredniowazong stope zwrotu z kapitatu (WACC) oraz wartoéé regulacyjna aktywéw (WRA).
WRA jest corocznie okreslana w szczegélnosSci w oparciu o realizowane inwestycje z uwzglednieniem
ich amortyzacji.

Dodatkowo, poczawszy od roku 2025, zwrot z kapitatu jest powiekszany o zwrot z inwestycji
planowanych na dany rok taryfowy.

WACC ustalany jest przez Prezesa URE, przy czym uwzglednia m.in. konieczno$é¢ zapewnienia
finansowania rosnacych potrzeb inwestycyjnych OSD okreslonych w Karcie Efektywnej Transformacji
Sieci Dystrybucyjnych Polskiej Energetyki (KET), zwtaszcza zwigzanych z przytgczaniem OZE. Przy
ustalaniu wysokoéci WACC na dany rok, uwzgledniana jest dodatkowa premia za reinwestowanie
w roku 2024 zalezna od przyjetych przez OSD priorytetéw inwestycyjnych, w tym planowanych
do poniesienia naktadéw na poszczegélne kategorie inwestycyjne wynikajace z KET.

taczna wartosé regulacyjna aktywéw (WRA) uwzgledniona w kalkulacji taryfy na rok 2025 wyniosta:
12 747 147 tys. zt, natomiast wysoko$¢ naktadéw inwestycyjnych bedaca podstawa do wyliczenia
dodatkowego zwrotu z inwestycji planowanych na dany rok taryfowy wyniosta: 772 270 tys. zt.

WRA [mln zi] 2271
1283

=277

-539

WRA 2022 Naktady Umniejszenie WRA WRA 2023 Naktady Umniejszenie WRA WRA 2024 Naktady Umniejszenie WRA WRA 2025

inwestycyjne 2022 2022

inwestycyjne 2023 2023 inwestycyjne 2024 2024
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Enea S.A. za Ill kwartat 2025 r.

8,478% 3,500%

WACC [%] Przychéd regulowany [mln zt]

9 6771
11,762% 6 260 6482

4 266 779 853

10,978%

4,284%

1,000%
5,776%
1,100% 4328
7,478% 7,478% 7,478%
4,676%
2022 2023 2024 2025
2022 2023 2024 2025 H Pozostate elementy * = Amortyzacja
m WACC podstawowy ® Premia za reinwestowanie ~ WACC m Zwrot z kapitatu Przychéd regulowany razem

1 Koszty operacyjne, podatki, koszty zakupu energii elektrycznej, koszty zakupu ustug przesytowych i dystrybucyjnych, optaty "przenoszone", konto regulacyjne

Premia za reinwestowanie

Dziatania polegajace na utrzymaniu modelu regulacyjnego opartego na kosztach rzeczywistych
i planowanych kosztach uzasadnionych Enei Operator oraz optymalizacja i zwiekszenie efektywnosci
prac realizowanych brygadami wtasnymi, przyczynito sie do uzyskania poziomu kosztéw operacyjnych
zblizonego do kosztéw uznanych w taryfie. Dodatkowo, poprzez koncentracje dziatar inwestycyjnych
zgodnie z projektem obowigzujgcym dla wszystkich OSD pod nazwa Karta Efektywnej Transformacji

WACC w taryfie 2025 r. Sieci Dystrybucyjnych Polskiej Energetyki (KET), spétka Enea Operator buduje warto$é swojego

jest wyzsza niz w 2024 r.

majatku, co wptyneto na wzrost WRA ook.2mld zt oraz zapewnito uzyskanie premii
za reinwestowanie WACC w taryfie 2025 na poziomie wyzszym niz poziom WACC uznany w taryfie
2024. Powyzsze przyczynito sie do zwigkszenia zwrotu z kapitatu i tym samym do optymalnego
zarzadzania Zrédtami finansowania oraz budowania wartosci spétki.

Czas trwania przerw w dostarczaniu energii elektrycznej (SAIDI) oraz czestosé przerw (SAIFI)

Ponizsze poréwnanie obejmuje zdarzenia, ktdre wystapity w sieci wysokiego i $redniego napiecia.
taczne wskazniki SAIDI i SAIFI liczone zgodnie z metodologia URE s3 suma wskaznika dla przerw
nieplanowanych z uwzglednieniem przerw katastrofalnych oraz przerw planowanych na wysokim
i $rednim napieciu.

Wartos$ci wskaznikéw zostaty wyliczone z ostatnich 12 miesiecy.

SAIDI (WN, SN) [minuty]

115,42
5,42 97,31 90,68 g9 67
104,90 91,23 A 90,74 75,75 71,70
2019 2020 2021 2022 2023 2024 I-11 kw.
SAIDI nieplanowane === SAIDI 2025
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SAIDI oczyszczone (WN, SN) [minuty]

98,69
2 78,40 78,40 84,82 85,27 83,64 76,34
88,17 72,32 72,68 73,39 72,15 68,72 58,37
2019 2020 2021 2022 2023 2024 I-111 kw.
SAIDI nieplanowane oczyszczone = SAIDI oczyszczone 2025
Poréwnanie wskaznika SAIDI wyznaczonego zgodnie z metodologia Urzedu Regulacji Energetyki
zawartg w dokumencie Regulacja Jakosciowa w latach 2016-2020 dla Operatorow Systemow
Dystrybucyjnych (dotyczaca operatorow, ktdrzy z dniem 1 lipca 2007 r. dokonali rozdzielenia
dziatalnosci) z oczyszczonym wskaznikiem SAIDI, stanowigcym zagregowang do poziomu spétki
wartoéé obszarowych wskaznikéw dotyczacych czasu trwania przerw (CTP) w dostarczaniu energii
elektrycznej. Wskaznik CTP zostat wyznaczony dla obszaréw: wie$, miasto oraz miasto na prawach
powiatu, zgodnie z metodologia URE zawartg w dokumencie Regulacja Jakosciowa w latach 2018-
2022 dla Operatorow Systemow Dystrybucyjnych. Oczyszczone wskazniki CTP stanowig podstawe
oceny wykonania przez OSD wskaznikéw regulacji jakosciowej.
SAIFI (WN, SN) [liczba]
4,22
2,79 2,38 2,52
—— ’ 4 2.13
S 414 Sl 1,77 1,59
2,69
s 2,33 2,47 2,04 1,68 1,50
2019 2020 2021 2022 2023 2024 1-111 kw.
SAIFl nieplanowane e SA|FI| 2025
SAIFI oczyszczone (WN, SN) [liczba]
2,51
2,09 1,94 1,90 1.83
— — g 1,63 1,41
2,41
y 2,03 1,89 1,81 1,75 1,55 1,31
2019 2020 2021 2022 2023 2024 1-111 kw.
SAIFI nieplanowane oczyszczone = SAIF| oczyszczone 2025

Poréwnanie wskaZnika SAIFl wyznaczonego zgodnie z metodologia Urzedu Regulacji Energetyki
zawarta w dokumencie Regulacja JakoSciowa w latach 2016-2020 dla Operatorow Systemow
Dystrybucyjnych (dotyczaca operatoréw, ktdrzy z dniem 1 lipca 2007 r. dokonali rozdzielenia
dziatalnosci) z oczyszczonym wskaznikiem SAIFI, stanowigcym zagregowang do poziomu spétki
warto$é obszarowych wskaznikéw dotyczacych czestosci przerw (CP) w dostarczaniu energii
elektrycznej. Wskaznik CP zostat wyznaczony dla obszaréw: wies, miasto oraz miasto na prawach
powiatu, zgodnie z metodologia URE zawarta w dokumencie Regulacja JakoSciowa w latach 2018-
2022 dla Operatorow Systemdéw Dystrybucyjnych. Oczyszczone wskazniki CP stanowig podstawe
oceny wykonania przez OSD wskaznikéw regulacji jakosciowej.
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Dane finansowe
[tys. zt] I-111 kw. 2024 I-111 kw. 2025 P4 L] Zmiana % Il kw. 2024 11l kw. 2025 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy netto 3707734 4079 043 371309 10,0% 1291615 1339 360 47 745 3,7%
UBY) G NG 6D eekibi 3408 015 3801620 393 605 11,5% 1172532 1259 785 87253 7,6%
koricowych
optaty za przytaczenie do sieci 132 427 101 656 -30 771 -23,2% 62112 22922 -39190 -63,1%
pozostate 167 292 175 767 8475 5,1% 56 971 56 653 -318 -0,6%
Rekompensaty 197 435 -1657 -199 092 -100,8% -198 - 198 100,0%
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 3905 169 4077 386 172 217 4,6% 1291 417 1339 360 47 943 3,7%
EBIT 1148 841 1466 020 317179 27,6% 384378 483337 98959 25,7%
Amortyzacja 597 344 632917 35573 6,0% 202113 217 402 15289 7,6%
EBITDA 1746 185 2098937 352 752 20,2% 586 491 700 739 114 248 19,5%
Marza EBITDA 44,7% 51,5% 6,8 p.p. - 45,4% 52,3% 6,9 p.p. -
CAPEX 1041962 1517 252 475 290 45,6% 396 222 617 494 221272 55,8%
Udziat chodéw ze sprzedazy obsza
ziat przy W ze sprzecazy obszaru w 9,8% 13,6% 3,8 p.p. - 10,9% 14,3% 3,4 p.p. -
przychodach ze sprzedazy Grupy
min zt +397,9 mln zt marza z dziatalnosci koncesjonowanej
_______________________________ |
|
| 67.8 922 | 2,9 2098,9
62,9 ’
| 175,0 4 i -24,2 -23,8
1746,2 | I
|
| I
| |
| I
| |
| |
| |
| |
| |
| I
| |
| |
| |
| |
| |
EBITDA 1 WRA ' WACC ' Dodatkowy zwrot * ' Pozostate ; Dziatalno$é ' Koszty operacyjne ' Pozostata ' EBITDA
1111 kw. 2024 ! jniekoncesjonowana dziatalnosé I-11l kw. 2025
! 1 operacyjna
e e e e e e e e e e e e e e e e e e e = e = e =
1 Wynagrodzenie inwestycji
Gtéwne czynniki zmiany EBITDA w kwartale I-111 2025 r. (wzrost 0 352,8 mln zt):
Marza z dziatalnosci koncesjonowanej (wzrost o 397,9 mln zt)
Obszar Dystrybucji (+) 175,0 mln zt wptyw wzrostu WRA
. .
odnotowat (+) 62,9 mln zt wptyw zmiany WACC
(+) 67,8 mln zt dodatkowy zwrot z kapitatu od inwestycji w 2025 r.
wzrost EBITDA . o
(+) 92,2 mln zt zmiana pozostatych czynnikéw
0 352,8 min zt Koszty operacyjne (wzrost 0 24,2 mln zt)

(-) wzrost kosztéw $wiadczen pracowniczych o 26,6 mln zt

(-) wzrost kosztéw podatkéw i optat 0 18,4 mln zt

(+) zmiana pozostatych czynnikéw o 20,8 mln zt

Pozostata dziatalnosé operacyjna (spadek o 23,8 mln zt)

(-) zmiana stanu rezerw dotyczacych majatku sieciowego 0 20,9 mln zt

(-) spadek przychodéw z tytutu usuwania kolizji infrastruktury sieciowej 0 5,3 mln zt

(+) zmiana pozostatych czynnikéw o 2,4 min zt
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mln zt +123,8 mln zt marza z dziatalnosci koncesjonowanej
| I
| 1
| |
I
! 57,7 ’ I -10,8 -2,4
586,5 | | ) ’
1
| 1
| I
| 1
| I
| I
| 1
| 1
| I
| 1
| I
| I
! ;
EBITDA ] WRA WACC ' Dodatkowy zwrot * ' Pozostate ; Dziatalnosé ' Koszty operacyjne ' Pozostata ' EBITDA
111 kw. 2024 ! jniekoncesjonowana dziatalnosé 11 kw. 2025
L 1 operacyjna

1 Wynagrodzenie inwestycji

Qbszar Dystrybucji
odnotowat

wzrost EBITDA
0114,2 min zt

Gtéwne czynniki zmiany EBITDA w I1l kwartale 2025 r. (wzrost 0 114,2 mln zt):

Marza z dziatalnosci koncesjonowanej (wzrost o 123,8 mln zt)
(+) 57,7 mln zt wptyw wzrostu WRA
(+) 20,8 mln zt wptyw zmiany WACC
(+) 22,4 mln zt dodatkowy zwrot z kapitatu od inwestycji w 2025 r.
(+) 22,9 mln zt zmiana pozostatych czynnikéw
Koszty operacyjne (wzrost 0 10,8 mln zt)
(-) wzrost kosztéw $wiadczeri pracowniczych o 13,9 mln zt
(-) wzrost kosztéw podatkéw i optat 0 6,3 mln zt

(+) zmiana pozostatych czynnikéw o 9,4 mln zt

CAPEX - realizacja kluczowych projektéw [mln zt]

Wyszczegélnienie Wykonanie I-11l kw. 2025 Plan I-11l kw. 2025 Plan 2025
Enea Operator 1517,3 1267,4 2698,3
modernizacja i odtworzenie majatku 706,9 556,0 1316,2
przytacza nowych odbiorcéw, zrédet i OSD 618,8 539,8 833,4
liczniki i uktady pomiarowe 46,5 33,9 347,8
teleinformatyka 48,6 80,2 102,8
pozostate 93,4 47,7 98,2
W kwartatach I-11l 2025 r. Enea Operator realizowata szereg projektéw i dziatar, nakierowanych na

Inwestycje

w infrastrukture sieciowa
i zwiekszenie
niezawodnosci dostaw
energii

rozwéj izapewnienie bezpieczeristwa sieci dystrybucyjnej, a zwigzanych przede wszystkim
z transformacja energetyczna, nowymi wyzwaniami i potrzebami, a takze obowigzkami prawnymi.
Wsréd nich nalezy wskazaé:

= Zakoriczenie kluczowych inwestycji w obszarze infrastruktury sieciowej: budowa nowej linii
napowietrznej 110 kV relacji Zielona Géra Braniborska - Nowa Sél Graniczna przebudowa stacji
110/15 kV Jastrowie w celu przytgczenia do sieci FW Jastrowie, przebudowa linii napowietrznej
WN 110 kV Pakos$é - Matwy relacji GPZ Pako$¢ - stanowisko nr 32, z budowa wyprowadzen
110 kV z nowo budowanej stacji 400/110 kV Baczyna, budowa rozdzielni sieciowej 110/110 kV
Miaty jako wciecie w linie 110 kV relacji Drawski Mtyn-Wronki, przebudowa do wyzszych
parametréw pracy linii 110 kV relacji Marulewska - Gniewkowo oraz budowa nowej dwutorowej
linii napowietrznej 110 kV relacji Nagradowice - Szczepankowo - Gadki - RS Garaszewo.
Inwestycje te podniosa bezpieczeristwo dostaw energii elektrycznej do klientéw Enei Operator,
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Fundamentem
transformacji cyfrowej
Enei Operator jest rozwéj
systeméw pomiarowych

i bilansujacych

dzieki skréceniu czasu trwania i czestosci przerw w dostawach energii. Zwigkszg one réwniez
mozliwosci przytaczania Zrédet OZE, a takze poprawia elastyczno$é pracy sieci
elektroenergetycznej i bezpieczeristwo energetyczne.

W obszarze infrastruktury sieciowej kontynuacja i rozpoczecie licznych nowych inwestycji,
w tym przygotowanie do uruchomienia inwestycji wspierajacych transformacje energetyczna
z dtugoletnig perspektywa realizacji. W kwietniu br. spdtka przestata do Prezesa URE projekt
Planu Rozwoju w zakresie zaspokojenia obecnego i przysztego zapotrzebowania na energie
elektryczng na lata 2026-2031, ktéry bazuje w duzej mierze na ,Karcie Efektywnej Transformacji
Sieci Dystrybucyjnych Polskiej Energetyki” (KET). Obecnie trwa proces uzgadniania Planu
Rozwoju z Prezesem URE.

Zawarcie w | kwartale 2025 r. uméw z 4 producentami licznikéw zdalnego odczytu, wytonionymi
w ramach postepowania przetargowego w trybie partnerstwa innowacyjnego. W II i lll kwartale
2025 r. realizowali oni prace badawczo-rozwojowe. W 11l kwartale zawarto umowe na dostawe
modutéw eSIM na potrzeby licznikéw zdalnego odczytu (LZO).

Realizacje projektu Dostosowanie systemow informatycznych i proceséw biznesowych
do wspdtpracy z Centralnym Systemem Informacji Rynku Energii, dotyczacego przygotowania
Enei Operator do wdrozenia przez PSE S.A., jako Operatora Informacji Rynku Energii,
Centralnego Systemu Informacji Rynku Energii.

W kwartatach I-1ll 2025 r. Enea Operator kontynuowata prace w ramach projektu oraz
przeprowadzita nastepujace dziatania:

w zakresie systemu pomiarowego - kontynuowano realizacje umowy zawartej z wykonawcag
i dokonano odbioru kolejnych prac. Odbiér wszystkich gtéwnych funkcjonalnosci systemu
planowany jest na IV kwartat 2025 r.

- w zakresie systemu bilansujgcego - kontynuowano realizacje umowy zawartej
zwykonawca, dokonano odbioru etapu | umowy oraz kontynuowano prace
zwigzane z realizacjg kolejnego etapu umowy. Zakoriczenie i odbiér podstawowych
funkcjonalnosci planowane jest na IV kwartat 2025 r.

- wzakresie systemu bilingowego - kontynuowano realizacje zawartej umowy z wykonawca,
a takze dokonano odbioru kolejnych prac, zwigzanych m.in. z uzgodnieniem zakresu
funkcjonalnych zmian w systemie wynikajacych z opublikowanych przez PSE S.A.
modyfikacji wymagah CSIRE, a takze rozpoczeto testy pierwszych funkcjonalno$ci
systemowych w zakresie przedmiotowych zmian dla systemu bilingowego. Realizacja
testow funkcjonalnos$ci objetych kolejnymi etapami prac zaplanowano na grudzie 2025 r.

Enea Operator kontynuowata réwniez zainicjowany w 2024 r. proces migracji danych
do CSIRE, a takze uzgadniania i uspéjniania danych z innymi uczestnikami rynku, z ktérymi
sp6tka wspétpracuje. Istotnym czynnikiem wptywajgcym na realizacje projektu jest wejécie
w zycie Ustawy z dnia 21 maja 2025 r. o zmianie niektorych ustaw w zwigzku
z wprowadzaniem centralnego systemu informacji rynku energii i innych ustaw -
zmieniajacej termin przystapienia spotki do CSIRE. Nowy termin przystgpienia spétki
ustalono w zapisach ustawowych na 19 pazdziernika 2026 r.

Intensyfikacje dziatan ukierunkowanych na zwiekszenie elastyczno$ci sieci, a tym samym
wzrost mozliwosci absorpcji energii ze Zrédet odnawialnych poprzez efektywne zarzadzanie
dwukierunkowym przeptywem energii i wykorzystanie jej w gospodarce. Zakoriczeniem prac
przygotowawczych byta publikacja 24 grudnia 2024 r. Karty aktualizacji nr 36/2024
Instrukcji Ruchu i Eksploatacji Sieci Dystrybucyjnej Enea Operator w Biuletynie Informacji
Publicznej URE. W jej zakres wchodzito wdrozenie nowych narzedzi, ktérych wykorzystanie
ma na celu zapewnienie prawidtowego funkcjonowania systemu dystrybucyjnego
w warunkach dynamicznego rozwoju Zzrédet OZE. Nalezg do nich:

- interwencyjna dostawa mocy czynnej (uruchomiona operacyjnie w | kwartale 2025 r.),

- interwencyjna regulacja mocy biernej na polecenie Enei Operator (uruchomiona
operacyjnie w sierpniu 2025 r.),
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Enea Operator w statym
dialogu z ponad 400
wytwércami OZE

- optymalizacja pracy sieci dystrybucyjnej z wykorzystaniem magazynowania energii
(planowane uruchomienie operacyjne w 2026 r.).

=  Realizacje dziatan ukierunkowanych na zwiekszenie efektywnosSci i transparentnosci
procesu przytagczania Zrédet OZE do sieci Enei Operator, w szczegélnosci wydawania
warunkdéw przytaczenia dla Il i Il grupy przytaczeniowej. Dynamika popytu na przytaczenia
obserwowana na etapie sktadania wnioskéw, zmieniajace sie przepisy i regulacje oraz
ograniczenia techniczne po stronie infrastruktury elektroenergetycznej, wptywaja znaczaco
na przebieg i sprawno$é tego procesu. W zwigzku z tym spétka:

- usprawnita komunikacje z wytwércami OZE poprzez publikacje na stronie internetowej:
listy wnioskéw o przytgczenie do sieci oczekujacych na rozpatrzenie, komunikatéw
dotyczacych zmian w procesie obstugi wnioskéw o przytaczenie, a takze sekcji Q&GA
odpowiadajgcej na najczesciej pojawiajace sie pytania,

- udostepnita wykaz dostepnych mocy przytaczeniowych prezentowanych w formie
dynamicznego raportu oraz interaktywnej mapy ze wskazaniem szczegétowych
informacji przypisanych do poszczegélnych GPZ,

- zwiekszyta czestotliwos¢ aktualizacji publikacji dostepnych mocy przytgczeniowych
na stronie internetowej z cyklu kwartalnego na miesieczny,

- zorganizowata dwie dedykowane sesje komunikacyjno-informacyjne, w ktérych tacznie
udziat wzieto ponad 400 reprezentantéw wytwércéw OZE, a ktérych celem byto nie tylko
budowanie relacji, ale przede wszystkim dialog dotyczacy dziatan na rzecz trwajacej
transformacji energetycznej,

- uruchomita nowa funkcjonalno$é w Portalu Wytwérey - mozliwoéé elektronicznego
potwierdzania $wiadectw i gwarancji pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej
w OZE,

- zorganizowata w lipcu 2025 r. cykl spotkan w formule online z odbiorcami z grup
taryfowych A, B i C2, w tym przeznaczonych m.in. dla wytwércow w sprawie nowych
produktéw taryfowych: Taryfa Eco, Active i Pewna,

- zorganizowata we wrze$niu webinar online informujagcy o nowym produkcie
zwiekszajacym elastyczno$é sieci - Interwencyjnej Regulacji Mocy Biernej (IRB).

Nowe narzedzie Enei Operator

Enea Operator wprowadzita na swojej stronie internetowej www.operator.enea.pl nowe narzedzia
wspierajgce inwestoréw OZE - interaktywng mape nasycenia sieci ,zielong energig” oraz mape
dostepnosci sieci. Celem inicjatywy jest utatwienie inwestorom podjecie decyzji inwestycyjnych
dotyczacych lokalizacji odnawialnych Zrédet energii.
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4.6.5. Obszar Obrotu
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej realizowana jest przez Enee S.A.

Dodatkowo, w Obszarze Obrotu prezentowane sa dane finansowe Enei Trading i Enei Power&Gas
Trading.

Dane operacyjne

I-11l kw. 2024 I-111 kw. 2025 Zmiana Zmiana % Il kw. 2024 11l kw. 2025 Zmiana Zmiana %

Sprzedaz energii elektrycznej i paliwa

gazowego odbiorcom detalicznym [GWh] 18558 17989 -569 3,1% 6063 5939 24 -2,0%
Liczba odbiorcéw (Punkty Poboru Energii)
(stan na koniec okresu sprawozdawczego) 2746 2780 34 1,2% 2746 2780 34 1,2%
[tys.]
Sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom Sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom
detalicznym ENEA S.A. [GWh] detalicznym ENEA S.A. [mln zt]
-3,7% o
18557 ———— 3 47981 10540 -15,4%
-0.59 9239
3600 VY -0,5 %o 3582 A 3.0%
14 957 V -3.1% EURLD VY -12,3%
I-11l kw. 2024 I-11l kw. 2025 I-11l kw. 2024 I-11l kw. 2025
m odbiorca biznesowy m odbiorca indywidualny m odbiorca biznesowy m odbiorca indywidualny
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W kwartale I-111 2025 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, taczny wolumen
sprzedazy energii elektrycznej i paliwa gazowego byt nizszy o 569 GWh, tj. o 3,1%. Spadek
spowodowany byt zmiang portfela klientéw.

W segmencie odbiorcéw biznesowych odnotowano spadek wolumenu sprzedazy energii elektrycznej
0 558 GWh, tj. 0 3,7%, a w segmencie gospodarstw domowych spadek wolumenu o 18 GWh, tj. 0 0,5%.

Wolumen sprzedazy paliwa gazowego w kwartale I-111 2025 r. wyniést 8 GWh. W roku 2024 zaprzestano
$wiadczenia ustugi kompleksowej odbiorcom koricowym zuzywajacym paliwo gazowe na potrzeby
gospodarstw domowych oraz matego biznesu.

taczne przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i paliwa gazowego w kwartale I-11l 2025 r.,
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, spadty o 1 299 mln zt, tj. 0 12,3%, co jest
odzwierciedleniem spadku cen energii elektrycznej na rynku hurtowym.

Dane finansowe
1-111 kw. 2024  1-111 kw. 2025 Zmiana Zmiana % Il kw. 2024 11l kw. 2025 r4 T E] Zmiana %
Przychody ze sprzedazy netto 17 722 794 12761 625 -4 961 169 -28,0% 4522 688 4093 587 -429 101 -9,5%
Rekompensaty 1072629 463 885 -608 744 -56,8% 372513 141 899 -230 614 -61,9%
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 18 795 423 13225510 -5569 913 -29,6% 4 895201 4235 486 -659 715 -13,5%
EBIT 229751 584 891 355 140 154,6% 35315 169 529 134 214 380,0%
Amortyzacja 2299 2463 164 7,1% 807 857 50 6,2%
EBITDA 232 050 587 354 355 304 153,1% 36 122 170 386 134 264 371,7%
Marza EBITDA 1,2% 4,4% 3,2p.p. - 0,7% 4,0% 3,3 p.p. -

Udziat przychodéw ze sprzedazy obszaru w

9 44,1% -3,0 p.p. - 41,3% 45,3% ,0 p.p. -
przychodach ze sprzedazy Grupy 47,1% ’ 30pp ? ’ +0p-p

mln zt
946,6
4,6 27,5 I 587,4
-596,6 -26,7
232,0
EBITDA Skorygowana Rekompensaty Koszty wtasne Rezerwy dotyczace Pozostate EBITDA
I-11l kw. 2024 marza | pokrycia (e.e. i paliwa uméw rodzacych czynniki I-111 kw. 2025

gazowego) obcigzenia

Gtéwne czynniki zmiany EBITDA w kwartale I-111 2025 r. (wzrost 0 355,3 mln zt):
Skorygowana marza | pokrycia (wzrost 0 946,6 mln zt)

(+) spadek $redniej ceny zakupu energii 0 18,4%

(+) wznowienie sprzedazy paliwa gazowego w 2025 r.

(-) spadek $redniej ceny sprzedazy energii 0 9,5%

(-) wzrost kosztéw obowigzkéw ekologicznych o 7,5%

(-) spadek wolumenu sprzedazy energii 0 3,1%

(-) aktualizacja wyceny kontraktéw CO., transakcji terminowych energii i gazu
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Rekompensaty dotyczace energii elektrycznej (spadek o 596,6 mln zt)

zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 7 paZdziernika 2022 r. o szczegdlnych rozwigzaniach stuzacych
ochronie odbiorcow energii elektrycznej w 2023 r. oraz w 2024 r. w zwigzku z sytuacja na rynku energii
elektrycznej[art. 12, ustawa o limitach zuzycia) oraz Ustawy z dnia 27 paZdziernika 2022 r. o srodkach
nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu
niektorych odbiorcéw w 2023 r. oraz w 2024 r. [art. 8, ustawa o limitach cen], a w przypadku paliwa
gazowego zgodnie z zapisami ustawy z dnia 9 marca 2023 r. o zmianie ustawy o postepowaniu
egzekucyjnym w administracji

(-) w kwartale I-lll 2024 r. ujeto w przychodach wartosé rekompensaty energii elektrycznej
w wysokosci 1 059,9 mln zt

(-) w kwartale I-111 2024 r. ujeto w przychodach warto$é rekompensaty paliwa gazowego w wysokosci
0,5 mln zt

(+) w kwartale I-Ill 2025 r. ujeto w przychodach wartoéé rekompensaty energii elektrycznej
w wysokos$ci 463,8 mln zt
Koszty wtasne (spadek o 4,6 mln zt)

(+) spadek kosztéw bezposrednich sprzedazy 0 6,1 mln zt
(+) spadek kosztéw ustug wspélnych o 3,4 mln zt

(-) wzrost kosztéw ogélnego zarzadu o 4,9 mln zt
Rezerwy dotyczace uméw rodzacych obcigzenia (wzrost wykorzystania rezerw o 27,5 mln zt)

(+) w kwartale I-1ll 2025 r. ujeto w przychodach czeéciowe wykorzystanie rezerwy w wysokosci
48,2 mln zt na strate wynikajacag z rozliczenia przez Enea S.A. jako sprzedawcy z urzedu opustu
na optatach dystrybucyjnych w zakresie energii wprowadzonej do sieci przez prosumentéw

(-) w kwartale I-Ill 2024 r. ujeto w przychodach czesciowe wykorzystanie rezerwy w wysokosci
20,7 mln zt na strate wynikajaca z rozliczenia przez Enea S.A. jako sprzedawcy z urzedu opustu
na optatach dystrybucyjnych w zakresie energii wprowadzonej do sieci przez prosumentéw

Pozostate czynniki (spadek o 26,7 mln zt)

(-) wazrost kosztéw ustug dystrybucji dotyczacych obowigzujgcego modelu rozliczenia
z prosumentami 0 22,8 mln zt

(-) wzrost kosztéw rezerw na przewidywane straty i potencjalne roszczenia o 5,4 mln zt

(-) wzrost odpisanych naleznosci w koszty o 3,4 mln zt

(-) wzrost kosztéw darowizn o 2,5 mln zt

(+) spadek odpiséw aktualizujgcych naleznosci 0 5,5 mln zt

(+) wzrost przychodéw z tytutu odszkodowari 0 2,7 mln zt
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mln zt
354,4
0,8 4,6 170,4
-218,4 -7,1
36,1
EBITDA Skorygowana Rekompensaty Koszty wtasne Rezerwy dotyczace Pozostate EBITDA
11l kw. 2024 marza | pokrycia (e.e. ipaliwa uméw rodzgcych czynniki 11l kw. 2025
gazowego) obcigzenia

Gtéwne czynniki zmiany EBITDA w IIl kwartale 2025 r. (wzrost o 134,3 mln zt):
Skorygowana marza | pokrycia (wzrost o 354,4 mln zt)

(+) spadek $redniej ceny zakupu energii 0 19,8%

(+) spadek kosztéw obowiazkéw ekologicznych o 2,7%
(-) spadek $redniej ceny sprzedazy energii 0 10,6%

(-) spadek wolumenu sprzedazy energii 0 2,1%

(+) aktualizacja wyceny kontraktéw CO:, transakcji terminowych energii i gazu
Rekompensaty dotyczace energii elektrycznej i paliwa gazowego (spadek o 218,4 mln zt)

zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 7 paZdziernika 2022 r. o szczegdlnych rozwigzaniach stuzacych
ochronie odbiorcow energii elektrycznej w 2023 r. oraz w2024 r. w zwigzku z sytuacja na rynku energii
elektrycznejlart. 12, ustawa o limitach zuzycia] oraz Ustawy z dnia 27 paZdziernika 2022 r. o srodkach
nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu
niektorych odbiorcéw w 2023 r. oraz w 2024 r. [art. 8, ustawa o limitach cen], a w przypadku paliwa
gazowego zgodnie z zapisami ustawy z dnia 9 marca 2023 r. o zmianie ustawy o postepowaniu
egzekucyjnym w administracji

(-) w Il kwartale 2024 r. ujeto w przychodach wartoéé rekompensaty energii elektrycznej w wysokosci
359,8 mln zt

(-) w I kwartale 2024 r. ujeto w przychodach warto$é rekompensaty paliwa gazowego w wysokosci
0,5 mln zt

(+) w lll kwartale 2025 r. ujeto w przychodach wartos¢ rekompensaty energii elektrycznej w wysokosci
141,9 mln zt

Rezerwy dotyczace uméw rodzaeych obeigzenia (wzrost wykorzystania rezerw o 4,6 mln zt)

(+) w Il kwartale 2025 r. ujeto w przychodach czesciowe wykorzystanie rezerwy w wysokosci
20,3 mln zt na strate wynikajaca z rozliczenia przez Enea S.A. jako sprzedawce z urzedu opustu
na optatach dystrybucyjnych w zakresie energii wprowadzonej do sieci przez prosumentéw

(-) w Il kwartale 2024 r. ujeto w przychodach cze$ciowe wykorzystanie rezerwy w wysokoéci
15,7 mln zt na strate wynikajaca z rozliczenia przez Enea S.A. jako sprzedawce z urzedu opustu
na optatach dystrybucyjnych w zakresie energii wprowadzonej do sieci przez prosumentéw

Pozostate czynniki (spadek o 7,1 mln zt)

(-) wzrost odpisanych naleznosci w koszty 0 6,5 mln zt

(-) wzrost kosztéw rezerw na przewidywane straty i potencjalne roszczenia o 4,1 mln zt
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Realizacja
kompleksowego programu
transformacji

i rozwoju, obejmujacego
cyfryzacje obstugi klienta

(-) wzrost kosztéw ustug dystrybucji dotyczace obowigzujgcego modelu rozliczenia z prosumentami
03,8 mlnzt

(+) spadek odpiséw aktualizujgcych naleznosci o 6,0 mln zt

(+) wzrost zysku ze sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania gruntu, sprzedazy lokali i innych
$rodkéw trwatych 0 1,2 mln zt

Kluczowe projekty:

Obszar Handlu Detalicznego i Obstugi Klienta

Uruchomienie dla klientéw Enei S.A. aplikacji Moja Enea, ktéra umozliwia wygodny dostep
do danych, dokumentéw elektronicznych, salda konta, szybkich ptatnosci oraz otrzymywanie
powiadomieni o terminach i kwotach do zaptaty. Aplikacje mozna pobraé z App Store lub sklepu
Google Play.

Kontynuacja prac nad wprowadzeniem automatyzacji obstugi z wykorzystaniem m.in.
robotyzacji proceséw biznesowych.

Dziatania w ramach projektu Dostosowania systemow obstugi klienta Grupy Kapitatowej Enea
do zmian Centralnego Systemu Informacji Rynku Energii (CSIRE). Celem CSIRE jest
uproszczenie modelu wymiany informacji miedzy uczestnikami rynku energii. GK Enea ma
obowiagzek dostosowaé swoja organizacje, procesy oraz systemy IT do CSIRE do ustawowego
terminu.

Prace nad wdrozeniem rozwigzah do komunikacji z Krajowym Systemem eFaktur (KSeF)
w zakresie systeméw bilingowych Enei. Rozwigzanie musi zosta¢ wdrozone do lutego 2026 r.

Wznowienie ofertowania paliwa gazowego duzym klientom biznesowym.

Kontynuacja prac nad realizacja postanowien ustaw cenowych majacych wptyw na ceny energii
i elektrycznej w Il pétroczu 2024 r. oraz w 2025 r., w tym zorganizowana na szeroka skale akcja
komunikacyjna do odbiorcéw uprawnionych o konieczno$ci ztozenia informacji o pomocy
de minimis / publicznej oraz przekazanie do klientéw faktur korygujacych ceny maksymalne
zastosowane w |l pétroczu 2024 r. na podstawie wezes$niej ztozonych o$wiadczen.

Uruchomienie projektu Opracowanie modelu prognozowania poziomu zapotrzebowania
na energie odbiorcow i generacji Zrodet wytworczych.

Uruchomienie projektu Zmiana modelu funkcjonowania sprzedazy i handlu hurtowego energia
elektryczna wraz z wydzieleniem sprzedaZy B2C i B2B do spétki zaleznej Enei S.A.

Realizacja prac w ramach strategicznego Programu wdroZenia innowacji i wzrostu efektywnosci
obstugi klienta. W ramach programu realizowane sg m. in. nastepujgce projekty i inicjatywy:

- uruchomienie badah satysfakcji klientéw w obszarze obstugi, majace na celu pomoc
w zrozumieniu potrzeb i oczekiwan klientéw i wystuchanie ich gtosu. Wdrozono pomiar
NPS (Net Promoter Score - sktonno$é do polecenia Enei), CSAT (Customer Satisfaction
Score - poziom satysfakeji z obstugi) oraz FCR (First Contact Resolution - poziom
zatatwienia sprawy przy pierwszym kontakcie). Obecnie trwajg prace nad uruchomieniem
pomiaru wskaznika wysitku (CES) oraz cyklicznego badania satysfakcji klientéw (CSI).

- zmiana sposobu zawierania uméw z klientami (z papieru na cyfrowe) - realizacja prac
projektowych w zakresie wdrozenia platformy dla uméw on-line, ktére umozliwi zdalne
zawieranie uméw taryfowych i produktowych nowym klientom indywidulanym oraz
biznesowym i przepisujgcym kontrakty na dane PPE z zastosowaniem elektronicznych
sposobdw autoryzacji klienta oraz automatyzacje procesu zabudowy umowy w systemie
bilingowym.

- pilotazowe wdrozenie tabletéw w BOK Bydgoszcz. W ramach pilotazu umowy w BOK
zawierane sg z wykorzystaniem tabletéw i wraz z elektronicznymi zatgcznikami
przesytane na adres mailowy klientéw, co odpowiada ich potrzebom i oczekiwaniom.

Uruchomiono prace nad wdrozeniem sztucznej inteligencji (Al) w obstudze klientéw, ktéra
znajdzie zastosowanie w rozwigzaniach zwiekszajgcych efektywnos$é obstugi, pozwoli szybciej
reagowac na potrzeby klientéw oraz sprawniej automatyzowaé procesy.
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= Sprzedaz klientom ,zielonej” energii: sprzedaz EKO Oferty z gwarancjami pochodzenia klientom
z gospodarstw domowych i klientom biznesowym oraz sprzedaz gwarancji pochodzenia duzym
klientom biznesowym w uzupetnieniu do zawartych kontraktéw na energie elektryczna.
Dotychczasowy poziom zakontraktowania przekroczyt 1,3 TWh sprzedazy EKO Oferty.
Zakontraktowanie gwarancji pochodzenia dla duzych klientéw biznesowych na rok biezacy
i kolejne lata przekracza 2,4 TWh.

= W ramach rozszerzenia oferty i odpowiedzi na oczekiwania czesci klientéw biznesowych,
wdrozono oferte EKO w wariancie 3, 5 i 10-letnim oraz ,zielong” oferte z ceng wyznaczang
wedtug cen produktéw notowanych na rynku terminowym Towarowej Gietdy Energii (dla
najwiekszych klientéw biznesowych).

=  Enea rozszerzyta oferte produktowa o nowe grupy taryfowe Eco i Active, wprowadzone przez
Enee Operator Sp. z 0. 0. od 1 sierpnia b.r. Dla nowych grup taryfowych stosowane
sg preferencyjne ceny energii w godzinach zalecanego poboru, czyli w godzinach, w ktérych
wystepuje wysoka generacja w Zrédtach energii odnawialnej. Tym samym klienci maijg
mozliwo$é reagowania na sygnaty rynkowe i obnizenie kosztéw energii poprzez dostosowywanie
swojego poboru energii elektrycznej do sytuacji na rynku hurtowym.

= Uruchomienie przez Enee Eko Oferty ustug efektywnosci energetycznej i transformaciji
energetycznej dla przedsiebiorstw i jednostek samorzadu oraz dziatan zwigzanych z budowa
interaktywnych produktéw edukacyjnych w zakresie transformacji energetycznej i zarzadzania
energia.

Obszar Handlu Hurtowego

=  Realizacja projektu Dostosowanie Enea Elektrownia Potaniec S.A. do wymagar Rynku Mocy po

Enea prowadzi dzia{ania 1 lipca 2025 r. oraz na potrzeby jednostek wytwérczych z GK Enea, w ramach ktérego
prowadzona jest analiza rynku dostawcéw sortymentéw biomasy wykorzystywanych na potrzeby
wspbétspalania, zdolnosSci logistycznych dostaw paliwa do Elektrowni Potaniec i warunkéw
i handlu energiq, kontraktacji umozliwiajacych prace elektrowni w rezimie przewidzianym dla Jednostki
bei . dost . Wytwérczej Centralnie Dysponowanej (JWCD). Docelowo projekt ma umozliwié
obéjmujgce dostosowane zakontraktowanie paliwa biomasowego pozwalajgcego od 1 stycznia 2026 r. blokom 2-7
Elektrowni Potaniec do Elektrowni Potaniec prace ze $rednig emisyjnoscia na poziomie nie przekraczajacym 550 g/kWh.

w obszarze wytwarzania

*  Realizacja projektu /ntegracji procesowo-funkcjonalnej Enea Trading sp. z o.o. i Enea
Power&Gas Trading sp. z o0.0. majacego na celu konsolidacje funkcji obstugi handlowej spotek
GK Enea w strukturach jednego podmiotu. Proces integracji zakoriczono 1 lipca 2025 .

wymogéw Rynku Mocy

= Kontynuacja kontraktacji energii elektrycznej z kontrahentami spoza GK Enea w ramach portfela
origination na poziomie ponad 700 GWh w skali roku.

=  Planowane uruchomienie projektu Optymalizacja pracy Zrodet OZE na rynku energii i rynku
bilansujgcym w Polsce.
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4.6.6. Obszar Pozostatej dziatalnosci

W Obszarze Pozostatej dziatalnosci prezentowane sa dane finansowe spétek m.in.: Enea Centrum,
Enea OsSwietlenie i Enea Innowacje. 23 lipca 2024 r. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspélnikéw
Enea Innowacje podjeto uchwate o otwarciu likwidacji spétki oraz powotaniu likwidatora. 31 marca
2025 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw Enea Innowacje w likwidacji podjeto uchwate w sprawie
zakoriczenia procesu likwidacji spétki. 10 kwietnia 2025 r. sp6tka zostata wykreslona z KRS.

[tys. zt] 1-111 kw. 2024  I-111 kw. 2025 Zmiana Zmiana % Il kw. 2024 11l kw. 2025 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy netto 563 281 546 810 -16 471 -2,9% 181036 180191 -845 -0,5%
:;zeyr‘;t;fjnye;zyww leasingu i subleasingu 5208 4110 -1098 -21,1% 1529 583 -946 -61,9%
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 568 489 550 920 -17 569 -3,1% 182 565 180 774 -1791 -1,0%
EBIT 102 241 77 106 -25135 -24,6% 28332 26 052 -2280 -8,0%
Amortyzacja 55 456 60989 5533 10,0% 18 799 19933 1134 6,0%
EBITDA 157 697 138 095 -19 602 -12,4% 47131 45 985 -1 146 -2,4%
Marza EBITDA 27,7% 25,1% -2,6 p.p. - 25,8% 25,4% -0,4 p.p. -
CAPEX 40923 80732 39809 97,3% 13503 34716 21213 157,1%
Udziat przychodéw ze sprzedazy obszaru 1,4% 1.8% 0.4 p.p. ) 1.5% 1,9% 0.4 p.p. )

w przychodach ze sprzedazy Grupy

4.7. Prognozy wynikéw finansowych

Zarzad Enei nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2025 r.
Agencja Fitch Ratings

potwierdzita utrzymanie 4.8. Rating

stabllne] perspektywy Agencja ratingowa Fitch Ratings, w komunikacie z 11 kwietnia 2025 r. potwierdzita utrzymanie
ratingu Enei stabilnej perspektywy ratingu dla Enei S.A., a takze potwierdzita dtugoterminowe ratingi Spétki
oraz d{ugoterminowe ratingi ww.alum.e krajowej 1. zagramczn?] .na pozmmu? »,BBB”. Petna .tresc Ifomunlkatu agencji w jezyku
. . 9 angielskim dostepna jest na stronie internetowej: https://www.fitchratings.com/research/corporate-

na poziome ”BBB finance/fitch-affirms-poland-enea-at-bbb-outlook-stable-11-04-2025
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4.9. Analiza wskaZnikowa

I-11l kw. 2024 1-111 kw. 2025 111 kw. 2024 111 kw. 2025
Wskazniki rentownos$ci
ROE - rentownos¢ kapitatu Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego / Kapitat 20.7% 19,4% 22,3% 14,9%
wtasnego * wtasny
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego / Aktywa
ROA - rentownoéé aktywéw * ysk (strata) resu sprawozdawczego / Aktyw. 10,4% 9,3% 10,7% 71%
catkowite
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego / Przychody ze
Rentowno$é netto ysk ) ) . eI RE A Fira) Yz 12,4% 13,2% 12,8% 10,6%
sprzedazy oraz inne dochody
Zysk (strata) z dziatalnosci jnej / Przychod!
Rentowno$¢ operacyjna ysk (s e 2)2 ziatainosel operacyjnej / Przychody ze 17,5% 17,6% 18,4% 13,8%
sprzedazy oraz inne dochody
Rentowno$é EBITDA EBITDA / Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 22,1% 22,5% 23,2% 19,3%
Wskazniki ptynnosci i struktury finansowej
Wskaznik biezacej ptynnosci Aktywa obrotowe / Zobowigzania krétkoterminowe 1,4 1,5 1,4 1,5
Pokrycie majatku trwatego
.ryl rr-1a1a1 Y r\{va g Kapitat wtasny / Aktywa trwate 78,4% 76,9% 78,4% 76,9%
kapitatami wtasnymi
WskaZnik zadtuzenia ogélnego Zobowigzania ogétem / Aktywa catkowite 52,1% 52,2% 52,1% 52,2%

(Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartoéciowe dtugo- i
krétkoterminowe + zobowigzania z tyt. leasingu
finansowego dtugo- i krétkoterminowe + zobowigzania
finansowe wyceniane w wartosci godziwej dtugo- i
Dtug netto / EBITDA LTM 2 krétkoterminowe - Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 0,02 -0,12 0,02 -0,12
aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej dtugo- i
krétkoterminowe - dtuzne aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie dtugo- i krétkoterminowe - inne
inwestycje krétkoterminowe) / EBITDA LTM

Wskazniki aktywnos$ci gospodarczej

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
Cykl rotacji naleznosci vt 9

krotkoterminowych w dniach 3 pozostate x liczba dni / Przychody ze sprzedazy oraz inne 69 68 70 72
dochody

Cykl rotacji zobowigza z tytutu  Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz

dostaw i ustug oraz pozostatych  pozostatych x liczba dni / Koszt sprzedanych produktéw, 54 56 55 55

w dniach # 3 towar6w i materiatéw

Sredni stan zapaséw x liczba dni / Koszt sprzedanych

27 26 27 26
produktéw, towaréw i materiatéw

Cykl rotacji zapaséw w dniach *

% Licznik wskaznika tj. zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego podlega annualizacji

2 EBITDA z ostatnich 12 miesiecy

3 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - handlowe, aktywa z tytutu uméw z klientami i koszty doprowadzenia do zawarcia umowy
“ Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - handlowe, zobowigzania z tytutu uméw z klientami

5 Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw - suma pozycji kosztowych: zuzycie materiatéw i surowcéw oraz warto$é sprzedanych towaréw, zakup energii na potrzeby sprzedazy, ustugi
przesytowe, inne ustugi obce, podatki i optaty, podatek akcyzowy

GK Enea |69



"Enea

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Enea S.A. za Ill kwartat 2025 r.

5. Realizacja Strategii

W listopadzie 2024 r. Spétka przyjeta do realizacji Strategie Rozwoju Grupy Kapitatowej ENEA do 2035

Enea ]ESt roku, ktérej wykonanie monitorowane jest przez odpowiedzialny za ten projekt Komitet Strategiczny.
odpowiedzialnym Szczegétowe informacje o strategii przedstawione zostaty w dokumencie Sprawozdanie Zarzadu
. o e z dziatalnosci Enea S.A. oraz Grupy Kapitatowej Enea w 2024 r. w pkt 2.6.
i aktywnym uczestnikiem
. Kierunki rozwoju
transformacji

W strategii Spétka zdefiniowata 5 kluczowych kierunkéw rozwoju, stanowigeych filary dla realizacji
celu nadrzednego, jakim jest utrzymanie pozycji rynkowej Grupy Kapitatowej Enea i wzrost jej
wartosci w wyniku transformacji aktywéw weglowych, rozwoju odnawialnych Zrédet energii
i magazynowania, rozwoju izapewnienia bezpieczefistwa sieci dystrybucyjnej, wprowadzenia
innowacyjnych produktéw i ustug dla klientéw oraz doskonatosci operacyjnej.

energetycznej dbajgcym
o ochrone klimatu,
bezpieczenstwo
energetyczne Polski oraz
konkurencyjnosé
gospodarki

Rozwdéj
i zapewnienie Nowy wymiar
bezpieczenstwa produktow i ustug
sieci dla Klientow
dystrybucyjnej

Rozwoj mocy OZE
oraz
magazynowania
energii

Transformacja
aktywow
weglowych

Doskonato$é
operacyjna

Utrzymanie pozycji rynkowej GK Enea i wzrost jej wartosci

, , Spdtka dziata stabilnie, realizujac swoja strategie. Enea to filar polskiej energetykii wiarygodny
pracodawca dla 18 tysiecy pracownikow. To takze firma, kidra realnie sie zmienia i rozwija we
wszystkich obszarach strategicznych. Od modernizacji aktywow, przez zielong transformacje i rozwoj
OZE, po budowe silnej pozycji rynkowej i nowoczesnej, profesjonalnej organizacji.

Grzegorz Kinelski, Prezes Zarzadu Enei

Transformacja aktywéw weglowych
Kluczowe dziatania stanowigce istotne kroki na drodze do realizacji strategii w zakresie transformacji
Grupa Enea dqzy do aktywéw weglowych obejmujg m.in.:

zmnejszena emisn coz = budowe nowoczesnych blokéw gazowo-parowych w Elektrowni Kozienice (CCGT). Podpisanie

poprzez budowe blokéw
gazowo-parowych,
,zazielenianie”
modernizacje blokéw
weglowych oraz rozwadj
technologii wspétspalania
i dekarbonizacje ciepta

umowy z Calik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. umozliwito udziat w aukeji dogrywkowej Rynku Mocy,
zakoriczonej w lipcu 2025 r. Zakontraktowano w niej 1 218 MW dla nowych jednostek w ramach
kontraktéw 17-letnich. Wygranie aukcji stanowito jeden z warunkéw wejécia umowy w zycie.
Obejmuje ona zaprojektowanie, dostawe, budowe oraz uruchomienie dwéch blokéw gazowo-
parowych o mocy brutto 668 MWe kazdy wraz z infrastrukturg towarzyszaca w formule ,,pod
klucz”, a takze ustugi serwisowe zapewniajace ich sprawne i efektywne funkcjonowanie.
29 sierpnia 2025 r. Enea Elkogaz wydata polecenie rozpoczecia prac (NTP), umozliwiajace
realizacje projektu w petnym zakresie,

przygotowanie do budowy nowoczesnych blokéw gazowo-parowych w Enei Elektrowni Potaniec.
3 wrzesnia 2025 r. uruchomiono postepowanie przetargowe na wybér wykonawcy dwéch blokéw
pracujgeych w cyklu kombinowanym (CCGT) kazdy o nominalnej mocy elektrycznej brutto
w zakresie 530-680 MWe. Otrzymano warunki przytaczeniowe zaréwno od GAZ-System, jak
i PSE. Ponadto zgtoszono udziat jednostek do certyfikacji do Aukcji Gtéwnej Rynku Mocy na rok
2030,

dostosowanie blokéw energetycznych nr 2-7 w Enei Elektrowni Potaniec do wymagar Rynku
Mocy po 1 lipca 2025 r. (,,zazielenienie” blokéw weglowych z udziatem energetycznym biomasy
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Grupa Enea aktywnie
rozwija sie w obszarze farm
wiatrowych

i fotowoltaicznych

oraz magazynéw energii

w paliwie ogétem na poziomie 40%) w celu ograniczenia emisji ponizej 550 g CO-/kWh -
zakoriczona modernizacja bloku nr 6, zawarta umowa na dostosowanie obiektdw, urzadzen oraz
linii podawania paliwa, urzadzeh z nimi wspétpracujacych i urzadzei pomocniczych oraz
ochronnych w Enei Elektrowni Potaniec do podawania biomasy, zawarta umowa na budowe
wiaty wysokiego sktadowania wraz z infrastrukturg towarzyszgca na potrzeby magazynowania
i podawania biomasy do blokéw energetycznych nr 2-7 Enei Elektrowni Potaniec,

,zazielenienie” blokéw energetycznych klasy 500 MW w Elektrowni Kozienice, ktérego celem
jest znaczace ograniczenie emisji dwutlenku wegla do poziomu ponizej 550 g CO2/kWh.
Rozpoczeto postepowanie na opracowanie projektu podstawowego oraz dokumentacji
niezbednej do uzyskania pozwolenia na budowe,

dostosowanie wolumenéw zapotrzebowania na wegiel w aktywach Grupy. W ramach podjetych
dziatarh zawarto aneksy do uméw wieloletnich na dostawe wegla z LW Bogdanka S.A. do Enei
Wytwarzanie oraz Enei Elektrowni Potaniec,

budowe instalacji do wytwarzania produktéw z mieszanki popiotowo-zuzlowej (MPZ)
zmagazynowanej na sktadowisku MPZ w Enei Wytwarzanie. W ramach tego projektu zawigzano
sp6tke celowa, ktérej zadaniem jest realizacja catoSci przedsiewziecia. Przeprowadzono juz
szczegétowe badania, w tym inwentaryzacje mieszaniny popiotowo-zuzlowej zesktadowanej
na sktadowisku MPZ w Enei Wytwarzanie. Obecnie trwaja prace nad opracowaniem studium
wykonalnosci, ktére pozwoli na doktadne okreslenie mozliwosci realizacji projektu oraz jego
potencjalnych korzysci,

dekarbonizacje Obszaru Ciepta, obejmujaca zdefiniowana Sciezke dekarbonizacyjna, ktéra
zostata opracowana w celu zidentyfikowania niezbednych zmian w instalacjach w Enei Ciepto
oraz MEC Pita. W ramach tego procesu opracowano Program Funkcjonalno-Uzytkowy, ktéry
przewiduje modernizacje kogeneracyjnego bloku biomasowego w Enei Ciepto. Celem tej
modernizacji jest zwigkszenie wydajnosci, a konkretnie mocy kottéw biomasowych K-5 i K-6.
Dodatkowo, planowana jest budowa uktadu odzysku ciepta, ktéry bedzie wyposazony w pompe
ciepta na uktadzie spalin kotta K5. Dzieki tym dziataniom mozliwe bedzie znaczne zwiekszenie
efektywno$ci energetycznej oraz redukcja emisji dwutlenku wegla.

Rozwéj mocy OZE oraz magazynowania energii

Rozwéj mocy odnawialnych zrédet energii (OZE) oraz magazynowania energii obejmuje szereg
kluczowych dziatan, w ramach ktérych:

zakupiono farmy wiatrowe, ktére sa juz w eksploatacji, o tacznej mocy ponad 176 MW.
Dodatkowo zabezpieczono prawa do farm wiatrowych o tacznej mocy ponad 23 MW, ktére sg
w trakcie budowy,

zakoriczono budowe farmy wiatrowej Bejsce o mocy 20 MW. Energetyzacja farmy zostata
zrealizowana i wszystkie turbiny sa juz w eksploatacji. Uzyskano prawomocne pozwolenie
na uzytkowanie. Enea Nowa Energia oczekuje na przyznanie koncesji na wytwarzanie energii
elektrycznej,

zakupione zostaty spotki projektowe oraz prawa do projektéw farm fotowoltaicznych o tacznej
mocy ponad 190 MW, ktdére zlokalizowane sg w catej Polsce. Projekty te sg rozwijane
samodzielnie i znajduja sie na réznym etapie zaawansowania,

zakonfczono energetyzacje dwéch farm fotowoltaicznych: PV Dygowo (8 MW) i PV Krzecin (1l etap:
3,6 MW). Obie instalacje sg obecnie na etapie rozruchu technologicznego, trwa oczekiwanie
na uzyskanie koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej,

w zakresie magazynowania energii planowane sa wielkoskalowe magazyny energii o mocy
ok. 200 MW na terenie Enei Wytwarzanie oraz Enei Elektrowni Potaniec. Ztozono wnioski do
Polskich Sieci Elektroenergetycznych (PSE) o okreslenie warunkéw przytaczenia oraz wnioski
do Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (NFOSIGW)
o dofinansowanie przedsiewzieé. Uzyskano réwniez promesy koncesji na magazynowanie
energii elektrycznej od Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE),
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Grupa Enea modernizuje
infrastrukture sieciowa,
wprowadza innowacyjne
liczniki, usprawnia
przytaczenia OZE oraz
pozyskata Srodki na rozwdj
sieci wspierajacej
transformacje
energetyczng.

Enea Nowa Energia ztozyta wnioski o okredlenie technicznych warunkéw przytaczenia na
magazyny energii o tagcznej mocy ok 1 GW.

Rozwéj i zapewnienie bezpieczenstwa sieci dystrybucyjnej

Rozwéj i zapewnienie bezpieczeristwa sieci dystrybucyjnej obejmuje szereg kluczowych dziatan, ktére
maja na celu modernizacje i rozbudowe infrastruktury sieciowej. W ramach tych dziatan:

zakoriczono budowe nowej linii napowietrznej 110 kV relacji Zielona Géra Braniborska - Nowa
S6l Graniczna oraz wyprowadzenia 110 kV z nowo budowanej stacji 400/110 kV w Baczynie,
przebudowano stacje 110/15 kV Jastrowie w celu przytaczenia do sieci FW Jastrowie,
przebudowano linie napowietrzng WN 110 kV Pakosé - Matwy relacji GPZ Pako$¢ - stanowisko
nr 32, zbudowano rozdzielnie sieciowg 110/110 kV Miaty jako wciecie w linig 110 kV relacji
Drawski Mtyn-Wronki, przebudowano do wyzszych parametréw pracy linie 110 kV relacji
Marulewska - Gniewkowo oraz zbudowano nowa dwutorowa linii napowietrzng 110 kV relacji
Nagradowice - Szczepankowo - Gadki - RS Garaszewo,

zawarto umowy z czterema producentami licznikéw zdalnego odczytu, wytonionymi w ramach
postepowania przetargowego w trybie partnerstwa innowacyjnego. Obecnie prowadzone
sg prace badawczo-rozwojowe. Dodatkowo, zawarto umowe na dostawe kart eSIM,

trwaja dziatania nad dostosowaniem systeméw informatycznych i proceséw biznesowych do
Centralnego Systemu Informacji Rynku Energii (CSIRE), obejmujace prace w zakresie integracji
systeméw pomiarowego, bilingowego i bilansujacego. Wejécie w zycie Ustawy z 21 maja 2025 r.
0 zmianie niektorych ustaw w zwiazku z wprowadzaniem centralnego systemu informacji rynku
energii oraz innych ustaw spowodowato zmiane terminu przystapienia do CSIRE. Nowy termin
ustalono na 19 pazdziernika 2026 r.,

wdrozono nowe narzedzia, ktére maja zapewnié¢ prawidtowe funkcjonowanie systemu
dystrybucyjnego w warunkach dynamicznego rozwoju odnawialnych zrédet energii (OZE). W
| kwartale 2025 r. uruchomiono operacyjnie Interwencyjna Dostawe Mocy Czynnej, a 25 sierpnia
2025 r. wdrozono Interwencyjna Regulacje Mocy Biernej,

zrealizowano dziatania majgce na celu zwiekszenie efektywno$ci i transparentno$ci procesu
przytaczania OZE do sieci Enei Operator, w szczeg6lnosci wydawania warunkéw przytaczenia
dla 11 i Il grupy przytaczeniowej. Usprawniono komunikacje z wytwdércami OZE poprzez
publikacje na stronie internetowej listy wnioskéw o przytgczenie do sieci oczekujacych
na rozpatrzenie, komunikatéw dotyczacych zmian w procesie obstugi wnioskéw o przytaczenie
oraz odpowiedzi na najczeSciej pojawiajace sie pytania. Udostepniono réwniez wykaz
dostepnych mocy przytgczeniowych, prezentowanych w formie dynamicznego raportu oraz
interaktywnej mapy ze wskazaniem szczegétowych informacji przypisanych do poszczegélnych
GPZ (gtéwny punkt zasilania). Zorganizowano takze dwie dedykowane sesje komunikacyjno-
informacyjne dla reprezentantéw wytwércéw OZE, w ktérych udziat wzieto ponad 400
wytwoércow,

umozliwiono wytwércom energii elektroniczne potwierdzanie $wiadectw i gwarancji
pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej z OZE za pomoca nowej funkcjonalnosci w
Portalu Wytwérey. Dzieki unifikacji procesu znaczgco ograniczono liczbe btedéw we wnioskach,
co przetozyto sie na wiekszg poprawnos$é dokumentacji juz na etapie sktadania wniosku.
Usprawniono réwniez proces weryfikacji - automatyczna weryfikacja skrécita czas potrzebny na
ocene wnioskéw. Centralizacja procesu umozliwita sktadanie dokumentéw w jednym systemie,
eliminujgc koniecznoé¢ komunikacji z wieloma odbiorcami i usprawniajgc przeptyw informacji,

podpisano aneks do umowy pozyczki z Krajowego Planu Odbudowy (KPO) zwiekszajgcy kwote
finansowania z 9,13 mld zt do blisko 10 mld zt. Srodki zostang przeznaczone na rozwéj
elektroenergetycznej infrastruktury dystrybucyjnej na obszarze pétnocno-zachodniej Polski.
Celem tej inwestycji jest wzrost jakosci i bezpieczefistwa dostaw energii elektrycznej oraz
wsparcie procesu transformacji energetycznej poprzez zwiekszenie zdolnosci sieci
elektroenergetycznej Enei Operator do wspétpracy ze Zrédtami energii odnawialnej, wtym
w oparciu o technologie sieci inteligentnej,
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= zaoferowano nowe produkty taryfowe: Eco, Active i Pewna. t3cza one korzysci dla odbiorcéw
z potrzebami systemu energetycznego, sprzyjaja wykorzystaniu ,zielonej” energii i odciazajg
sie¢ w godzinach szczytu. Jest to odpowiedZ Enei Operator na wyzwania wspétczesnej
energetyki, integracje odnawialnych Zrédet energii, wzrost elastycznosci systemu oraz
oczekiwania odbiorcéw wobec prostych i przejrzystych rozliczeri za ustugi dystrybucyjne.
Jednoczes$nie jest to wazny krok w rozwdj nowoczesnych rozwigzan wspierajacych efektywnosé
Krajowego Systemu Elektroenergetycznego,

=  podpisano umowe z Motorola Solutions, dotyczaca wdrozenia systemu tacznosci opartego
na standardzie TETRA dla catego obszaru koncesyjnego Enea Operator. Jest to europejski
standard cyfrowej tacznosci dyspozytorskiej, ktéry zapewnia ciggtoéé¢ szyfrowanej tacznosci
gtosowej oraz transmisji danych. Enea Operator bedzie aktywnie wspétpracowaé z Motorola
Solutions nad zwiekszeniem bezpieczeristwa komunikacji kryzysowej na swoim obszarze
dziatania. Nowy system tacznosci w sytuacjach krytycznych wzmocni bezpieczeristwo
komunikacji oraz uniezalezni taczno$é od operatoréw sieci GSM,

= trwa wdrozenie systemu informatycznego wspierajacego procesy zarzadzania majatkiem
sieciowym. Jego elementem jest modut Zarzadzanie Praca Brygad, ktéry usprawni prace
elektromonteréw. Obecnie narzedzie wdrazane jest w Oddziale Dystrybucji Zielona Géra.
W 2026 r. wdrozone zostanie w pozostatych 4 Oddziatach Dystrybucji Enea Operator.

Nowy wymiar produktéw i ustug dla klientéw

Grupa Enea rozwma Nowy wymiar produktéw i ustug dla klientéw obejmuje szereg innowacyjnych rozwigzai, ktére majg
ekoprodukty, ko nsoliduje na celu zaspokojenie réznorodnych potrzeb klientéw. W ramach tych dziatari wprowadzono:

handel energia, .

nowe produkty - EKO Oferta, ktéra jest produktem z gwarancjami pochodzenia,
przeprowadzi{a takze potwierdzajacymi, ze energia wprowadzona do sieci przez wytwérce pochodzi ze Zrédet
po’cqczenie sp()’cek odnawialnych (OZE), EkoPlan, w ramach ktérego realizowane jest badanie $ladu weglowego

i pozyskiwanie biatych certyfikatbw oraz audyt energetyczny przedsiebiorstwa, czyli ustuge
$wiadczong przez Enee Eko. Ustugi te majg na celu wspieranie klientéw w dazeniu do bardziej
zréwnowazonego i efektywnego wykorzystania energii. Wznowiono ponadto ofertowanie paliwa
gazowego duzym klientom biznesowym,

tradingowych

= wramach EKO Oferty Biznes wariant 10-letni oraz mechanizm obnizki ceny w wariancie 5- i 10-
letnim. Umozliwiono réwniez klientom z segmentu klientéw biznesowych oraz kluczowych
(do 8 GWh) zawarcie umowy na energie elektryczng z gwarancjami pochodzenia
z mechanizmem obnizki ceny w kazdym roku, nawet do 10 lat. Oba warianty funkcjonujg zgodnie
z zasadg im dtuzej, tym taniej,

= nowa taryfe dla biznesu (A, B, C i R) z obnizonymi cenami energii, ktéra pozwala
przedsiebiorstwom na obnizenie kosztéw operacyjnych,

= dedykowany serwis poswiecony produktom transformacji energetycznej dla biznesu,

= zmiane w modelu sprzedazy rezerwowej energii elektrycznej polegajacej na tym, ze odbiorca nie
jestjuz zobowigzany do samodzielnego wyboru sprzedawcy rezerwowego. Od 1 lipca 2025 r. role
sprzedawcy rezerwowego petni sprzedawca zobowigzany na obszarze, do ktérego sieci jest
przytaczony dany odbiorca,

= potaczenie dwdch spétek tradingowych - Enea Trading i Enea Power&Gas Trading -
co skonsolidowato dziatalno$é handlowa w Grupie Enea w obszarze energii elektrycznej i gazu.
Dzieki temu zoptymalizowano koszty, zwiekszono efektywno$é¢ operacyjng oraz wzmocniono
pozycje konkurencyjng na rynku obrotu energia. Uproszczona struktura organizacyjna pozwolita
na wyeliminowanie powielajgcych sie funkcji i proceséw, co z kolei przyczynito sie do lepszego
zarzadzania ryzykiem zwigzanym z obrotem energia,

= przygotowano do wydzielenia z Enei obszaru sprzedazy do spétki zaleznej, co przyczyni sie
do optymalizacji kompetencji sprzedazowych i produktowych. Dzieki temu mozliwy bedzie
rozwéj produktéw oraz ustug dedykowanych segmentom B2B i B2C, co zwiekszy elastycznosé
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i innowacyjno$é w kreowaniu nowych rozwigzan. Plan podziatu zostat udostepniony 15 wrzeénia
2025.

Doskonatosé operacyjna

Doskonato$é operacyjna obejmuje szereg kluczowych dziatai, ktére maja na celu poprawe
efektywnos$ci i jakosci ustug Swiadczonych przez Enee, a takze proceséw wewnetrznych z nimi
zwigzanych. W ramach tych dziatan:

dostosowano systemy informatyczne i procesy biznesowe do wymaganh Centralnego Systemu
Informacji Rynku Energii (CSIRE). Proces certyfikacji zakofczyt sie pozytywnie, a Operator
Informacji Rynku Energii (OIRE) potwierdzit, ze system informacyjny Enei spetnia wszystkie
wymagania, ktére pozwalaja na przytaczenie do CSIRE. W ramach przygotowar do wdrozenia
CSIRE, az 95% umoéw zostato przekonwertowanych na tryb GUD-k Il rodzaju. Umowa
przekonwertowana na tryb GUD-k Il rodzaju to zmieniona forma Generalnej Umowy Dystrybucii
(GUD), ktéra dotyczy juz nie tylko samej dystrybucji energii, ale obejmuje catg ustuge
kompleksowa, czyli zaréwno sprzedaz energii, jak i jej dystrybucje, na podstawie jednej umowy
zawieranej miedzy sprzedawca a odbiorca,

wdrozono aplikacje mobilng dla klientéw - Moja Enea, ktéra zostata udostepniona do pobrania
w sklepach Google Play oraz App Store w styczniu 2025 r. Aplikacja ta jest przeznaczona zaréwno
dla klientéw indywidualnych, jak i biznesowych, stanowiac wygodne narzedzie utatwiajace
realizacje spraw zwiagzanych z energig elektryczna. Aplikacje pobrato juz ponad 100 tys.
klientéw, ktérzy moga m.in. korzysta¢ z e-faktur, pobraé¢ i optaci¢ wszystkie lub wybrane
dokumenty, sprawdzié saldo, historie odczytéw oraz zuzycie energii, zarezerwowaé wizyte
w stacjonarnym Biurze Obstugi Klienta, sprawdzié szczegéty swojej umowy, zaktualizowaé dane
kontaktowe. Dodatkowo trwajg prace nad rozszerzeniem aplikacji o nowe funkcjonalnosci:
mozliwo$é zawarcia umowy, mozliwo$é zgtaszania awarii, mozliwosé sktadania wybranych
eWnioskéw, uruchomienie asystenta Al, mozliwo$é taczenia ze sobg réznych kont klienta,

w | pbtroczu 2025 r. uruchomiono nowy serwis internetowy enea.pl, a w lipcu 2025 r. serwis
dla Enei Operator. Wszystkie serwisy sg dostepne dla oséb z niepetnosprawnosciami i spetniaja
standard WCAG 2.1 AA,

pilotazowo uruchomiono mozliwo$¢ zawierania uméw z wykorzystaniem tabletéw w BOK,

trwaija prace nad zwigkszeniem potencjatu Contact Center (CC) i efektywno$ci obstugi klientéw
poprzez zdalne kanaty komunikacji. Wdrozono takze nowe modele badania satysfakcji klientéw
z poziomu obstugi obejmujgce pomiar NPS (Net Promoter Score) oraz CSAT (Customer
Satisfaction Score),

realizowane sg prace projektowe w zakresie wdrozenia platformy dla uméw online, ktéra
umozliwi zdalne zawieranie uméw taryfowych i produktowych z zastosowaniem elektronicznych
sposobéw autoryzacji klienta oraz automatyzacje procesu zabudowy umowy w systemie
bilingowym,

przeprowadzono prace nad wdrozeniem rozwigzanh do komunikacji z Krajowym Systemem
eFaktur (KSeF) w zakresie systeméw bilingowych Enei (termin do lutego 2026 r.),

rozpoczeto wdrozenia sztucznej inteligencji (Al), ktére przyniosa wymierne wartosci biznesowe
i operacyjne przy zachowaniu wymogéw bezpieczefistwa. Praktyczne zastosowania sztucznej
inteligencji obejmuja inicjatywy dotyczace rozwigzarh zwigekszajacych efektywnos$é osobistg
i wykorzystanie Al w Contact Center,

przeprowadzono prace majace na celu optymalizacje i digitalizacje proceséw wewnetrznych,
m.in. poprzez ich automatyzacje i ustandaryzowane, zoptymalizowane wykorzystanie
zintegrowanego oprogramowania w podstawowych procesach biznesowych w réznych
segmentach dziatalnosci,

w ramach prac nad strategig ICT opracowano mape drogowa rozwoju rozwigzah w zakresie
teleinformatyki i cyberbezpieczeristwa wspierajacych wdrozenie strategii biznesowej oraz
okreslono filary strategiczne, cele i inicjatywy dla obszaréw IT, OT oraz bezpieczeristwa IT/OT,
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Grupa Enea aktywnie dba
o budowanie relacji

z dostawcami w ramach
planéw strategicznych
narzecz

zwiekszania udziatu
komponentu krajowego
(local content)

=  trwajg prace celem usprawnienia zarzadzania procesami biznesowymi w Grupie, poprzez
ujednolicenie systeméw klasy ERP,

= w zakresie cyfryzacji, automatyzacji i optymalizacji proceséw dodatkowo wdrazana jest
centralna platforma workflow, réwnolegle rozwijane sa inne narzedzia automatyzujace
i robotyzujace procesy. Rozpoczeto réwniez pilotaz automatycznej wysytki wzorca umowy w
biurze obstugi klienta.

Local Content

W zwigzku z planami inwestycyjnymi i nowymi projektami, Grupa Enea aktywnie dziata na rzecz
pozyskania polskich dostawcéw i partneréw biznesowych, dazac do zwiekszenia local contentu
w swoich inwestycjach. W ostatnich miesigcach odbyty sie spotkania w ramach Dni Dostawcéw Enei
(Katowice, Poznan), ktérych celem byto przekazanie informacji o projektach strategicznych Grupy,
zaprezentowanie wytycznych i standardéw wspétpracy oraz wymagai dotyczacych kwestii
technicznych i organizacyjnych. Przedstawiciele polskich firm mogli porozmawiaé bezposrednio
z zespotami Enei S.A., Enei Operator, Enei Nowa Energia, Enei Elkogaz, Enei Wytwarzanie czy Enei
Elektrowni Potaniec. Poznariskim Dniom Dostawcéw Enei towarzyszyty dodatkowo prezentacje, debaty
oraz eksperckie dyskusje, ktérych tematyka koncentrowata sie na innowacjach, transformacji sektora
energetyki oraz budowaniu strategicznych partnerstw i zréwnowazonego taficucha dostaw.
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6. Zarzadzanie ryzykiem

Grupa Enea w kazdym segmencie prowadzonej dziatalnosci narazona jest na ryzyka. Ich materializacja
moze w istotny, niekorzystny sposéb wptynaé na ciggtosé dziatania poszczegélnych spétek Grupy, ich
sytuacje finansowa oraz zdolnoéé do realizacji wytyczonych celéw strategicznych. Swiadomoéé tych
zagrozei wymaga utrzymania, wykorzystania i ciggtego udoskonalania sformalizowanego
i zintegrowanego systemu zarzadzania ryzykiem (ERM). Jego ramy okreéla Polityka Zarzadzania
Ryzykiem Korporacyjnym w Grupie Enea. Ryzyka i dziatania mitygujgce przedstawione
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci GK Enea w [ potroczu 2025 r. pozostaja aktualne na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania.
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7. Regulacje prawne

7.1. Otoczenie regulacyjne

Otoczenie regulacyjne sektora energetycznego w kwartatach I-11l 2025 r. byto ksztattowane przez
dynamiczne inicjatywy na poziomie Unii Europejskiej oraz krajowym, z naciskiem na wzmocnienie
konkurencyjnosci, dekarbonizacje, bezpieczeistwo dostaw energii oraz uproszczenie procedur
administracyjnych. Unia Europejska kontynuowata realizacje Europejskiego Zielonego tadu, pakietu
Fit for 55 oraz planu REPowerEU, dazac do redukcji emisji gazéw cieplarnianych o co najmniej 55%
do 2030 r. oraz neutralno$ci klimatycznej do 2050 r. Polska, sprawujac prezydencje w Radzie UE od
stycznia do czerwca 2025 r., podkreslata priorytety takie jak uniezaleznienie od rosyjskich surowcéw
energetycznych, obnizenie cen energii dla konsumentéw i przemystu oraz rozwéj czystych technologii
na réwnych warunkach konkurencyjnych. Te dziatania moga wptynaé na Grupe Kapitatowg Enea
(GK Enea) poprzez stymulowanie inwestycji w odnawialne zrédta energii (OZE), optymalizacje
kosztéw operacyjnych oraz dostosowanie do nowych wymogoéw raportowania i emisji, co wspiera
realizacje strategii transformacji energetycznej, w tym akwizycje farm wiatrowych i fotowoltaicznych.

Regulacje prawne, jak réwniez cate otoczenie regulacyjne sektora energetycznego przedstawione
W Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci GK Enea w | potroczu 2025 r. pozostajg aktualne na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania.

7.2. Taryfy dla energii elektrycznej i dla ustug dystrybucji elektrycznej

15 grudnia 2023 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (URE) podjat decyzje o zatwierdzeniu taryfy
dla energii elektrycznej dla odbiorcéw z grup taryfowych G Enea S.A. na okres od 1 stycznia 2024 r.
do 31 grudnia 2024 r. Taryfa ta zostata zmieniona 30 stycznia 2024 r. decyzjg Prezesa URE poprzez
dostosowanie tekstu taryfy do obowigzujacego stanu prawnego. Nastepnie, w zwigzku z wejsciem
w zycie przepiséw Ustawy z 23 maja 2024 r. o bonie energetycznym oraz o zmianie niektorych ustaw
Prezes URE decyzja z 28 czerwca 2024 r. zatwierdzit zmiane taryfy dla energii elektrycznej dla
odbiorcéw z grup taryfowych G na okres jej obowigzywania od 1 lipca 2024 r. do 31 grudnia 2025 r.

W kwartatach I-111 2025 r. obowigzywata powyzsza taryfa.

16 grudnia 2024 r. Prezes URE zatwierdzit zmiane taryfy dla ustug dystrybucji energii elektrycznej
Enei Operator. Decyzja Prezesa URE opublikowana zostata w Biuletynie Branzowym URE - Energia
Elektryczna Nr 273 (4517) z 17 grudnia 2024 r. Nowa taryfa zatwierdzona zostata na okres
do 31 grudnia 2025 r. Zgodnie z Uchwatg Zarzadu Enei Operator 392/2024 z 19 grudnia 2024 r. taryfa
obowiazuje od 1 stycznia 2025 r.

10 lipca 2025 r. Prezes URE zatwierdzit zmiane taryfy dla ustug dystrybucji energii elektrycznej Enei
Operator. Decyzja Prezesa URE opublikowana zostata w Biuletynie Branzowym URE - Energia
Elektryezna Nr 168 (4698). Wprowadzita ona nowe taryfy: Active, Eco oraz Pewna, ktére
sg przeznaczone dla odbiorcéw zainteresowanych zwiekszonym poborem energii elektrycznej
w okresach podwyzszonej generacji ze zrédet odnawialnych.
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Grupa Enea

na 30 wrzednia 2025 .
zatrudniata 17 751 osé6b
na umowe o prace

8. Inne informacje istotne do oceny sytuacji Emitenta

8.1. Zatrudnienie

Na dziefi 30 wrzeénia 2025 r. sp6tki z GK Enea zatrudniaty na umowe o prace 17 751 0séb, w tym
EneaS.A. - 386 oséb. Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace zatrudnienia w Grupie,
uwzgledniajace réwniez pracownikéw czasowo zawieszonych w zatrudnieniu, tj. przebywajgcych
na urlopach wychowawczych badZ urlopach bezptatnych powyzej 30 dni lub otrzymujgcych
$wiadczenia rehabilitacyjne. Osoby zatrudnione w jednej spétce Grupy i w tym samym czasie
zatrudnione na podstawie umowy o prace w innej spétce w prezentowanym zestawieniu wykazane
sg jeden raz.

Stan na Stan na
31 grudnia 2024 1. 30 wrzes$nia 2025 r.

Wydobycie 6181 6 054 -127
Wytwarzanie 4112 3959 -153
Dystrybucja 5416 5435 19
Obrét 524 539 15
Pozostata dziatalnosé 1772 1764 -8
Razem 18 005 17 751 -254

, , Wszystkie nasze decyzje wynikajg z troski o ludzi i przysztosé Enei. W Zyciu i biznesie najlepiej
sprawdza sie to, co jest proste - dlatego zaproponowalismy w spotce Enea S.A. nowoczesny,
przejrzysty i rynkowy ZUZP (Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy), odpowiadajacy dzisiejszym realiom.
Potrzebujemy organizacji sprawnej, zwinnej i gotowej na wyzwania rynku - takiej, ktora przycigga
najlepszych pracownikow i inwestuje w ich rozwdj.

Dalida Gepfert, Wiceprezeska Enei ds. korporacyjnych

8.2. Postepowania sgdowe i administracyjne

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania nie tocza sie istotne postepowania dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych strong bytaby Enea lub jednostka zalezna. Szczegétowy opis
pozostatych postepowar zamieszczony jest w nocie 25 w Skréconym Srodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Enea za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r.

Niezaleznie od powyzszego, Spétka wskazuje, ze 28 grudnia 2023 r. wytoczone zostato powddztwo
przeciwko bytym cztonkom organéw Spétki o naprawienie szkody zwigzanej z inwestycja w blok
weglowy Elektrownia Ostrotecka C oraz przeciwko jednemu z ubezpieczycieli, z ktérym zawarta byta
umowa ubezpieczenia dotyczaca odpowiedzialnoéci cywilnej cztonkéw organéw, jak réwniez
powddztwo z 31 grudnia 2023 r. przeciwko ubezpieczycielom o naprawienie szkody zwigzanej
z inwestycja w blok weglowy Elektrownia Ostrotecka C, wyrzadzonej przez bytych cztonkéw organéw
Enei. Na moment ztozenia pozwéw w sprawie, taczna wysoko$é¢ poniesionej przez Spétke szkody
oszacowana zostata na kwote ok. 656 mln zt.

8.3. Spory zbiorowe

25 wrzesnia 2025 r. organizacje zwigzkowe dziatajace w Enei S.A. zgtosity Spétce: zadania ptacowe,
zadania zwigzane z wypowiedzeniem przez Enee S.A. Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy,
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy oraz zadania dotyczace zaprzestania prowadzenia podziatu
Enei S.A. poprzez wydzielenie obszaru obrotu.
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2 pazdziernika 2025 r. zarzad Enei S.A. przedstawit swoje stanowisko w tym zakresie, podkreslajac,
iz spér zbiorowy istnieje jedynie w dwéch obszarach: podwyzszenia wynagrodzenia zasadniczego oraz
wyptaty jednorazowej nagrody $wigtecznej.

3 pazdziernika 2025 r. do Okregowego Inspektora Pracy w Poznaniu zostato dostarczone
zawiadomienie o powstaniu sporu zbiorowego.

Zadania ptacowe wptynety takze do oémiu innych spétek Grupy Enea, tj. Enei Operator, Enei Centrum,
Enei Pomiary, Enei Serwis, Enei O$wietlenie, Enei Logistyka, Enei Trading, Enei Power&Gas Trading.

8.4. Zasady sporzadzania sprawozdan finansowych

Sprawozdania finansowe, odpowiednio Enei oraz Grupy Kapitatowej Enea, sporzadzone zostaty
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdan finansowych faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuowania dziatalno$ci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. Dane
finansowe zaprezentowane w sprawozdaniach, jezeli nie wskazano inaczej, zostaty wyrazone
w tys. zt. Moze wystapié sytuacja, ze poszczegélne liczby w przedstawionych tabelach i wykresach,
nie beda sie sumowaé, a réznice beda wynikaé z zaokraglen.
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9. Zataczniki

Zatacznik nr 1 - Rachunek zyskow i strat Enea Operator w kwartale I-111 2025 r.

[tys. zt] I-111 kw. 2024 I-111 kw. 2025 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych odbiorcom koricowym 3426977 3815004 388 027 11,3%
Przychody z tytutu optat dodatkowych 4663 4695 32 0,7%
Przychody ze sprzedazy niezafakturowanej ustug dystrybucji -18 962 -13 384 5578 29,4%
Rozliczenie rynku bilansujacego 15 483 8249 -7 234 -46,7%
Przychody z tytutu optat przytaczeniowych 132 427 101 656 -30771 -23,2%
Przychéd z tytutu nielegalnego poboru energii elektrycznej 13 257 13 461 204 1,5%
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 31709 33655 1946 6,1%
Przychody ze sprzedaz ustug dystrybucji innym podmiotom 27 344 35587 8243 30,1%
Przychody ze sprzedaz towaréw i materiatéw 1304 2285 981 75,2%
Przychody ze sprzedazy netto 3634 202 4001 208 367 006 10,1%
Rekompensaty 197 435 -1657 -199 092 -100,8%
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 3831637 3999 551 167 914 4,6%
Amortyzacja 590 026 624 972 34946 5,9%
Koszty $wiadczeri pracowniczych 518 326 544923 26 597 5,1%
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz warto$¢ sprzedanych towaréw 28 593 27 801 =792 -2,8%
Zakup energii na potrzeby wtasne oraz straty sieciowe 573 940 339999 -233941 -40,8%
Koszty ustug przesytowych 481213 482 257 1044 0,2%
Inne ustugi obce 298 409 294 090 -4319 -1,4%
Podatki i optaty 215594 233999 18 405 8,5%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 2706 101 2548 041 -158 060 -5,8%
Pozostate przychody operacyjne 63 640 53 244 -10 396 -16,3%
Pozostate koszty operacyjne 60103 72823 12720 21,2%
Zysk / (strata) na zmianie, sprz.edaiy i likwidacii rzeczowych aktywéw (931) (1638) 707 -75,9%
trwatych oraz prawa do korzystania ze sktadnika aktywéw

Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1128142 1430293 302 151 26,8%
Przychody finansowe 22 418 15016 -7 402 -33,0%
Koszty finansowe 292 307 299 878 7571 2,6%
2Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 858 253 1145431 287178 33,5%
Podatek dochodowy 170 234 223714 53 480 31,4%
2ysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego 688 019 921717 233698 34,0%
EBITDA 1718 168 2 055 265 337097 19,6%

Gtéwne czynniki zmiany EBITDA Enea Operator w kwartale I-111 2025 r. (wzrost 0 337,1 mln zt):

(+) spadek kosztéw zakupu energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej (saldo) 0 226,7 mln zt

Enea Operator wynika przede wszystkim ze spadku cen hurtowych z realizacjg w 2025 r.

wzrost EBITDA (+) wzrost przychodéw ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom kohicowym (z uwzglednieniem
przychodéw ze sprzedazy niezafakturowanej ustug dystrybucji oraz przychodéw z tytutu

0337,1 min zt rekompensat) 0 194,5 mln zt wynika gtéwnie z wyzszych stawek optat w zatwierdzonej taryfie na 2025
r.

(+) spadek kosztéw zakupu ustug przesytowych i dystrybucyjnych (saldo) o 7,2 mln zt

(-) wzrost kosztéw operacyjnych o 39,9 mln zt wynika gtéwnie z wyzszych kosztéw $wiadczeri
pracowniczych oraz wyzszych kosztéw podatkow i optat
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(-) nizsze przychody za przytgczenie do sieci o 30,8 mln zt wynikaja gtéwnie z mniejszej ilosci
przytaczonych OZE i odbiorcéw w IlI grupie przytagczeniowej oraz OSDn w Il grupie, przy jednocze$nie
wiekszej iloéci przytaczonych OZE w Il grupie oraz odbiorcéw w V grupie

(-) spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 0 23,8 mln zt wynika gtéwnie ze zmiany stanu
rezerw dotyczacych majatku sieciowego oraz nizszych przychodéw z tytutu usuwania Kolizji
infrastruktury sieciowej

Zatacznik nr 2 - Rachunek zyskow i strat Enea Operator w 111 kwartale 2025 r.

[tys. zt] 111 kw. 2024 111 kw. 2025 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych odbiorcom koricowym 1178 421 1268 272 89 851 7,6%
Przychody z tytutu optat dodatkowych 1530 1618 88 5,8%
Przychody ze sprzedazy niezafakturowanej ustug dystrybucji -5 889 -8 487 -2598 -44,1%
Rozliczenie rynku bilansujacego 8089 1283 -6 806 -84,1%
Przychody z tytutu optat przytaczeniowych 62112 22922 -39190 -63,1%
Przychéd z tytutu nielegalnego poboru energii elektrycznej 3664 2868 -796 -21,7%
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 9598 12 416 2818 29,4%
Przychody ze sprzedaz ustug dystrybucji innym podmiotom 9295 12 445 3150 33,9%
Przychody ze sprzedaz towaréw i materiatéw 375 1160 785 209,3%
Przychody ze sprzedazy netto 1267195 1314 497 47 302 3,7%
Rekompensaty -198 0 198 100,0%
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 1266 997 1314 497 47 500 3,7%
Amortyzacja 199 612 214 754 15142 7,6%
Koszty $wiadczeri pracowniczych 154 651 168 563 13912 9,0%
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wartos$é sprzedanych towaréw 8658 8483 -175 -2,0%
Zakup energii na potrzeby wtasne oraz straty sieciowe 187 425 109 464 -77 961 -41,6%
Koszty ustug przesytowych 160 454 158 500 -1 954 -1,2%
Inne ustugi obce 103 156 103 154 -2 -
Podatki i optaty 70642 76971 6329 9,0%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 884 598 839 889 -44 709 -5,1%
Pozostate przychody operacyjne 16 724 17 794 1070 6,4%
Pozostate koszty operacyjne 23276 26 785 3509 15,1%
Zysk / (strata) na zmianie, sprz.edaiy i likwidacii rzeczowych aktywéw (239) (164) 75 31,4%
trwatych oraz prawa do korzystania ze sktadnika aktywéw

Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 375 608 465 453 89 845 23,9%
Przychody finansowe 4544 4 646 102 2,2%
Koszty finansowe 97 928 99 392 1464 1,5%
2ysk / (strata) przed opodatkowaniem 282 224 370707 88 483 31,4%
Podatek dochodowy 55 646 70768 15122 27,2%
2Zysk / (strata) netto okresu sprawozdaweczego 226 578 299 939 73 361 32,4%
EBITDA 575 220 680 207 104 987 18,3%
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Gtéwne czynniki zmiany EBITDA Enea Operator w IlI kwartale 2025 r. (wzrost 0 105,0 mln zt):

(+) wzrost przychodéw ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koficowym (z uwzglednieniem
przychodéw ze sprzedazy niezafakturowanej ustug dystrybucji oraz przychodéw z tytutu
rekompensat) o 87,5 mln zt wynika gtéwnie z wyzszych stawek optat w zatwierdzonej taryfie na 2025

wzrost EBITDA r.

105.0 min zt (+) spadek kosztéw zakupu energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej (saldo) o 74,2 mln zt
o ,0 minz wynika przede wszystkim ze spadku cen hurtowych z realizacja w 2025 r.

Enea Operator

(+) spadek kosztéw zakupu ustug przesytowych i dystrybucyjnych (saldo) 0 5,1 mln zt

(-) nizsze przychody za przytgczenie do sieci 0 39,2 mln zt wynikajg gtéwnie z mniejszej ilosci
przytaczonych odbiorcéw w Il grupie przytaczeniowej, OZE w Il i 11l grupie oraz OSDn w Il grupie

(-) wzrost kosztéw operacyjnych o 20,1 mln zt wynika gtéwnie z wyzszych kosztéw $wiadczer
pracowniczych oraz wyzszych kosztéw podatkéw i optat

Zatacznik nr 3 - Rachunek zyskow i strat Enea Wytwarzanie w kwartale I-111 2025 r.

[tys. zt] I-11l kw. 2024 I-111 kw. 2025 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 8 447 648 5526 663 -2 920985 -34,6%

koncesja na wytwarzanie 7261114 4 806 266 -2 454 848 -33,8%

koncesja na obrét 955 764 393 423 -562 341 -58,8%

Regulacyjne Ustugi Systemowe 47 847 967 -46 880 -98,0%

Moce Bilansujace 182923 326 007 143 084 78,2%
Przychody z tytutu Rynku Mocy 572972 638 866 65 894 11,5%
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 13 348 15 527 2179 16,3%
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug 5799 7 040 1241 21,4%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 110159 145178 35019 31,8%
Przychody ze sprzedazy netto 9 149 926 6333274 -2 816 652 -30,8%
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego 871 1011 140 16,1%
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 9150 797 6 334 285 -2 816 512 -30,8%
Amortyzacja 121209 71290 -49 919 -41,2%
Koszty $wiadczeri pracowniczych 322980 335218 12238 3,8%
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wartos¢ sprzedanych towaréw 6370 240 4398775 -1 971 465 -30,9%
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 841 402 511 261 -330 141 -39,2%
Inne ustugi obce 144 523 149 561 5038 3,5%
Podatki i optaty 60 214 67 701 7 487 12,4%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 7 860 568 5533 806 -2 326 762 -29,6%
Pozostate przychody operacyjne 13661 29 451 15790 115,6%
Pozostate koszty operacyjne 7506 9595 2089 27,8%
e : e sasoo
2Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1296 397 822 883 -473 514 -36,5%
Przychody finansowe 8371 11 640 3269 39,1%
Koszty finansowe 164 976 65 448 -99 528 -60,3%
2Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 1139792 769 075 -370 747 -32,5%
Podatek dochodowy 219 589 147 610 -71979 -32,8%
2Zysk / (strata) netto okresu sprawozdaweczego 920 203 621 465 -298 738 -32,5%
EBITDA 1417 606 894173 -523 433 -36,9%
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Gtéwne czynniki zmiany EBITDA Enea Wytwarzanie w kwartale I-111 2025 r. (spadek 0 523,4 mln zt):

(-) spadek wyniku koncesji na wytwarzaniu energii elektrycznej 0 400,8 mln zt

0 (-) spadek marzy na obrocie 323,6 mln zt
Enea Wytwarzame (-) spadek przychodéw z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 46,9 mln zt
spadek EBITDA (-) wzrost kosztéw statych 0 20,7 mln zt

(+) wzrost przychodéw z Mocy Bilansujacych o 143,1 mln zt
0523,4 min zt
(+) wzrost przychodéw z Rynku Mocy 0 65,9 mln zt

(+) wzrost pozostatych czynnikéw o 59,6 mln zt (w tym: wzrost sprzedazy ubocznych produktéw
spalania)

Zatacznik nr 4 - Rachunek zyskow i strat Enea Wytwarzanie w 1l kwartale 2025 r.

[tys. zt] 11 kw. 2024 111 kw. 2025 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 2743727 1672009 -1071718 -39,1%

koncesja na wytwarzanie 2475711 1455640 -1 020071 -41,2%

koncesja na obrét 145 605 121 221 -24 384 -16,7%

Regulacyjne Ustugi Systemowe -173 298 471 272,3%

Moce Bilansujace 122 584 94 850 -27 734 -22,6%
Przychody z tytutu Rynku Mocy 194 255 218 692 24 437 12,6%
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 1273 1622 349 27,%
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug 2095 2533 438 20,9%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 39599 55370 15771 39,8%
Przychody ze sprzedazy netto 2980 949 1950 226 -1030 723 -34,6%
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego 264 346 82 31,1%
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 2981213 1950 572 -1030 641 -34,6%
Amortyzacja 40832 24 499 -16 333 -40,0%
Koszty $wiadczeri pracowniczych 96 978 101 364 4386 4,5%
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wartos¢ sprzedanych towaréw 2118 342 1321362 -796 980 -37,6%
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 181727 155 859 -25 868 -14,2%
Inne ustugi obce 50 764 51979 1215 2,4%
Podatki i optaty 20 268 20515 247 1,2%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 2508 911 1675578 -833 333 -33,2%
Pozostate przychody operacyjne 3560 23981 20 421 573,6%
Pozostate koszty operacyjne 3168 -14 277 -17 445 -550,7%

Zysk / (strata) na zmianie, sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw

trwatych oraz prawa do korzystania ze sktadnika aktywéw 8 2704 269 33 700%
2Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 472 702 315 956 -156 746 -33,2%
Przychody finansowe 4514 6833 2319 51,4%
Koszty finansowe 46 825 4 365 -42 460 -90,7%
2Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 430 391 318 424 -111 967 -26,0%
Podatek dochodowy 82807 60 500 -22 307 -26,9%
2Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawezego 347 584 257 924 -89 660 -25,8%
EBITDA 513 534 340 455 -173 079 -33,7%

GK Enea |83



/ E . Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Enea S.A. za Ill kwartat 2025 r.

Gtéwne czynniki zmiany EBITDA Enea Wytwarzanie w I1l kwartale 2025 r. (spadek 0 173,41 mln zt):

(-) spadek wyniku koncesji na wytwarzaniu energii elektrycznej 0 182,0 mln zt
Enea Wytwarzanie (-) spadek marzy na obrocie 39,5 mln zt

spadek EBITDA (+) wzrost pozostatych czynnikéw o 39,8 mln zt (w tym: wzrost sprzedazy ubocznych produktéw

0173,4 min zt spalania)
(+) wzrost przychodéw z Rynku Mocy o 24,4 mln zt

(-) spadek przychodéw z Mocy Bilansujacych o 27,7 mln zt

(+) spadek kosztéw statych 0 11,9 mln zt

Zatacznik nr 5 - Rachunek zyskow i strat Enea Elektrownia Potaniec w kwartale I-111 2025 r.

[tys. zt] I-111 kw. 2024 I-111 kw. 2025 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 3701 458 2617912 -1 083 546 -29,3%

koncesja na wytwarzanie 3141530 2307 868 -833 662 -26,5%

koncesja na obrét 473633 199 456 =274 177 -57,9%

Regulacyjne Ustugi Systemowe 21372 4 682 -16 690 -78,1%

Moce Bilansujace 64 923 105 906 40983 63,1%
Przychody z tytutu Rynku Mocy 231544 270163 38619 16,7%
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 49079 18 022 -31057 -63,3%
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 48911 71491 22580 46,2%
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug 6012 6571 559 9,3%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 68 152 54 566 -13 586 -19,9%
Podatek akcyzowy 37 40 3 8,1%
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 4105119 3038 685 -1066 434 -26,0%
Amortyzacja 24274 17 394 -6 880 -28,3%
Koszty $wiadczeri pracowniczych 112 347 116 239 3892 3,5%
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz warto$¢ sprzedanych towaréw 2 946 759 2218207 -728 552 -24,7%
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 318035 231137 -86 898 -27,3%
Ustugi przesytowe 415 405 -10 -2,4%
Inne ustugi obce 245920 234982 -10938 -4,4%
Podatki i optaty 30953 34734 3781 12,2%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 3678703 2853098 -825 605 -22,4%
Pozostate przychody operacyjne 12928 2272 -10 656 -82,4%
Pozostate koszty operacyjne 3091 2006 -1 085 -35,1%
2ysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 436 253 185 853 -250 400 -57,4%
Przychody finansowe 10 741 19 395 8654 80,6%
Koszty finansowe 37976 14 569 -23 407 -61,6%
Przychody z tytutu dywidend 264 0 -264 -100,0%
2Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 409 282 190 679 -218 603 -53,4%
Podatek dochodowy 78 748 11759 -66 989 -85,1%
2ysk / (strata) netto okresu sprawozdawezego 330 534 178 920 -151 614 -45,9%
EBITDA 460 527 203 247 -257 280 -55,9%
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Gtéwne czynniki zmiany EBITDA Enea Elektrownia Potaniec w kwartale I-1ll 2025 r. (spadek
0257,3 mln zt):

Segment Elektrownie Systemowe (spadek EBITDA o 119,1 mln zt):

(-) spadek marzy na obrocie 0 146,9 mln zt

(-) spadek wyniku koncesji na wytwarzaniu energii elektrycznej o 18,4 mln zt
(-) spadek przychodéw z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 16,7 mln zt

(-) spadek pozostatych czynnikéw o 15,4 mln zt

(+) wzrost przychodéw z Mocy Bilansujgcych o 41,0 mln zt

(+) wzrost przychodéw z Rynku Mocy o0 26,8 mln zt

(+) spadek kosztéw statych 0 10,5 mln zt

Segment OZE (spadek EBITDA o 164,3 mln zt):

(-) spadek marzy na produkcji energii z 0ZE 0 157,8 mln zt

(-) spadek przychodéw ze sprzedazy gwarancji pochodzenia 0 10,2 mln zt

(-) wzrost kosztéw statych 0 5,3 mln zt

(-) spadek pozostatych czynnikéw o 3,9 mln zt

(+) wzrost przychodéw z Rynku Mocy 0 11,9 mln zt

(+) wzrost marzy Zielony Blok na sprzedazy zielonych certyfikatéw o 1,0 mln zt
Segment Ciepto (wzrost EBITDA o0 26,2 mln zt):

(+) wzrost marzy na cieple 0 25,7 mln zt z tytutu: +9,7 mln zt nizszego kosztu CO2, +9,0 mln zt wyzszej
ceny sprzedazy ciepta, +6,3 mln zt nizszych kosztéw wegla

(+) spadek kosztéw statych o 0,4 mln zt
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Zatacznik nr 6 - Rachunek zyskow i strat Enea Elektrownia Potaniec w Il kwartale 2025 r.

[tys. zt] 111 kw. 2024 111 kw. 2025 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 1255107 837 682 -417 425 -33,3%

koncesja na wytwarzanie 1143142 749 021 -394 121 -34,5%

koncesja na obrét 65956 61594 -4 362 -6,6%

Regulacyjne Ustugi Systemowe 992 1940 948 95,5%

Moce Bilansujgce 45017 25127 -19 890 -44,2%
Przychody z tytutu Rynku Mocy 78901 102 595 23694 30,0%
Przychody z tytutu Swiadectw pochodzenia 20799 -2 476 -23 275 -111,9%
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 18 768 23198 4 430 23,6%
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug 1871 2269 398 21,3%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 31945 16 836 -15109 -47,3%
Podatek akcyzowy 11 12 1 9,1%
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 1407 380 980 092 -427 288 -30,4%
Amortyzacja 8739 8079 -660 -7,6%
Koszty $wiadczeri pracowniczych 35514 38 806 3292 9,3%
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz warto$¢ sprzedanych towaréw 963 263 697 275 -265 988 -27,6%
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 70952 84 892 13 940 19,6%
Ustugi przesytowe 137 134 -3 -2,2%
Inne ustugi obce 84 404 86 993 2589 3,1%
Podatki i optaty 10131 10 369 238 2,3%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 1173 140 926 548 -246 592 -21,0%
Pozostate przychody operacyjne 7539 350 -7189 -95,4%
Pozostate koszty operacyjne 1208 1007 -201 -16,6%
2ysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 240571 52 887 -187 684 -78,0%
Przychody finansowe 7133 6431 -702 -9,8%
Koszty finansowe 12391 572 -11 819 -95,4%
2Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 235 313 58 746 -176 567 -75,0%
Podatek dochodowy 44 934 4067 -40 867 -90,9%
2ysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego 190 379 54 679 -135 700 -71,3%
EBITDA 249 310 60 966 -188 344 -75,5%

Gtéwne czynniki zmiany EBITDA Enea Elektrownia Potaniec w Ill kwartale 2025 r. (spadek
0 188,3 mln zt):

Segment Elektrownie Systemowe (spadek EBITDA 0 90,8 mln zt):

(-) spadek wyniku koncesji na wytwarzaniu energii elektrycznej o 48,8 mln zt
(-) spadek przychodéw z Mocy Bilansujacych 0 19,9 mln zt

(-) spadek pozostatych czynnikéw o 18,5 mln zt

(-) spadek marzy na obrocie o 14,6 mln zt

(-) wzrost kosztéw statych 0 1,7 mln zt

(+) wzrost przychodéw z Rynku Mocy o0 11,8 mln zt

(+) wzrost przychodéw z Regulacyjnych Ustug Systemowych 0 0,9 mln zt
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Segment OZE (spadek EBITDA 0 99,6 mln zt):

(-) spadek marzy na produkcji energii z 0ZE 0 95,2 mln zt

(-) wzrost kosztéw statych 0 9,1 mln zt

(-) spadek przychodéw ze sprzedazy gwarancji pochodzenia o 3,3 mln zt

(-) spadek marzy Zielony Blok na sprzedazy zielonych certyfikatéw o 2,5 mln zt
(-) spadek pozostatych czynnikéw o 1,4 mln zt

(+) wzrost przychodéw z Rynku Mocy 0 11,9 mln zt

Segment Ciepto (wzrost EBITDA o0 2,0 mln zt):

(+) wzrost marzy na cieple 0 1,9 mln zt z tytutu: +1,9 mln zt nizszego kosztu CO2, +0,8 mln zt nizszych

kosztéw wegla, -1,2 mln zt wyzszej ceny sprzedazy ciepta
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10. Stowniki pojec i skrotow

Ponizej zamieszczono stownik poje¢ i wykaz skrétéw uzywanych w treéci niniejszego sprawozdania.
Definicje alternatywnych pomiaréw wynikéw oraz metodologie ich obliczania sg takie same, jak
definicje oraz metodologie obliczania tych samych wskaZznikéw w sprawozdaniach z dziatalnosci/
pozostatych informacjach stanowigcych elementy wczeéniejszych raportéw okresowych GK Enea.
Wybrane definicje mozna réwniez znalezé w stowniku pojeé i skrétéw dostepnym na stronie
internetowej Spétki https://ir.enea.pl/slownik.

Informacja nt. poszczegélnych wskaZznikéw obliczanych dla okreséw sprawozdawczych jest cyklicznie
monitorowana oraz prezentowana w ramach kolejnych raportéw okresowych Spétki. Zaprezentowane
wskazniki sg typowymi wskaZnikami stosowanymi w analizie finansowej ze szczegélnym
uwzglednieniem branz, w ktérych dziata Grupa Kapitatowa Enea.

Wyszczegélnienie

API 2

CAPEX
Cena pasma (BASE)

CSIRE

EBITDA

EBIT

EUA
(European Union Allowances)

IRGIiT
Koncesja na wytwarzaniu

Koszty operacyjne

Krajowy System
Elektroenergetyczny (KSE)

LZo

Marza na cieple

Marza na obrocie

Marza na produkcji energii
z 0ZE

Marza z dziatalnosci
koncesjonowanej

Marza ZB na sprzedazy/
aktualizacji zapasu zielonych
certyfikatéw

NABE
nN

0sD
0SDn

Prawo Energetyczne

Prosument

PSCMI1

RDN

Podstawowym wskaznik cenowy dla kontraktéw na wegiel fizyczny i pozagietdowy w pétnocno-zachodniej Europie

Capital expenditures - naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawo do korzystania ze sktadnika
aktywow

Cena kontraktu z dostawa takiego samego wolumenu energii w kazdej godzinie doby

Centralny System Informacji Rynku Energii

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej + Amortyzacja + Odpis (odwrécenie odpisu) z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywéw
trwatych

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Uprawnienie do emisji w ramach Europejskiego Systemu Handlu Emisjami

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.

Marza na wytwarzaniu z uwzglednieniem marzy na Rynku Bilansujacym
Amortyzacja, Koszty $wiadczeih pracowniczych, Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wartoéé sprzedanych towaréw, Zakup energii i gazu
na potrzeby sprzedazy, Ustugi przesytowe, Inne ustugi obce, Podatki i optaty

Zbibér urzadzen przeznaczony do wytwarzania, przesytu, rozdziatu, magazynowania i uzytkowania energii elektrycznej, potgczonych ze
soba funkcjonalnie w system umozliwiajacy realizacje dostaw energii elektrycznej na terenie kraju w sposéb ciagty i nieprzerwany

Licznik zdalnego odczytu
Marza na sprzedazy ciepta, kalkulowana jako réznica pomiedzy przychodem ze sprzedazy ciepta a jego zmiennymi kosztami wytworzenia

Réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a kosztami energii zakupionej w ramach obrotu

Marza na sprzedazy energii i produkcji zielonych certyfikatéw z Zielonego Bloku, kalkulowana jako réznica pomiedzy przychodem ze
sprzedazy energii i z wyceny wyprodukowanych certyfikatéw a kosztami zmiennymi ich wytworzenia

Pozycja uwzgledniajaca przychody i koszty zwigzane z dziatalnoécia gospodarcza polegajaca na dystrybucji energii elektrycznej na
potrzeby odbiorcéw zlokalizowanych na okre$lonym terenie. Sa to przede wszystkim: przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji
odbiorcom koricowym, koszty ustug przesytowych i dystrybucyjnych, koszty zakupu energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej
i potrzeb wtasnych, przychody z tytutu optat za przytaczenie do sieci Enea Operator

Marza na sprzedazy zielonych certyfikatéw z Zielonego Bloku kalkulowana jako réznica pomiedzy przychodem ze sprzedazy
a kosztem wtasnym sprzedazy certyfikatéw, uwzgledniajaca aktualizacje zapasu zielonych certyfikatéw, tj. aktualizacje Sredniowazonej
ceny zapasu certyfikatéw do ceny rynkowej w przypadku znacznego spadku ich ceny rynkowej

Narodowa Agencja Bezpieczeristwa Energetycznego
Sie¢ niskiego napiecia, dostarczajaca indywidualnym odbiorcom prad przemienny o czestotliwosci 50 Hz, pod napieciem fazowym 230
v

Operator Systemu Dystrybucyjnego

Operator Systemu Dystrybucyjnego, ktérego sieé¢ dystrybucyjna nie posiada bezpo$redniego potaczenia z siecig przesytowa OSP
Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo Energetyczne

Osoba, ktéra wytwarza energie elektryczng z odnawialnych Zrédet energii na wtasne potrzeby za pomoca mikroinstalacji, a jednocze$nie
moze j3 magazynowaé i przekazywaé nadwyzke do sieci energetycznej

Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego 1. Odzwierciedla poziom cen miatéw energetycznych klasy 20-23/1 w sprzedazy do
energetyki zawodowej i przemystowej

Rynek Dnia Nastepnego (RDN) funkcjonuje od 30 czerwca 2000 r. Jest rynkiem SPOT dla energii elektrycznej w Polsce. Od poczatku
notowan ceny na RDN stanowig odniesienie dla cen energii w kontraktach bilateralnych w Polsce. RDN przeznaczony jest dla tych
spotek, ktére chca wsposéb aktywny i bezpieczny na biezaco domykaé swoje portfele zakupéw/sprzedazy energii elektrycznej
w poszczegblnych godzinach doby
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Enea

Wyszczegélnienie

SAIDI

(System Average Interruption
Duration Index)

SAIFI

(System Average Interruption
Frequency Index)

SCR

(Selective Catalytic Reduction)

Skorygowana marza | pokrycia

SN
URE
WN

WRA

Wynik na pozostatej
dziatalno$ci operacyjnej

Wskaznik przecigetnego systemowego czasu trwania przerwy dtugiej i bardzo dtugiej (wyrazany w minutach na klienta)

Wskaznik przecietnej systemowej czestosci przerw dtugich i bardzo dtugich w dostawie energii (wyrazany w liczbie przerw na klienta)

Instalacja katalitycznego odazotowania spalin. Zasada jej dziatania jest redukcja tlenkéw azotu do azotu atmosferycznego na
powierzchni katalizatora, odbywajaca sie z wykorzystaniem substancji zawierajacej amoniak

Marza na obrocie detalicznym energig elektryczna i paliwem gazowym realizowana przez Enea S.A. wykazywana tgcznie ze sprzedaza
hurtowg realizowang przez Enea Trading i Enea Power&Gas Trading skorygowana prezentacyjnie o inne czynniki zalezne takie jak:
przychody i koszty z tytutu sprzedazy i zakupu praw do emisji CO2, wycene kontraktéw CO2, transakcji terminowych energii i gazu
wykazywana w dziatalnosci operacyjnej

Sie¢ Sredniego napiecia, w ktérej napiecie miedzyfazowe wynosi od 1 kV do 60 kV

Urzad Regulacji Energetyki
Sie¢ wysokiego napiecia. Elektroenergetyczna sie¢ przesytowa, w ktérej napiecie miedzyfazowe wynosi od 60 do
200 kV (w Polsce 110 kV). Sieé do przesytania energii elektrycznej na duze odlegtosci

Warto$é Regulacyjna Aktywéw

Wynik na pozycjach: Pozostate przychody operacyjne, Pozostate koszty operacyjne, Zysk (strata) na zmianie, sprzedazy
i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych oraz prawa do korzystania ze sktadnika aktywéw
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