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1 Wybrane dane skonsolidowanego sprawozdania finansowego

WYBRANE DANE FIVANSOWE R S R G 5 T
tys. ztotych tys. ztotych tys. ztotych tys. EURO tys. EURO tys. EURO
I. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i ustug 134 779 155 001 113 710 31281 36 326 26 733
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5216 8913 6 265 1211 2089 1473
[ll. Zysk (strata) brutto 3047 7908 5661 707 1853 1331
IV. Zysk (strata) netto 1779 5830 4475 413 1366 1052
V. Przepiyvyy pieniezne netto z dziatalnosci (855) 1392 (5 580) (198) 326 (1312)
operacyjnej
VI Przep’rywy pieniezne netto z dziatalnosci (2 441) (5 895) (3 896) (567) (1 382) (916)
Inwestycyjnej o . o
;i/rzgrlrsrczjvevziijy pieniezne netto z dziatalnosci 2541 2970 5 604 590 696 1318
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (755) (1533) (3872) (175) (359) (910)
IX. Aktywa razem 140 881 101 902 92 465 32212 23 698 21647
X. Zobowigzania 91 932 56 890 48 386 21 020 13 230 11 328
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 33370 6 868 4 869 7 630 1597 1140
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 58 562 50 022 43 517 13 390 11 633 10 188
Xlll. Kapitat wiasny 48 949 45012 44 079 11 192 10 468 10 320
XIV. Kapitat zaktadowy 224 224 224 51 52 52
XV. Liczba akciji 2 233500 2233500 2233500 2 233 500 2233500 2233500
zf/\\// ;ﬁ?ﬁé%r)ata) na jedna akcje zwykia 1,52 3,30 2,42 0,35 0,77 0,57
XVII. Rozwodniona liczba akcji 2 233500 2233500 2233500 2 233500 2233500 2233500
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XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje

(w zt/ EURO) 1,49 3,23 2,38 0,35 0,76 0,56
XVIIIl. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

(w zt/ EURO) 21,92 20,15 19,74 5,01 4,69 4,62
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng

akcje (w zt/ EURO) 21,92 20,15 19,74 5,01 4,69 4,62
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 05 100 100 011 0.23 0.23

jedna akcje (w zt / EURO)
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2 Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa uzytkowania lokali

Wartos¢ firmy

Aktywa niematerialne

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Dtugoterminowe pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe
Pozyczki udzielone

Walutowe kontrakty terminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

AKTYWA RAZEM

KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Akcje wiasne

Kapitaty rezerwowe i zapasowe

Réznice kursowe wynikajgce z przeliczenia na walute

Zyski zatrzymane - zysk/strata z lat ubiegtych

Zyski zatrzymane - zysk/strata z roku biezgcego

Udziaty niedajace kontroli

Zobowiazania

30.09.2019

72 690

10 075
35632
40
21835
61
597

4 450

68 191

49 335
11 037
3811
798
341

2 869

140 881

30.09.2019

48 949

49 255

224
14 756
(2 006)
34831
(144)
(1 734)
3328
(306)
91 932

31.12.2018

35810

9312
40
21977
61
570
3850

66 092

50 761
6 962
3821

924

3624

101 902

31.12.2018

45012

46 917

224
14 756
(2 006)
29 621

(123)
(2 764)

7 209
(1 905)
56 890

30.09.2018

34 499

7 465
40

22 381
61

702

57 966

41 423
9 835
4 056
1367

1285

92 465

30.09.2018

44 079

45 444

224
14 756
(1 606)
29 621

(112)
(2 764)

5325
(1 365)
48 386

6
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Zobowigzania dlugoterminowe 33370 6 868 4 869
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3455 3319 3325
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1571 2 000 -
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 1166 1094 1089

Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe

9 . 27 029 - -
z tytutu leasingow lokali
D{ugotermlnowe pozostate zobowigzania i rozliczenia 149 455 455
miedzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe 58 562 50 022 43 517
Rezerwy 289 297 257
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 19 157 11 566 13441
Krétkoterminowa czes¢ diugoterminowych kredytéw
bankowych i pozyczek 429 500 833
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 3604 2 306 1977
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 9016 ) )

z tytutu leasingow lokali
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20 541 28 254 19 590
Krétkoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia

: 4 328 5449 5199
miedzyokresowe
Zobowigzania z tytutu dywidendy 1069 - 2172
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 129 1634 -
Walutowe kontrakty terminowe - 16 48
KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA RAZEM 140 881 101 902 92 465



Grupa Kapitatowa Esotiq & Henderson S.A.

Srédroczne sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2019 r.

Sprawozdanie sporzagdzono w tys. zt

3 Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug
Koszty sprzedanych towaréw
Zysk/strata brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/strata brutto

Podatek dochodowy

Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci
zaniechanej

Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy

Zysk/ strata netto przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgce;j

Udziaty niedajgce kontroli

Pozostate dochody catkowite

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych

za granica

Dochody catkowite razem

Dochody catkowite przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Udziaty niedajgce kontroli

Zysk / strata na jedng akcje w zi:

Z dzialalnosci kontynuowanej

Podstawowy

Rozwodniony

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Podstawowy

01.01.2019 01.07.2019
30.09.2019 30.09.2019
narastajaco Il kwartat
2019 2019
Dziatalnos¢ kontynuowana

134 779 50 393

53217 20725

81 562 29 668

62 875 22 296

14 928 5337

2876 512

1419 86

5216 2461

26 8

2195 988

3047 1481

1268 525

1779 956

Dziatalnos¢ zaniechana

1779 956

1779 956

3328 1516

(1 549) (560)

(144) (25)

(144) (25)

1635 931

1635 931

3184 1491

(1 549) (560)

1,52 0,69

1,49 0,68

1,52 0,69

1,49 0,68

Rozwodniony

01.01.2018
30.09.2018

narastajaco
2018

113710
42108
71602
53 089
12 304

1309
1253
6 265

231

835
5661
1186
4 475

4 475

4 475
5325
(850)

(112)

(112)
4363
4363
5213
(850)

2,42
2,38

2,42
2,38

01.07.2018
30.09.2018

Il kwartat
2018

41 030
15737
25293
18 455
4461
529
605
2301
68
294
2075
766
1309

1309

1309
1633
(324)

24

24

1333
1333
1657
(324)

0,76
0,73

0,76
0,73
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4 Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

za okres

01.01.2019 30.09.2019

Saldo na poczatek okresu

Dochody catkowite razem

Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajgcych za granicg

Zysk/ strata za rok obrotowy

Pozostate zmiany w kapitale wkasnym
Emisja kapitatu akcyjnego

Podziat wyniku finansowego za rok ubiegty
Korekta wyniku lat ubiegtych

Saldo na koniec okresu

za okres

01.01.2018 - 31.12.2018

Saldo na poczatek okresu

Dochody catkowite razem

Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajgcych za granica
Zysk/ strata za rok obrotowy

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyzka
Kapitat ze
podstawowy sprzedazy
akcji
224 14 756
224 14 756

Akcje
wilasne

(2 006)

(2 006)

Réznice Zyskl

Kapitatly K strata z lat

ursowe -

rezerwowe 5 ubleg’(ych
| zapasowe przeliczenia b'l _roku

iezacego

29 621 (123) 4 445

- (21) 3428

- (21) 100

- - 3328

5210 - (6 279)

5210 - (6 279)

34831 (144) 1594

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyzka
Kapitat ze
podstawowy sprzedazy
akcji
224 14 756

Akcje
wlasne

Réznice Zysk/ strata
Kapitaty K z lat
ursowe .
rezerwowe 5 ubiegtych
i zapasowe . . i roku
przeliczenia .
biezacego
23641 (94) 5390
- (29) 7181
- (29) (28)
- - 7 209

Razem

46 917
3407

79

3328
(1 069)

(1 069)

49 255

Razem

43 917
7 152

&7
7 209

Udzialy
mniejszosci

(1 905)
(1515)

34

(1 549)
3114
3218

(104)
(306)

Udziaty
mniejszosci

(494)
(1 406)

(27)
(1379)

Kapitat wtasny
ogotem

45 012
1892

113

1779
2 045
3218

(1 069)
(104)

48 949

Kapitat wtasny
ogoétem

43 423
5746
(84)

5 830



Pozostate zmiany w kapitale wtasnym

Nabycie akcji wiasnych

Podziat wyniku finansowego za rok ubiegty

Korekta wyniku lat ubiegtych
Saldo na koniec okresu

za okres

01.01.2018-30.09.2018

Saldo na poczatek okresu

Dochody catkowite razem

Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajgcych za granicg

Zysk/ strata za rok obrotowy

Pozostate zmiany w kapitale wkasnym
Podziat wyniku finansowego

Korekta wyniku lat ubiegtych
Saldo na koniec okresu

Grupa Kapitatowa Esotiq & Henderson S.A.
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224

14 756

(2 006)
(2 006)

(2 006)

5980

5980

29 621

(8 126)

- (8 115)
- (11)
(123) 4 445

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat
podstawowy

224

224

Nadwyzka ze

sprzedazy
akcji

14 756

14 756

Kapitaly
rezerwowe
i zapasowe

23 641

5980
5980

29 621

Réznice
kursowe
z
przeliczenia

(94)
(18)
(18)

(112)

Zysk/ strata
z lat
ubiegtych
i roku
biezacego

5390
5297
(28)
5325
(8 126)
(8 115)
(11)
2561

(4 152) (5)
(2 006) -
(2 135) -
11) ®)
46 917 (1 905)
U_d_zialy' _
mniejszosci
Razem
43917 (494)
5279 (866)
(46) (16)
5325 (850)
(3752) (5)
(2 135) -
(11) ®)
45 444 (1 365)

(4 157)
(2 006)
(2 135)

(16)
45 012

Kapitat wiasny
ogoétem

43 423
4413
(62)

4 475
(3 757)
(2 135)

(16)
44079

10
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5 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

METODA POSREDNIA 01.01.2019 01.07.2019

30.09.2019 30.09.2019
narastajaco Il kwartat
2019 2019

Przeptyv_vy _s'rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
sz;l(i/nsutj?:: netto przypadajacy na jednostke 3328 1516
Korekty o pozycje: (4 183) (2 493)
Udziaty niedajace kontroli (1 549) (560)
Amortyzacja 9 507 3377
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych (334) (692)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1541 564
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 35 9
Zmiana stanu rezerw 128 48
Zmiana stanu zapasow 1427 4130
Zmiana stanu nalezno$ci i rozliczen (4 694) (1 270)
miedzyokresowych czynnych
iedzyokresomch biomych ©130) (8498
Biezacy podatek dochodowy 1156 386
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (2 668) (385)
Inne korekty 398 398
Przeptywy srodkow pienieznych netto (855) 977)

z dziatalnosci operacyjnej

01.01.2018
30.09.2018

narastajaco
2018

5325

(10 905)
(849)
2447

(71)
211

;

367

(6 205)

(7 151)

432

334
(416)
(11)

(5 580)

Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Whptywy ze sprzedazy $rodkéw trwatych i aktywow

niematerialnych 74 70
Sptaty udzielonych pozyczek 150 30
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych

i aktywéw niematerialnych (2 665) (1723)
Przepltywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci (2 441) (1623)

inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytéw i pozyczek 7591 2 300
Wplywy netto z emisji udziatéw w spoéice zaleznej 3218 3218
Spiata kredytéw i pozyczek (500) 377

Ptatnosci zobowigzanh z tytutu umoéw leasingu

finansowego (7 284) (2 945)

Nabycie akcji wtkasnych - -

(3 902)

(3 896)

11 925

(3 767)
(735)
(1 606)

01.07.2018
30.09.2018

Il kwartat
2018

1633

(8 840)
(323)
879
167

61

5

51

(6 171)

(5 848)

2247

112
(20)

(7 207)

(1 083)

(1 083)

8 036

(167)
(234)

(205)
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. Grupa Kapitatowa Esotiq & Henderson S.A.
Srédroczne sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2019 r.
Sprawozdanie sporzagdzono w tys. zt

Zaptacone odsetki (1 610) (617) (250) (71)
Inne 1126 756 37 (355)
F?rzepiywy.srodkow pienieznych netto z dziatalnosci 2541 3089 5 604 7004
finansowej

Z\_me_ks_zemel_zmm_ejszemg st:anu sn:odk_ow_ ' (755) 489 (3872) (1 286)
pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienigznych

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienigznych

oraz kredyty w rachunku biezacym na poczatek 3624 - 5157 -
okresu

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych

oraz kredyty w rachunku biezacym na koniec 2 869 489 1285 (1 286)

okresu

12



Grupa Kapitatowa Esotiq & Henderson S.A.

Srédroczne sprawozdanie finansowe za 1l kwartat 2019 r.
Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt

6 Wybrane dane jednostkowego sprawozdania finansowego

WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i ustug

Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
lll. Zysk (strata) brutto

IV. Zysk (strata) netto

V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

VII. Przepltywy pieniezne netto z dziatalno$ci
finansowe;j

VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem
IX. Aktywa razem

X. Zobowigzania

XI. Zobowigzania dtugoterminowe

XIl. Zobowigzania krétkoterminowe
XIll. Kapitat wkasny

XIV. Kapitat zaktadowy

XV. Liczba akcji

XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig
(w zt/ EURO)

XVII. Rozwodniona liczba akgciji

XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje

01.01.2019
30.09.2019
tys. zlotych

132 615

7791
6 028
4767

174
(3 003)
218
(2 611)
137 310

85 250

28 896
56 354
52 060
224
2233500

2,18
2233500
2,13

01.01.2018
31.12.2018
tys. zlotych

153 820

10834
7 630
6 142

2 190
(6 245)
2 970
(1 085)
103 729

55 367

6 868
48 499
48 362
224
2233500

2,81
2233500

2,75

01.01.2018
30.09.2018
tys. ztotych

112 751

7 810
7 296
6111

(5 057)
(3 899)
5598
(3 358)
96 263

47 532

4 869
42 663
48 731
224
2233500

2,78
2233500

2,74

01.01.2019
30.09.2019
tys. EURO

30779

1808
1399
1106

40
(697)
51
(606)
31395

19 492

6 607
12 885
11 903
51
2233500

0,51
2233500
0,50

01.01.2018
31.12.2018
tys. EURO

36 050

2539
1788
1439

513
(1 464)
696
(254)
24123

12 876

1597
11279
11 247
52
2233500

0,66
2233500
0,64

01.01.2018
30.09.2018
tys. EURO

26 508

1836
1715
1437

(1 189)
(917)
1316
(789)

22 537

11128

1140
9 988
11 409
52
2233500

0,65
2233500
0,64

13



(w zt/ EURO)

XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

(w zt/ EURO)

XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zt / EURO)

XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedng akcje (w zt / EURO)

. Grupa Kapitatowa Esotiq & Henderson S.A.
Srédroczne sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2019 r.
Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt

23,31 21,65 21,82
23,31 21,65 21,82
0,50 1,00 1,00

5,33
5,33

0,11

5,04
5,04

0,23

511
511

0,23

14



. Grupa Kapitatowa Esotiq & Henderson S.A.
Srédroczne sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2019 r.
Sprawozdanie sporzagdzono w tys. zt

7 Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa z tytutu prawa uzytkowania lokali
Aktywa niematerialne
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Dtugoterminowe pozostate naleznosci i rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug

Pozostate naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe

Pozyczki udzielone

Walutowe kontrakty terminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
AKTYWA RAZEM

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Akcje wiasne
Pozostate kapitaty zapasowe
Zyski zatrzymane - zysk/strata z roku biezgcego

ZOBOWIAZANIA

Zobowiagzania dlugoterminowe

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe

Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe
z tytutu leasingow lokali

Dtugoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia

miedzyokresowe
Zobowiazania krétkoterminowe

Rezerwy

30.09.2019
67 861
7 040
30 027
21 828
3365
1151
4 450
69 449
48 340
13 444

2045

4 385
341

894

137 310

30.09.2019
52 060
224

14 756

(2 006)
34319
4767
85 250
28 896
3455
1571
1166

22 555

149

56 354
178

31.12.2018

33162
6 069
21969
147
1127
3 850
70 567
49 921
7 890

2416
6 834

3 506
103 729

31.12.2018
48 362
224

14 756

(2 006)
29 246
6 142
55 367
6 868
3319
2 000
1094

455

48 499
178

30.09.2018
35071
5652
22 380
2487
702

61 192
40 800
10 899

3 003

5257
1233
96 263

30.09.2018
48 731
224

14 756
(1 606)
29 246
6111
47 532
4 869
3325

1089

455

42 663
173
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Srédroczne sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2019 r.

Sprawozdanie sporzagdzono w tys. zt

Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytow
bankowych i pozyczek

Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe

Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe
z tytutu leasingow lokali

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Krotkoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe

Zobowigzania z tytutu dywidendy
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Walutowe kontrakty terminowe

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM

19 157
429
3604
7767
19784
4238

1069
128

137 310

11 566
500
2 306

27 046
5277

1610
16
103 729

13441
833
1977

18 935
5047

2172
37

48

96 263
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Srédroczne sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2019 r.
Sprawozdanie sporzagdzono w tys. zt

8 Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2019 01.07.2019 01.01.2018 01.07.2018
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018

WARIANT KALKULACYJNY

narastajaco Ill kwartal narastajaco
2019 2019 2018
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug 132 615 49 539 112 751
Koszty sprzedanych towaréw 53417 20 802 42 032
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 79 198 28 737 70719
Koszty sprzedazy 58 102 20 506 50 965
Koszty ogélnego zarzadu 14 605 5219 11 785
Pozostate przychody operacyjne 2718 467 1091
Pozostate koszty operacyjne 1418 87 1250
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 7791 3392 7 810
Przychody finansowe 223 60 321
Koszty finansowe 1986 867 835
Zysk/strata brutto 6 028 2 585 7 296
Podatek dochodowy 1261 523 1185
igzlg//snturiﬁlameetjto z dzialalnosci 4767 2062 6111

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci

zaniechanej
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 4767 2062 6111
Dochody catkowite razem 4767 2 062 6111

Zysk | strata na jedna akcje w zi:
Z dziatlalnosci kontynuowanej

Podstawowy 2,18 0,94 2,78
Rozwodniony 2,13 0,92 2,74
Z dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Podstawowy 2,18 0,94 2,78
Rozwodniony 2,13 0,92 2,74

Il kwartat
2018

40 692
15732
24 960
17 603
4312
436
602
2879
99
294
2684
765

1919

1919
1919

0,89
0,86

0,89
0,86
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Sprawozdanie sporzagdzono w tys. zt

9 Srédroczne jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wikasnym

01.01.2019 30.09.2019

Saldo na poczatek okresu przed
przeksztalceniem

Zmiany zasad polityki
rachunkowosci zwigzana
z przejsciem na MSR

Saldo na poczatek okresu po
korektach (po przeksztalceniu)

Dochody catkowite razem

Zysk/ strata za rok obrotowy

Pozostate zmiany w kapitale
wlasnym

Podziat wyniku finansowego

Saldo na koniec okresu

01.01.2018-31.12.2018

Saldo na poczatek okresu przed
przeksztatceniem

Zmiany zasad polityki
rachunkowosci zwigzana

z przejsciem na MSR

Saldo na poczatek okresu po
korektach (po przeksztatceniu)

Dochody catkowite razem

Zysk/ strata za rok obrotowy

Pozostate zmiany w kapitale
wiasnym

Podziat wyniku finansowego
Nabycie akcji wlasnych
Saldo na koniec okresu

Nadwyzka
ze
sprzedazy
Kapitat akcji Akcje
podstawowy  powyzej wilasne
ich
wartosci
nominalnej
224 14399 (2 006)
- 357 -
224 14 756 (2 006)
224 14756 (2 006)
Nadwyzka
ze
Kapitat Sp':;g?zy Akcje
podstawowy cll wilasne
powyzej ich
wartosci
nominalnej
224 14 399 -
- 357 -
224 14 756 -
- - (2006)
- - (2006)
224 14756 (2 006)

Kapitaly
rezerwowe
i zapasowe

29 246

29 246

5073

5073
34 319

Kapitaly
rezerwowe
i zapasowe

23 302

23 302

5944

5944

29 246

Zysk/
strata z lat
ubiegtych

i roku
biezgcego

6 142

6 142

4767
4767

(6 142)

(6 142)
4767

Zysk/
strata z lat
ubiegtych

i roku
biezacego

8 115

8 115

6 142
6 142

(8 115)
(8 115)

6 142

Kapitat
wihasny
ogoétem

48 005

357

48 362

4767
4767

(1 069)

(1 069)
52 060

Kapitat
wiasny
ogétem

46 040

357

46 397

6 142
6 142

(4 177)
(2 171)

(2 006)
48 362
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Nadwyzka
ze
. . Zysk/
Kapitat spl:lfg?zy Akcje ret?:\;\tlztv}\,/e sz z el Lz
01.01.2018-30.09.2018 . . X ubiegtych  wlasny
podstawowy  powyzej wiasne i . .
. i roku ogoétem
ich zapasowe biezacedo
wartosci aceg
nominalnej
Saldo na poczatek okresu 224 14 399 : 23 302 8115 46040

przed przeksztatceniem
Zmiany zasad polityki
rachunkowosci zwigzana - 357 - - - 357
z przejsciem na MSR

Saldo na poczatek okresu

po korektach (po 224 14 756 - 23 302 8 115 46 397
przeksztatceniu)

Dochody catkowite razem - - - - 6111 6111
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - 6111 6111
Pozostate zmiany w kapitale i i (1 606) 5944 (8 115) 3 777)
wiasnym

Podziat wyniku finansowego - - - 5944 (8 115) (2171)
Nabycie akcji wlasnych - - (1 606) - - (1 606)
Saldo na koniec okresu 224 14756 (1 606) 29 246 6111 48 731
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10 Srédroczny jednostkowy rachunek przeptywéw pienigeznych

01.01.2019 01.07.2019 01.01.2018 01.07.2018

Il kwartat
2018

1919
(9 195)
811
183

17

6

40

(6 088)

(6 008)

1753

111
(20)

MEIOD AT SRERNE 30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
narastajgco Il kwartal narastajaco
2019 2019 2018
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ strata netto 4767 2062 6111
Korekty o pozycje: (4 593) (2 019) (11 168)
Amortyzacja 8 364 2990 2274
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych (423) (770) (69)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1180 488 99
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjne;j 35 9 7
Zmiana stanu rezerw 136 45 332
Zmiana stanu zapasow 1581 4187 (6 030)
AN oo Gom e
Lena ey sobowiazan rorlceeh @ew e @
Biezacy podatek dochodowy 1149 383 333
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (2 631) (383) (420)
Inne korekty 430 430 -
Przeptywy srodkéw pienieznych netto 174 43 (5 057)

z dzialalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j

Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i aktywéw
niematerialnych
Sptaty udzielonych pozyczek 3384

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

74

; . . (2 595)
i aktywdw niematerialnych

Wydatki netto na nabycie podmiotdéw zaleznych

. (3218)
i stowarzyszonych

Udzielone pozyczki (648)
Przeptywy srodkow pienieznych netto (3 003)

z dzialalnosci inwestycyjnej

70 6
3 264 -
(1674) (3 257)
(3 218) -
- (648)

(1 558) (3 899)

Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

Wplywy z kredytéw i pozyczek 7591
Sptata kredytéw i pozyczek (500)
]I:i’ri%t:ggvc\:/lezg%bowazan z tytutu uméw leasingu (6 599)
Nabycie akcji wlasnych -
Zaptacone odsetki (1 400)
Inne 1126

2 300 11918
377 (3 767)

(2 741) (735)
- (1 606)

(548) (249)
756 37

(7 276)

(742)

8 029
(167)

(233)

(205)
(70)
(356)
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Przeptywy srodkow pienieznych netto
z dzialalnosci finansowej

Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu Srodkéw
pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw
pienieznych

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkoéw
pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym
na poczatek okresu

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw
pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym
na koniec okresu

218 144
(2 611) (1371)
3505 -
894 (1371)

5598

(3 358)

4591

1233

6 998

(1 020)

(1 020)
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11 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace

11.1 Informacje ogdélne

Jednostka Dominujgca Esotiq & Henderson S.A. Grupy Kapitatowej Esotiq & Henderson w Gdansku zostata
utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 06 wrzesnia 2010 roku. Siedziba Jednostki Dominujgcej
miesci sie w Gdansku przy ul. Szybowcowej 8a.

Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sgdzie Rejonowym w Gdansku VII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000370553. Jednostka Dominujgca posiada numer statystyczny REGON
221133543.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujgcej jest:
e sprzedaz detaliczna wyrobow tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
e sprzedaz detaliczna kosmetykéw i artykutdw toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,
e sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,
e pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych jednostki jest
nastepujacy:

Zarzad:

Adam Skrzypek — Prezes Zarzadu

Krzysztof Jakubowski — Wiceprezes Zarzadu

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Rada Nadzorcza

Mariusz Jawoszek Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Matgorzata Gtowacka - Pedras Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Jacek Grzywacz Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Minkina Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Szotdrowski Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Warzecha Cztonek Rady Nadzorczej

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej Esotiq & Henderson jest Esotiqg & Henderson Spotka Akcyjna.

Na dzieh sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Grupy Kapitatowej przedstawia
sie nastepujgco:

% % gloséw w
Lp Nazwa oraz siedziba spétki posiadanych organie Rodzaj Metoda
’ udziatéw w stanowigcym powigzania konsolidacji
kapitale spotki
1 |Luma sp. z 0.0. 100 % 100 % Jednqstka petna
Gdarisk zalezna
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2 | Esotiq Germany GmbH Jednostka

0, 0,
Stuttgart 50,50 % 50,50 % zalezna peina

Czas trwania dziatalnosci poszczegoélnych jednostek wchodzgcych w sklad Grupy Kapitatowej nie jest
ograniczony.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzgdkowanych sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spéjnych zasad
rachunkowosci.

Sprawozdania jednostkowe spotek Grupy Kapitatowej sg sporzgdzane zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci.
Dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty one przeksztatcone na
MSSF.

Rokiem obrotowym Jednostki Dominujgcej oraz spétek wchodzgcych w sktad Grupy jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie skonsolidowane z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2019 do 30.09.2019 obejmuje wyniki
spotek zaleznych spétek wchodzgcych w sktad Grupy na dzien 30 wrzesnia 2019 roku:

e Lumaspzo.o.
e Esotig Germany GmbH

11.2 Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za Il kwartat 2019 zostato
sporzagdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
Finansowa” (,MSR 34”) i zatwierdzone przez Zarzad Spdiki do publikacji w dniu 20 listopada 2019 roku.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia  srédrocznego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018,
z wyjgtkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno byé czytane wraz
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za zakohczony rok 2018 opublikowanym w dniu
17 kwietnia 2019 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $rédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Esotig & Henderson S.A. zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej oraz Grupe Kapitatowg Esotiq & Henderson w dajacej sie przewidzieé przysziosci.
Na dzieh sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta.
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Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2019

Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci wydata Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”), ktéry zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4
Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI
27 Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczgce
leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informaciji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat
aktywa i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze
bazowy sktadnik aktywdéw ma niskg wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje skfadnik aktywow z
tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére
odzwierciedla jego obowigzek dokonywania opfat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje skfadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np.
zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgcej ze
zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje
aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte warto$ci sktadnika aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz
w przypadku MSR 17.

Zgodnie z MSSF 16 zakwalifikowano do uméw leasingu umowy najmu powierzchni handlowych, w ktérych
Spotka prowadzi sprzedaz detaliczng i magazynows.

Grupa wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem ,zmodyfikowanej metody retrospektywnej”, bez korekty danych
porownawczych. Wdrozenie standardu nie miato wptywu na kapitaly wlasne na dzien 1 stycznia 2019,
poniewaz Spodtka zdecydowata sie wyceni¢ aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w wartosci réownej
zobowigzaniom z tytutu leasingu.

Grupa wycenia skfadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu pomniejszonego o
skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytutu utraty wartosci aktywéw, skorygowane o aktualizacje
wyceny zobowigzania z tytutu leasingu okreslone w MSSF 16.

Wdrozenie MSSF 16 miato nastepujgcy wptyw na wyniki Grupy:

- zwiekszenie amortyzacji o 6.982 tys. ztotych

- zwiekszenie kosztéw finansowych z tytutu odsetek o 1.221 tys. ztotych
- zmniejszenie kosztow sprzedazy o 7.774 tys. ztotych

- zwiekszenie wyniku operacyjnego o 792 tys. ztotych

- zmniejszenie wyniku brutto o 429 tys. ztotych

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:
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MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 18 maja 2017 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2021 r. lub po tej dacie. Nowy MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastgpi obecnie obowigzujgcy
MSSF 4, ktéry zezwala na réznorodng praktyke w zakresie rozliczania uméw ubezpieczeniowych.
MSSF 17 zasadniczo zmieni rachunkowos¢ wszystkich podmiotéw, ktére zajmujg sie umowami
ubezpieczeniowymi i umowami inwestycyjnymi. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, nowy standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

MSSF 3 ,Pofgczenie przedsiewzie¢” W wyniku zmiany do MSSF 3 zmodyfikowana zostata definicja
.przedsiewziecia”. Aktualnie wprowadzona definicja zostata zawezona i prawdopodobnie spowoduje,
ze wiecej transakcji przeje¢ zostanie zakwalifikowanych jako nabycie aktywéw. Zmiany do MSSF 3
obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie.
Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, nowy standard nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”. Rada opublikowata nowg definicje terminu
.istotno$¢”. Zmiany do MSR 1 i MSR 8 doprecyzowujg definicje istotnosci i zwiekszajg spéjnosc
pomiedzy standardami, ale nie oczekuje sie, ze bedg mialy znaczacy wptyw na przygotowanie
sprawozdan finansowych. Zmiana jest obowigzkowa dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z
dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie.

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”. Standard ten pozwala jednostkom, ktére
sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 r.
lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajgcych z dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z
dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci z jednostkami
ktére stosujg juz MSSF i nie wykazujg takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty
wynikajgce z dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny podlegac prezentacji w odrebnej pozyciji
zaroéwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z
innych catkowitych dochodéw. Decyzjg Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.
Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycije w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” dot. sprzedazy lub wniesienia
aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi lub  wspdlnymi
przedsiewzigciami. Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespodjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR
28. Ujecie ksiegowe zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki
stowarzyszonej lub wspodlnego przedsiewziecia stanowig ,biznes’. W przypadku, gdy aktywa
niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor wykaze petny zysk lub strate na transakcji. Jezeli zas
aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z wylgczeniem czesci
stanowigcej udziaty innych inwestorow. Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 r. Data
obowigzywania zmienionych przepisow nie zostata ustalona przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci. Na dzieh sporzagdzenia niniejszego sprawozdania finansowego,
zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone przez Unie Europejska.

Zmiany w zakresie referencji do Zatozenh Koncepcyjnych w MSSF. Zmiany w zakresie referencji do
Zatozen Koncepcyjnych w MSSF bedg miaty zastosowanie z dniem 1 stycznia 2020 r.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga
rézni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do
stosowania przez Unie Europejskg. Grupa jest w trakcie analizy, w jaki sposdb wprowadzenie powyzszych
standardéw i interpretacji moze wplyngé na sprawozdanie finansowe oraz na stosowane przez Grupe
zasady (polityke) rachunkowosci.
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Waluta funkcjonalna i zastosowane kursy walut

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ziotych polskich,
po zaokragleniu do petnych tysiecy, chyba ze w konkretnych sytuacjach dane zostaly podane z wiekszg
doktadnoscig. Zioty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgce;j.

Pozycje bilansowe zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu NBP na dzien bilansowy.

Kursy wymiany ztotego

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

Sredni kurs EUR na koniec okresu 4,3736 4,3000 42714
Sredni kurs EUR w okresie 4,3086 4,2669 4,2535

Kursy przyjete do wyceny

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

USD 4,0000 3,7597 3,6754

EUR 4,3736 4,3000 4,2714

Zasady przeliczenia:

Pozycje bilansowe zostaty przeliczone wediug sredniego kursu NBP na dzien bilansowy. Pozycje wynikowe
zostaty przeliczone wedtug kursu sredniego NBP w kazdym okresie obliczonego jako srednia arytmetyczna
kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie objetym raportem.

Pozycje z rachunku przeptywow pienieznych zostaly przeliczone wedtug kursu sredniego NBP w kazdym
okresie obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca w
okresie objetym raportem.

11.3 Istotne wydarzeniaw Grupie Kapitatowej Esotiq & Henderson w 1ll kwartale 2019

W okresie sprawozdawczym oraz okresie od jego zakonczenia do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
w Grupie Kapitatowe]j nie miaty miejsca istotne wydarzenia.

11.4 Czynniki i zdarzenia w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy
wpfyw na osiggniete skonsolidowane wyniki finansowe

Dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. obowigzuje opublikowany
w styczniu 2016 r. przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej nr 16 (MSSF 16) dotyczacy leasingu. MSSF 16 wptywa na Grupe Kapitatowg
Esotig & Henderson w zwigzku z uzywaniem aktywOw w oparciu o umowy najmu i leasingu. Wdrozenie
MSSF 16 miato nastepujgcy wplyw na wyniki Grupy: zwiekszenie amortyzacji 0 6.982 tys. zt, zwiekszenie
kosztow finansowych z tytutu odsetek oraz réznic kursowych o 1.221 tys. zt, zmniejszenie kosztow
sprzedazy 0 7.774 tys. zt, zwiekszenie wyniku operacyjnego o 792 tys. zt oraz zmniejszenie wyniku brutto o
429 tys. zt. W ocenie Zarzadu na wyniki Grupy Kapitatlowej wptyneta réwniez przyjeta przez Sejm w 2017 r.
ustawa o ograniczeniu handlu w niedziele i Swieta oraz w niektére inne dni, na mocy ktérej od 1 marca do
31 grudnia 2018 r. handel byt dozwolony jedynie w pierwszg i ostatnig niedziele miesigca, a takze dwie
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niedziele przed Swietami Bozego Narodzenia i jedng niedziele przed Wielkanoca, a w 2019 r. — jest
dozwolony jedynie w ostatnig niedziele miesigca, a takze dwie niedziele przed Swigtami Bozego Narodzenia
i jedng niedziele przed Wielkanocg. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne czynniki i zdarzenia
o nietypowym charakterze majgce znaczgcy wpltyw na osiggniete skonsolidowane wyniki finansowe.

11.5 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
Esotig & Henderson w prezentowanym okresie

W branzy, w ktorej dziatalnos¢ prowadzi Jednostka Dominujgca nie wystepujg istotne wahania sezonowe
zwigzane ze zmianami por roku i warunkéw atmosferycznych. Jedyng grupa asortymentowg podatng na
sezonowos¢ sg stroje kgpielowe, w przypadku ktérych zaméwienia ustala sie na poziomie 10 % ponizej
szacowanego potencjatu sprzedazy, co pozwala na uzyskanie diuzszego okresu oferowania produktu
w regularnej cenie i zmarginalizowanie ryzyka wystgpienia nadmiernych zapaséw.

Cyklicznos¢ mozna zaobserwowaé¢ w zmianach trendéw w kolorystyce, wzornictwie i fasonach, dlatego
kluczowe znaczenie dla utrzymania przez Esotig & Henderson S.A. pozycji lidera ma dopasowanie
asortymentu do aktualnych preferencji nabywcoéw. Spétka aktywnie kreuje trendy modowe w branzy
bielizniarskiej, a efektem organizowanych w okresach przejsciowych akcji marketingowych
i wyprzedazowych jest zwiekszenie wolumenu sprzedazy oraz zmarginalizowanie ryzyka powstania
nadmiernych zapasow towardw.

11.6 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwafych

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych.

11.7 Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytutu zakupu rzeczowych aktywoéw
trwafych

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca transakcje dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych,
ktére prowadzityby do powstania istotnych zobowigzan.

11.8 W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalania.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany sposobu ustalania wartosci godziwej posiadanych
instrumentéw finansowych.

11.9 Informacje dotyczgcg zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow.

W okresie sprawozdawczym spotki Grupy Kapitatowej nie dokonywaty zmian w klasyfikacji aktywéw
finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

11.10 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W Il kwartale 2019 roku nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych spétek Grupy Kapitatowe;.

11.11 Korekty bfedéw poprzednich okreséw
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W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonywata korekt btedéw
poprzednich okresow.

11.12 Informacje o niespfaceniu kredytu Iub pozyczki Iub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych
dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miato miejsca naruszenie warunkéw
umow kredytowych.

11.13 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i spfaty diuznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita emisja, wykup ani sptata dtuznych lub kapitatowych papieréw
wartosciowych.

11.14 Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, {3gcznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 27 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy z zysku za rok obrotowy 2018. Wysokos¢ dywidendy wynosi 1 069 334,00 zt (jeden milion
sze$ctdziesigt dziewiec tysiecy trzysta trzydziesci cztery ziote). Warto$¢ dywidendy przypadajgca na jedng
akcje wynosi 0,50 zt (pie¢dziesigt groszy) na kazdg akcje z wylgczeniem akcji wtasnych. Liczba akciji
uprawnionych do dywidendy 2 138 668. Dzien dywidendy zostat okreslony na 10 wrzesnia 2019 r. Termin
wyptaty dywidendy ustalono na dzien 10 pazdziernika 2019 r. Dywidenda zostata wyptacona zgodnie z ww.
uchwata.

11.15 Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych,
ktére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W 1l kwartale 2019 roku Grupa Kapitalowa Esotiq & Henderson korzystata z gwarancji bankowych na
zabezpieczenie sptaty czynszu z tytutu najmu powierzchni pod lokale handlowe.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wartos¢ wystawionych gwarancji na zlecenie Grupy Kapitatowej wyniosta
3.540 tys. zt. Wszystkie umowy gwarancji bankowych sg udzielone w ramach dostepnych limitéw
kredytowych.

W okresie objetym niniejszym raportem, Emitent w zwigzku z zawarciem wytgcznej umowy najmu
nieruchomosci potozonej w Gdansku przy ul. Budowlanych 31C, zabudowanej nowym budynkiem biurowym,
w ktéorym umiejscowiona zostanie siedziba Zarzadu Esotiq & Henderson S.A. oraz prowadzona bedzie
dziatalnos¢ operacyjna Spotki, w dniu 26 czerwca 2019 r. Emitent udzielit poreczenia wekslowego na
zabezpieczenie wierzytelnosci ING Lease (Polska) sp. z 0.0. [Finansujgcy] wobec Escala Investment sp. z
0.0. [Korzystajgcy] wynikajacych z umowy leasingu Nieruchomosci. Emitent poreczyt dwa weksle wtasne in
blanco wystawione przez Korzystajgcego i wydane Finansujgcemu, ktére Finansujgcy upowazniony jest
wypehi¢ tacznie do kwoty stanowigcej rownowartos¢ wszystkich wymagalnych, lecz niezaptaconych
nalezno$ci przystugujgcych Finansujgcemu (a w szczegdlnosci naleznosci z tytutu Optat Leasingowych,
Wartosci Koncowej Przedmiotu Leasingu, Ceny Wykupu Przedmiotu Leasingu, odszkodowan, kar
umownych lub zwrotu kosztéw) z tytutu zawartej umowy leasingu Nieruchomosci, tgcznie z naleznymi
odsetkami, na wypadek, gdyby Korzystajgcy nie uregulowat ktérejkolwiek z tych naleznosci w dacie jej
wymagalnosci zarébwno w okresie mocy wigzgcej umowy leasingu jak i po jej rozwigzaniu lub wygasnieciu
lub w przypadku nastgpienia okolicznosci, w ktorej Finansujgcy jest uprawniony do rozwigzania umowy
leasingu. W zwigzku z zawarciem umowy leasingu Nieruchomosci, Korzystajgcy poddat sie na rzecz
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Finansujgcego egzekucji, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, co do zaptaty
wszelkich naleznosci pienieznych wynikajgcych z umowy leasingu Nieruchomosci do kwoty maksymainej 22
700 000,00 zt (dwadziescia dwa miliony siedemset tysiecy ztotych), przy czym Finansujgcy moze wystgpi¢ o
nadanie tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci o catos¢ lub czes$¢ naleznosci egzekwowanych przez
Finansujgcego do dnia 31 grudnia 2032 roku. Na dzien udzielenia przez Emitenta poreczenia nie istniejg
wymagalne, lecz niezaptacone naleznosci, ktére przystugiwatyby Finansujagcemu wobec Korzystajgcego.

11.16 Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Grupa Kapitatowa wyodrebnia 2 segmenty operacyjne: Esotiq & Henderson, Luma. Podstawowe kryterium
podziatu wynika ze struktury organizacyjnej Grupy — kazdy z segmentéw jest wyodrebniony pod wzgledem
formalnym jako osobna spétka i sporzadza odrebne sprawozdania finansowe, ktére sg analizowane przez
gtébwny organ zarzagdzajacy Grupy. Na podstawie tych danych podejmowane sg decyzje strategiczne.
Dodatkowo segmenty osiggajg przychody z réznych grup towarowych — przy czym segment Luma
dedykowany jest do realizacji zadah celowych dla Grupy.

Segment 1 Segment 2

Segment -Esotiq & Henderson - Esotig | Luma
Germany

Produkt Bielizna marki Esotiq i Podnajem i administracja
Henderson lokalami handlowymi

Zasady Rachunkowosci dotyczgce transakcji miedzy segmentami sprawozdawczymi, ktorych skutki
prezentowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sg zgodne z zasadami przyjetymi
dla Grupy.

W Zadnym segmencie nie wystepuje przypadek koncentracji 10% lub wiecej przychoddéw od jednego klienta.
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SEGMENTY OPERACYJNE

Przychody od klientéw zewnetrznych

Przychody z tytutu transakcji miedzy segmentami
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym:

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Amortyzacja

Pozostate przychody/koszty operacyjne
Przychody finansowe, w tym:

przychody z tytutu odsetek

Koszty finansowe, w tym:

koszty z tytutu odsetek

Zysk brutto lub strata segmentu sprawozdawczego
Aktywa segmentu sprawozdawczego
Zwiekszenia aktywéw trwatych

Zobowigzania segmentu sprawozdawczego

Odwrécenie odpisow aktualizujgcych ujete w rachunku zyskéw
i strat

ujete w rachunku zyskow i strat
Przeptywy pieniezne:

z dziatalno$ci operacyjnej

z dziatalnosci inwestycyjnej

z dziatalnoéci finansowej
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za okres

01.01.2019 - 30.09.2019

Dziatalnos¢ kontynuowana

ESOTIQ
SEGMENT 1

134 663
1598
132 620
54 674
9 907
1457
223

197

2 453
2216

2 868
152 046
(2 665)
100 605

542

542
(749)
(310)

(3073)
2 634

LUMA
SEGMENT 2
116

8324
8 261

178
1960

1227

ENIENE

wylaczenia
konsolidacyjne

(9 922)
(9 861)
(1 457)
(400)
(197)
(197)
(259)
(258)

1

(13 125)

(9 900)

(552)
632
(93)

Razem

134 779
131 020
53 217
9507
1457
26
2195
1958
3047
140 881
(2 665)
91 932

542

542
(755)
(855)

(2 441)
2541

Dziatalnos¢
zaniechana

Dziatalnos¢
ogotem

134 779
131 020
53 217
9507
1457
26
2195
1958
3047
140 881
(2 665)
91 932

542

542
(755)
(855)

(2 441)
2541
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SEGMENTY OPERACYJNE

Przychody od klientéw zewnetrznych

Przychody z tytutu transakcji miedzy segmentami
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym:

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Amortyzacja

Pozostate przychody/koszty operacyjne
Przychody finansowe, w tym:

przychody z tytutu odsetek

Koszty finansowe, w tym:

koszty z tytutu odsetek

Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego
Aktywa segmentu sprawozdawczego
Zwiekszenia aktywéw trwatych

Zobowigzania segmentu sprawozdawczego
Odpisy aktualizujgce ujete w rachunku zyskow i strat
Przeptywy pieniezne:

z dziatalnos$ci operacyjnej

z dziatalnosci inwestycyjnej

z dziatalnosci finansowej

Grupa Kapitatowa Esotiq & Henderson S.A.

Srédroczne sprawozdanie finansowe za 1l kwartat 2019 r.

Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt

za okres

01.01.2018 - 30.09.2018

Dziatalnos¢ kontynuowana

ESOTIQ
SEGMENT 1

113 610
753

108 263
42 750
2 447
56

346
154

947
947
5555
99 714
(3 903)
53 780

841
(3871)
(5 579)
(4 544)

6 252

LUMA
SEGMENT 2

100

7374
7 364

107
773

243

1)
)

wylaczenia
konsolidacyjne

(8 127)
(8 126)
(642)

(115)
(112)
(115)
(112)
(1)

(8 022)

(5 637)

648
(648)

Razem

113 710
107 501
42108
2 447
56

231

42

835
835

5 661
92 465
(3 903)
48 386

841
(3872)
(5 580)

(3 896)
5 604

Dziatalnos¢
zaniechana

Dziatalnos¢
ogotem

113 710
107 501
42108
2 447
56

231

42

835
835

5 661
92 465
(3 903)
48 386

841
(3 872)
(5 580)

(3 896)
5 604
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11.17 Informacja o utworzeniu, zwiekszeniu i rozwigzaniu rezerw

01.01.2019 - 30.09.2019

Wartos¢ na poczatek okresu, w tym:

Krétkoterminowe na poczatek okresu
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Wykorzystane w ciggu roku

Wartos¢ na koniec okresu w tym:
Krotkoterminowe na koniec okresu
Dtugoterminowe na koniec okresu

01.01.2018 - 31.12.2018

Wartos¢ na poczatek okresu, w tym:

Krétkoterminowe na poczatek okresu
Zwiekszenia

Utworzone w okresie

Zmniejszenia

Wartos¢ na koniec okresu w tym:
Krétkoterminowe na koniec okresu
Dtugoterminowe na koniec okresu

01.01.2018 - 30.09.2018

Wartos¢ na poczatek okresu, w tym:

Krétkoterminowe na poczatek okresu

Zwiekszenia
Utworzone w okresie
Wartos¢ na koniec okresu w tym:

Krétkoterminowe na koniec okresu

Dtugoterminowe na koniec okresu

REZERWY

Rezerwy na
Swiadczenia
pracownicze

293
293
26
26
267
267

REZERWY

Rezerwy na
swiadczenia
pracownicze

185
185
108
108

293
293

REZERWY

Rezerwy na
swiadczenia
pracownicze

185
185

35
35
220

220

Pozostate
rezerwy

4
4
18

22
22

Pozostate
rezerwy

37
37

33
4
4

Pozostate
rezerwy

37
37

37
37

Razem

297
297
18
26
26
289
289

Razem

222
222
108
108

33
297
297

Razem

222
222

35
35
257

257
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11.18 Informacja o odpisach aktualizujgcych wartosé¢ zapasow

W roku 2019 zostat rozwigzany odpis aktualizujgcy na wyprzedane zapasy z poprzednich kolekciji.

30.09.2019
ZFREY Towary RAZEM
Wycena wedlug ceny nabycia 49 691 49 691
Wartos¢ netto zapasow 49 335 49 335
Odpisy aktualizujgcych warto$é zapasoéw na poczatek okresu 898 898
Odpisy aktualizujgce wartosci zapasow (542) (542)
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow na koniec okresu 356 356
Wartosé¢ bilansowa zapasow 49 335 49 335
Warto$¢ zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 24 000 24 000
31.12.2018
ZARRSY Towary RAZEM
Wycena wedtug ceny nabycia 51 659 51 659
Wartos¢ netto zapaséw 50 761 50 761
Odpisy aktualizujgcych warto$é zapaséw na poczatek okresu 558 558
Odpisy aktualizujgce wartosci zapasow 340 340
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow na koniec okresu 898 898
Wartos¢ bilansowa zapasow 50 761 50 761
Wartos¢ zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzanh 24 000 24 000
30.09.2018
LAY Towary RAZEM
Wycena wedtug ceny nabycia 42 086 42 086
Wartos$¢ netto zapaséw 41 423 41 423
Odpisy aktualizujgcych wartos¢ zapaséw na poczatek okresu 558 558
Odwrécenia odpisow aktualizujgcych zapasy 105 105
Odpisy aktualizujgce wartosci zapasow 663 663
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasoéw na koniec okresu 41 423 41 423
Wartos¢ bilansowa zapasow 42 086 42 086
Wartos¢ zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 24 000 24 000
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11.19 Informacja o odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow finansowych, rzeczowych aktywoéw trwalych, wartosci niematerialnych

i prawnych lub innych aktywow

W roku 2019 nie tworzono nowych odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

< 01.01.2019
ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 30.09.2019
Stan na poczatek okresu 1570
Zwiekszenia -
Zmniejszenia -
Stan na koniec okresu 1570

01.01.2018
31.12.2018
947
623

1570

01.01.2018
30.09.2018
947
737

1684

11.20 Informacje o rezerwach i aktywach z tytufu odroczonego podatku dochodowego

Pozycje, na ktére utworzono aktywa i rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz ich wptyw na wynik finansowy prezentuje ponizsza tabela.

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30.09.2019
Rzeczowe aktywa trwate /nadwyzka amortyzacji podatkowej

nad bilansowa/ 3080
Instrumenty finansowe /dodatnie réznice kursowe z wyceny/ 65
Naleznosci i zobowigzania /dodatnie réznice kursowe z wyceny/ 49
Udzielone pozyczki /naliczone odsetki na dzien bilansowy/ 160
Rzeczowe aktywa trwate / leasing/ 101
Pozostate rezerwy -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3455

31.12.2018

3 006

45
119
149

3319

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.09.2018

2978

38
171
138

3325

Sprawozdanie z zyskéw lub strat

01.01.2019
30.09.2019

74

65
4
41
(48)

136

01.01.2018
31.12.2018

251
(20)
58
37

326

01.01.2018
30.09.2018

223
(27)
110

26

332
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ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Ujemne roznice kursowe z wyceny rozrachunkow

Srodki pieniezne /ujemne réznice kursowe z wyceny/
Instrumenty finansowe /ujemne réznice kursowe z wyceny/
ZUS od wynagrodzen

Zapasy /odpis aktualizujgcy/

Naleznosci /odpis aktualizujgcy/

Rezerwa na urlopy

Rezerwa na koszty

Rezerwa na badanie sprawozdania

Rzeczowe aktywa trwate /nadwyzka amortyzacji bilansowej
nad podatkowa/

Aktywo na poniesione straty

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

. Grupa Kapitatowa Esotiq & Henderson S.A.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.09.2019

88
21
22
68
246
34

1
64

53
597

31.12.2018
6

3
25
171
246
34
45

39

570

30.09.2018
8

9
20
126
320
33
154

32

702

Sprawozdanie z zyskéw i strat

01.01.2018
31.12.2018

01.01.2019
30.09.2019

(82)
(21)

(25)
(53)
(27)

16
4

6

()
(65)
(246)
(1)
14

(20)

(297)

01.01.2018
30.09.2018

14
4

(20)
(320)

(95)

(13)

(429)
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11.21Transakcje z podmiotami powigzanymi
Naleznosci/zobowigzania - jednostki powigzane

Do kluczowego personelu kierowniczego zaliczono cztonkéw Zarzgdu, cztonkéw Rady Nadzorczej oraz
Prokurentow spotki.

W tabeli nie wykazano transakcji miedzy spétkg dominujgcg a spotkami zaleznymi, ktére zostaty wytgczone
w sprawozdaniu skonsolidowanym.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

01.01.2019 - 30.09.2019 01.01.2019 - 30.09.2019
Strony transakcji Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowigzania
Jednostka dominujgca 6 2319 5351 657
Spotki grupy kapitatowej - 150 - 37
Kluczowi czionkowie kadry
. o 449 - 62 -
kierowniczej
Pozostate podmioty z udziatem
L . 2020 6 632 5351
kluczowych cztonkéw kierownictwa
Razem 2475 2475 6 045 6 045

11.22 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogédlnej liczby gfoséw na
walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym,
liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziafu w ogdlnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wfasnosci znacznych pakietow
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu. Zestawienie stanu
posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z os6b

Kapitat zakladowy Esotiq & Henderson Spétki Akcyjnej wynosi obecnie 223 350,00 zt i dzieli sie na 2 233
500 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujgcej na dzien przekazania raportu za Ill kwartat
2019

taczna Zmiana : I_qczna %
. S . % kapitatu liczba .
nazwisko i imie/ firma liczba stanu kiad tosé gloséw
akcji posiadania zakladowego glosowna . \wza
WZA
Adam Skrzypek — Prezes Zarzadu 96 634 0 4,33% 186 268 5,76%
grzysztof Jakubowski — Cztonek 5798 0 0.26% 5798 0.18%
arzadu
Mariusz Jawoszek — Przewodniczgcy 0 0 0,00% 0 0,00%

Rady Nadzorczej
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Matgorzata Gtowacka - Pedras —

Zastepca Przewodniczgcego Rady 0 0 0,00% 0 0,00%
Nadzorczej
Jacek Grzywacz — Sekretarz Rady 5 000 0 0.22% 10 000 0.31%
Nadzorczej
Tomasz Ml'nklna — Cztonek Rady 0 0 0.00% 0 0.00%
Nadzorczej
Marek Szofdrowsk| — Czionek Rady 0 0 0.00% 0 0.00%
Nadzorczej
Dictador Global Limited 900 366 0 40,31% 1800 732 55,69%
Ranville Investments sp. z o.0. 179 107 0 8,02% 0 5,54%
Esotiq & Henderson S.A. (akcje wtasne) 94 832 0 4,25% 0 0,00%
Pozostali 951 763 -------- 42,61% 990 204 30,62%
Ogotem 2233500 - 100% 3233500 100%

Pan Mariusz Jawoszek, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Esotig & Henderson S.A., posiada posrednio
udziaty w Jednostce Dominujgcej poprzez spoétke Dictador Global Limited z siedzibg na Cyprze. Pan Mariusz
Jawoszek posiada 3,00% udziatéw w spétce Dictador Global Limited, ktéra jest wiascicielem 900 366 sztuk
akcji Serii A Esotig & Henderson S.A., stanowigcych 40,31% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajgcych do
1800 732 glosow, stanowigcych 55,69% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujgcej. Pan
Marek Warzecha, Cztonek Rady Nadzorczej Esotiq & Henderson S.A. peini funkcje Prezesa Zarzadu
Ranville Investments sp. z 0.0. posiadajgcej 179 107 akcji Emitenta, z ktérych przystuguje 179 107 gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Esotiq & Henderson S.A., stanowigcych odpowiednio 8,02% kapitatu
zaktadowego i 5,54% ogadlnej liczby glosow.

11.23 Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

W dniu 24 pazdziernika 2019 r. Emitent nabyt 2 500 (dwa tysigce piec¢set) udziatéw o wartosci nominalnej
1,00 EUR (jeden euro 00/100) kazdy udziat w spétce Esotiq International OU z siedzibg w Tallinie, Republika
Estonska, o kapitale zaktadowym 2 500,00 EUR (dwa tysigce pieéset euro 00/100). Nabyte udziaty stanowig
100,00% kapitatu zaktadowego Esotiq International OU i uprawniajg do 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspoélnikéw. Nabycie wszystkich udziatbw za cene 1,00 EUR (jeden euro) sfinansowano ze $rodkéw
wiasnych Emitenta. Wartos¢ umowy nabycia udziatéw przeliczona na ztote wedtug Sredniego kursu NBP
z dnia poprzedzajgcego dzien transakcji wyniosta 4,28 zt (cztery ztote 28/100). Esotiq International OU
zostata zawigzana na zlecenie Emitenta i w dniu 7 pazdziernika 2019 r. zarejestrowana w estonskim
rejestrze handlowym pod numerem 14820994. Esotiq International OU weszta w sktad grupy kapitatowe;j
Esotiq & Henderson. Celem utworzenia Esotiq International OU jest zintensyfikowanie ekspansji Grupy
Kapitatowej Esotiqg & Henderson na rynkach zagranicznych.

W dniu 19 listopada 2019 r. w Rejestrze handlowym [Handelsregister] prowadzonym przez Sgd Rejonowy
w Stuttgarcie zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zaktadowego ESOTIQ Germany GmbH — spéiki
zaleznej Emitenta. PodwyZzszenie kapitatu zakladowego nastgpito z kwoty 1 025 000,00 EUR (jeden milion
dwadziescia pie¢ tysiecy euro 00/100) do kwoty 2 525 000,00 EUR (dwa miliony pie¢set dwadziescia pie¢
tysiecy euro 00/100) tj. o kwote 1 500 000,00 EUR (jeden milion piecset tysiecy euro 00/100) poprzez
utworzenie 1 500 (jeden tysigc pie¢set) nowych udziatébw o wartosci 1 000,00 EUR (jeden tysigc euro
00/100) kazdy udziat. Emitent objgt w zamian za wktad pieniezny 750 (siedemset pieédziesigt) nowych
udziatéw o wartosci 1 000,00 EUR (jeden tysigc euro 00/100) kazdy udziat, za fgczng kwote 750 000,00
EUR (siedemset pie¢dziesigt tysiecy euro 00/100). Przed podwyzszeniem kapitatu Emitent posiadat 525
(piecset dwadziescia pie¢) udziatow ESOTIQ Germany GmbH o tgcznej wartosci 525 000,00 EUR (pieéset
dwadziescia pie¢ tysiecy euro 00/100), co odpowiadato udziatowi 51,25% w kapitale zaktadowym i gtosach
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na zgromadzeniu wspolnikow ESOTIQ Germany GmbH. Po zarejestrowaniu podwyzszenia Emitent posiada
1 275 (jeden tysigc dwiescie siedemdziesigt pie¢) udziatdw ESOTIQ Germany GmbH o fgcznej wysokosci
1275 000,00 EUR (jeden milion dwiescie siedemdziesiat pie¢ tysiecy euro 00/100), co odpowiada udziatowi
50,50% w kapitale zaktadowym i glosach na zgromadzeniu wspélnikéw ESOTIQ Germany GmbH. Wartos¢
nominalna nowych udziatdw objetych przez Emitenta w ESOTIQ Germany GmbH przeliczona na ziote
wedtug sredniego kursu NBP z dnia rejestracji podwyzszenia kapitatu wyniosta 3 219 600,00 zt (trzy miliony
dwiescie dziewietnascie tysiecy szescéset ztotych 00/100). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego ESOTIQ
Germany GmbH stanowi element realizacji umowy o wspdlnej inwestycji w ESOTIQ Germany GmbH,
zawartej w dniu 14 stycznia 2016 roku z Funduszem Ekspansji Zagranicznej Funduszem Inwestycyjnym
Zamknietym Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie, ktéry w ramach przedmiotowego
podwyzszenia objgt pozostate 750 (siedemset piecdziesigt) nowych udziatéw o wartosci 1 000,00 EUR
(jeden tysigc euro 00/100) kazdy udziat.

11.24 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej, ekonomicznej Emitenta

Po dniu sporzadzenia skroconego kwartalnego sprawozdania finansowego, nie wystgpity inne zdarzenia
nieujete w sprawozdaniu, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na przyszite wyniki Grupy.

11.25 Stanowisko Zarzgadu Spéftki odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesnigj
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych
w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad nie publikowat prognoz dotyczgcych wynikéw finansowych Spdtki i Grupy Kapitatowe;.

11.26 Inne informacje mogace w istotny sposob wpfyngé na ocene sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitafowej oraz informacje istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa emitenta.

Zarzad Emitenta ksztattuje i skutecznie realizuje strategie wzrostu opartg na cigglym udoskonalaniu oferty
handlowej, rozwoju stacjonarnej sieci sprzedazy oraz e-commerce i omnichannel. Efektem tych dziatan jest
stabilna sytuacja majatkowa, finansowa i kadrowa spotki, a tym samym marginalne ryzyko wystgpienia
zagrozen dla realizacji zobowigzah. Kolekcje bielizniarskie sg sprzedawane w Polsce i za granicg w 240
salonach franczyzowych, 66 salonach wiasnych oraz 4 e-sklepach, a ponadto w kilkunastu krajach
prowadzona jest sprzedaz w 450 punktach sprzedazy multibrandowej oraz hurtowej. Na koniec trzeciego
kwartatu br. tgczna powierzchnia stacjonarnych salonéw, w ktérych sprzedawano towary marki Esotiq,
wyniosta 18,7 tys. m kw. i byta wieksza 0 4,6% w stosunku do odpowiedniego okresu roku ubiegtego.
Emitent konsekwentnie rozbudowuje elektroniczne kanaty komunikacji z Klientami oraz wdraza nowoczesne
technologie usprawniajgce procesy sprzedazowe w tradycyjnym handlu oraz w Internecie. W trzecim
kwartale 2019 r. przychody z e-sklepu Esotiq w Polsce wyniosty ponad 5 min zt, rosngc o 83% r/r. Sprzedaz
internetowa w okresie trzech kwartatow br. osiggneta warto$¢ 12,9 min zt, co oznacza wzrost o 101% r/r.
W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r. Emitent uzyskat przychody ze sprzedazy
w kwocie 132,6 min zt, co oznacza, ze byly one wyzsze o 17,6% w relacji do odpowiedniego okresu roku
ubiegtego, a zysk brutto ze sprzedazy wyniést 79,2 min zt, rosngc o 12,0 %. Koszty sprzedazy wzrosty
0 14,0%, do 58,1 min zt, a koszty ogdlnego zarzadu o 23,9%, do 14,6 min zt. Zysk z dziatalnosci operacyjnej
ulegt nieznacznemu obnizeniu o 0,2%, osiggajgc poziom 7,8 min zt. Przychody finansowe obnizyly sie
0 30,5%, do 223 tys. zt, a koszty finansowe wzrosty o 137,8%, do blisko 2,0 min zt. Zysk brutto zmniejszyt
sie 0 17,4%, do 6,0 min zl, a zysk netto ulegt zmniejszeniu o 22,0%, do 4,8 min zt. W ujeciu
skonsolidowanym przychody ze sprzedazy zwigkszyty sie o 18,5%, osiggajac wartos¢ 134,8 min zt. Zysk
brutto ze sprzedazy wzrést 0 13,9%, do 81,6 min zt. Koszty sprzedazy zwiekszyty sie 0 18,4%, do 62,9 min
zt, a koszty ogolnego zarzadu o 21,3%, do 14,9 min zt. Grupa Kapitalowa odnotowata zysk z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 5,2 min zi, przy czym w analogicznym okresie roku poprzedniego zysk
z dziatalnosci operacyjnej wyniést 6,3 min zt. Przychody finansowe ulegty obnizeniu o 88,7%, do 26 tys. z,
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a koszty finansowe wzrosty 0 162,9%, do 2,2 min zt. W okresie sprawozdawczym zysk brutto wyniést 3,0 min
zt, a zysk netto 1,8 min zt, przy czym w trzecim kwartale ubiegtego roku Grupa kapitatowa odnotowata zyski
wynoszgce odpowiednio 5,7 min zti 4,5 min zt.

11.27 Wskazanie czynnikoéw, ktére w ocenie emitenta bedg mialy wplyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartafu.

Na wyniki osiggane przez spoétki Grupy Kapitatowej w znaczacym zakresie wplywajg uwarunkowania
o charakterze wewnetrznym, ktére podlegajg ksztattowaniu lub co najmniej kontroli przez Zarzad
i kierownictwo spétek. Do tej grupy nalezy zaliczyé przede wszystkim efektywng realizacje zatozonej strategii
wzrostu, w tym rozwoj oferty handlowej ze szczegdlnym uwzglednieniem asortymentu wysokomarzowego,
poszerzanie sieci dystrybucji w kanatach tradycyjnych i w e-commerce oraz doskonalenie strategii
omnichannel opartej na synergii sprzedazy stacjonarnej i internetowej. Zgodnie z zatozeniami w roku 2019,
w poréwnaniu do roku poprzedniego, liczba salondéw stacjonarnych zwiekszy sie o 35 placéwek, w tym
20 punktow w Polsce, 4 w Niemczech, 3 w Krajach battyckich oraz 8 na Wschodzie, gdzie Esotiq jest obecny
na Ukrainie, Biatorusi, Motdawii i Rosji. Sie¢ e-commerce zostanie poszerzona o sklepy w Biatorusi, Motdawii
i Rosji. Sprzedaz jest stymulowana poprzez szerokie spektrum dziatan marketingowych prowadzonych
w salonach stacjonarnych oraz w Internecie, gdzie znaczacy udziat w umacnianiu pozycji marek wiasnych
majg kampanie realizowane za posrednictwem medidow spotecznosciowych. Utrzymanie pozycji rynkowego
lidera jest $cisle skorelowane ze zdolnoscig kreowania lub prognozowania trendéw modowych, co wymaga
prowadzenia ustawicznych analiz rynkéw, na ktorych dziata spétka oraz dokonywania wtasciwej identyfikacji
sygnatéw z nich pochodzgcych. Gwarancjg dtugoterminowego wzrostu wartosci Grupy Kapitatowe] jest
oferowanie atrakcyjnej i optymalnie dopasowanej do preferencji Klientow kolekcji wysokiej jakosci towarow,
zarowno w kolekcji damskiej (marka Esotiq) jak i kolekcji meskiej (marka Henderson). Na perspektywy
rozwoju spoétek Grupy Kapitalowej wptywajg rowniez czynniki zewnetrzne, niezalezne od Emitenta,
a dotyczace ogotu podmiotéw prowadzgcych dziatalno$¢ gospodarczg. Do czynnikéw takich nalezg m.in.
warunki makroekonomiczne, ksztatt polityki fiskalnej, wahania kurséw walut i stop procentowych. Zarzad
Jednostki Dominujgcej aktywnie monitoruje obszary nacechowane wystepowaniem czynnikéw mogacych
istotnie wplywa¢ na dzialalno$¢ spotek Grupy, co pozwala na podjecie reakcji z odpowiednim
wyprzedzeniem i wykorzystywanie szans lub przeciwdziatanie zagrozeniom zwigzanym ze zmianami
w otoczeniu. Szczegdllnie wazne jest dostosowanie przedsiebiorstwa do wszelkich zmian w zakresie
regulacji prawnych. Przyktadem takich dziatan jest potozenie szczegdinego nacisku na rozwoj e-handlu, co
przede wszystkim jest odpowiedzig na rosngce zainteresowanie Klientéw tg formg sprzedazy, ale rowniez
skutkuje ograniczeniem negatywnego wptywu na wyniki Spotki zmian wynikajacych z obowigzujgcych
przepisOw ograniczajgcych handel w niedziele oraz przepiséw o podatku od sprzedazy detalicznej, ktére na
podstawie art. 11a ustawy z dnia 6 lipca 2016 r. o podatku od sprzedazy detalicznej (tj. Dz. U. z 2019 r.
poz.1433) bedg mialy zastosowanie do przychoddéw ze sprzedazy detalicznej osiggnietych od dnia
1 stycznia 2020 r. W szerszym ujeciu istotny wptyw na wyniki uzyskiwane przez spotki ma sita popytu
konsumenckiego, dlatego dynamika wzrostu jest w znaczgcym stopniu uzalezniona od ogdélnej sytuacji
gospodarczej tak w Polsce jaki i w innych krajach, w ktérych sprzedawane sg towary Esotig & Henderson
S.A.

Adam Skrzypek
Prezes Zarzadu Esotiq & Henderson Spétka Akcyjna
Krzysztof Jakubowski

Wiceprezes Zarzgdu Esotiq & Henderson Spoétka Akcyjna

Gdansk, 20 listopada 2019 roku.
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