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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A.
Raport z przegladu srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad sréddrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spoétki Europejskie
Centrum Odszkodowan S.A. (,Spotka”), ktére zawiera: srédroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzied 30.06.2025 r., $rédroczne skrdocone sprawozdanie z catkowitych dochoddéw,
Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, srédroczne skrécone sprawozdanie
z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 r. oraz wybrane informacje
dodatkowe i objasniajace (,,Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosc¢ Zarzqdu Spotki

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie s$rddrocznego skréconego
sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” ogtoszonego w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat srédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglagdu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,,Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” przyjetym uchwaty Krajowej Rady
Biegtych Rewidentdw.

Przeglad srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentdow oraz Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego. Na skutek tego przeglad nie
wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.
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Uzasadnienie odmowy sformutowania wniosku

W punkcie 14 ,Inne informacje, ktére zdaniem Grupy s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny
mozliwos$ci realizacji zobowigzan przez Grupe” srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
sporzgdzonego na dzien 30.06.2025 r. Zarzad Spotki poinformowat, ze postanowienie z dnia 28 czerwca
2024 r. w przedmiocie zatwierdzenia uktadu przyjetego przez wierzycieli w toku postepowania
sanacyjnego stato sie prawomocne w dniu 19 grudnia 2024 r. W zwigzku z tym Spdtka przystapita do
realizacji uktadu. Ponadto w nocie nr 15 ,Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy bedg miaty wptyw
na osiggniete przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu” Zarzad Spétki opisuje
obecng sytuacje zwigzang z mozliwoscig zagrozenia ptynnosci Spotki oraz identyfikuje ryzyko dla
kontynuacji dziatalnosci.

W naszej ocenie po dokonaniu analizy poréwnawczej rzeczywistych przeptywdéw pienieznych
z przeptywami zaktadanymi w budzetach i planie restrukturyzacyjnym Spétka w latach 2024 i 2025
nie zrealizowata w catosci zatozen przyjetych w planie restrukturyzacyjnym wynikajgcym z uktadu, a w
wielu wielkosciach i wskaznikach istotnie od niego odbiegata. Za 2024 rok Plan zaktadat EBITDA na
poziomie 11,8 min PLN, rzeczywisty wynik wynidst zas -3,6 min PLN, co stanowito odchylenie o0 -122%.
Natomiast plan za 2025 rok zaktadat EBITDA na poziomie 16,6 min PLN, natomiast rzeczywisty wynik za
pierwsze poétrocze wynosi — 1 min PLN. Spdétka w 2025 roku spfacita terminowo dwie pierwsze raty
wynikajgce z uktadu, natomiast rata trzecia zostata uregulowana jedynie w czesci wynoszacej 20%. W
zwigzku z tym, w dniu 25 wrzesnia 2025 Spoétka ztozyta w Sadzie Rejonowym w Legnicy wniosek o
otwarcie postepowania o zmiane uktadu oraz o udzielenie zabezpieczenia, o czym poinformowata w
raporcie biezgcym nr 68/2025.

Na dzien sporzadzenia niniejszego uzasadnienia, wskutek rezygnacji czesci cztonkéw Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej, organ ten ma charakter jednoosobowy i nie jest w stanie wykonywac swoich
zadan w sposob prawidtowy. Dodatkowo, w wyniku zmian w sktadzie Zarzadu, organ ten jest
jednoosobowy. W zwigzku z powyzszym Jednostka dominujgca poinformowata w raporcie biezgcym nr
64/2025 o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy na dzien 17 pazdziernika
2025 r. Ponadto w ostatnim okresie obserwuje sie istotne wahania w strukturze akcjonariatu.

Z uwagi na te fakty oraz istotng niepewnos¢ co do realizacji przyjetego planu w kolejnych latach, nie
jest mozliwe, aby sformutowac wniosek na temat zatgczonego srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego.
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Odmowa sformutowania wniosku

Nie byliSmy w stanie uzyskaé wystarczajgcych i odpowiednich dowoddéw dotyczacych spraw
zamieszczonych w sekcji ,,Uzasadnienie odmowy sformutowania wniosku”. Wobec znaczenia tych
spraw, na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie wyrazamy wniosku o zatgczonym
$rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym.
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