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Raport okresowy Grupy Azoty za | potrocze 2018 roku

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne

catkowite dochody

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy
Koszty wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow,
towarow i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk/(Strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody finansowe netto
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat
(Straty) aktuarialne
dotyczace programéw
okreslonych swiadczen
Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozyciji,
ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat

za okres za okres za okres

od 01.01.2017 od 01.04.2018 od 01.04.2017
Nota do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017

niebadane niebadane niebadane
1 856 000 430 128 377 151
2 (641 264) (371 110) (288 587)
214 736 59 018 88 564
2 (48 334) (22 233) (21 524)
2 (68 893) (39 073) (32 026)
3 5700 3004 3514
4 (6 475) (5797) (3 400)
96 734 (5 081) 35128
5 242 265 99 852 237 062
6 (19 561) (14 570) (10 219)
222 704 85 282 226 843
319 438 80 201 261 971
7 8 430 (636) 20 523
327 868 79 565 282 494
(1742) (1910) (1742)
7 331 363 331
(1411) (1 547) (1411)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego

Grupa Azoty

sprawozdania finansowego
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) Raport okresowy Grupy Azoty za | potrocze 2018 roku
Srddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrocony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne
catkowite dochody (kontynuacja)

Pozycje, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat
Zabezpieczenie przeptywow
pienieznych - efektywna
czes$¢ zmian wartosci
godziwej
Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat

Suma innych catkowitych
dochodow

Catkowity dochéd za okres

Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

Nota

Za okres
od 01.01.2017 od 01.04.2018 od 01.04.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017

Za okres

za okres

niebadane niebadane niebadane

20725 (19 464) (852)
(3938) 3699 162

16 787 (15 765) (690)

15 376 (17 312) (2 101)

343 244 62 253 280 393
3,31 0,80 2,85

3,31 0,80 2,85

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego

Grupa Azoty

sprawozdania finansowego
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) Raport okresowy Grupy Azoty za | potrocze 2018 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej

na dzien
Nota 31.12.2017
badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 1554 673
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 369
Wartosci niematerialne 9 46 957
Nieruchomosci inwestycyjne 16 449
Udziaty i akcje 10 3867 145
Pozostate aktywa finansowe 249 978
Pozostate naleznosci 16 882
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 17 957
Aktywa trwate razem 5770 410
Aktywa obrotowe
Zapasy 212 109
Prawa majatkowe 29 852
Pochodne instrumenty finansowe 1071
Pozostate aktywa finansowe 70 361
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11 214 524
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 572 711
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 95
Aktywa obrotowe razem 1100 723
Aktywa razem 6 871133

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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) Raport okresowy Grupy Azoty za | potrocze 2018 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej (kontynuacja)

na dzien
Nota 31.12.2017
badane

Pasywa
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 495 977

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2 418 270

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych 15 407

Zyski zatrzymane, w tym: 1 832 602

Zysk netto biezqcego okresu 354793

Kapitat wtasny razem 4762 256
Zobowiazania

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 12 1357 234

Pozostate zobowigzania finansowe 13 25 860

Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 47 459

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 32

Rezerwy 27 345

Dotacje 15 26 394
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1484 324

Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 12 310 892

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe 13 24 315

Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 3038

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku

dochodowego 3178

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 14 280 843

Rezerwy 1200

Dotacje 15 1087
Zobowiazania krétkoterminowe razem 624 553
Zobowigzania razem 2108 877
Pasywa razem 6 871 133

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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) Raport okresowy Grupy Azoty za | potrocze 2018 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres zakonczony 30 czerwca 2018 roku

Kapitat z emisji Kapitat z wyceny
Kapitat akcji powyzej ich transakcji Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy  wartosci nominalnej zabezpieczajacych zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2018 roku

Wptyw wdrozenia MSSF 9

Stan na 1 stycznia 2018 roku po korektach

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
Transakcje z wtascicielami Spétki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy
Transakcje z wtascicielami ogotem

Stan na 30 czerwca 2018 roku (niebadane) _

za okres zakonczony 30 czerwca 2017 roku

Kapitat z emisji Kapitat z wyceny

Kapitat akcji powyzej ich transakcji Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy  wartosci nominalnej zabezpieczajacych zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2017 roku 495 977 2 418 270 (7 105) 1557 618 4 464 760
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto - 327 868 327 868

Inne catkowite dochody - - 16 787 (1411) 15 376
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem - - 16 787 326 457 343 244
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy - - - (78 364) (78 364)
Transakcje z wtascicielami ogétem - - - (78 364) (78 364)
Stan na 30 czerwca 2017 roku (niebadane) 495 977 2 418 270 9 682 1805 711 4729 640

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesc niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow

pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja
Utworzenie/ (Odwrocenie) odpisow aktualizujacych
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki, roznice kursowe

Dywidendy
Strata/(Zysk) z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej

Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

Zwiekszenie stanu zapasow i praw majatkowych
Zmniejszenie zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

(Zmniejszenie)/Zwiekszenie stanu rezerw, rozliczen
miedzyokresowych i dotacji

Inne korekty
Przeptywy pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

za okres
od 01.01.2017
do 30.06.2017

niebadane

319 438
(177 541)
47 802
(1242)
1063

9 362
(231 516)

(3 010)

141 897

(24 980)
(2 695)

(25 745)

1273
(6 572)

83178

(6 005)

77 173

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego

sprawozdania finansowego

Grupa Azoty
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow

pienieznych (kontynuacja)

za okres
od 01.01.2017
do 30.06.2017

niebadane
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 253
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (138 731)
Otrzymane dywidendy 162 762
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych (23 786)
Odsetki otrzymane 4199
Pozyczki udzielone (77 918)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 23 924
Pozostate wydatki inwestycyjne (1316)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (50 613)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 115 673
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (27 405)
Odsetki zaptacone (13 185)
Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego (335)
Pozostate wptywy/ (wydatki) finansowe (32 615)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 42 133
Przeptywy pieniezne netto, razem 68 693
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 326 031
Wptyw zmian kursow walut
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 394 724

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego

sprawozdania finansowego

Grupa Azoty
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
srodrocznego skréoconego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Grupa Azoty S.A. (,,Spotka”) jest spotka akcyjna z siedziba w Tarnowie, ktorej akcje znajduja sie
w publicznym obrocie.

Niniejsze Srddroczne sl§rc'>cone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosc finansowa”. Srodroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku oraz
zawiera dane porownawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien
31 grudnia 2017 roku.

Srédroczny skrocony jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody, a takze noty
do Srédrocznego skroconego jednostkowego rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych
dochodow obejmujace dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku oraz dane
porownawcze za okres 3 miesiecy, zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku, nie byty przedmiotem
przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000075450. Spotce nadano numer statystyczny REGON 850002268.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest w szczegolnosci:

o produkcja podstawowych chemikaliow,

o produkcja nawozow i zwiazkow azotowych,

o produkcja tworzyw sztucznych i kauczuku syntetycznego w formach podstawowych,
o produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych.

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2018 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Spoétka sporzadzita rowniez srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku, ktore dnia 27 sierpnia 2018 roku zostato przez Zarzad
zatwierdzone do publikacji.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
18 kwietnia 2018 roku.

Srodroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysiacach
ztotych.

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Grupa Azoty Strona 10 z 41
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1.2. Zmiany zasad rachunkowosci i korekty btedu

a) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Finansowej

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia S$rodrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2017 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia 2018 roku i pozniej.
Ponizsze zmiany do MSSF zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich
data wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione
informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do zawieranych transakcji:

o Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub
otrzymywane z gory
Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celow ustalenia kursu wymiany, ktory ma
zostac zastosowany w momencie poczatkowego ujecia powiazanego sktadnika aktywdw, wydatku
lub dochodu (lub ich czesci), jest dzien, w ktorym jednostka poczatkowo ujmuje niepieniezny
sktadnik aktywow lub niepieniezne zobowiazanie wynikajace z wyptacenia lub otrzymania
wynagrodzenia z gory. Jezeli istnieje wiele przypadkow wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z
gory, wowczas jednostka okresla dzien zawarcia transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku
wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory.
Interpretacja nie ma istotnego wptywu na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

o Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany precyzuja, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomosci
w budowie, do lub z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniaja, ze zmiana sposobu
uzytkowania nastepuje, w przypadku gdy dana nieruchomos¢ spetnia lub przestaje spetniac
definicje nieruchomosci inwestycyjnej oraz istnieja dowody Swiadczace o zmianie sposobu
uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji kierownictwa w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie
stanowi dowodu $wiadczacego o zmianie sposobu uzytkowania.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

o Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji

Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2
Ptatnosci w formie akcji celem wyjasnienia nastepujacych obszarow: uwzglednienie warunkow
nabycia uprawnien i warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien w wycenie transakcji
ptatnosci w formie akcji rozliczanej w srodkach pienieznych, ujmowanie transakcji ptatnosci w
formie akcji charakteryzujacej sie rozliczeniem netto zobowiazan z tytutu podatku u zrodta,
ujmowanie modyfikacji transakcji ptatnosci w formie akcji, ktora zmienia jej klasyfikacje z
rozliczanej w srodkach pienieznych na rozliczana w instrumentach kapitatowych.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

o Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

Zmiany umozliwiajg jednostkom, ktore prowadza dziatalnos¢ ubezpieczeniowa, odroczenie daty
wejscia w zycie MSSF 9 do dnia 1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze
zainteresowane jednostki moga dalej sporzadza¢ sprawozdania finansowe zgodnie z
obowigzujacym standardem, tj. MSR 39.

Te zmiany nie dotycza Spotki.

o Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
bedqce czesciq Zmian wynikajqcych z przeglgdu MSSF 2014-2016
Zmiany precyzuja, ze jednostka, ktora jest organizacja zarzadzajaca kapitatem wysokiego ryzyka,
funduszem wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobna jednostka, w tym zwiazanym
z inwestycjami funduszem ubezpieczeniowym moze zdecydowac sie na wycene inwestycji w
jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia, w momencie poczatkowego ujecia jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli jednostka, ktéra sama nie jest jednostka
inwestycyjna, posiada udziat w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu, ktore sa
jednostkami inwestycyjnymi, jednostka ta moze, stosujac metode praw wtasnosci, zdecydowac sie
na utrzymanie wyceny wedtug wartosci godziwej stosowanga przez te jednostke stowarzyszona lub
to wspodlne przedsiewziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do udziatéw
jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia, bedacych jednostkami inwestycyjnymi,
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w jednostkach zaleznych. Wyboru tego dokonuje sie odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej
lub wspolnego przedsiewziecia inwestycyjnego w dniu a) poczatkowego ujecia tej jednostki
stowarzyszonej lub tego wspolnego przedsiewziecie, bedacych jednostkami inwestycyjnymi; b) w
ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to wspolne przedsiewziecie staja sie jednostka
inwestycyjna; c) w ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to wspolne przedsiewziecie, bedace
jednostkami inwestycyjnymi, staja sie jednostka dominujaca.
Zmiany nie maja istotnego wptywu na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

o Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy bedqce czesciq Zmian wynikajqcych z przeglgdu MSSF 2014-2016
Krotkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1
zostaty usuniete.
Zmiany nie maja istotnego wptywu na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii
Europejskiej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego S$rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia nowych
standardow oraz interpretacji na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci
w odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej wynikow finansowych.

b) Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) -
zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie
zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej;

o Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostkq stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia
2014 roku) - prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone
bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

o MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

o KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia
7 czerwca 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

o Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemnq rekompensatq (opublikowano dnia 12 pazdziernika
2017 roku) - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019
roku lub pozniej;

o« Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

e Zmiany wynikajqce z przeglqdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego
2018 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pdzniej;
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e Zmiany do Odniesieri do Zatozeri Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej
moga rozni¢ sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow i sa ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

c) Wdrozenie MSSF 15

Spotka zastosowata MSSF 15 Przychody z umow z klientami od 1 stycznia 2018 roku. MSSF 15 zastepuje

dotychczas obowigzujace wytyczne dotyczace ujmowania przychodow, zawarte w MSR 18 Przychody,

MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz w zwiazanych z nimi Interpretacjach.

Zgodnie z podstawowa zasada MSSF 15, Spodtka ujmuje przychdéd w sposob, ktoéry przedstawia

transakcje transferu na klienta przyrzeczonych towaréw lub ustug, w kwocie odzwierciedlajacej

wartos¢ wynagrodzenia, ktorego Spotka spodziewa sie w zamian za te towary lub ustugi. Wobec

powyzszego, kluczowe jest prawidtowe okreslenie momentu oraz wysokosci ujmowanych przez Spotke

przychodow.

Standard wprowadzit nastepujacy jednolity 5-etapowy model ujmowania przychodow:

e Etap 1: Identyfikacja umow z klientem;

e Etap 2: Identyfikacja zobowiazan do wykonania swiadczenia zawartych w umowie;

e Etap 3: Ustalenie ceny transakcyjnej;

e Etap 4: Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiazan do wykonania swiadczenia zawartych
W umowie;

e Etap 5: Ujecie przychodu w chwili wypetnienia zobowiazan przez jednostke.

Zgodnie z MSSF 15, Spoétka ujmuje przychdéd w chwili spetnienia zobowiazania do wykonania
swiadczenia, czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem
tego zobowigzania (jednorazowo w okreslonym momencie lub w okresie czasu).

Zgodnie z decyzja podjeta przez Spotke, MSSF 15 wdrozony zostat przy zastosowaniu metody
retrospektywnej zmodyfikowanej (tj. z tacznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 15 ujetym na
1 stycznia 2018 roku, wytacznie do umodw, ktore nie zostaty na ten dzien zakonczone).

Zidentyfikowany wptyw zmian w zwigzku z zastosowaniem przez Spotke MSSF 15 dotyczy zawieranych
przez Spoétke z klientami umow na sprzedaz produktéw m.in. umowy z warunkami dostawy opartymi
o Incoterms CIF, CIP, CFR, CPT]. Dotychczas cato$¢ przychodow ze sprzedazy podlegata ujeciu
w momencie przekazania klientowi kontroli nad towarem.

Zgodnie z MSSF 15, ustuga transportu (lub transportu i ubezpieczenia) $wiadczona dla powyzszych
Incoterms po przekazaniu kontroli nad produktami, podlega¢ bedzie wydzieleniu jako odrebne
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, do ktorego zaalokowana zostanie czes$¢ ceny transakcyjnej
i odrebnie ujety przychod w momencie realizacji ustugi (tj. w momencie pozniejszym niz dotychczas).

Ponizej przedstawiono wptyw wprowadzonych zmian MSSF 15 na rachunek zyskow i strat Spotki

za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku:
Przed
wdrozeniem
MSSF15 Wptyw zmiany

Przychody ze sprzedazy, w tym: 907 178 (640)
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 889 041 (640)
Zysk brutto ze sprzedazy 183 074 (640)
Koszty sprzedazy (46 248) 640
Zysk netto 125 258 -
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Ponizej przedstawiono wptyw wprowadzonych zmian MSSF 15 na sprawozdanie z sytuacji
finansowej Spotki na dzien 30.06.2018 roku:

Przed
wdrozeniem
MSSF15 Wptyw zmiany

Pasywa
Kapitat wtasny

Zyski zatrzymane 1827 172 640
Kapitat wtasny razem 4737 189 640
Zobowiazania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 454 438 (640)
Zobowiazania krotkoterminowe razem 907 508 (640)
Zobowiagzania razem 2 371 286 (640)
Pasywa razem 7 109 115 (640)

Ponizej przedstawiono wptyw wprowadzonych zmian MSSF 15 na pozycje rachunku przeptywow
pienieznych Spétki za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku:

Przed
wdrozeniem
MSSF15 Wptyw zmiany

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci

operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 134 642 640
Zmniejszenie zobowiazan z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostatych (6 424) (640)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej (4 654) -

Zgodnie z przeprowadzong analiza wdrozenia nowego standardu stwierdzono, ze wptywa on na bilans
otwarcia w sposob nieistotny.

d) Wdrozenie MSSF 9

Standard MSSF 9 Instrumenty finansowe zostat opublikowany w lipcu 2014 roku i zatwierdzony do
stosowania w krajach Unii Europejskiej w dniu 22 listopada 2016 roku Rozporzadzeniem Komisji
Europejskiej nr 2016/2067/EU. Ma on obligatoryjne zastosowanie do sprawozdan finansowych
sporzadzonych za okresy rozpoczynajace sie w dniu oraz po 1 stycznia 2018 roku. Standard zastepuje
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Zmianie ulegaja obszary klasyfikacji i wyceny
aktywow finansowych, wyznaczania utraty wartosci aktywow finansowych oraz (opcjonalnie)
rachunkowos¢ zabezpieczen.
Spoétka dokonata zmiany pozwalajacej na skuteczne wdrozenie MSSF 9 w zakresie:

o Klasyfikacji aktywow finansowych,

e Utraty wartosci aktywow finansowych.

Spotka opracowata zasady klasyfikacji aktywow finansowych, w oparciu o ktore zweryfikowata
charakterystyke przeptywéw pienieznych posiadanych aktywéw finansowych oraz funkcjonujace
w Spoétce modele biznesowe, w ramach ktorych zarzadzane sg aktywa finansowe.

Przeprowadzona analiza wykazata, ze poza aktywami: naleznosci handlowe - faktoring i dyskonto,
pozostate aktywa finansowe w Spotce charakteryzuja sie przeptywami pienieznymi odpowiadajacymi
sptacie kapitatu i odsetek, i utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego opartego wytacznie
o pozyskiwanie przeptywow pienieznych z tytutu aktywa, co przektada sie na ich klasyfikacje jako
aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Spotka, na podstawie zawartych umow faktoringowych oraz umow dyskonta, dokonuje sprzedazy
naleznosci handlowych, ktore w oparciu o modele biznesowe wymagane przez MSSF 9 zostaty
zaklasyfikowane do modelu obejmujacego pozyskanie przeptywow pienieznych oraz sprzedaz aktywa
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finansowego. W zwiazku z powyzszym, naleznosci handlowe objete faktoringiem lub umowami
dyskonta zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody. Ze wzgledu na potencjalng sprzedaz i krotki okres od poczatkowego
ujecia do daty wymagalnosci ich wartosc¢ godziwa jest rowna wartosci bilansowej.

Przeprowadzona analiza wykazata, ze wycena do wartosci godziwej udziatow i akcji w jednostkach
niepowigzanych odbiega¢ bedzie od kosztu historycznego objetych udziatow. W odniesieniu do
wskazanych akcji i udziatow w jednostkach niepowiazanych, Spotka zastosowata opcje wyceny do
wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

W wyniku przeprowadzonych analiz w zakresie potencjalnych korzysci wynikajacych z przyjecia
rozwigzan dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen opisanych w MSSF 9, Spotka podjeta decyzje
o dalszym stosowaniu zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSR 39.

Wprowadzone przez Spétke zmiany w zakresie polityki rachunkowosci sa zgodne w przepisami
przejsciowymi wynikajacymi z MSSF 9, tj. Spotka stosuje standard retrospektywnie w odniesieniu do
wszystkich instrumentow finansowych niewygastych na dzien 1 stycznia 2018 roku, bez korygowania
danych poréwnawczych. Zgodnie z przepisami przejsciowymi wynikajacymi z MSSF 9 wszelkie roznice
miedzy wczesniejsza wartoscia bilansowa a wartoscig bilansowa na poczatku rocznego okresu
sprawozdawczego Spotka ujeta w saldzie poczatkowym zyskow zatrzymanych (kapitale wtasnym).

Klasyfikacja aktywow finansowych

Na podstawie analiz przeprowadzonych na koniec 2017 roku Spotka okreslita modele biznesowe oraz
przeprowadzita testy SPPI dla aktywow finansowych otwartych na 31 grudnia 2017 roku W wyniku
przeprowadzonych analiz ustalono wptyw MSSF 9 na sprawozdanie finansowe Spotki. W | potroczu 2018
roku Spotka okreslita klasyfikacje aktywow finansowych ujetych po raz pierwszy w analizowanym
okresie. Porownanie kluczowych zmian w zakresie klasyfikacji aktywow finansowych wynikajacych z
wdrozenia MSSF 9 zaprezentowano w tabeli ponizej.

Zmiany w zakresie klasyfikacji aktywoéw finansowych wynikajacych z wdrozenia MSSF 9

Klasyfikacja
MSR 39 | MSSF 9

Srodki pieniezne (w tym $rodki na rachunkach, overnight, lokaty)
aktywa finansowe
utrzymywane do
terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe Komentarz

wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Srodki pieniezne (w tym cash pool wewnatrzgrupowy)
aktywa finansowe
utrzymywane do
terminu wymagalnosci

wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Udzielone pozyczki (wewnatrzgrupowe)

wyceniane wg

pozyczki udzielone zamortyzowanego kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate niepodlegajace sprzedazy
aktywa finansowe
utrzymywane do
terminu wymagalnosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug podlegajace sprzedazy

wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

ze wzgledu na krotki okres
miedzy datg poczatkowego
ujecia a terminem
przekazania do faktoringu
lub dyskonta

aktywa finansowe
utrzymywane do

terminu wymagalnosci

wyceniane do wartosci
godziwej przez pozostate
catkowite dochody

wymagalnosci, ich wartos¢
godziwa rowna jest
wartosci bilansowej
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Klasyfikacja
Aktywa finansowe MSR 39 | MSSF 9 Komentarz
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug podlegajace sprzedazy (wewnatrzgrupowe)

ze wzgledu na krotki okres
miedzy data poczatkowego
ujecia a terminem
przekazania do faktoringu
lub dyskonta

aktywa finansowe wyceniane do wartosci wymagalnosci, ich wartos¢
utrzymywane do godziwej przez pozostate  godziwa rowna jest
terminu wymagalnosci | catkowite dochody wartosci bilansowej

Inwestycje kapitatowe

wyceniane do wartosci
aktywa finansowe godziwej przez inne
dostepne do sprzedazy | catkowite dochody

Utrata wartosci aktywow finansowych

W miejsce dotychczasowych zasad rozpoznawania strat kredytowych w oparciu o strate poniesiona,
MSSF 9 wprowadza koncepcje straty oczekiwanej skutkujaca rozpoznaniem odpisu z tytutu utraty
wartosci od momentu poczatkowego ujecia aktywdw finansowych. Wymogi w zakresie utraty wartosci
aktywow finansowych odnosza sie w szczegolnosci do aktywow finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych do wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody.

Na potrzeby oszacowania oczekiwanych strat kredytowych MSSF 9 wskazuje na zasadnosc
wykorzystania zarowno danych historycznych w zakresie sptacalnosci, jak tez dostepnych na date
bilansowa, wiarygodnych danych mogacych zwiekszy¢ precyzje oszacowania oczekiwanych strat
kredytowych w okresach przysztych.

Spoétka zidentyfikowata ponizsze klasy aktywéw finansowych, dla ktérych zgodnie z MSSF 9 dokonata
oszacowania wptywu oczekiwanych strat kredytowych na sprawozdanie finansowe:

e Naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug,

e Udzielone pozyczki,

e Depozyty i lokaty w bankach,

e Srodki pieniezne, w tym dostepne w ramach cash-poolingu.

W odniesieniu do naleznosci handlowych oczekuje sie, Ze dane w zakresie historycznej sptacalnosci
moga odzwierciedla¢ ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przysztych. Oczekiwane
straty kredytowe dla tej grupy kontrahentow oszacowane zostaty z wykorzystaniem macierzy rezerw
oraz przypisanych do poszczegélnych przedziatow wiekowania naleznosci handlowych (m.in.
naleznosci dochodzone na drodze sadowej, naleznosci od kontrahentow w upadtosci) wskaznikow
procentowych pozwalajacych na oszacowanie wartosci naleznosci handlowych, co do ktorych
oczekuje sie, ze nie zostang sptacone.

W odniesieniu do aktywow finansowych objetych szacowaniem oczekiwanej straty innych niz
naleznosci handlowe, Spotka wyznacza ryzyko niewyptacalnosci kontrahentow w oparciu o ocene
wiarygodnosci przyznang przez agencje ratingowe (np. dla instytucji finansowych) lub nadanag
kontrahentom z wykorzystaniem wewnetrznego modelu oceny wiarygodnosci kredytowej (np. dla
udzielonych pozyczek wewnatrzgrupowych), odpowiednio przeksztatcone na prawdopodobienstwo
niewykonania zobowigzania. Oczekiwana strata kredytowa, zgodnie z MSSF 9, zostata skalkulowana
przy uwzglednieniu szacunkow w zakresie potencjalnych odzyskow z tytutu wniesionych zabezpieczen
oraz wartosci pieniadza w czasie.

W wyniku przeprowadzonych analiz, wptywu wdrozenia nowego MSSF 9, dokonano wyceny do wartosci
godziwej posiadanych udziatow (inwestycje kapitatowe). Wycene przeprowadzono za posrednictwem
metody DCF w oparciu o zatozenia Wieloletniej Prognozy Rozwoju przygotowanej przez Spotke na lata
2017 - 2022. Specyfika dziatalnosci, w ktérej strona przychodowa oparta jest na kosztach, zostata
uwzgledniona we wskazanej prognozie w oparciu o przewidywane koszty dziatalnosci z
uwzglednieniem spodziewanych wzrostdw inflacyjnych.
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Ponizej przedstawiamy wptyw wyceny na dzien 01.01.2018 roku.

Wptyw na dzien
Zmiany 01.01.2018
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1554 673
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 369
Wartosci niematerialne 46 957
Nieruchomosci inwestycyjne 16 449
Udziaty i akcje (5 563) 3861 582
Pozostate aktywa finansowe 249 978
Pozostate naleznosci 16 882
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1057 19 014
Aktywa trwate razem (4 506) 5765 904
Aktywa obrotowe
Zapasy 212 109
Prawa majatkowe 29 852
Pochodne instrumenty finansowe 1071
Pozostate aktywa finansowe 70 361
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 214 524
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 572 711
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 95
Aktywa obrotowe razem - 1100 723
Aktywa razem (4 506) 6 866 627
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Wptyw na dzien
zmiany 01.01.2018

Pasywa
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 495 977

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 2 418 270

Kapitat z wyceny transakcji

zabezpieczajacych 15 407

Zyski zatrzymane (4 506) 1 828 096
Kapitat wtasny razem (4 506) 4 757 750
Zobowiagzania

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 1357 234

Pozostate zobowiagzania finansowe 25 860

Zobowiazania z tytutu Swiadczen

pracowniczych 47 459

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 32

Rezerwy 27 345

Dotacje 26 394
Zobowigzania dtugoterminowe razem - 1484 324

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 310 892

Pochodne instrumenty finansowe -

Pozostate zobowiagzania finansowe 24 315

Zobowigzania z tytutu Swiadczen

pracowniczych 3038

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku

dochodowego 3178

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 280 843

Rezerwy 1200

Dotacje 1087
Zobowiazania krotkoterminowe razem - 624 553
Zobowigzania razem - 2 108 877
Pasywa razem (4 506) 6 866 627
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2. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace
2.1. Noty objasniajace

Nota 1 Przychody z uméw z klientami

za okres za okres za okres
0d 01.01.2017 od 01.04.2018 od 01.04.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017

niebadane niebadane niebadane

Przychody ze sprzedazy
produktow i ustug 847 896 420 555 372 199
Przychody ze sprzedazy
towarow i materiatéw 6 791 8 960 4200
Przychody ze sprzedazy
praw majatkowych 1313 613 752

856 000 430 128 377 151

Nawozy Tworzywa Energetyka Pozostate Ogotem
niebadane niebadane niebadane niebadane niebadane

Gtowne linie produktow
Przychody ze sprzedazy produktow
i ustug
Przychody ze sprzedazy towarow
i materiatow
Przychody ze sprzedazy praw
majatkowych

Razem

Rejony geograficzne
Polska
Niemcy
Pozostate kraje Unii Europejskiej
Kraje Azji
Kraje Ameryki Potudniowej
Pozostate kraje

Razem
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Nota 2 Koszty dziatalnosci operacyjne

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne

i inne $wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe
Koszty wedtug rodzaju

Zmiana stanu produktow(+/-)
Koszt wytworzenia
Swiadczen na wtasne
potrzeby jednostki(-)

Koszty sprzedazy(-)

Koszty ogolnego zarzadu(-)
Wartos¢ sprzedanych
towarow i materiatéw

za okres za okres za okres
0d 01.01.2017 od 01.04.2018 od 01.04.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017

Koszty wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktoéow,
towarow i materiatow

w tym podatek akcyzowy

niebadane niebadane niebadane
47 218 27 217 23 368
466 598 245 446 212 984
112 821 61 141 56 099
22 083 12 432 10 602
70 393 37 420 33 386
20 401 9 562 9812
10 831 6 636 2 874
750 345 399 854 349 125
11 646 24 537 (2 266)
(9 889) (410) (8 791)
(48 334) (22 233) (21 524)
(68 893) (39 073) (32 026)
6 389 8 435 4 069
641 264 371 110 288 587
2 598 889 1204

Zwiekszenie zuzycia materiatow i energii zwigzane jest z uruchomieniem z koncem 2017 roku nowej
instalacji Poliamidow Il i zwiazanym z tym wzrostem zuzycia kaprolaktamu do produkcji poliamidow.
Wptyw na zuzycie materiatow i energii miaty rowniez wyzsze ceny wegla i gazu w | potroczu 2018 roku.
Wzrost wartosci sprzedanych towarow i materiatow wynika z realizowanej w 2018 roku transakcji
ustugowej na zakup i odsprzedaz kaprolaktamu do spotki zaleznej oraz z zawartego przez Spotke
kontraktu na pozagietdowym rynku OTC na rok gazowy 2017/2018. Zawarty kontrakt pozwala na
bilansowanie biezacego zapotrzebowania na gaz, nie tylko poprzez zakup brakujacych ilosci na
gietdzie, ale takze poprzez sprzedaz dobowych nadwyzek z tego kontraktu.
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Nota 3 Pozostate przychody operacyjne

za okres za okres za okres
0d 01.01.2017 od 01.04.2018 od 01.04.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017

niebadane niebadane niebadane
Rozwiazane odpisy
aktualizujace:
Rzeczowe aktywa trwate 1223 - 1223
Pozostate naleznosci 10 1 7
1233 1 1230
Pozostate przychody
operacyjne:
Przychody z tytutu
dzierzawy nieruchomosci
inwestycyjnych 3658 1659 1 844
Otrzymane odszkodowania 318 927 118
Dotacje 272 312 200
Pozostate 219 105 122
4 467 3003 2 284
5700 3004 3514
Nota 4 Pozostate koszty operacyjne
za okres za okres za okres

0d 01.01.2017 od 01.04.2018 od 01.04.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017

niebadane niebadane niebadane
Strata ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy
rzeczowych aktywow
trwatych 691 291 195
691 291 195
Utworzone odpisy
aktualizujace:
Rzeczowe aktywa trwate 353 186 209
Pozostate naleznosci 3 3
356 189 209
Pozostate koszty operacyjne:
Koszty utrzymania
nieruchomosci
inwestycyjnych 2 341 1070 1214
Kary i odszkodowania 4 32 2
Przestoje nieczynnych
instalacji 255 140 125
Koszty usuwania skutkow
awarii 1699 3853 835
Utworzone rezerwy 917 106 754
Pozostate 212 116 66
5428 5317 2 996
6 475 5797 3 400
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W pozycji Utworzone rezerwy zaprezentowane zostaty koszty aktualizacji rezerw na ochrone
srodowiska.

Nota 5 Przychody finansowe

za okres za okres za okres
0d 01.01.2017 od 01.04.2018 od 01.04.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017

niebadane niebadane niebadane
Przychody odsetkowe:
Odsetki od lokat bankowych 4 451 2
Odsetki od cash poolingu 1337 1342 651
Odsetki od pozyczek 4199 2 166 2184
Odsetki od naleznosci
Z tytutu dostaw i ustug 163 62 95
Pozostate przychody
odsetkowe (1)
5703 4020 2932
Zyski ze sprzedazy inwestycji
finansowych:
Zyski ze sprzedazy
inwestycji finansowych 69
69 - -
Zyski z wyceny aktywow
i zobowiazan finansowych:
Zyski z wyceny aktywow
finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat 3560
3 560 - -
Pozostate przychody
finansowe:
Zysk na roznicach kursowych 6 326 1926
Dywidendy otrzymane 231 516 88 661 231 516
Pozostate przychody
finansowe 1417 845 688
232 933 95 832 234 130
242 265 99 852 237 062

Na kwote 7 245 tys. zt (w | potroczu 2017 roku strata na réznicach kursowych: (2 495 tys. zt) zysku na
roznicach kursowych sktadaja sie:

dodatnie saldo roznic kursowych zrealizowanych w kwocie 359 tys. zt (w | pétroczu 2017 roku:
ujemne saldo réznic kursowych zrealizowanych w kwocie (3 479) tys. zt),

dodatnie saldo roznic kursowych z tytutu zrealizowanych transakcji zwigzanych z walutowymi
instrumentami pochodnymi w kwocie 812 tys. zt (w | potroczu 2017 roku: dodatnie saldo réznic
kursowych z tytutu zrealizowanych transakcji zwigzanych z walutowymi instrumentami
pochodnymi w kwocie 2 741 tys. zt),

dodatnie saldo réznic kursowych na dzien bilansowy z tytutu wyceny walutowych pozycji
naleznosci i zobowiazan w kwocie 2 148 tys. zt (w | potroczu 2017 roku: ujemne saldo réznic
kursowych z tytutu wyceny walutowych pozycji naleznosci i zobowiazan w kwocie(305) tys. zt),
dodatnie saldo roznic kursowych z wyceny na dzien bilansowych pozostatych pozycji w kwocie
3926 tys. zt (w | potroczu 2017 roku: ujemne saldo réznic kursowych z wyceny na dzien
bilansowych pozostatych pozycji (1 452) tys. zt).

W | potroczu 2017 roku w pozycji ,,Zyski z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat” ujete zostato dodatnie saldo roznicy wycen otwartych
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walutowych instrumentéw pochodnych (transakcji walutowych forward o terminach rozliczania do
1 roku) na koniec i na poczatek okresu bilansowego.

Nota 6 Koszty finansowe

za okres za okres za okres
0d 01.01.2017 od 01.04.2018 od 01.04.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017

niebadane niebadane niebadane
Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytow
i kredytow w rachunku
biezacym 11 094 7791 4 478
Odsetki od cash poolingu 1640 989 890
Odsetki od pozyczek 536 - 270
Odsetki od zobowiazan z
tytutu leasingu finansowego 19 6 9
Odsetki od faktoringu 107 9 52
Odsetki od dyskonta
wierzytelnosci 384 234 112
Odsetki od zobowigzan
Z tytutu dostaw i ustug 10 2 5
Odsetki od zobowigzan do
budzetu 15 14 15
Pozostate koszty odsetkowe 884 897 884
14 689 9 942 6715
Straty z wyceny aktywow
i zobowiazan finansowych:
Straty z wyceny aktywow
finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat 3040 2100
- 3 040 2 100
Pozostate koszty finansowe:
Strata na réznicach
kursowych 2 495
Pozostate koszty finansowe 2 377 1588 1 404
4872 1588 1404
19 561 14 570 10 219

W pozycji ,,Straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych” ujeto przede wszystkim ujemne saldo
wycen niezrealizowanych transakcji zabezpieczajacych.
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Nota 7 Podatek dochodowy

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Nota 7.1 Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskoéw i strat

Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obciazenie z tytutu
podatku dochodowego
Korekty dotyczace podatku
biezacego z lat ubiegtych

Odroczony podatek
dochodowy:
Odroczony podatek
dochodowy zwiazany z
powstaniem i odwrdoceniem
réznic przejsciowych

Podatek dochodowy
wykazany w rachunku
zyskow i strat

za okres za okres za okres
0d 01.01.2017 od 01.04.2018 od 01.04.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017

Nota 7.2 Efektywna stopa podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek obliczony wedtug
obowiazujacej stawki
podatkowej
Efekt podatkowy
przychodow niebedacych
przychodami wedtug
przepisow podatkowych(+/-)
Efekt podatkowy kosztow
niestanowiacych kosztow
uzyskania wedtug przepisow
podatkowych(+/-)

Efekt podatkowy wtaczenia
rzeczowych aktywow
trwatych do dziatalnosci

w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej

Rozpoznanie pomocy
publicznej podlegajacej
odliczeniu w przysztych
okresach(+/-)

Pozostate(+/-)
Podatek dochodowy
wykazany w rachunku
zyskéw i strat

Efektywna stopa podatkowa

Grupa Azoty

niebadane niebadane niebadane
10 041 1249 9211
10 041 1249 9 211
(18 471) (613) (29 734)
(18 471) (613) (29 734)
(8 430) 636 (20 523)
za okres za okres za okres

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.04.2018
do 30.06.2018

od 01.04.2017
do 30.06.2017

niebadane niebadane niebadane
319 438 80 201 261 971
60 693 15 239 49 774
(43 826) (15 640) (43 784)
7 375 2 061 6 144

241

(32 655) (1253) (32 655)
(17) (12) (2)
(8 430) 636 (20 523)
(2,6 %) 0,8% (7,8 %)
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Nota 7.3 Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach

za okres za okres za okres
0d 01.01.2017 od 01.04.2018 od 01.04.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017

niebadane niebadane niebadane

Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat(+/-)
Przeszacowanie
zobowiazania/aktywa netto
z tytutu programu
okreslonych swiadczen
Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskéw
i strat(+/-)
Wycena instrumentow
zabezpieczajacych poprzez
rachunkowos¢ zabezpieczen 3938 (3 699) (162)
Podatek dochodowy

catkowitych dochodach - 3 607 (4 062) (493)

(331) (363) (331)

(331) (363) (331)

3938 (3 699) (162)

wykazany w innych
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Nota 7.4 Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa(-) Rezerwa(+)

31.12.2017 31.12.2017)
badane badane
Rzeczowe aktywa trwate (9 632) 57 817
Nieruchomosci inwestycyjne - 2 307
Wartosci niematerialne (1 357) 7200
Aktywa finansowe - 105
Zapasy i prawa majatkowe (1132) 4 829
Udziaty i akcje
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (231) 39
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (7 656) 446
Swiadczenia pracownicze (16 735) -
Rezerwy (5 423) 383
Kredyty i pozyczki (94) -
Wycena instrumentow zabezpieczajacych przez rachunkowosc zabezpieczen - 3614
Pomoc publiczna podlegajaca odliczeniu w przysztych okresach (36 158)
Straty podatkowe (15 642) -
Pozostate (639) 2
Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu podatku odroczonego(+) (94 699) 76 742
Kompensata 76 742 (76 742)
Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu podatku odroczonego ujete w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej (17 957) -

Spadek aktywa z tytutu niewykorzystanych strat podatkowych wynika z rozliczenia strat jakiego dokonano w | pétroczu 2018 roku.
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Nota 8 Rzeczowe aktywa trwate

Wartosc¢ bilansowa

na dzien
31.12.2017

badane
Grunty 572
Budynki i budowle 396 696
Maszyny i urzadzenia 975 169
Srodki transportu 3583
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 16 879
1392 899
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 161 774
1554 673

Na dzien 30.06.2018 roku przeprowadzono analize przestanek na utrate wartosci dla
osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne ,,CGU” Nawozy i Tworzywa.
W wyniku przeprowadzonej analizy zidentyfikowano przestanki potencjalnej utraty wartosci
w biznesie Nawozowym wynikajace w gtéwnej mierze z istotnej zmiany parametrow
cenowych gazu. Analiza wskazata zatem na koniecznos$¢ przeprowadzenia testu na utrate
wartosci. Gtowne zatozenia przyjete do testu na utrate wartosci:
e nieograniczony okres funkcjonowania biznesu w przysztosci,
e wykorzystanie petnej zdolnosci produkcyjnej instalacji nawozowych
e okres projekcji obejmuje okres Il potrocza 2018 roku oraz lata od 2019 do roku 2026
wraz z okresleniem wartosci rezydualnej po okresie prognozy
e stopa dyskonta - 7,23%,
e wskaznik dtugoterminowego wzrostu - 2,5%.
Wynik przeprowadzonego testu wykazat nadwyzki wartosci odzyskiwanej posiadanych
i uzytkowanych przez Spotke aktywow trwatych nad ich wartoscia bilansowa.
W celu okreslenia wptywu kluczowych czynnikow na wyniki testow, przeprowadzono analize
wrazliwosci przy nastepujacych zatozeniach:
e zmiana poziomu stopy dyskontowej (WACC) +/- 0,5 p.p.;
e zmiana poziomu EBIT +/- 5%.
Szacowane zmiany ze wzgledu na zmiane kluczowych zatozen pozostaja bez wptywu na
wartosc bilansowa aktywow ,,CGU” Nawozy.
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Zestawienie netto rzeczowych aktywoéw trwatych

Wartosc¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2017 roku

Zwiekszenia, w tym:
Zwiekszenia z tytutu nabycia, wytworzenia,
oddania do eksploatacji
Zwiekszenia z tytutu zawartych umoéw leasingu
finansowego
Zwiekszenia z tytutu odwrdcenia odpisu
aktualizujacego

Zmniejszenia, w tym:(-)
Amortyzacja
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji

Zmniejszenia z tytutu oddania do eksploatacji
Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu
aktualizujacego

Zmniejszenia pozostate
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 30.06.2018 roku (niebadane)

Grupa Azoty

Raport okresowy Grupy Azoty za | pétrocze 2018 roku

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Grunty

Budynki
i budowle

Maszyny
i urzadzenia

Pozostate
) rzeczowe Rzeczowe
Srodki aktywa aktywa trwate
transportu trwate w budowie Razem
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Nota 9 Wartosci niematerialne

Wartos¢ bilansowa

na dzien
31.12.2017

badane
Patenty i licencje 33003
Oprogramowanie komputerowe 5733
Koszty prac rozwojowych 3085
Pozostate wartosci niematerialne 1941
43 762
Wartosci niematerialne w budowie 3195
46 957

Nota 10 Udziaty i akcje
na dzien
31.12.2017

badane
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 3855011
Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach 12 134
3867 145

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 3867 145
3867 145

Spadek wartosci udziatow i akcji w pozostatych jednostkach wynika z dokonania wyceny Spotki
Tarnowskich Wodociagéow do wartosci godziwej, ktorej wynik ujety zostat w zyskach zatrzymanych.
Wycena dokonana zostata na dzien 1 stycznia 2018 roku i zwiazana jest z wejsciem w zycie nowego
MSSF 9.

Zestawienie zmian w jednostkach podporzadkowanych

na dzien
31.12.2017

badane
Stan na poczatek okresu 3 859 066
Zwiekszenia, w tym: 27 298
Zwiekszenia z tytutu nabycia 27 298
Zmniejszenia, w tym:(-) (19 219)
Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu aktualizujacego (19 219)
Stan na koniec okresu 3 867 145

Zwiekszenia z tytutu nabycia dotycza nabycia akcji w spotce PDH Polska S.A. w wysokosci 94 000 tys.
zt oraz w spotce Grupa Azoty Compounding Sp. z 0.0. w wysokosci 4 895 tys. zt.

W dniu 9 kwietnia 2018 roku dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu spotki PDH Polska S.A.
w Krajowym Rejestrze Sadowym. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu kapitat zaktadowy Spotki
PDH Polska S.A wynosi 304 000 tys. zt, w tym kapitat optacony 211 000 tys. zt.

Pozostata kwota kapitatu zaktadowego zostanie wptacona przez akcjonariuszy PDH Polska do dnia
1 wrzesnia 2018 roku.
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W dniu 11 stycznia 2018 roku nastapita rejestracja zmiany kapitatu spotki Grupa Azoty ,,Compounding”

Sp. z 0.0. w Krajowym Rejestrze Sadowym. Kapitatu zaktadowy zostat podwyzszony z dotychczasowej
kwoty 1 105 tys. zt o kwote 4 895 tys. zt.

Nota 11 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

na dzien
31.12.2017
badane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug -podmioty powigzane 77 446
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - pozostate podmioty 81 306
Naleznosci budzetowe oprocz podatku dochodowego 47 673
Zaliczki na dostawy rzeczowych aktywow trwatych -
podmioty powigzane 75
Zaliczki na dostawy rzeczowych aktywow trwatych -
podmioty pozostate 16 807
Zaliczki na dostawy materiatow, towarow i ustug -
podmioty pozostate 3020
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - podmioty
powiagzane 257
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - podmioty
pozostate 2728
Pozostate naleznosci - podmioty powigzane 126
Pozostate naleznosci - podmioty pozostate 1968
231 406
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 16 882
Krotkoterminowe 214 524
231 406

Wzrost pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug - pozostate podmioty wynika z sezonowosci
sprzedazy (gtownie nawozow).

Wzrost naleznosci budzetowych dotyczy rozliczen z Urzedem Skarbowym z tytutu podatku VAT
w wysokosci 77 119 tys. zt.

Nota 12 Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek

na dzien
31.12.2017

badane
Kredyty 1394 229
Pozyczki 273 897
1668 126

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 1357 234
Krotkoterminowe 310 892
1668 126

W | pétroczu 2018 roku Spétka zawarta nowa dtugoterminowa umowe kredytu z EBI w kwocie 145 mln
EUR, z dwuletnim okresem na wykorzystania oraz maksymalnie 10 letnim okresem sptaty od
zakonczenia okresu wykorzystania. Ponadto w | potroczu Spotka zawarta umowe zmieniajaca do
umowy dtugoterminowego kredytu z konsorcjum bankow, w ramach ktérej wydtuzyta okres
obowiagzywania transzy Kredytu Odnawialnego w wysokosci 1,5 mld zt z 2020 do 2025 roku oraz ustalita
nowa transze Kredytu terminowego w wysokosci 1,5 mld zt, z maksymalnie trzyletnim okresem
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wykorzystania oraz ratalna sptata rozpoczynajaca sie po 6 miesiacach od uptywu tego okresu do 2025
roku.

W | potroczu 2018 roku wzrost zobowigzan krdotkoterminowych wynikat z przedtuzenia przez Spotke
okresu finansowania w ramach konsorcjalnego kredytu odnawialnego, z jednoczesnym zwiekszeniem
wykorzystania o 7,5 mln zt oraz ze zmiany rownowartosci w PLN kredytow w EUR i ze zmiany salda
zobowigzan z tytutu cash pool, ktorego Spotka jest agentem.

Zapadalnos$¢ kredytow i pozyczek oraz struktura walutowa

Na dzien 30 czerwca 2018 roku (niebadane)
Waluta Stopa Wartos¢ kredytu na
kredytu referencyjna dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat

w walucie w PLN

PLN zmienna
EUR zZmienna
EUR stata

Na dzien 31 grudnia 2017 roku (badane)

Waluta Stopa Wartos¢ kredytu na
kredytu referencyjna dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat
w walucie w PLN
PLN zmienna 1133726 1133726 273123 21953 780 994 57 656
EUR zmienna 1104 4 591 - 4 591 -
EUR stata 127 134 529 809 37 769 75 656 227 052 189 332

1668 126 310 892 97 609 1012637 246 988

Wydtuzenia okresu zapadalnosci istotnej czesci kredytow PLN z okresu od 2 do 5 lat na okres powyzej
5 lat, wynikato z wyzej opisanego zawarcia Umowy zmieniajacej do Kredytu z konsorcjum bankow, w
tym wydtuzeniem okresu zapadalnosci transzy kredytu odnawialnego z 2020 do 2025 roku.

Nota 13 Pozostate zobowigzania finansowe

na dzien
31.12.2017

badane
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1 541
Zobowiazania z tytutu dyskonta wierzytelnosci 20 388
Pozostate zobowigzania finansowe 28 246
50 175

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 25 860
Krétkoterminowe 24 315
50 175

W pozycji Pozostate zobowigzania finansowe krotkoterminowe ujmowane sa przede wszystkim
zobowiazania z tytutu dyskonta wierzytelnosci (faktoringu) od podmiotu powiazanego - Grupy Azoty
ATT Polymers GmbH w mBank, a ich wzrost wynikat ze zwiekszenia kwoty zbytych wierzytelnosci wg
stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku, w stosunku do dnia 31 grudnia 2017 roku.
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Nota 14 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

na dzien
31.12.2017
badane
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - podmioty
powiagzane 23 666
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - pozostate podmioty 117 568
Zobowiazania budzetowe oprocz podatku dochodowego 20014
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 7 584
Zobowiazania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci
inwestycyjnych - podmioty powiagzane 13915
Zobowiazania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci
inwestycyjnych - podmioty pozostate 18 609
Zaliczki na dostawy - podmioty pozostate 3768
Pozostate zobowiagzania - podmioty powiazane -
Pozostate zobowigzania - podmioty pozostate 7 473
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 68 276
Przychody przysztych okreséw 2
280 875
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 32
Krotkoterminowe 280 843
280 875

W pozycji Pozostate zobowigzania - podmioty powigzane wykazano zobowiazanie z tytutu zakupu akcji
spotki PDH ,,Polska” S.A.

W pozycji Pozostate zobowigzania - podmioty pozostate dotyczy gtownie zobowigzania wobec
akcjonariuszy z tytutu dywidendy.

Nota 15 Dotacje

na dzien
31.12.2017
badane
Dotacje rzadowe 27 481
Dotacje pozostate
27 481
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 26 394
Krotkoterminowe 1087
27 481

W | pétroczu 2018 roku przyznane zostaty nieodptatne prawa do emisji CO, oraz zostaty wyptacone
transze przyznanej dotacji na realizacje Centrum Badawczo-Rozwojowego, co znaczaco wptyneto na
wzrost salda dotacji.
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Nota 16 Instrumenty finansowe
Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa finansowe

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Wyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Instrumenty pochodne
Udziaty i akcje

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa finansowe

na dzien
31.12.2017

badane
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1071
Pozyczki i naleznosci 481 184
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 572 711
Aktywa finansowe dostepne do przedazy 107
1 055 073

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Udziaty i akcje 107
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 160 845
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 572 711
Instrumenty pochodne 1071
Pozostate aktywa finansowe 320 339
1 055 073
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Zobowiazania finansowe

na dzien
31.12.2017
badane
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy -
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 1 907 008
1 907 008
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytow
i pozyczek 1357 234
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow
i pozyczek 310 892
Instrumenty pochodne -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate** 188 707
Pozostate dtugoterminowe zobowiazania finansowe 25 860
Pozostate krotkoterminowe zobowiagzania finansowe 24 315

[ 20524428 1907008

* W pozycji wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,,naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate”, zaprezentowano w/w pozycje aktywow pomniejszona o naleznosci niefinansowe,
ktore nie zaliczaja sie do kategorii instrumentow finansowych (w tym: naleznosci z tytutu udzielonych
zaliczek, naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet i ubezpieczen, rozliczenia miedzyokresowe
czynne).

** W pozycji wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,,zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate”, zaprezentowano w/w pozycje pasywOw pomniejszong o zobowiazania
niefinansowe, ktdre nie zaliczajg sie do kategorii instrumentow finansowych (w tym: zobowigzania
z tytutu otrzymanych zaliczek, zobowiazania z tytutu podatkow, dotacji, cet i ubezpieczen,
zobowigzania wobec akcjonariuszy, rozliczenia miedzyokresowe bierne i przychody przysztych
okresow).

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke strat finansowych na skutek niewypetnienia
przez klienta lub kontrahenta bedacego strona instrumentu finansowego swoich kontraktowych
zobowigzan. Ryzyko kredytowe w Spotce dotyczy gtownie naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
udzielonych pozyczek, krotkoterminowych lokat bankowych, rachunkow bankowych oraz srodkow na
rachunku objetym cash-poolingiem. Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje Grupy Azoty
na ryzyko kredytowe:

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Aktywna wyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody
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na dzien
31.12.2017

badane
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1071
Pozyczki i naleznosci 481 184
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 572 711
1 054 966

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotki od jednostek niepowiazanych sa w pierwszej kolejnosci
objete ochrong w ramach globalnej polisy ubezpieczenia kredytu kupieckiego, ktora ogranicza ryzyko
kredytowe Spotki do poziomu udziatu wtasnego w szkodzie (tj. 5% do 10% wartosci ubezpieczonych
naleznosci). Polisa ta zapewnia biezacy monitoring sytuacji finansowej kontrahentéw oraz ich
windykacje w uzasadnionych przypadkach, natomiast z chwila faktycznej lub prawnej
niewyptacalnosci kontrahenta, wyptate odszkodowania w wysokosci od 90% do 95% kwoty naleznosci
objetych ubezpieczeniem.

Czes¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotki od jednostek niepowigzanych, nie objetych
w/w ubezpieczeniem, jest ponadto zabezpieczona akredytywami i gwarancjami lub innymi
zabezpieczeniami zaakceptowanymi przez Spotke.

Limit kredytu kupieckiego jest przyznawany kontrahentom w pierwszej kolejnosci na podstawie
decyzji towarzystwa ubezpieczeniowego oraz uzupetniajaco w oparciu o pozytywna historie
wspotpracy i zdolnos¢ kredytowa, okreslang na podstawie raportow wywiadowni gospodarczych,
sprawozdan finansowych oraz historii ptatniczej klienta.

Kontrahenci, w stosunku do ktorych Spotka nie posiada pozytywnej historii wspotpracy lub sprzedaz
nastepuje sporadycznie, a nie jest mozliwe uzyskanie dla nich ubezpieczonego limitu kredytowego,
dokonuja zakupow w formie przedptaty lub po wczesniejszym ustanowieniu zabezpieczenia.
Ekspozycja na ryzyko kredytowe zdefiniowana jest jako catos¢ nierozliczonych naleznosci, ktore sg
na biezaco monitorowane przez wewnetrzne stuzby finansowe Spotki (indywidualnie w stosunku do
kazdego klienta), a w przypadku naleznosci objetych ubezpieczeniem, rownoczesnie przez analitykow
ryzyka kredytowego towarzystw ubezpieczeniowych.

Odpisy aktualizujace naleznosci

za okres
od 01.01.2017
do 30.06.2017

Stan na poczatek okresu 2714
Utworzenie 219
Rozwiazanie (114)
Wykorzystanie (27)

Stan na koniec okresu 2792

Przypadajace na:

Krotkoterminowe 2792
2792

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegéty dotyczace wartosci godziwych instrumentow finansowych, dla

ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

e srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe
kredyty bankowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéow jest zblizona do ich
wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnos¢ tych instrumentow,

e naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowiazania handlowe. Wartos¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich
krotkoterminowy charakter,

e dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe o zmiennym oprocentowaniu. Warto$¢ bilansowa
wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich zmienny
charakter oprocentowania,
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e dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe o statym oprocentowaniu. Wartos¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentow wynosi 554 108 tys. zt, a ich warto$¢ godziwa okoto 559 804 tys. zt
(poziom 2 klasyfikacji wartosci godziwej),

e instrumenty pochodne walutowe oraz instrumenty pochodne na uprawnienia do emisji. Wartos¢
bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest rowna ich wartosci godziwej,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow
jest réwna ich wartosci godziwej.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych Grupy Azoty wycenianych w wartosci godziwej
w podziale na poziomy klasyfikacji ksztattowata sie na dzien 30 czerwca 2018 roku nastepujaco:

Poziomy klasyfikacji (niebadane) Poziom Il Poziom llI
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, w tym:

akcje/udziaty wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody

naleznosci z tytutu dostaw i ustug podlegajace sprzedazy

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej,
w tym:
terminowe kontrakty walutowe

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych Grupy Azoty wycenianych w wartosci godziwej
w podziale na poziomy klasyfikacji ksztattowata sie na dzien 31 grudnia 2017 roku nastepujaco:

Poziomy klasyfikacji (badane) Poziom Il Poziom llI
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, w tym:
akcje/udziaty sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy - 107
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci - 78 075
terminowe kontrakty walutowe 1071
1071 78 182

Przyjeta w tabelach hierarchia wartosci godziwej jest nastepujaca:

Poziom | - cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikow aktywow lub zobowiazan,
Poziom Il - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny poziomu 1, ktore
sg posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania lub ustalenia na podstawie danych
rynkowych,

Poziom Il - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktore nie opieraja sie na danych rynkowych
mozliwych do zaobserwowania.

Wartos¢ godziwa kontraktow walutowych zaprezentowanych w poziomie Il jest ustalana na podstawie
wyceny przeprowadzonej przez banki, z ktorymi zawarto transakcje. Wyceny te sa sprawdzane
poprzez dyskontowanie spodziewanych przeptywow pienieznych z kontraktow za pomoca rynkowych
stop procentowych obowiazujacych na dzien bilansowy.

Instrumenty pochodne i rachunkowos$¢ zabezpieczen

Walutowe instrumenty pochodne

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku warto$¢ nominalna niezrealizowanych walutowych
instrumentow pochodnych (forwardow) Spotki wynosita tacznie 25 mln EUR (z terminami zapadalnosci
na Il potrocze 2018 roku: lipiec - 4,0 mln EUR, sierpien - 3,0 mln EUR, wrzesien - 3,0 mln EUR,
pazdziernik - 3,5 mln EUR, listopad - 1,5 mln EUR i na | potrocze 2019 roku: luty - 2,5 mln EUR, marzec
- 2,5 mln EUR, kwiecien - 2,5 mln EUR, maj 2,5 mln EUR) oraz 0,5 mln USD, z terminem zapadalnosci
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na lipiec 2018. Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ nominalna niezrealizowanych walutowych
instrumentéw pochodnych (forwarddw) Grupy Azoty S.A. wynosita 9 mln EUR.

Transakcje sa zawierane wytacznie z wiarygodnymi bankami w ramach umow ramowych. Wszystkie
zawarte transakcje maja odzwierciedlenie w transakcjach fizycznych wynikajacych z walutowych
przeptywow pienieznych. Walutowe transakcje terminowe i pochodne zawierane sa zgodnie
z walutowa ekspozycja Spotki i maja na celu ograniczenie wptywu zmiennosci kursu walutowego na
wynik finansowy.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Spotka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow srodkéw pienieznych. Pozycja zabezpieczang
sg przyszte wysoce prawdopodobne wptywy ze sprzedazy w EUR, ktore w okresie od grudnia 2018 roku
do czerwca 2025 roku zostang ujete w rachunku zyskow i strat. Zabezpieczanym ryzykiem jest ryzyko
walutowe. Pozycja zabezpieczajaca jest kredyt walutowy w EUR o wartosci wynoszacej na dzien 30
czerwca 2018 roku 127 134 tys. EUR, ktdrego sptata nastgpi od grudnia 2018 do czerwca 2025 roku w
14 rownych potrocznych ratach o wartosci 9 081 tys. EUR kazda. Wartos¢ godziwa kredytu na dzien
30 czerwca 2018 roku wynosi 559 804 tys. zt. W kapitale z wyceny transakcji zabezpieczajacych ujeto
na 30 czerwca 2018 roku kwote: (5 223) tys. zt stanowigca w catosci efektywne zabezpieczenie. W |
potroczu 2018 roku Spotka nie przekwalifikowywata z innych catkowitych dochodow do rachunku
zyskow i strat zadnych kwot zwiazanych z rachunkowoscia zabezpieczen.

Nota 17 Zobowiazania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Zobowiagzania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

na dzien
31.12.2017

badane
Poreczenia 7 508

Spoétka w | potroczu 2017 udzielita za podmiot powigzany Grupe Azoty ATT Polymers GmbH poreczenia
do kwoty 1 800 tys. EURO na rzecz Banku Inwestycyjnego Kraku Zwiazkowego Brandenburgia (ILB)
celem zabezpieczenia dotacji udzielonej na czesciowe sfinansowanie przedsiewziecia inwestycyjnego
»Budowa Centrum Logistycznego”, na okres do dnia 23 pazdziernika 2023 roku.

Nota 18 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe z jednostkami powiazanymi
Transakcje handlowe

Przychody ze

sprzedazy  Naleznosci Zakupy Zobowigzania

W okresie 6 miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2018 i na ten dzieh
(niebadane)

Podmioty powiazane Grupa Azoty

Podmioty powiazane Grupa Azoty
KEDZIERZYN

Podmioty powiazane Grupa Azoty
PKCh Sp. z o.0.

Podmioty powiazane Grupa Azoty
POLICE

Podmioty powiazane Grupa Azoty
PULAWY
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Podmioty powiazane Grupa Azoty

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca
2017 roku (niebadane)

Podmioty powiazane Grupa Azoty KEDZIERZYN
Podmioty powiazane Grupa Azoty PKCh Sp. z o.0.
Podmioty powigzane Grupa Azoty POLICE
Podmioty powigzane Grupa Azoty PULAWY

Podmioty powiazane Grupa Azoty

Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku (badane)

Podmioty powiazane Grupa Azoty PKCh Sp. z o.0.
Podmioty powiazane Grupa Azoty POLICE
Podmioty powigzane Grupa Azoty PULAWY

Pozostate transakcje

W okresie 6 miesiecy zakonczonym

30 czerwca 2018 roku (niebadane)
Podmioty powigzane Grupa Azoty
Podmioty powiazane Grupa Azoty
KEDZIERZYN

Podmioty powigzane Grupa Azoty
PKCh Sp. z o.0.

Podmioty powiazane Grupa Azoty
POLICE

Podmioty powiazane Grupa Azoty
PULAWY

W okresie 6 miesiecy zakonczonym

30 czerwca 2017 roku (niebadane)
Podmioty powigzane Grupa Azoty

Podmioty powiazane Grupa Azoty
PKCh Sp. z o.0.

Podmioty powiazane Grupa Azoty
POLICE

Podmioty powiazane Grupa Azoty
PULAWY

Grupa Azoty

Przychody ze

sprzedazy Zakupy
162 184 110 457
- 87
1621 35 081
49 25
13618 3 057
177 472 148 707
Naleznosci Zobowiazania
75 591 28 992
455 8 347
11 25
1 847 217
77 904 37 581

Pozostate Pozostate Przychody Koszty

przychody koszty finansowe finansowe

Pozostate Pozostate Przychody Koszty
przychody koszty finansowe finansowe
490 19 237 856 2 853
690 1 065 250
426
103 96
1180 1084 237 959 3625
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Kredyty, pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W | potroczu 2018 roku Spdtka udzielita pozyczek w tacznej kwocie 44 447 tys. zt w tym 4 447 tys. zt
spotce Grupa Azoty KEDZIERZYN i 40 000 tys. zt spotce Grupa Azoty POLICE (w 2017 roku 77 918 tys. zt
spotce Grupa Azoty KEDZIERZYN).

Jednoczesnie w | potroczu 2018 Spotka uzyskata terminowe sptaty wczesniej udzielonych pozyczek
w kwocie 35 128 tys. zt, w tym 12 000 tys. zt od Grupy Azoty POLICE, oraz 23 128 tys. zt od Grupy
Azoty KEDZIERZYN, (w roku 2017 w kwocie 57 411 tys. zt, w tym 24 000 tys. zt od Grupy Azoty POLICE
oraz 33 411 tys. zt od Grupy Azoty KEDZIERZYN).

Cash pooling

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spotka prezentuje srodki przekazane spétkom z Grupy uczestniczacym
w ustudze cash poolingu jako ekwiwalenty srodkow pienieznych w kwocie 151 748 tys. zt, natomiast
srodki otrzymane przez Spétke od pozostatych spotek Grupy sa prezentowane jako krotkoterminowe
zobowigzania z tytutu pozyczek i na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosza 285 194 tys. zt.

Transakcje z Wtascicielami
Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 Spotka posiadata kredyt zaciagniety w EBOIR na kwote
150 110 tys. zt. ( na dzien 31 grudnia 2017 roku - 150 174 tys. zt).

Nota 19 Zobowiazania inwestycyjne

W okresie konczacym sie 30 czerwca 2018 roku Grupa Azoty podpisata umowy dotyczace nowych oraz
kontynuacji rozpoczetych zadan inwestycyjnych. Umowy zawarte na realizacje tych zadan obejmuja
gtownie ustugi branzy chemicznej, budowlanej, mechanicznej, elektrycznej, projektowej oraz
nadzoru inwestorskiego.

Do najwiekszych zakontraktowanych zobowigzan inwestycyjnych zaliczaja sie:

¢ intensyfikacja instalacji kwasu azotowego technicznego - wartos¢ zobowiazan z tytutu podpisanych
umow na dzien 30 czerwca 2018 roku wyniosta 35 741 tys. zt (31 grudnia 2017 roku: 36 142 tys. zt),

e budowa i zakup urzadzen w ramach Chemicznego Centrum Technologii i Rozwoju - wartos¢
zobowiazan z tytutu podpisanych uméw na dzien 30 czerwca 2018 roku wyniosta 21 525 tys. zt (na
dzien 31 grudnia 2017 roku: 37 432 tys. zt),

e zagospodarowanie purge gazow z instalacji syntezy amoniaku - wartos¢ zobowiazan z tytutu
podpisanych uméw na dzien 30 czerwca 2018 roku wyniosta 6 668 tys. zt (na dzien 31 grudnia
2017 roku: 16 473 tys. zt)

Ponadto w umowie nabycia spotki (wraz z pdzniejszymi aneksami) Grupa Azoty SIARKOPOL S.A. Spotka
zobowiazata sie do zrealizowania inwestycji w tej jednostce o wartosci co najmniej 30 mln zt do
2019 roku zgodnie z aneksem podpisanym w dniu 11 wrzesnia 2015 roku.

taczna wartosc zobowiazan z tytutu podpisanych umow wynosi 121 638 tys. zt (31 grudnia 2017 roku:
176 130 tys. zt).

Nota 20 Zdarzenia po dacie bilansowej

Pakiet uméw dtugoterminowego finansowania

W dniu 26 lipca 2018 roku zostaty podpisane pomiedzy Spoétka a Europejskim Bankiem Odbudowy
i Rozwoju nowa umowa kredytowa dtugoterminowego finansowania oraz aneks do
umowy dtugoterminowego finansowania z 28 maja 2015 roku (I Umowa z EBOIiR).

Spoétka zawarta z EBOiR nowa umowe kredytu dotyczaca finansowania w maksymalnej kwocie 500 mln
PLN (Il Umowa z EBOIR), a jej Kluczowe Spotki Zalezne wraz z Spétka, zawarty z EBOiIR nowa umowe
gwarancji, na podstawie ktorej Kluczowe Spétki Zalezne, bedace Gwarantami, udzielity gwarancji za
zobowigzania Spotki wynikajace z Il Umowy z EBOIR, kazda do kwoty stanowiacej 1/3 ze 120% kwoty
I Umowy z EBOIR, tj. kazda do wysokosci 200 mln PLN.

Il Umowa z EBOiR w maksymalnej kwocie 500 mln PLN zostata zawarta na okres do 10 lat, z ratalnym
harmonogramem sptat rozpoczynajacym sie w ciagu 3 lat od daty jej zawarcia.

Jednoczesnie Spotka zawarta z EBOiR aneks do | Umowy z EBOiR z 28 maja 2015 roku dotyczacej
finansowania w maksymalnej kwocie 150 mln PLN, w celu zharmonizowania istotnych warunkow
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I Umowy z EBOiR i Il Umowy z EBOiR, a co zakonczyto tez proces harmonizacji uméw o finansowanie
korporacyjne Grupy.

Umowy z EBOIR stanowig integralng czes¢ pakietu finansowania dtugoterminowego, stuzacego
finansowaniu ogolnych potrzeb korporacyjnych, w tym strategii i programu inwestycyjnego Grupy
Azoty.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2018 roku zawiera 41 stron.
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