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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz
inne catkowite dochody

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy
Koszty wytworzenia/nabycia

sprzedanych produktow,
towarow i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk/(Strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Koszty finansowe netto
Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk/(Strata) netto

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskéw
i strat
Straty aktuarialne dotyczace
programéw okreslonych
Swiadczen
Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat

za okres Za okres za okres

0d 01.01.2018 od 01.04.2019 o0d 01.04.2018
Nota do 30.06.2018 do 30.06.2019 do 30.06.2018

niebadane niebadane niebadane
1 4 877 029 2 737 625 2 379 927
2 (3 969 147) (2 133 328) (2 046 519)
907 882 604 297 333 408
2 (310 160) (221 788) (161 650)
2 (382 405) (224 088) (197 470)
4 24 330 14 353 12 941
5 (43 192) (45 373) (29 204)
- 196 455 127 401 (41 975)
6 48 163 7 453 42 050
7 (84 145) (25 967) (72 227)
(35 982) (18 514) (30 177)
7 191 3233 3296
167 664 112 120 (68 856)
8 (43 191) (40 038) 5 351
124 473 72 082 (63 505)
(13 016) (12 988) (13 016)
8 2 472 2 468 2 472
(10 544) (10 520) (10 544)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego

Grupa Azoty

sprawozdania finansowego
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Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
inne catkowite dochody (kontynuacja)

za okres za okres za okres
0d 01.01.2018 od 01.04.2019 od 01.04.2018
Nota do 30.06.2018 do 30.06.2019 do 30.06.2018
niebadane niebadane niebadane
Pozycje, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat
Zabezpieczenie przeptywow
pienieznych - efektywna
cze$¢ zmian wartosci
godziwej (24 244) 8 286 (19 464)
Roéznice kursowe
z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek
zagranicznych 2728 (11 775) 2 593
Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat 8 4 607 (1 575) 3699
(16 909) (5 064) (13 172)
Suma innych catkowitych
dochodow (27 453) (15 584) (23 716)
Catkowity dochoéd za okres 97 020 56 498 (87 221)
Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej 123 638 68 006 (48 293)
Udziatowcow
niesprawujacych kontroli 835 4076 (15 212)
Catkowity dochod za okres
przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej 99 431 53 167 (69 146)
Udziatowcow
niesprawujacych kontroli (2 411) 3331 (18 075)
Zysk na jedna akcje: 9
Podstawowy (zt) 1,25 0,69 (0,49)
Rozwodniony (zt) 1,25 0,69 (0,49)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy
Udziaty i akcje

Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate aktywa
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Prawa majatkowe
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

* Zgodnie z informacja opisana w punkcie 2.2. ai 2.2 c.

na dzien
Nota/ 31.12.2018

Punkt przeksztatcone*

badane
10 7 757 071
2.2 470 178
12 -
43 799
11 1 048 461
17 311 280
9113
89 496
2377
17 185 397
8 75 579
363
9993 114
1 505 024
17 261 767
2 017
15 061
67 217
17 1551 652
13 846 532
14 578
9 050
4272 898
14 266 012

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Grupa Azoty
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej (kontynuacja)

Pasywa
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych
Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek zagranicznych

Zyski zatrzymane, w tym:
Zysk netto biezqcego okresu

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli
Kapitat wtasny razem
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek
Zobowiazania z tytutu leasingu
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

Nota/
Punkt

14
2.2
17
15

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Rezerwy

Dotacje
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiazania dtugoterminowe razem
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek
Zobowiazania z tytutu leasingu
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego

16

8.4

14
2.2

17
15

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 17

Rezerwy

Dotacje
Zobowiazania krotkoterminowe razem
Zobowiazania razem
Pasywa razem

* Zgodnie z informacja opisana w punkcie 2.2. ai 2.2 c.

16

na dzien
31.12.2018
przeksztatcone*

badane

495 977

2418 270
1861

2789
3783874
9 869

6702 771

625 188

7 327 959

2 488 353
16 806
21930
394 677

12 446
143 772
136 002

448 600

3 662 586

362 620
8 866
188

189 272
45 630

18 178

2 598 289
44 425
7999

3 275 467

6 938 053

14 266 012

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres zakonczony 30 czerwca 2019 roku

Kapitat z Réznice kursowe
emisji akcji z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
powyzej ich Kapitat z wyceny sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat wartosci transakcji finansowych jednostek jednostki niesprawujacych Kapitat wtasny
zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych podporzadkowanych Zyski zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 1 stycznia 2019 roku
Korekty btedow

Stan na 1 stycznia 2019 roku po
korektach

Zyski i straty oraz inne
catkowite dochody

Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne
catkowite dochody ogétem

Transakcje z wtascicielami
Spotki, ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym

Dywidendy

Doptaty od i wyptaty do
wiascicieli ogotem

Zmiany w strukturze Grupy
Transakcje z wtascicielami
ogo6tem

Stan na 30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)
za okres zakonczony 30 czerwca 2018 roku

Stan na 1 stycznia 2018 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody

Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogétem

Transakcje z wtascicielami Spotki,
ujete bezposrednio w kapitale
wtasnym

Dywidendy

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli
ogo6tem

Zmiany w strukturze Grupy

Transakcje z wtascicielami ogétem
Utrata kontroli nad spotka zalezna
Pozostate

Stan na 30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

Grupa Azoty

Kapitat z Roéznice kursowe
emisji akcji z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat

powyzej ich Kapitat z wyceny sprawozdan finansowych akcjonariuszy udziatowcow Kapitat

Kapitat wartosci transakcji jednostek Zyski jednostki niesprawujacych wtasny

zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem
495 977 2 418 270 15 407 (233) 3918 949 6 848 370 587 238 7 435 608
- - 123 638 123 638 835 124 473
(19 637) 4218 (8 788) (24 207) (3 246) (27 453)
- - (19 637) 4218 114 850 99 431 (2 411) 97 020
(123 995) (123 995) (20 369) (144 364)
- - - - (123 995) (123 995) (20 369) (144 364)
(12 243) (12 243) 2 145 (10 098)
- - - - (136 238) (136 238) (18 224) (154 462)
- - 60 889 60 889
(218) (218) 212 (6)
495 977 2 418 270 (4 230) 3985 3 897 343 6 811 345 627 704 7 439 049

sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

za okres
od 01.01.2018
do 30.06.2018

niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 167 664
Korekty 398 439
Amortyzacja 332 485
Utworzenie odpisow aktualizujacych 7 065
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 54 392
Zysk ze zbycia aktywow finansowych (109)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci (7 191)
Odsetki, roznice kursowe 4704
Dywidendy (296)
(Zysk)/Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej 7 389
566 103
Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (101 215)
Zwiekszenie stanu zapasow i praw majatkowych (84 765)
Zmniejszenie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (149 958)
Zwiekszenie stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji 51 303
Inne korekty (377)
Przeptywy pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 281 091
Zaptacony podatek dochodowy (25 616)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 255 475

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych (kontynuacja)

za okres
od 01.01.2018
do 30.06.2018

niebadane
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 833
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (448 610)
Otrzymane dywidendy
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych (38 178)
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 234 350
Odsetki otrzymane 9702
Dotacje 3807
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek
Pozostate wydatki inwestycyjne (1 528)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (239 624)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone (3 431)
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 134 070
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (131 548)
Wydatki z tytutu nabycia udziatow niekontrolujacych (15 757)
Odsetki zaptacone (37 042)
Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu (5 391)
Pozostate (wydatki)/wptywy finansowe 36 739
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (22 360)
Przeptywy pieniezne netto, razem (6 509)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1 085 885
Wptyw zmian kursow walut 9 420
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu,
w tym: 1088 796
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2424

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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) Raport okresowy Grupy Azoty za | pétrocze 2019 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do srédrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Azoty

1.1. Opis organizacji Grupy Azoty

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupe Kapitatowa Grupa Azoty S.A. (dalej: Grupa Azoty, Grupa

Kapitatowa, Grupa) tworzyty: Grupa Azoty S.A. - Jednostka Dominujaca, spotki bezposrednio zalezne:

e Goat TopCo GmbH (dalej: Goat TopCo) - 100% udziatow,

Grupa Azoty ATT Polymers GmbH - 100% posiadanych udziatow,

Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z 0.0. - 100% posiadanych udziatow,

Grupa Azoty ,,Folie” Sp. z 0.0. - 100% posiadanych udziatow,

Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A. (dalej: Grupa Azoty SIARKOPOL)

- 99,37% posiadanych akcji,

e Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (dalej: Grupa Azoty PULAWY) - 95,98% posiadanych
akcji,

e Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (dalej: Grupa Azoty KEDZIERZYN) - 93,48%
posiadanych akcji,

e Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. (dalej: Grupa Azoty POLICE) - 66% posiadanych
akcji,

e Grupa Azoty ,Koltar” Sp. z 0.0. (dalej: Grupa Azoty KOLTAR) - 60% posiadanych udziatow, 20%
udziatow posiada Grupa Azoty PULAWY, a 20% udziatéw posiada Grupa Azoty KEDZIERZYN,

e Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.0. (dalej: Grupa Azoty PKCh Sp. z o0.0.) -
63,27% posiadanych udziatow, 36,73% udziatow posiada Grupa Azoty KEDZIERZYN,

oraz jednostki posrednio zalezne i stowarzyszone przedstawione na schematach graficznych Grupy
Azoty ujetych na nastepnych stronach.

Jednostka Dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000075450 w dniu 28 grudnia 2001 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego
dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
28 grudnia 2001 roku. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON 850002268.

Od dnia 22 kwietnia 2013 roku Jednostka Dominujaca dziata pod nazwa Grupa Azoty Spotka Akcyjna
(nazwa skrocona Grupa Azoty S.A.).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Azoty jest w szczegdlnosci:
przetwarzanie produktow azotowych,

produkcja i sprzedaz nawozow,

produkcja i sprzedaz wyrobow z tworzyw sztucznych,

produkcja i sprzedaz alkoholi oxo,

produkcja i sprzedaz bieli tytanowej,

produkcja i sprzedaz melaminy,

wydobycie siarki i przetwdrstwo produktow pochodzenia siarkowego.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Azoty jest
nieoznaczony.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez
Zarzad Jednostki Dominujacej dnia 4 wrzesnia 2019 roku.
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Schemat graficzny Grupy Azoty PULAWY na dzien 30 czerwca 2019 roku
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Azotowe ,,Putawy” S.A.
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Schemat graficzny Grupy Azoty POLICE na dzien 30 czerwca 2019 roku
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" Jednostka Dominujaca posiada 40,07% akcji spotki PDH Polska S.A.

Legenda:

@ Jednostki konsolidowane metoda petna

T

Jednostki nieobjete konsolidacja

Grupa Azoty

Jednostki konsolidowane metoda praw wtasnosci
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Schemat graficzny Grupy Azoty KEDZIERZYN na dzien 30 czerwca 2019 roku
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Schemat graficzny Grupy Azoty PKCh Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2019 roku
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" Grupa Azoty Jednostka Ratownictwa Chemicznego Sp. z o0.0. posiada 60% udziatow w Konsorcjum EKO TECHNOLOGIES oraz

12% udziatow w Spotce ,,EKOTAR” Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej.
2 Grupa Azoty Prorem Sp. z 0.0. posiada 12% udziatéw w Spotce ,,EKOTAR” Sp. z 0.0. w upadtosci Likwidacyjnej.

Legenda:

@ Jednostki konsolidowane metoda petna
[C_ T Jednostki konsolidowane metoda praw wtasnosci

£""""%  Jednostki nieobjete konsolidacja
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Schemat graficzny Grupy Goat TopCo na dzien 30 czerwca 2019 roku
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" COMPO EXPERT Benelux N.V. - COMPO EXPERT GmbH posiada 0,0103% udziatow.

2 COMPO EXPERT Mexico S.A. de C.V. - COMPO EXPERT GmbH posiada 0,000311% udziatow.

3 COMPO EXPERT Chile Fertilizantes Ltda. - COMPO EXPERT GmbH posiada 0,01% udziatow

4 COMPO EXPERT Brazil Fertilizantes Ltda. - COMPO EXPERT GmbH posiada 0,000003% udziatow.

5 COMPO EXPERT Turkey Tarim San.ve Tic. Ltd. Sirketi - COMPO EXPERT GmbH posiada 3,83% udziatow.
9 COMPO EXPERT Argentina SRL - COMPO EXPERT GmbH posiada 10,000024% udziatow.

Legenda:

@ Jednostki konsolidowane metoda petna
[C_ ™ Jednostki konsolidowane metoda praw wtasnosci

Jednostki nieobjete konsolidacja

Grupa Azoty

COMPO EXPERT
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South Africa (Pty) Ltd.
(100%)
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1.2. Opis zmian w organizacji Grupy Azoty

Ponizej zaprezentowane zostaty zmiany w strukturze jednostek gospodarczych, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, spotki, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci w okresie sprawozdawczym.

Rejestracja potaczenia grupy Azoty PULAWY oraz spétki Elektrownia Putawy Sp. z o.0.

W dniu 2 stycznia 2019 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym zarejestrowane zostato potaczenie Grupy
Azoty PULAWY oraz spotki Elektrownia Putawy Sp. z o0.0.

Potaczenie nastapito w trybie uproszczonym, na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 KSH (taczenie sie przez
przejecie) tj. przeniesienie catego majatku Elektrowni Putawy Sp. z o. 0. na spotke Grupa Azoty
PULAWY. Potaczenie pozostaje bez wptywu na sSrodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu w spétce Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.o.

W dniu 8 stycznia 2019 roku zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenie
kapitatu zaktadowego do kwoty 54 600 tys. zt.

W zwiazku z powyzszym Grupa Azoty S.A. jest obecnie wtascicielem 60% udziatow Spotki, po 20%
udziatow w kapitale posiadaja Grupa Azoty PULAWY oraz Grupa Azoty KEDZIERZYN.

Zmiana udziatu gtosow w spo6tce PROZAP Sp. z o. o.

W dniu 26 lutego 2019 roku Zarzad spotki PROZAP Sp. z 0.0. umorzyt jeden udziat wspolnika - osoby
fizycznej. Procentowy udziat gtosow Grupy Azoty PULAWY na Zgromadzeniu Wspolnikow spotki
PROZAP Sp. z o0.0. zwigkszyt sie z 86,15% do 86,20%.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Grupa Azoty POLICE

W dniu 4 marca 2019 roku Zarzad Spotki Grupa Azoty POLICE podjat decyzje w sprawie planowanego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z prawem poboru oraz zmiany
Statutu.

Pozyskanie wptywow z emisji akcji ma na celu wsparcie realizacji Strategii Grupy Azoty na najblizsze
lata, w szczegoblnosci dywersyfikacji i zwiekszenia rentownosci przychodow oraz wzmocnienie
zaangazowania W rozwoj obszardow niezwigzanych z produkcja nawozowa. Kluczowym zadaniem
w tym zakresie jest realizacja projektu inwestycyjnego ,,Polimery Police” (dalej: Projekt ,,Polimery
Police”) przez spotke PDH Polska S.A. Pozyskane z emisji srodki maja byc¢ przeznaczone na
sfinansowanie wktadu kapitatowego Projektu ,,Polimery Police”.

W dniu 26 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Grupa Azoty POLICE podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Podwyzszenie kapitatu nastapi w drodze
wtornej oferty publicznej (,,SPO”) w kwocie nie wyzszej niz 1 100 000 tys. zt skierowanej do
dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru).

W dniu 29 maja 2019 roku w zwiazku z planowana emisja akcji spotki Grupa Azoty POLICE, Zarzad
Jednostki Dominujacej podjat uchwate o objeciu akcji w drodze realizacji prawa poboru i ztozenia
zapisow dodatkowych za okreslong przez Zarzad Grupy Azoty POLICE cene emisyjna, w ramach
subskrypcji zamknietej lub objeciu akcji nieobjetych przez inwestorow w ramach oferty z prawem
poboru za cene emisyjng okreslona przez Zarzad Grupy Azoty POLICE w skierowanym do Jednostki
Dominujacej zaproszeniu do ztozenia zapisu na takie akcje, z zastrzezeniem, ze bezposrednio po
emisji Spotka powinna utrzymac co najmniej 50% plus jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Grupy
Azoty POLICE.

Z uwagi na zidentyfikowanie ryzyka (ryzyko zwigzane z odmowa rejestracji praw do akcji w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych, brak rejestracji praw uniemozliwi wprowadzenie akcji do obrotu
na GPW, przez co inwestorzy nie mieliby mozliwosci dokonywania obrotu prawami do akcji ani samymi
akcjami, ponadto zastosowanie niewtasciwej procedury dotyczacej uprawnien Krajowego Osrodka
Wsparcia Rolnictwa (dalej: KOWR) wynikajacych z ustawy o ksztattowaniu ustroju rolnego
skutkowatoby sankcja niewaznosci catej emisji akcji, czego nie mozna catkowicie wykluczyc
w zwiazku z watpliwosciami interpretacyjnymi dotyczacymi przepisow nowelizowanej ustawy
o ksztattowaniu ustroju rolnego) w otoczeniu regulacyjnym w zakresie kwestii zwigzanych
z uprawnieniami przystugujacymi KOWR na mocy ustawy o ksztattowaniu ustroju rolnego, Zarzad
spotki Grupa Azoty POLICE podjat w dniu 5 czerwca 2019 roku decyzje o zawieszeniu wykonania
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. W efekcie powyzszej decyzji Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Jednostki Dominujacej w dniu 27 czerwca 2019 roku postanowito o zdjeciu z porzadku
obrad punktu dotyczacego podjecia uchwaty w sprawie objecia akcji w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spotki Grupa Azoty POLICE.
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Grupa Azoty POLICE poinformowata, ze bedzie monitorowac sytuacje na rynku kapitatowym oraz
ewentualne zmiany w otoczeniu regulacyjnym w zakresie kwestii zwigzanych z uprawnieniami KOWR.
W dniu 26 sierpnia 2019 roku Zarzad spotki Grupa Azoty POLICE zadecydowat o wznowieniu procesu
wtornej oferty publicznej SPO i podjat uchwate w sprawie planowanego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji z prawem poboru nowych akcji oraz zmiany Statutu, uchylajac
jednoczesnie wczesniejsza uchwate z dnia 4 marca 2019 roku.

Planowane podwyzszenie kapitatu nastapi w drodze SPO, w kwocie nie wyzszej niz 1 100 000 tys. zt
skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy. Planowane podwyzszenie kapitatu powinno nastgpic
nie poézniej niz do konca 2019 roku.

Nabycie akcji PDH Polska S.A.

W dniu 27 marca 2019 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat uchwate o nabyciu 9 782 808 sztuk
akcji nowej emisji spotki PDH Polska S.A. po cenie emisyjnej 10,00 zt, tj. za taczna kwote
97 828 080,00 zt.

W dniu 28 marca 2019 roku Zarzad Grupy Azoty POLICE podjat uchwate o nabyciu 6 551 092 sztuk akcji
nowej emisji spotki PDH Polska S.A. po cenie emisyjnej 10,00 zt, tj. za taczna kwote 65 510 920 zt.
W dniu 8 kwietnia 2019 r. Rada Nadzorcza Grupy Azoty POLICE podjeta uchwate w sprawie wyrazenia
zgody na nabycie przez Grupe Azoty POLICE 6 551 092 sztuk akcji spotki PDH Polska S.A.

W dniu 25 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej podjeta uchwate w sprawie
wyrazenia zgody na nabycie przez Jednostke Dominujaca 9 782 808 sztuk akcji spotki PDH Polska S.A.
W dniu 26 kwietnia 2019 roku Walne Zgromadzenie spotki PDH Polska S.A. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 163 339 tys. zt poprzez emisje 16 333 900 nowych akcji
o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

Objecie nowych akcji nastapi w trybie subskrypcji prywatnej, z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci przez:

e Jednostke Dominujaca ktora obejmie akcje o wartosci nominalnej 97 828 080 zt,

o spotke Grupa Azoty POLICE, ktora obejmie akcje o wartosci nominalnej 65 510 920 zt.

Whptaty na kapitat zaktadowy z tytutu objecia akcji nowej emisji PDH Polska S.A. zostaty zrealizowane
w catosci do dnia 19 lipca 2019 roku.

W dniu 8 sierpnia 2019 zostato zarejestrowane przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki PDH Polska S.A. z kwoty 304 000 tys. zt do 467 339 tys. zt.

W zwiazku z powyzszym, udziat Jednostki Dominujacej w kapitale PDH Polska S.A. wzrést z 40,07% do
47%, a udziat Grupy Azoty POLICE zmniejszyt sie do 53%.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Grupa Azoty SIARKOPOL

W dniu 15 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Grupa Azoty SIARKOPOL
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zwiazanej z tym zmiana Statutu.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastapi o kwote nie nizsza niz 1 791 530 zt, ale nie wyzsza
niz 1 802 810 zt, do kwoty nie nizszej niz 60 620 090 zt, ale nie wyzszej niz 60 631 370 zt, poprzez
emisje nie mniej niz 179 153, ale nie wiecej niz 180 281 nowych akcji imiennych serii ,,C” o wartosci
nominalnej 10 zt kazda. Akcje zostana objete w zamian za wktady pieniezne wptacone przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu. Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji wynosi 53,38 zt za kazda
akcje. Akcje Nowej Emisji bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2019 roku
na rowni z pozostatymi akcjami spotki, tj. uczestniczy¢ beda w podziale zysku spotki za caty rok 2019.
Ustalono dzien 15 kwietnia 2019 roku jako dzien prawa poboru Akcji Nowej Emisji w rozumieniu art.
432 § 2 KSH.

Prawa poboru oznaczone zostaty na dzien 29 kwietnia 2019 roku. Termin zakonczenia wykonywania
prawa poboru oznaczony zostat na dzien 20 maja 2019 roku. Byt to ostatni dzien, w ktérym
przyjmowano zapisy w wykonaniu prawa poboru.

W dniu 20 maja 2019 roku Jednostka Dominujaca, zgodnie z przystugujacym prawem poboru, dokonata
zapisu na 179 153 akcje zwykte imienne serii C Grupy Azoty SIARKOPOL oraz dokonata wptaty za akcje
w kwocie 9563 187,14 zt. Wniosek o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
0 1791 530 zt zostat ztozony w Sadzie Rejestrowym w dniu 17 lipca 2019 roku. Rejestracja nastapita
w dniu 28 sierpnia 2019 roku.

Zmiana nazw Spotek

Uchwatami Wspdlnikow z dnia 13 czerwca 2019 roku dokonano zmiany brzmienia nazwy firm:
e Goat HoldCo GmbH na COMPO EXPERT Holding GmbH,

e Goat BidCo GmbH na COMPO EXPERT International GmbH.
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Zmiany zasad nadzoru

Objeto spotki z grupy kapitatowej COMPO EXPERT zasadami nadzoru wtascicielskiego obowiazujacymi

w Grupie Azoty, poprzez zmiany uméw 3 spotek: COMPO EXPERT Holding GmbH, COMPO EXPERT

International GmbH i COMPO EXPERT GmbH, w ktorych m.in:

e dokonano zmiany roku obrotowego na tozsamy z rokiem obrotowym w Grupie Azoty,

e ustanowiono Rady Nadzorcze,

e wprowadzono zasady nadzoru wtascicielskiego zgodne z ustawa o zasadach zarzadzania mieniem
panstwowym.

Zmiany obowiazuja od dnia 9 lipca 2019 roku.

Potaczenie spotek

Przeprowadzono proces taczenia spotek Goat TopCo GmbH z COMPO EXPERT Holding GmbH - jako
spotka przejmujaca.

W dniu 29 lipca 2019 roku podpisano akt potaczenia Spotek COMPO EXPERT Holding GmbH (wczesniej
Goat HoldCo GmbH) z Goat TopCo GmbH. Spétka przejmujaca jest COMPO EXPERT Holding GmbH.
Spotka przejmowana (Goat TopCo GmbH) przekazata catos¢ swoich aktywow wraz ze wszystkimi
prawami i zobowigzaniami na rzecz spotki przejmujacej w drodze potaczenia. Potaczenie zostato
dokonane na bazie bilansow sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2018 roku i weszto w zycie po jego
zarejestrowaniu w dniu 6 sierpnia 2019 roku z moca obowiazujaca na dzien 1 stycznia 2019 roku.

Z chwila rejestracji potaczenia Spotka Goat TopCo GmbH zostata wykreslona z rejestru.

1.3. Rozliczenie nabycia Goat TopCo GmbH

W dniu 26 listopada 2018 roku Jednostka Dominujaca nabyta 100% udziatow stanowiacych 100%
kapitatu zaktadowego i reprezentujacych 100% praw gtosu w Spotce Goat TopCo GmbH (obecnie
COMPO EXPERT) z siedziba w Munster, Niemcy od Goat Netherlands B.V. z siedzibag w Amsterdamie,
Holandia, nalezacej do chinskiej Grupy XIO.

Tym samym Grupa Azoty przejeta kontrole nad COMPO EXPERT, ktorej kluczowymi podmiotami
zaleznymi prowadzacymi dziatalnos$¢ operacyjna sa podmioty nalezace do COMPO EXPERT z siedziba
w Minster, Niemcy.

Grupa Azoty za udziaty w COMPO EXPERT zaptacita kwote 226 637 tys. EUR (973 966 tys. zt). W dniu
zamkniecia transakcji tj. 26 listopada 2018 roku, Grupa Azoty dokonata zaptaty catosci ceny za udziaty
oraz przejeta do nich tytut wtasnosci.

Przejecie rozliczono zgodnie z zapisami MSSF 3 "Potaczenie jednostek “. Na dzien 31 grudnia 2018 roku
do rozliczenia nabycia COMPO EXPERT zastosowano tzw. rozliczenie prowizoryczne nabycia aktywow,
zobowiazan i zobowiazan warunkowych przejetych w ramach nabycia COMPO EXPERT. Rozliczenie to
zostato dokonane w oparciu o wartosci ksiegowe wynikajace ze skonsolidowanego pakietu
sprawozdawczego COMPO EXPERT na date 30 listopada 2018 roku, ktore zostaty przyjete jako
najlepsze dostepne przyblizenie wartosci godziwej na dzien nabycia.

Ponizej przedstawiono koncowe rozliczenie nabycia COMPO EXPERT
Dane podano w tys. PLN o ile nie wskazano inaczej
Ws_t ¢pne Korekty Kopcowg

rozliczenie rozliczenie

Aktywa netto przejetych jednostek 424 998 269 176 694 174

Aktywa netto przypisanie udziatom

niekontrolujacym - - -

Wytaczenie zobowiazan - - -

Udziat Grupy Azoty w aktywach netto przejetych

Data nabycia

jednostek 424 998 269 176 694 174
Przekazane srodki pieniezne 973 966 - 973 966
Subrogacja zobowiazan - - -
Razem cena nabycia 973 966 - 973 966
Wartosé¢ firmy z konsolidacji 548 968 (269 176) 279 792
Wartos¢ firmy w EUR 127 579 (62 739) 64 840
Réznice kursowe z przeliczenia - - (1 602)
Wartos¢ firmy prezentowana w sprawozdaniu z

sytuacji finansowej na dzien nabycia - - 278 190
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Wykazana powyzej wartos¢ firmy nie bedzie podlega¢ amortyzacji, a ewentualny odpis z tytutu utraty
wartosci nie bedzie stanowic kosztu uzyskania dla celéw podatkowych.

Kluczowe korekty dotycza identyfikacji oraz wyceny do wartosci godziwej nabytych aktywow,
zobowigzan oraz zobowiazan warunkowych COMPO EXPERT wedtug stanu na dzien przejecia kontroli,
tj. na 26 listopada 2018 roku.

W wyniku tego procesu wyceniono:

Rzeczowe aktywa trwate:
e wartosc godziwa rzeczowych aktywow trwatych zostata wyceniona na kwote 495 mln zt.

Wartosci niematerialne:

e wartos¢ godziwa znakow towarowych, w tym znak COMPO EXPERT oraz znaki 21 innych
kluczowych produktéw. Wartos¢ znakow towarowych wyceniono na kwote 300 mln zt,

e wypracowane przez COMPO EXPERT relacje z odbiorcami bedacymi zaréwno odbiorcami
bezposrednimi badz nabywajacymi produkty COMPO EXPERT za posrednictwem dystrybutorow.
Relacje z odbiorcami wyceniono stosujac podejscie dochodowe przy uzyciu metody alokacji zysku
(MEEM) na kwote 344 mln zt,

e wartosc godziwa technologii wyceniono na kwote 57 mln zt,

e wartosc godziwa pozostatych wartosci niematerialnych wyceniono na kwote 8 mln zt.

Zapasy:
e wartosc godziwa zapasow wyceniono na kwote na kwote 335 mln zt.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate:

e wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate wyceniono na kwote
336 mln zt.

Ponadto, skorygowano wartos¢ zobowigzania z tytutu podatku odroczonego o warto$¢ 106 min zt
w zwiazku z roznicami przejsciowymi wynikajacymi z wyceny do wartosci godziwej wypracowanych
przez COMPO EXPERT relacji z odbiorcami, znakéow towarowych, technologii, rzeczowych aktywow
trwatych oraz zapasow.

Ponizsza tabela prezentuje podsumowanie rozpoznanych aktywow | zobowiazan na dzien objecia
kontrola
Dane podano w tys. PLN o ile nie wskazano inaczej

Wstepne Koncowe
rozliczenie na Korekty rozliczenie na
26.11.2018 26.11.2018

Rzeczowe aktywa trwate 404 186 90 347 494 533
Wartosci niematerialne 423 724 285 488 709 212
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 338 049 (2 252) 335797
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 14 386 - 14 386
Zapasy 334 286 1124 335410
Pozostate aktywa 9 070 - 9 070
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 50 931 - 50 931
AKTYWA RAZEM 1574 632 374 707 1 949 339
Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug 326 950 - 326 950
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow 587 411 - 587 411
Pozostate zobowiqgzania 42 265 - 42 265
Rezerwy 10 460 - 10 460
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 182 548 105 531 288 079
ZOBOWIAZANIA RAZEM 1149 634 105 531 1 255 165
WARTOSC NETTO NABYTYCH AKTYWOW 424 998 269 176 694 174

W efekcie wyceny aktywow netto do wartosci godziwej i koncowego rozliczenia nabycia, skorygowano
wynik netto za okres od 26 listopada do 31 grudnia 2018 roku o kwote 110 tys. zt. Przeksztatcenie
danych za okres porownawczy zostato zaprezentowane w punkcie 2.2 ¢ do niniejszego sprawozdania.
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2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 Srddroczna sprawozdawczos¢ finansowa. Srédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien
31 grudnia 2018 roku.

Srédroczny skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody, a takze
noty do srodrocznego skroconego skonsolidowanego rachunku zyskéow i strat oraz innych catkowitych
dochodow obejmujace dane za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz dane
porownawcze za okres 6 miesiecy, zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku, byty przedmiotem
przegladu przez biegtego rewidenta.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 25 kwietnia 2019 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

Niniejsze srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidziec
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

2.2. Zmiany zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku za wyjatkiem
przedstawionych ponizej zwiazanych z wejsciem w zycie MSSF 16 Leasing.

a) Wdrozenie MSSF 16 Leasing

Standard MSSF 16 Leasing (,,MSSF 16”) zostat wydany przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku
i zatwierdzony do stosowania w krajach Unii Europejskiej w dniu 31 pazdziernika 2017 roku. Standard
zastepuje MSR 17 Leasing (,,MSR 17”).

Nowy standard wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy.
Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za zaptate. Zgodnie
z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowiazanie z tytutu
leasingu ustalone w wysokosci sumy zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie trwania leasingu.
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest amortyzowane liniowo, natomiast zobowiazanie
z tytutu leasingu jest rozliczane efektywna stopa procentowa. MSSF 16 zasadniczo powiela wymogi
zwigzane z rachunkowoscia leasingodawcy zawarte w MSR 17. Tym samym leasingodawca nadal
klasyfikuje rodzaje leasingu jako leasing operacyjny lub leasing finansowy.

Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu MSSF 16 przyjmujac podejscie zmodyfikowane retrospektywnie
bez korygowania danych porownawczych. W zwiazku z zastosowaniem podejscia zmodyfikowanego na
date pierwszego zastosowania MSSF 16, tj. 1 stycznia 2019 roku, dane poréwnawcze nie podlegaty
przeksztatceniu.
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Wptyw na rachunkowos¢ Grupy jako leasingodawcy
MSSF 16 nie zmienia zasadniczo sposobu rozliczania uméw leasingowych przez leasingodawce. Zgodnie
z MSSF 16 Grupa nadal klasyfikuje umowy leasingowe jako leasing finansowy lub operacyjny i rozlicza
te dwa rodzaje leasingu w rozny sposob. Przy czym MSSF 16 zmienit i rozszerzyt ujawnienia wymagane
od leasingodawcow, w szczegolnosci w zakresie zarzadzania ryzykiem wynikajacym z rezydualnego
udziatu w aktywach bedacych przedmiotem leasingu.

Wptyw na rachunkowos¢ Spoétki jako leasingobiorcy

e Zastosowanie MSSF 16 do umow leasingowych uprzednio sklasyfikowanych jako leasing operacyjny
zgodnie z MSR 17 spowodowato rozpoznanie sktadnikéw aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
oraz zobowigzan leasingowych.

e Sktadniki aktywow trwatych z tytutu prawa do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,,Aktywa
Z tytutu prawa do uzytkowania”.

e Zobowiazania z tytutu leasingu, wczesniej zaklasyfikowane jako umowy leasingu finansowego
zgodnie z MSR 17 i wczesniej wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach pozycji
,Pozostate zobowiazania finansowe” ujete zostaty w pozycji ,,Zobowiazania z tytutu leasingu”
w podziale na: krotkoterminowe i dtugoterminowe.

e Stosujac po raz pierwszy MSSF 16 Grupa skorzystata z nastepujacych praktycznych rozwigzan
dopuszczonych przez standard:

- nie ujmowania tych umow leasingu operacyjnego, ktorych okres leasingu konczy sie przed
uptywem 12 miesiecy od dnia 1 stycznia 2019 roku i nie jest prawdopodobne ich przedtuzenie,

- nie ujmowania leasingow, dla ktorych bazowy sktadnik aktywow ma niska wartos¢, tj. ponizej
10 tys. zt,

- zastosowania pojedynczej stopy dyskontowej do portfela leasingdw o podobnych cechach,

- wytaczenia poczatkowych kosztow bezposrednich z wyceny sktadnika aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania w dniu pierwszego zastosowania, za wyjatkiem prawa wieczystego
uzytkowania gruntow,

- wykorzystania wiedzy zdobytej po fakcie, takiej jak w przypadku okreslenia okresu leasingu,
jezeli umowa przewiduje opcje przedtuzenia leasingu lub opcje wypowiedzenia leasingu.

Zastosowana przez Grupe stopa dyskonta dla leasingdw rozpoznanych na dzien 1 stycznia 2019 roku
w zwigzku wdrozeniem MSSF 16 wynosi: 4,84% dla prawa wieczystego uzytkowania gruntow i 3,34%
dla pozostatych leasingdw w PLN oraz 1,7% dla umoéw leasingu w EUR.

Dla wyznaczenia krancowej stopy procentowej Grupa stosuje nastepujacg metodologie:

e prawo wieczystego uzytkowania gruntdw - wyznaczana w oparciu o rentownos¢ 30 letnich
obligacji skarbowych powiekszong o stosowna marze,

e dla pozostatych aktywow z tytutu prawa do uzytkowania - wyznaczona w oparciu o rynkowe
oprocentowanie dtugoterminowych kredytow korporacyjnych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty.

Wptyw wdrozenia MSSF 16 na sprawozdanie finansowe
Ponizej przedstawiamy wptyw na dzien 1 stycznia 2019 roku wdrozenia MSSF 16

Kwota
Przyszte minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu umoéw leasingu operacyjnego
wykazane w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2018 roku (ujawnienie
z MSR 17) 420 469
Przyszte minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu prawa wieczystego uzytkowania
gruntow (PWUG) na dzien 31 grudnia 2018 roku, nie ujete powyzej 528 702

Wszelkie inne przyszte minimalne ptatnosci leasingowe nie wykazane w sprawozdaniu
na 31 grudnia 2018 roku pod MSR 17, ale ujete dla celow MSSF 16 17 913

Razem wszystkie przyszte ptatnosci leasingowe na 31 grudnia 2018 roku 967 084
Zwolnienia z zakresu MSSF 16 z tytutu leasingu krotkoterminowego(-) (19 098)
Zwolnienia z zakresu MSSF 16 z tytutu leasingu o niskiej wartosci(-) (405)
Zmiana z tytutu zmiany wysokosci optat z tytutu PWUG 21 345
Pozostate(-/+) 1 501

Przyszte ptatnosci leasingowe z tytutu uméw leasingu operacyjnego ujmowanych

zgodnie z MSSF 16 na dzien 1 stycznia 2019 roku 970 427
Dyskonto (544 258)

Dodatkowe zobowiagzania z tytutu leasingu rozpoznane na dzien 1 stycznia 2019 roku 426 169

Zobowiazania z tytuty leasingu finansowego wedtug MSR 17 na dzien 31 grudnia 2018 roku 25 181

Zobowigzania z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku 451 350
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Ponizej przedstawiono zmiany prezentacyjne zwigzane z wdrozeniem MSSF 16

31.12.2018* 01.01.2019

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 7 665 639 7 647 025

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 470 178 -

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 903 235
Aktywa trwate razem m_ 10 300 884

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy j- 20776
Aktywa obrotowe razem 4274028 4 285 754
Aktywa razem 14160469 | 426169 14586 638

* Dane przed przeksztatceniem zwigzanym z ostatecznym rozliczeniem ceny nabycia COMPO EXPERT
zgodne z opublikowanym sprawozdaniem za rok 2018.

Zmiany 31.12.2018* Wptyw
31.12.2018* prezentacyjne przeksztatcone zZmian 01.01.2019

Zobowiazania

Zobowiazania z tytutu

leasingu - 16 806 16 806 383193 399 999

Pozostate zobowigzania

finansowe 38736 (16 806) 21930 - 21930
Zobowiazania
dtugoterminowe razem 3556 776 - 3556 776 383 193 3939 969

Zobowiazania z tytutu

leasingu - 8 866 8 866 42 976 51 842

Pozostate zobowigzania

finansowe 198 138 (8 866) 189 272 - 189 272
Zobowiazania
krotkoterminowe razem 3 275 467 - 3 275 467 42 976 3318 443
Zobowiazania razem 6 832 243 - 6 832 243 426 169 7 258 412
Pasywa razem 14 160 469 - 14 160 469 426 169 14 586 638

* Dane przed przeksztatceniem zwiazanym z ostatecznym rozliczeniem ceny nabycia COMPO EXPERT
zgodne z opublikowanym sprawozdaniem za rok 2018.

Dodatkowe informacje w zakresie wptywu zmian MSSF 16 na sprawozdanie finansowe za | potrocze
2019 roku umieszczone zostaty w notach 3 i 12 w Rozdziale Wybrane dodatkowe noty i informacje
objasniajace.

b) Pozostate standardy i interpretacje

Ponizsze standardy, ktore weszty w zycie w 2019 roku, nie majg istotnego wptywu na dziatalnos¢

i sprawozdawczos¢ finansowa Spotki:

o KIMSF 23 Niepewnos¢ zwiazana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia
7 czerwca 2017 roku) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub po6zniej;

e Zmiany do MSSF 9 Woczesniejsze sptaty z ujemnq rekompensatg (opublikowano dnia
12 pazdziernika 2017 roku) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lub poézniej;

e Zmiany do MSR 28 Udzialy dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspodlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego
2018 roku) - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2019 roku lub poézniej;
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e Zmiany wynikajqce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej.

Standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzuja poniewaz nie zostaty
zatwierdzone przez UE, albo zostaty zatwierdzone, ale Grupa nie skorzystata z ich wczesniejszego
zastosowania:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) -
zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie
zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostkq stowarzyszonq lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia
2014 roku) - prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone
bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

e Zmiany do Odniesienn do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

e Zmiana do MSSF 3 Potqgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE - majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej.

c) Korekty btedéw lub prezentacji danych poréwnawczych

W okresie sprawozdawczym nie stwierdzono btedow wymagajacych dokonywania korekty poprzednich
lat obrotowych.

Jak opisano w punkcie 1.3 niniejszego sprawozdania finansowego w biezacym okresie Grupa dokonata
koncowego rozliczenia nabycia aktywow i zobowiazan COMPO EXPERT. W wyniku wyceny aktywow do
wartosci godziwej przez zewnetrznych rzeczoznawcow, zmianie ulegty wartosci ze wstepnego
rozliczenia nabycia na dzien 28 listopada 2018 roku, a takze wynik za okres od 28 listopada
do 31 grudnia 2018 roku.

Z powyzszych powodow zgodnie z zapisami MSSF 3 dokonano przeksztatcenia danych porownawczych
za poprzednie okresy, ktére zaprezentowane sa w ponizszych tabelach:

Korekta nr 1 - dotyczy ujecia wptywu ostatecznego rozliczenia ceny nabycia COMPO EXPERT.

Korekta nr 2 - dotyczy przeliczenia nowych wartosci bedacych wptywem ostatecznego rozliczenia
ceny nabycia COMPO EXPERT.

Korekta nr 3 - dotyczy korekty amortyzacji srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
oraz efektu odroczonego podatku dochodowego bedacych efektem ostatecznego rozliczenia ceny
nabycia COMPO EXPERT.
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody

za okres
Korekta nr 1 Korekta nr 2 Korekta nr 3 od 01.01.2018
do 31.12.2018
przeksztatcone
Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy 9 998 967
Koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow, towarow i
materiatow 153 (8 406 271)
Zysk brutto ze sprzedazy - 153 1592 696
Koszty sprzedazy (658 602)
Koszty ogolnego zarzadu (812 368)
Pozostate przychody operacyjne 49 604
Pozostate koszty operacyjne (90 186)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej - 153 81 144
Przychody finansowe 55 057
Koszty finansowe (108 740)
Przychody/(Koszty) finansowe netto - - (53 683)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci 13 092
Zysk przed opodatkowaniem - 153 40 553
Podatek dochodowy (43) (32 793)
Zysk netto - 110 7 760
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do zyskow i strat
Straty aktuarialne dotyczace programoéw okreslonych swiadczen (19 428)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow i strat 3633
- - (15 795)

Grupa Azoty
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za okres
Korekta nr 1 Korekta nr 2 Korekta nr 3 od 01.01.2018
do 31.12.2018
przeksztatcone
Pozycje, ktore sa lub beda reklasyfikowane do zyskow i strat
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - efektywna czes¢ zmian
wartosci godziwej (16 724)
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
zagranicznych 1225 - 4786
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow i strat 3178
- 1225 - (8 760)
Suma innych catkowitych dochodow - 1225 - (24 555)
Catkowity dochod za okres - 1225 110 (16 795)
Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 110 9 869
Udziatowcow niesprawujacych kontroli (2 109)
Catkowity dochod za okres przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1225 110 (13 739)
Udziatowcow niesprawujacych kontroli - (3 056)
Zysk netto na jedna akcje:
Podstawowy (zt) 0,10
Rozwodniony (zt) 0,10
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Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Wartosc¢ firmy

Udziaty i akcje

Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Prawa majatkowe

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Korekta nr 1

Korekta nr 2

na dzien
31.12.2018
przeksztatcone

Korekta nr 3

90 347

285 488
(270 778)

202 883 7 757 071
470 178

- - 43799
639 (730) 1048 461
622 - 311280
9113
89 496
2377
185 397
75 579
363

105 057

1463 153 9993 114

1124

(2 252)

3 - 1505 024
261 767

2017

15 061

67 217

(5) - 1551 652
846 532

14578

9 050

(1 128)

(2) - 4272 898

103 929

1461 153 14 266 012
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Korekta nr 1 Korekta nr 2 Korekta nr 3 na dzier 31.12.2018
przeksztatcone
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy - - - 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej - - - 2418 270
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych - - - 1861
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych (1 602) 1225 - 2789
Zyski zatrzymane, w tym: - 110 3783 874
Zysk netto biezqcego okresu - 110 9 869
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej (1 602) 1225 110 6 702 771
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli - - - 625 188
Kapitat wtasny razem (1 602) 1225 110 7 327 959
Zobowiazania - - -
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek - - - 2 488 353
Pozostate zobowigzania finansowe - - - 38736
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych - - - 394 677
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - - - 12 446
Rezerwy - - - 143 772
Dotacje - - - 136 002
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 105 531 236 43 448 600
Zobowiazania dtugoterminowe razem 105 531 236 43 3662 586
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek - - - 362 620
Pochodne instrumenty finansowe - - 188
Pozostate zobowigzania finansowe - - - 198 138
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych - - - 45 630
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego - - - 18 178
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - - - 2 598 289
Rezerwy - - - 44 425
Dotacje - - - 7 999
Zobowiazania krétkoterminowe razem - - - 3 275 467
Zobowiazania razem 105 531 236 43 6 938 053
Pasywa razem 103 929 1461 153 14 266 012
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d) Zmiany szacunkow

Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub
w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezacego, jak i okreséw przysztych.

W okresie biezacym nie wystapity korekty btedow. W | potroczu 2019 roku Jednostka Dominujaca
dokonata zmiany szacunkéw dotyczacych sposobu wyliczenia aktywa na podatek dochodowy z tytutu
dziatalnosci w SSE. Zmiana ta wynikata z uzyskanych doswiadczen z rozliczania dziatalnosci strefowej,
uwzglednienia marz dla ustalenia cen transferowych stosowanych dla celow rozliczen podatkowych,
aktualizacji planow rynkowych i finansowych, a takze z wydtuzenia okresu prognozy podatkowej dla
dziatalnosci strefowej z 3 lat do 5 lat. Wptyw tych czynnikow czesciowo skompensowat sie, dlatego
wysokos¢ aktywa podatkowego z tytutu prowadzenia dziatalnosci w SSE na dzien 30 czerwca 2019 roku
ulegta zmniejszeniu o 4,4 mln zt w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku.
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3. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace

3.1.

Noty objasniajace

Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa realizuje cele biznesowe w obszarze czterech podstawowych segmentow sprawozdawczych
wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna, sprzedazowa,
marketingowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

Dziatalnos¢ operacyjna poszczegolnych segmentow sprawozdawczych Grupy jest nastepujaca:
e Segment Nawozy-Agro obejmujacy wytwarzanie lub sprzedaz nastepujacych produktow:

o

O O O O

@)

produkty (nawozace/nawozowe) specjalistyczne (nawozy ciekte dolistne i do fertygacji,
biostymulanty, nawozy SRF i CRF do precyzyjnego nawozenia, nawozy NPK dedykowane)
nawozy azotowe (state: saletrzak, saletra amonowa, mocznik; ciekte: RSM® - roztwor
saletrzano-mocznikowy),

nawozy azotowe z siarka (state: siarczan amonu, siarczanoazotan amonu, siarczan
mocznikowo-amonowy, saletrzak z siarka; ciekte: RSMS® - roztwor saletrzano-
mocznikowy, roztwor mocznika i siarczanu amonu),

nawozy wielosktadnikowe (NPK: Polifoski® i Amofoski®; NP: DAP),

nawozy fosforowe,

amoniak,

kwas azotowy techniczny i stezony,

gazy techniczne;

e Segment Tworzywa obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow:

@)
O
O

@)

kaprolaktam (potprodukt do produkcji poliamidu 6 (PA6),

tworzywa inzynieryjne naturalne (PA 6, POM - poliacetal),

tworzywa modyfikowane (PA 6, PA66, POM, PPC- polipropylen, PPH, PBT- politeraftalan
butylenu),

wyroby z tworzyw (rurki z PA, rurki z PE, ostonki poliamidowe);

e Segment Chemia obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow:

o

O O O O

o

melamina,

produkty OXO (alkohole OXO, plastyfikatory),
siarka

biel tytanowa,

siarczan zelaza,

roztwory na bazie mocznika i amoniaku;

e Segment Energetyka obejmuje dziatalnos¢ zwiazang z wytwarzaniem mediow energetycznych
(energia elektryczna, energia cieplna, woda, powietrze technologiczne i pomiarowe, azot) na
potrzeby instalacji chemicznych jak rowniez, w mniejszym zakresie na odsprzedaz odbiorcom
zewnetrznym, gtownie energii elektrycznej. Segment w ramach swojej dziatalnosci obejmuje
réwniez zakup gazu ziemnego i jego dystrybucje na potrzeby technologiczne;

e Segment Pozostate obejmujacy pozostata dziatalnosc:

O
@)
O

Grupa Azoty

Centrum Badawcze

ustugi laboratoryjne,

Wytwornie Katalizatorow (katalizator zelazowo-chromowy, katalizatory miedziowe,
katalizatory zelazowe),

wynajem nieruchomosci oraz

inng dziatalnos¢ nieprzypisang do poszczegolnych segmentow.
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Segmenty operacyjne

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku (niebadane)

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT*)
Przychody finansowe

Koszty finansowe(-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto

EBIT*

Amortyzacja

Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA**

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (powiekszona) o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2018 roku (niebadane)

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 2 316 928 831 251 1514 250 140 669 73 931 4 877 029
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 1208 227 181 766 473 986 1434 422 442 886 3741 287
Przychody ze sprzedazy razem 3525155 1013017 1988 236 1575 091 516 817 8 618 316
Koszty operacyjne, w tym:(-) (3 520 473) (922 193) (1 828 028) (1 578 448) (553 857) (8 402 999)
koszty sprzedazy(-) (187 398) (34 149) (87 848) (205) (560) (310 160)
koszty zarzqdu(-) (151 762) (63 290) (92 840) (9 325) (65 188) (382 405)
Pozostate przychody operacyjne 3193 920 2 252 4533 13 432 24 330
Pozostate koszty operacyjne(-) (12 010) (375) (1 486) (4 312) (25 009) (43 192)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT*) (4 135) 91 369 160 974 (3 136) (48 617) 196 455
Przychody finansowe - - - 48 163
Koszty finansowe(-) - - - - - (84 145)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci - - - - - 7 191
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 167 664
Podatek dochodowy - - - - (43 191)
Zysk netto - - - - - 124 473
EBIT* (4 135) 91 369 160 974 (3136) (48 617) 196 455
Amortyzacja 104 121 28 774 56 809 55 557 44 286 289 547
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 42 938
EBITDA** 99 986 120 143 217 783 52 421 (4 331) 528 940

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (powiekszona) o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku (niebadane)

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT*)
Przychody finansowe

Koszty finansowe(-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja
Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA**

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (powiekszona) o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2018 roku (niebadane)

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT*)
Przychody finansowe

Koszty finansowe(-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Strata netto
EBIT*
Amortyzacja
Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA**

*

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
1104 489 420 245 745 401 57 786 52 006 2 379 927
608 907 92 263 255 249 716 993 246 006 1919 418
1713 396 512 508 1 000 650 774 779 298 012 4299 345
(1 825 378) (467 082) (938 176) (785 630) (308 791) (4 325 057)
(101 233) (17 890) (41 936) (135) (456) (161 650)
(78 218) (32 923) (47 615) (4616) (34 098) (197 470)
1 808 331 868 2 895 7 039 12 941
(10 479) (370) (759) (2 222) (15 374) (29 204)
(120 653) 45 387 62 583 (10 178) (19 114) (41 975)
42 050
(72 227)
3296
- - - - (68 856)
5 351
- - - - - (63 505)
(120 653) 45 387 62 583 (10 178) (19 114) (41 975)
52 473 14 705 28 513 28 220 22 268 146 179
21 493
(68 180) 60 092 91 096 18 042 3154 125 697

Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.

** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (powiekszona) o amortyzacje.
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Aktywa i zobowigzania segmentoéw na dzien 30 czerwca 2019 roku (niebadane)

Nawozy-Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Aktywa segmentu
Nieprzypisane aktywa

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Aktywa ogétem
Zobowiazania segmentu
Nieprzypisane zobowiazania
Zobowigzania ogétem

Aktywa i zobowiazania segmentéw na dzien 31 grudnia 2018 roku (przeksztatcone)

Nawozy-Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Aktywa segmentu 5595 657 1286 042 1620 134 1873 204 1344 933 11 719 970

Nieprzypisane aktywa - - - - - 2 456 546

Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych - - - - - 89 496
Aktywa ogo6tem 5595 657 1286 042 1620 134 1 873 204 1344 933 14 266 012

Zobowiazania segmentu 2212 290 239 834 258 229 806 055 388 871 3905 279

Nieprzypisane zobowigzania - - - - - 3032774
Zobowiazania ogotem 2212 290 239 834 258 229 806 055 388 871 6938 053
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Pozostate informacje o segmentach za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku (niebadane)

Nawozy-Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Naktady na rzeczowe aktywa trwate
Naktady na wartosci niematerialne
Naktady nieprzypisane

Razem naktady
Amortyzacja segmentu
Amortyzacja nieprzypisana

Razem amortyzacja

Pozostate informacje o segmentach za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku (niebadane)

Nawozy-Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 180 535 28 127 51116 49 899 61 827 371 504
Naktady na nieruchomosci inwestycyjne - - - - 143 143
Naktady na wartosci niematerialne 673 2 224 178 18 584 19 661
Naktady nieprzypisane - - - - - 32 382
Razem naktady 181 208 28 129 51 340 50 077 80 554 423 690
Amortyzacja segmentu 104 121 28 774 56 809 55 557 44 286 289 547
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 42 938
Razem amortyzacja 104 121 28 774 56 809 55 557 44 286 332 485
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Obszary geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany
wedtug kryterium geograficznej lokalizacji klientow.

Przychody
za okres za okres za okres
0d 01.01.2018 od 01.04.2019 od 01.04.2018
do 30.06.2018 do 30.06.2019 do 30.06.2018
niebadane niebadane niebadane

Polska 2 560 325 1 258 473 1216 380
Niemcy 429 313 218 295 222 038
Pozostate kraje Unii
Europejskiej 1410 275 804 623 696 797
Kraje Azji 103 751 123 968 42 839
Kraje Ameryki Potudniowej 86 114 80 159 79 654
Pozostate kraje 287 251 252 107 122 219

Razem [ 6102509 4877029 2737625 2379927

Zaden pojedynczy kontrahent nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy zaréwno
w | pétroczu roku 2019 jak i w | potroczu 2018 roku.

Nota 1 Przychody z uméw z klientami

za okres Za okres za okres
0d 01.01.2018 od 01.04.2019 od 01.04.2018
do 30.06.2018 do 30.06.2019 do 30.06.2018

niebadane niebadane niebadane

Przychody ze sprzedazy

produktow i ustug 4727 053 2 676 390 2 303 903
Przychody ze sprzedazy

towarow i materiatéw 142 293 59 068 72 335
Przychody ze sprzedazy

praw majatkowych 7 683 297 3689
Przychody ze sprzedazy

licencji 1870

4 877 029 2737 625 2 379 927

W zwiazku z objeciem od 26 listopada 2018 roku konsolidacja COMPO EXPERT wystapit wzrost
przychodow w stosunku do | potrocza 2018 roku. Ponadto wzrost przychodow spowodowany byt
rowniez wzrostem cen produktow.

W ponizszej tabeli przedstawiono wyniki COMPO EXPERT za okres | potrocza 2019 roku.
Dane w tys. zt

Przychody ze sprzedazy 868 114
Koszt wtasny sprzedazy (811 590)
Pozostate przychody operacyjne 4 601
Pozostate koszty operacyjne (1917)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 59 208
Przychody finansowe 6 329
Koszty finansowe (12 667)
Zysk brutto 52 870
Zysk netto 37 553

Opis stosowanych zasad w zakresie ujmowania przychodéw z umoéw z klientami szczegdtowo
przedstawiony zostat w skonsolidowanym sprawozdaniu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2018 roku.
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za okres od 01.01.2019 do 30.06.2019 (niebadane)

Nawozy Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

niebadane niebadane niebadane niebadane niebadane niebadane

Gtowne linie produktow
Przychody ze
sprzedazy produktow
i ustug
Przychody ze
sprzedazy towaréw
i materiatow
Przychody ze
sprzedazy praw
majatkowych
Przychody ze
sprzedazy licencji

Razem

Rejony geograficzne
Polska
Niemcy
Pozostate kraje Unii
Europejskiej
Kraje Azji
Kraje Ameryki
Potudniowej

Pozostate kraje

Razem

za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018 (niebadane)

Nawozy Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogétem

niebadane niebadane niebadane niebadane niebadane niebadane
Gtéwne linie produktow

Przychody ze

sprzedazy produktow

i ustug 2243774 831250 1501 247 87 555 63227 4727053

Przychody ze

sprzedazy towarow

i materiatow 72 979 1 12 705 45 905 10 703 142 293

Przychody ze

sprzedazy praw

majatkowych 60 - 298 7 324 1 7 683
Razem 2316813 831251 1514250 140784 73931 4877 029
Rejony geograficzne

Polska 1570 960 99 001 681 765 140 782 67 817 2560 325

Niemcy 157 525 128 872 142 316 - 600 429 313

Pozostate kraje Unii

Europejskiej 434 854 454 328 516 576 2 4515 1410275

Kraje Azji 1078 100 346 1978 - 349 103 751

Kraje Ameryki

Potudniowej 64 881 8 089 13 144 - - 86 114

Pozostate kraje 87 516 40 615 158 471 - 650 287 251
Razem 2316813 831251 1514250 140784 73931 4877 029
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Nota 2 Koszty dziatalnosci operacyjnej

za okres Za okres za okres
0d 01.01.2018 od 01.04.2019 od 01.04.2018
do 30.06.2018 do 30.06.2019 do 30.06.2018

niebadane niebadane niebadane

Amortyzacja 331 358 204 142 167 488

Zuzycie materiatow i energii 2 906 061 1 507 695 1423 597

Ustugi obce 445 179 274 789 234 063

Podatki i optaty 169 444 82 456 82 574

Wynagrodzenia 572 974 358 927 294 716

Ubezpieczenia spoteczne

i inne $wiadczenia 151 050 94 835 77 090

Pozostate koszty rodzajowe 56 634 49 765 33 151
Koszty wedtug rodzaju 4 632 700 2 572 609 2312 679

Zmiana stanu produktow(+/-) (39 311) (8917) 59 895

Koszt wytworzenia

Swiadczen na wtasne

potrzeby jednostki(-) (56 953) (36 897) (31 580)

Koszty sprzedazy(-) (310 160) (221 788) (161 650)

Koszty ogolnego zarzadu(-) (382 405) (224 088) (197 470)

Wartos¢ sprzedanych

towarow i materiatéw 125 276 52 409 64 645

Koszty wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktoéow,
towarow i materiatow 3969 147 2133 328 2 046 519

w tym podatek akcyzowy _ 10 501 1241 4901

Zwiekszenie kosztow w stosunku do roku ubiegtego wynika z objeciem konsolidacja od
26 listopada 2018 roku COMPO EXPERT. Tabela wynikbw COMPO EXPERT zostata przedstawiona
w nocie nr 1.

Do czynnikow niezaleznych od COMPO EXPERT majacych wptyw na koszty naleza: zmniejszenie ceny
gazu, wzrost cen praw do emisji CO,, wzrost uposazen pracownikdow, wdrozenie MSSF 16 oraz
zwiekszone koszty ustug remontowych.

Nota 3 Uzgodnienia kosztow leasingu

Amortyzacja sktadnikow aktywow z tytutu prawa

do uzytkowania(-)

Koszty odsetkowe od zobowiazan leasingowych(-)

Koszty zwigzane leasingiem krotkoterminowym wytaczonym

z zakresu MSSF16(-)

Koszty zwigzane z leasingiem aktywow o niskiej wartosci wytaczonym
z zakresu MSSF16(-)

Koszty zwiazane ze zmienna optata leasingowa nieuwzgledniona

w wycenie zobowigzan z tytutu leasingu(-)

Koszty zwigzane ze zmiennoscia optat

leasingowych nieuwzglednione w wycenie zobowiazan z tytutu leasingu(-)

Razem
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Nota 4 Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy
rzeczowych aktywow
trwatych

Zysk ze sprzedazy wartosci

niematerialnych

Rozwiazane odpisy
aktualizujace:

Nieruchomosci inwestycyjne

Pozostate naleznosci
Pozostate

Pozostate przychody
operacyjne:
Przychody z tytutu
dzierzawy nieruchomosci
inwestycyjnych

Otrzymane odszkodowania
Rozwiazanie rezerw
Dotacje

Pozostate

Gtowna pozycja w kwocie

za okres Za okres za okres
0d 01.01.2018 od 01.04.2019 od 01.04.2018
do 30.06.2018 do 30.06.2019 do 30.06.2018

niebadane niebadane niebadane

762 (589) 190

500 - 500

1262 (589) 690
11

568 183 128

74 - 68

653 183 196

9573 3593 4 871

3948 2 842 1638

3038 4593 2 636

5 645 3583 3330

211 148 (420)

22 415 14 759 12 055

24 330 14 353 12 941

rozwigzania rezerw jest czesciowe rozwiagzanie, utworzonej

w 2018 roku w wysokosci 6 351 tys. zt, rezerwy na kary z tytutu przekroczenia dopuszczalnych norm
emisji przez elektrocieptownie Grupy Azoty PULAWY. W zwiazku z zakonczong kontrola Lubelski
Wojewddzki Inspektorat Ochrony Srodowiska wydat decyzje wymierzajaca Grupie Azoty PULAWY kare
za ponadnormatywna emisje do 4 852 tys. zt.
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Nota 5 Pozostate koszty operacyjne

za okres Za okres za okres
0d 01.01.2018 od 01.04.2019 od 01.04.2018
do 30.06.2018 do 30.06.2019 do 30.06.2018

niebadane niebadane niebadane
Utworzone odpisy
aktualizujace:
Rzeczowe aktywa trwate 7 058 4285 6 676
Wartosci niematerialne 776 126 439
Aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania 18 417
Pozostate naleznosci 366 2245 366
Pozostate 106 539 106
8 306 25 612 7 587
Pozostate koszty operacyjne:
Koszty utrzymania
nieruchomosci
inwestycyjnych 4974 2718 2179
Kary i odszkodowania 3126 1384 538
Przestoje nieczynnych
instalacji 1 501 650 755
Koszty usuwania skutkow
awarii 4342 2 447 3 041
Utworzone rezerwy 12 929 12174 9 226
Pozostate (zagregowane
pozycje) 8014 388 5878
34 886 19 761 21 617

61328 43192 45373 29 204

Najwigksza pozycje w utworzonych odpisach aktualizujacych stanowi odpis aktualizujacy w Zaktadach
Azotowych w Chorzowie w kwocie 21 988 tys. zt. Szczegotowy przedstawiono w nocie 10 Rzeczowe
aktywa trwate.

W pozycji utworzone rezerwy ujeto w szczegdlnosci zwiekszenie rezerw na ochrone $rodowiska
bedace wynikiem aktualizacji zatozen szacunkow rezerw, w tym spadku stopy dyskonta.

Do istotnych pozycji naleza:

e zwiekszenie rezerwy w Grupie Azoty Police w kwocie 7 383 tys. zt,

e zwiekszenie rezerwy w Jednostce Dominujacej w kwocie 1 918 tys. zt.
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Nota 6 Przychody finansowe

Przychody odsetkowe:
Odsetki od lokat bankowych
Odsetki od cash poolingu

Odsetki od pozyczek
Odsetki od naleznosci
z tytutu dostaw i ustug
Pozostate przychody
odsetkowe

Zyski ze sprzedazy inwestycji
finansowych:
Zyski ze sprzedazy
inwestycji finansowych

Zyski z wyceny aktywow

i zobowiazan finansowych:
Zyski z wyceny aktywow
finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat
Zyski z wyceny zobowigzan
finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat

Pozostate przychody
finansowe:

Zysk na réznicach kursowych
Dywidendy otrzymane

Dyskonto zobowigzan
Pozostate przychody
finansowe

Grupa Azoty

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

za okres Za okres za okres
0d 01.01.2018 od 01.04.2019 od 01.04.2018
do 30.06.2018 do 30.06.2019 do 30.06.2018

niebadane niebadane niebadane
5 661 1 855 2 858
699 26 323
6 2 1
716 71 339
48 170 15
7 130 2764 3536
(478)
- (478) -
168 (429)
921
168 492 -
35586 3254 34 592
296 653 296
41 25 41
4942 743 3585
40 865 4 675 38514
48 163 7 453 42 050
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Nota 7 Koszty finansowe

Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytow
i kredytow w rachunku
biezacym
Odsetki od cash poolingu

Odsetki od pozyczek
Odsetki od zobowigzan z
tytutu leasingu

Odsetki od faktoringu
Odsetki od dyskonta
wierzytelnosci

Odsetki od zobowiazan

Z tytutu dostaw i ustug
Odsetki od zobowigzan do
budzetu

Pozostate koszty odsetkowe

Straty ze sprzedazy inwestycji

finansowych:
Straty ze sprzedazy
inwestycji finansowych

Straty z wyceny aktywow

i zobowiazan finansowych:
Straty z wyceny aktywow
finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat

Pozostate koszty finansowe:
Odwrocenie dyskonta
rezerw, kredytow

Pozostate koszty finansowe

Grupa Azoty

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

za okres Za okres za okres
0d 01.01.2018 od 01.04.2019 od 01.04.2018
do 30.06.2018 do 30.06.2019 do 30.06.2018

niebadane niebadane niebadane
16 634 12 613 8 325
27 187 (190)
2 565 1 545 1275
738 5102 406
15 643 9
508 62 234
26 (68) 8
191 303 110
3037 2 731 2978
23741 23118 13 155
51993 837 51 993
51993 837 51993
7 507 - 6 175
7 507 - 6 175
722 1 481 722
182 531 182
904 2012 904
84 145 25 967 72 227
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Nota 8 Podatek dochodowy
Nota 8.1 Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat

za okres za okres za okres
od 01.01.2018 od 01.04.2019 od 01.04.2018
do 30.06.2018 do 30.06.2019 do 30.06.2018
niebadane niebadane niebadane
Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obcigzenie z tytutu
podatku dochodowego 27 437 28 353 (13 811)
Korekty dotyczace podatku
biezacego z lat ubiegtych (2 229) (244) (2 229)
25 208 28 109 (16 040)
Odroczony podatek dochodowy:
Odroczony podatek
dochodowy zwiazany z
powstaniem i odwroceniem
réznic przejsciowych 17 983 11929 10 689
17 983 11 929 10 689
Podatek dochodowy wykazany
w rachunku zyskow i strat 43 191 40 038 (5 351)

Nota 8.2 Efektywna stopa podatkowa

za okres za okres za okres
0d 01.01.2018 od 01.04.2019 od 01.04.2018
do 30.06.2018 do 30.06.2019 do 30.06.2018
niebadane niebadane niebadane

Zysk przed opodatkowaniem 167 664 112 120 (68 856)

Podatek obliczony wedtug

obowiazujacej stawki

podatkowej 31 856 21 301 (13 083)

Roznice wynikajace z

zastosowania stawek

podatkowych obowiazujacych

w innych krajach (138) 3007 (69)

Efekt podatkowy przychodow

niebedacych przychodaml

wedtug przepisow

podatkowych(+/-) (3 494) (4 195) (3 494)

Efekt podatkowy kosztow

niestanowiacych kosztow

uzyskania wedtug przepisow

podatkowych(+/-) 9573 5739 2 061

Efekt podatkowy wtaczenia

rzeczowych aktywow trwatych

do dziatalnosci w Specjalnej

Strefie Ekonomicznej(+/-) 725 719 241

Efekt podatkowy strat

podatkowych odliczonych

okresie(+/-) 158 (7 602) 158

Rozpoznanie pomocy

publicznej podlegajacej

odliczeniu w przysztych

okresach(+/-) (3 545) 4 425 (1 905)

Pozostate(+/-) 8 056 16 644 10 740
Podatek dochodowy wykazany
w rachunku zyskow i strat 43 191 40 038 (5 351)
Efektywna stopa podatkowa _ 25,8 % 35,7% 7,8 %
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Nota 8.3 Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach

za okres Za okres za okres
0d 01.01.2018 o0d 01.04.2019 od 01.04.2018
do 30.06.2018 do 30.06.2019 do 30.06.2018

niebadane niebadane niebadane

Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore nie beda
reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat(+/-)
Przeszacowanie
zobowiazania/aktywa netto
z tytutu programu
okreslonych swiadczen
Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore sa lub beda
reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat(+/-)
Wycena instrumentow
zabezpieczajacych poprzez
rachunkowos¢ zabezpieczen

(4 607) 1575 (3 699)
Podatek dochodowy
wykazany w innych

catkowitych dochodach - (7 079) (893) (6 171)

(2 472) (2 468) (2 472)

(2 472) (2 468) (2 472)

(4 607) 1575 (3 699)
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Nota 8.4 Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Zapasy i prawa majatkowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Pozostate aktywa

Swiadczenia pracownicze

Rezerwy

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Wycena instrumentow zabezpieczajacych przez rachunkowos¢

zabezpieczen

Pomoc publiczna podlegajaca odliczeniu w przysztych okresach

Straty podatkowe
Pozostate

Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu podatku odroczonego

Kompensata

Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu podatku odroczonego ujete w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Aktywa(-) Rezerwa(+)

31.12.2018 31.12.2018
przeksztatcone przeksztatcone
(91 508) 407 987
(98) 84 018
(1 540) 7 744
(3 877) 259 677
(234) 12 283
(13 699) 25 089
(6 803) 1202
(79 442) 1183
(402) 213
(94 057) 623
(44 517) 518
(198) 91
(1 089) 432
- 436
(73 972)
(13 680)
(3 379) 20
(428 495) 801 516
352 916 (352 916)
(75 579) 448 600

W zwiazku z wejsciem w zycie MSSF 16 Leasing, sktadniki aktywow trwatych z tytutu prawa do uzytkowania gruntow, prezentowane sa w pozycji: Aktywa

z tytutu prawa do uzytkowania.
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Nota 9 Zysk na jedna akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje dokonana zostata w oparciu o zysk
netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej oraz o Srednia wazong liczbe akcji
w okresie sprawozdawczym. Wielkosci te zostaty ustalone w sposob przedstawiony ponizej:

za okres

Za okres za okres

0d 01.01.2018 od 01.04.2019 od 01.04.2018
do 30.06.2018 do 30.06.2019 do 30.06.2018

niebadane niebadane niebadane

Zysk netto 123 638 68 006 (48 293)

Liczba akcji na poczatek

okresu 99 195 484 99 195 484 99 195 484

Liczba akcji na koniec

okresu 99 195 484 99 195 484 99 195 484

Srednia wazona liczba akcji

w okresie 99 195 484 99 195 484 99 195 484
Zysk na jedna akcje:

Podstawowy (zt) 1,25 0,69 (0,49)

Rozwodniony (zt) 1,25 0,69 (0,49)

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje

Nie wystepuja czynniki powodujace rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna akcje.

Nota 10 Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ bilansowa

Grunty

Ztoza mineralne

Budynki i budowle

Maszyny i urzadzenia

Srodki transportu

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate w budowie

* Zgodnie z informacja opisana w punkcie 2.2. c.

Grupa Azoty

na dzien
31.12.2018
przeksztatcone*

badane
57 453
14 087
2 598 368
3707 568
140 731
136 714
6 654 921
1102 150
7 757 071
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Zestawienie rzeczowych aktywow trwatych

Pozostate = Rzeczowe
rzeczowe aktywa
Ztoza Budynki Maszyny i Srodki aktywa trwate
mineralne i budowle urzadzenia transportu trwate w budowie

Grunty Razem

Na dzien 30.06.2019 roku
Wartosc¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie(-)

Odpisy z tytutu utraty wartosci(-)
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2019 roku
(niebadane)

Na dzien 31.12.2018 roku

Warto$¢ bilansowa brutto 60 471 49009 3819020 6842057 311 153 319565 1180257 12581532
Skumulowane umorzenie(-) - (2 390) (1155882) (3007 494) (125357) (181 609) - (4472732)
Odpisy z tytutu utraty wartosci(-) (3018) (32 532) (64 770) (126 995) (45 065) (1242) (78 107) (351 729)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 roku
(badane) przeksztatcone 57 453 14 087 2598 368 3 707 568 140 731 136 714 1102150 7 757 071
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W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate
o wartosci 598 421 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku: 710 467 tys. zt).
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych
aktywow trwatych o wartosci 939 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku:
547 tys. zt). Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych zostat zaprezentowany w nocie 4. Nota
rzeczowe aktywa trwate podlega rowniez wptywom zmian kursu walutowego EUR. W analizowanych
okresie 6 miesiecy 2019 roku zakonczonym 30 czerwca 2019 roku jest to zmniejszenie wartosci
rzeczowych aktywow trwatych z tytutu réznic kursowych z przeliczenia o kwote 6 357 tys. zt (w okresie
6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku: byt to wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych
0 3 874 tys. zt).

Testy na utrate wartosci

Na dzien 30 czerwca 2019 roku w odniesieniu do catej Grupy wystapita jedna z przestanek
zewnetrznych wymienionych w par. 12d MSR 36 Utrata wartosci aktywow tj. wartos¢ bilansowa
aktywow netto Grupy byta wyzsza od jej kapitalizacji rynkowej. W zwiazku z powyzszym Jednostka
Dominujaca oraz spotki zalezne dokonaty aktualizacji testow na utrate wartosci na dzien bilansowy,
uwzgledniajac aktualne prognozy wynikow za 2019 rok.

Wyniki testow nie wykazaty koniecznosci utworzenia odpisow aktualizujacych.

Ponadto wyniki przeprowadzonych testow w Spotce Zaktady Azotowe w Chorzowie wykazaty
koniecznos¢ utworzenia odpisow aktualizujacych na aktywa trwate w wysokosci 21 988 tys. zt, na
ktory sktadaja sie nastepujace pozycje:

rzeczowe aktywa trwate w kwocie 2 970 tys. zt,

aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie 18 417 tys. zt,

wartosci niematerialne w kwocie 124 tys. zt,

[}
[ J
[}
e nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 477 tys. zt.
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WACC w ujeciu nominalnym (%)

- Nawozy Agro Nawozy

Okreslenie CGU Tworzywa Chemia Pigmenty
Zawiazanie odpisu Brak Brak Brak
Rozwigzanie odpisu Brak Brak Brak
Sredniowazony koszt kapitatu 6,77 7,01 6,77

Gtéwne zatozenia

Nieograniczony okres funkcjonowania CGU.
Poziom cen podstawowych surowcow przyjeto na
bazie notowan rynkowych w horyzoncie prognozy.

Poziom marzy EBITDA dla segmentu Tworzywa
ksztattuje sie na poziomie: 2019 r. 8,0%; 2020
r. 10,7%; 2021 r. 10,5%; 2022 r. 9,6%; 2023 r.
12,2%.

Poziom marzy EBITDA dla segmentu Nawozy
ksztattuje sie na poziomie: 2019 r. 16,1%; 2020
r. 13,4%; 2021 r. 13,6%; 2022 r. 11,6%; 2023 r.
15,3%.

Aktywa pozostate oraz koszty z nimi zwiazane
zostaty przypisane do podstawowych segmentow
w sposdb posredni. Za najbardziej racjonalny
sposob alokacji majatku wspélnego uznano dla
wiekszosci aktywow wspolnych klucze kosztowe,

Stopa wzrostu w okresie rezydualnym przyjeta
zostata na poziomie 2,3%.

Spotka dokonata weryfikacji aktualnosci zatozen

przyjetych do testow na utrate wartosci aktywow

sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2018 roku,

w wyniku ktorej stwierdzono, ze:

e przyjeta strategia oraz kluczowe zatozenia nie
ulegty zmianie;

e osiagniete w | potroczu i prognozowane na Il
potrocze 2019 roku wyniki finansowe sa wyzsze
od przyjetych do testow;

e nastapito obnizenie stopy procentowej wolnej
od ryzyka.

Biorac pod uwage powyzsze stwierdzenia, w ocenie

Zarzadu, szacunki  wartosci  odzyskiwalnej

wynikajace z testow przeprowadzonych na dzien 31

grudnia 2018 roku, na dzien 30 czerwca 2019 roku

sg nadal aktualne.

W przypadku CGU Nawozy, przyjeto zatozenie o
skonczonym okresie prognozy do 2042 roku. Dla
segmentu Pigmenty przyjeto prognozy z wartoscia
rezydualna. Pozycje bilansowe uzytkowane
wspolnie przez oba osrodki wypracowujace srodki
pieniezne, ewidencjonowane

w ramach Obszaréw Wsparcia oraz Administracji,
zostaty przypisane do CGU w sposob posredni. Jako
najbardziej racjonalny sposob alokacji aktywow

i pasywow majatku wspdlnego przyjeto klucze
kosztowe.

Podstawowe  zatozenia  prognoz  przysztych
przeptywéw po roku 2020 pozostaty zbiezne z
przyjetymi do testu na dzien 31 grudnia 2018 roku,
natomiast aktualizacji ulegt pierwszy okres
prognozy i z uwagi na moment sporzadzenia testu
(koniec | potrocza) obejmuje on jedynie aktualng
prognoze na Il poétrocze 2019 roku, oraz
uwzgledniono zaktualizowane wskazniki dotyczace
kapitatu obrotowego.

Dla wartosci rezydualnej przyjeto dtugoterminowa
stope wzrostu na poziomie 2,3%.

Wartos$¢ uzytkowa

Nawozy - 1 157 769 tys. zt
Tworzywa - 1 204 446 tys. zt

Agro - 6 734 788 tys. zt
Chemia - 1 272 048 tys. zt

Nawozy- 1 403 816 tys. zt
Pigmenty- 341 512 tys. zt
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Analizy wrazliwosci przeprowadzonych testow dla Jednostki Dominujacej wskazuja na brak koniecznosci ujmowania odpiséw:
e CGU Nawozy w przypadku obnizenia poziomu EBITDA o nie wiecej niz 17,0% lub zwiekszenia WACC do poziomu nieprzekraczajacego 7,77%.
e (CGU Tworzywa w przypadku obnizenia poziomu EBITDA o nie wiecej niz 10,8% lub zwiekszenia WACC do poziomu nieprzekraczajacego 7,38%.

Analizy wrazliwosci przeprowadzonych testéw wskazuja na brak koniecznosci ujmowania odpiséw w Grupie Azoty Putawy w segmencie Agro w przypadku
obnizenia poziomu EBITDA o nie wiecej niz 56% lub zwiekszenia poziomu stopy dyskontowej WACC do wysokosci nieprzekraczajacej 18,71%, a w segmencie
Chemii w przypadku obnizenia poziomu EBITDA o nie wiecej niz 1% lub braku podwyzszenia stopy dyskontowej WACC powyzej przyjetego w tescie poziomu, tj.
7,01%.

Dla Grupy Azoty POLICE stwierdzono, iz wartos¢ uzytkowa nie uksztattuje sie ponizej wartosci bilansowej w przypadku podwyzszenia stopy dyskontowej WACC
(w ujeciu nominalnym, netto) do poziomu nie przekraczajacego 8,05 % w przypadku CGU Nawozy oraz do poziomu nie przekraczajacego 6,94% w przypadku
CGU Pigmenty.

Wyszczegolnienie COMPO EXPERT Zaktady Azotowe Chorzéw
Okreslenie CGU Nawozy Pozostata dziatalnosc
Zawiazanie odpisu nie tak
Rozwigzanie odpisu nie nie
Sredniowazony koszt kapitatu 6.77 6,36
WACC w ujeciu nominalnym (%) ’ (w tym ryzyko specyficzne 2,7)
Jako projekcje finansowe przyjeto plan dtugoterminowy opracowany przez Nieograniczony okres funkcjonowania CGU.
Zarzad Goat TopCo na lata 2019-2026, Test opracowano w cenach statych - na poziomie roku 2019.
z uwzglednieniem wartosci rezydualnej. Podstawa opracowania testu jest zaktualizowany budzet na rok 2019
zatwierdzony przez Rade Nadzorcza ZACH dnia 17.06.2019r. Prognoze lat od
Dla okreslenia wartosci rezydualnej przyjeto dtugoterminowa stope wzrostu 2020 do 2027 przyjeto bazujac na danych 2019r. skorygowanych o szacowany
na poziomie 1,9% nominalnie (prognoza inflacji w Strefie Euro). wzrost przychodow w latach kolejnych na poziomie 5%.
Gtowne zatozenia Poziom marzy EBITDA dla CGU Pozostata dziatalnos¢ ksztattuje sie na
poziomie:
Il pétrocze 2019r. 10,0%, w kolejnych latach od 2,4% w roku 2020 do 8,8% w
roku 2027.

Do Pozostatej dziatalnosci zostaty przypisane wszystkie aktywa niezwiazane
z CGU OPO (Oddziat Produkcji Organicznej).
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym przyjeta zostata na poziomie 0%.

Cata Grupa 404,1 mln EUR
(1718 233 tys. zt)

Wartos¢ uzytkowa CGU Pozostata dziatalnos¢ - 32 442 tys. zt

Analizy wrazliwosci przeprowadzonych testow wskazujg na brak koniecznosci ujmowania odpisow w COMPO EXPERT w przypadku obnizenia poziomu EBITDA o
nie wiecej niz 1,62% lub zwiekszenia WACC do poziomu nieprzekraczajacego 6,9%.

Dla Zaktady Azotowe Chorzéw analizy wrazliwosci przeprowadzonych testow wskazuja na brak koniecznosci ujmowania odpisow dla CGU Pozostata dziatalnosc
w ZACH w przypadku podwyzszenia poziomu EBITDA o ok.50% lub zmniejszenia WACC o 2 pp., tj. do poziomu nieprzekraczajacego 4,36%.
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Spoétka zalezna PDH Polska S.A. monitoruje prognozowanga rentownosc projektu ,,Polimery Police” przy

wykorzystaniu modelu finansowego stworzonego przy wspotpracy z doradca finansowym. Kluczowe

zatozenia opracowane na potrzeby modelu finansowego, w tym zatozenia technologiczne i dotyczace

prognoz rynkowych bazuja na niezaleznych opracowaniach takich jak dokumentacja techniczna

dostarczona przez uznane firmy inzynieryjne (w tym licencjodawcow technologii) oraz raporty

doradcow rynkowych w zakresie cen surowcow i produktéw. W pierwszym potroczu 2019 roku

dokonano aktualizacji szeregu kluczowych zatozen modelu finansowego obejmujacych, m.in.:

e aktualizacje CAPEX inwestycji w oparciu o oferte wytonionego w postepowaniu przetargowym
generalnego wykonawcy oraz parametrow OPEX wynikajacych z oferty,

e aktualizacje sciezki cenowej energii elektrycznej w oparciu o raport rynkowy dotyczacy energii
elektrycznej,

e aktualizacje sciezek cenowych polipropylenu, propanu i etylenu przez doradce rynkowego
instytucji finansujacych,

e wprowadzenie modyfikacji w strategii handlowej.

Jednoczesnie Zarzad przewiduje pozyskanie finansowania niezbednego do realizacji inwestycji
zgodnie z harmonogramem przyjetym w modelu finansowym. W zwigzku ze zaktualizowanymi,
dodatnimi wynikami modelu finansowego, ktore PDH Polska S.A. traktuje jako szacunek wartosci
odzyskiwalnej w ramach testu na utrate wartosci aktywow, podtrzymano konkluzje o braku utraty
wartosci aktywow projektu ,,Polimery Police”, ktore na dzien 30 czerwca 2019 roku obejmowaty
aktywa trwate w tym naktady na srodki trwate w budowie, wartosci niematerialne w budowie, zaliczki
na srodki trwate i wartosci niematerialne, prawa wieczystego uzytkowania oraz aktywowane koszty
pozyskiwania finansowania.

Dla potrzeb testu na utrate wartosci wartos¢ inwestycji w projekt ,,Polimery Police” zostata

oszacowana przy ponizszych kluczowych zatozeniach:

e 35-letniego okresu eksploatacji projektu poczawszy od momentu rozruchu instalacji
produkcyjnych planowanego na Il kwartat 2022 roku, bez uwzglednienia wartosci rezydualnej,

o catkowitego budzetu projektu na poziomie réwnowartosci 1,5 mld EUR,

e utrzymania obecnie zaktadanego harmonogramu pozyskania finansowania oraz jego charakteru
i wysokosci.

Nota 11 Wartosci niematerialne
Wartosc¢ bilansowa

na dzien
31.12.2018

przeksztatcone*

badane
Znaki towarowe 271 108
Znak korporacyjny 160 677
Portfel klientow 367 911
Patenty i licencje 94 425
Oprogramowanie komputerowe 30 021
Koszty prac rozwojowych 2 425
Pozostate wartosci niematerialne 66 319
992 886
Wartosci niematerialne w budowie 55 575
1048 461

* Zgodnie z informacja opisana w punkcie 2.2. c.
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Nota 12 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Wartos¢ bilansowa

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Grunty

Budynki i budowle

Maszyny i urzadzenia

Srodki transportu

Pozostate przyrzady i wyposazenia

Prawo do uzytkowania w budowie
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Zestawienie netto aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania

Prawo
wieczystego Pozostate
uzytkowania Budynki  Maszyny i Srodki przyrzady PDU
gruntéw Grunty ibudowle urzadzenia transportu iwyposazenia w budowie Razem

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 roku
Wptyw wdrozenia MSSF 16, w tym:
Wartos¢ aktywdw wykazanych na 31.12. 2018
roku jako leasing finansowy zgodnie z MSR 17
PWUG wykazywane bilansowo 31.12.2018 roku
Zwiekszenia z tytutu wdrozenia MSSF 16
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2019 roku
Zwiekszenia, w tym:
Zwiekszenia z tytutu zawarcia nowych umow
Zwiekszenia z tytutu zawarcia nowych umow
(rozliczone z PDU w budowie)
Pozostate
Zmniejszenia w tym:(-)
Amortyzacja
Zmniejszenia z tytutu oddania do uzytkowania (z
PDU w budowie)
Zmniejszenia z tytutu przeliczenia roznic
kursowych
Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu
aktualizujacego
Zmniejszenia pozostate
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2019 roku
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Nota 13 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na dzien
31.12.2018
badane
Srodki pieniezne w kasie 589
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych (PLN) 391 706
Srodki pieniezne na rachunkach walutowych
(po przeliczeniu na PLN) 151 460
Lokaty bankowe terminowe do 3 miesiecy 302 166
Lokaty bankowe pozostate 482
Pozostate 129
846 532
Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej 846 532
Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
z przeptywoéw pienieznych 846 532
Nota 14 Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek
na dzien
31.12.2018
badane
Kredyty 2 739 456
Pozyczki 111 517
2 850 973
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 2 488 353
Krotkoterminowe 362 620
2 850 973
Zapadalnos$¢ kredytow i pozyczek oraz struktura walutowa
Na dzien 30 czerwca 2019 roku (niebadane)
Waluta Stopa Wartos¢ kredytu na
kredytu referencyjna dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat
w walucie  w PLN
PLN zmienna/stata
EUR zmienna/stata
usD stata
BRL stata
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku (badane)

Waluta Stopa Wartos¢ kredytu na
kredytu referencyjna dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat

w walucie  w PLN
PLN zmienna/stata 1 070 499 1 070 499 51 191 44 810 154715 819 783
EUR zmienna/stata 415171 1778521 309476 100496 367 602 1 000 947
usD stata 300 1127 1127
BRL stata 853 826 826 - - -
2850973 362620 145 306 522 317 1820730

Grupa opiera swoje finansowanie o zmienne i state stopy procentowe. W przypadku oprocentowania
zmiennego jest ono oparte o stawki referencyjne WIBOR lub EURIBOR powiekszone o marze bankowe.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa dysponuje wolnymi limitami kredytowymi w wysokosci
3255 mln zt (31 grudnia 2018 roku: 3 082 mln zt).

Nota 15 Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

na dzien
31.12.2018

badane
Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych 177 656
Zobowiazania z tytutu nagrod jubileuszowych 213123
Zobowiazania z tytutu odpisow na ZFS$S dla emerytow 22 425
Pozostate zobowigzania 27 103
440 307

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 394 677
Krotkoterminowe 45 630
440 307

Wzrost zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych wynika ze zmian zatozen aktuarialnych oraz
spadku stopy dyskonta, ktora wynosi 2,39% (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 3,0%).

Nota 16 Rezerwy

na dzien
31.12.2018

badane
Rezerwa na sprawy sadowe 8171
Rezerwa na ochrone srodowiska, w tym: rekultywacja 130 484
Rezerwa na wyburzenia elektrolizy rteciowej 9 002
Pozostate rezerwy 40 540
188 197

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 143 772
Krotkoterminowe 44 425
188 197

Rezerwy na sprawy sadowe dotycza gtdwnie spraw pracowniczych gtéwnie w Grupie Azoty POLICE
w kwocie 3 321 tys. zt.
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W pozycji pozostate rezerwy znajduja: rezerwy na likwidacje nieczynnych instalacji, porzadkowanie
nieruchomosci, na potencjalne straty, w tym kary zwigzane z dziatalnoscia operacyjna.
Najwieksze pozycje stanowia:

e rezerwy na kary z tytutu ochrony srodowiska Grupa Azoty PULAWY kwota 7 175 tys. zt,

e rezerwa na likwidacje nieczynnej instalacji Grupa Azoty SIARKOPOL kwota 4 299 tys. zt,

e rezerwa na koszty zwigzane z wywozem i utylizacja zgromadzonych odpadow w kwocie
3210 tys. zt,

e rezerwa na reklamacje w COMPO EKSPERT w kwocie 1 016 tys. zt.
Nota 17 Pozostate istotne zmiany pozycji bilansowych
W wyniku dokonania ostatecznego rozliczenia nabycia COMPO EXPERT, o ktérym mowa w punkcie 1.3
dokonano korekty wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2018 roku. Wartosc¢ firmy COMPO EXPERT na
dzien 30 czerwca 2019 roku wynosi 275 700 tys. zt (31 grudnia 2018 roku: 278 812 tys. zt).
Wzrost poziomu Praw majatkowych o kwote 197 172 tys. zt zwiazany jest gtownie ze wzrostem cen
praw do emisji CO,. Z analogicznego powodu zwiekszeniu ulegty dotacje krotkoterminowe bedace

ujeciem przyznanych nieodptatnych praw do emisji CO,.

Wzrost poziomu Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate o 46 839 tys. zt to efekt
wystepowania dtuzszych terminow ptatnosci zwiazanych z pozasezonowa sprzedaza nawozow.

Spadek poziomu Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate o kwote 596 104 tys. zt zwigzany
Z rozliczeniem rezerwy na prawa do emisji CO, za rok 2018 oraz mniejszym zobowigzaniem z tytutu
zakupu gazu bedacym efektem cyklicznych postojow remontowych a tym samym mniejszym jego
zuzyciem jak rowniez awarig w Grupie Azoty POLICE.

Wzrost poziomu Pozostatych zobowigzan finansowych o kwote 86 194 tys. zt zwigzany jest
z korzystaniem przez Grupe z faktoringu odwrotnego.

Nota 18 Instrumenty finansowe

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

na dzien
31.12.2018
badane
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 2017
Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 2 045 855
Wyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody 16 374
2 064 246
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Instrumenty pochodne 2017
Udziaty i akcje 9113
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1189 146
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 846 532
Pozostate aktywa finansowe 17 438
2 064 246
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Zobowiazania finansowe

na dzien
31.12.2018
badane
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 188
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 4 882 266
4 882 454
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytow
i pozyczek 2 488 353
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow
i pozyczek 362 620
Pochodne instrumenty finansowe 188
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1794 419
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 38736
Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe 198 138

L 4700111 4882454

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe Azoty strat finansowych na skutek
niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich
kontraktowych zobowigzan. Ryzyko kredytowe w Grupie dotyczy gtownie naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, krotkoterminowych lokat bankowych, rachunkéw bankowych oraz srodkéw na rachunku
objetym cash-poolingiem.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Struktura ryzyka kredytowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug grup produktéw w Grupie jest
przedstawiona w ponizszej tabeli.

na dzien
31.12.2018

badane
Segment Nawozy - Agro 576 439
Segment Tworzywa 171 286
Segment Chemia 343 204
Segment Energetyka 28 263
Segment Pozostate 16 678
1135 870

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy Azoty sa w pierwszej kolejnosci objete ochrong w ramach
globalnej polisy ubezpieczenia kredytu kupieckiego, ktora ogranicza ryzyko kredytowe Grupy do
poziomu udziatu wtasnego w szkodzie (tj. 5% do 10% wartosci ubezpieczonych naleznosci). Polisa ta
zapewnia biezacy monitoring sytuacji finansowej kontrahentow oraz ich windykacje w uzasadnionych
przypadkach, natomiast z chwilg faktycznej lub prawnej niewyptacalnosci kontrahenta, wyptate
odszkodowania w wysokosci od 90% do 95% kwoty naleznosci objetych ubezpieczeniem.

Czes¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy od jednostek niepowiazanych, nie objetych w/w
ubezpieczeniem, jest zabezpieczona akredytywami i gwarancjami lub innymi zabezpieczeniami
zaakceptowanymi przez Grupe.

Limit kredytu kupieckiego jest przyznawany kontrahentom w pierwszej kolejnosci na podstawie
decyzji towarzystwa ubezpieczeniowego oraz uzupetniajaco w oparciu o pozytywna historie
wspotpracy i zdolnos¢ kredytowa, okreslana na podstawie raportéw wywiadowni gospodarczych,
sprawozdan finansowych oraz historii ptatniczej klienta.

Kontrahenci, w stosunku do ktorych Grupa nie posiada pozytywnej historii wspotpracy lub sprzedaz
nastepuje sporadycznie, a nie jest mozliwe uzyskanie dla nich ubezpieczonego limitu kredytowego,
dokonuja zakupow w formie przedptaty lub po wczesniejszym ustanowieniu zabezpieczenia.

Grupa Azoty Strona 56 z 64



) Raport okresowy Grupy Azoty za | potrocze 2019 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Ekspozycja na ryzyko kredytowe zdefiniowana jest jako catosc¢ nierozliczonych naleznosci, ktore sg
na biezaco monitorowane przez wewnetrzne stuzby finansowe Grupy Azoty (indywidualnie w stosunku
do kazdego klienta), a w przypadku naleznosci objetych ubezpieczeniem, réwnoczesnie przez
analitykow ryzyka kredytowego towarzystw ubezpieczeniowych.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyczace wartosci godziwej instrumentdw finansowych, dla ktorych

jest mozliwe ich oszacowanie:

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe
kredyty bankowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich
wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnos¢ tych instrumentow,

e naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowiazania handlowe. Wartos¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentéow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich
krotkoterminowy charakter,

e dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe o zmiennym oprocentowaniu. Wartos¢ bilansowa
wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich zmienny
charakter oprocentowania,

o dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe o statym oprocentowaniu. Wartos¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentow wynosi 714 083 tys. zt, a ich wartos¢ godziwa okoto 721 315 tys. zt
(poziom 2 klasyfikacji wartosci godziwej),

e instrumenty pochodne walutowe - wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest
rowna ich wartosci godziwej,

o aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow
jest rowna ich wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych Grupy Azoty wycenianych w wartosci godziwej
w podziale na poziomy klasyfikacji ksztattowata sie na dzien 30 czerwca 2019 roku nastepujaco:

Poziomy klasyfikacji (niebadane) Poziom | Poziom Il Poziom llI
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej, w tym:
wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

wyceniane w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych Grupy Azoty wycenianych w wartosci godziwej
w podziale na poziomy klasyfikacji ksztattowata sie na dzien 31 grudnia 2018 roku nastepujaco:

Poziomy klasyfikacji (badane) Poziom | Poziom I Poziom llI

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej, w tym:
wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy - 2017 -

wyceniane w wartosci godziwej przez

inne catkowite dochody - - 16 374
- 2017 16 374

W | potroczu 2019 roku oraz w 2018 roku Grupa nie dokonywata przeniesien pomiedzy poszczeg6lnymi
poziomami.

Przyjeta w tabelach hierarchia wartosci godziwej jest nastepujaca:
Poziom | - cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikow aktywow lub zobowiazan,
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Poziom Il - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny poziomu |, ktore sg
posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania lub ustalenia na podstawie danych
rynkowych,

Poziom Il - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktore nie opieraja sie na danych rynkowych
mozliwych do zaobserwowania.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych zaprezentowanych w poziomie Il tj. kontraktow
walutowych Il ustalana na podstawie wyceny przeprowadzonej przez banki, z ktorymi zawarto
transakcje. Wyceny te sa sprawdzane poprzez dyskontowanie spodziewanych przeptywow pienieznych
z kontraktow za pomoca rynkowych stop procentowych obowigzujacych na dzien bilansowy.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych zaprezentowanych w poziomie Il ustalana jest:

e Wartos¢ godziwa krotkoterminowych naleznosci handlowych, ktore sa lub moga byc¢ zbywane
w ramach uméw o charakterze faktoringowym Grupa prezentuje jako aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. W ocenie Grupy wartos$¢ godziwa
nie odbiega istotnie od wartosci bilansowych, ze wzgledu na krotki termin ich zapadalnosci.
Wzrost o kwote 6 073 tys. zt powyzszych naleznosci prezentowanych na 30 czerwca 2019 roku
wynika ze zwiekszenia sprzedazy do kontrahentéw, wobec ktorych naleznosci s objete umowami
o charakterze faktoringowym.

e Wartos¢ godziwa udziatow Tarnowskie Wodociagi (inwestycje kapitatowe) wyceniono za
posrednictwem metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych w oparciu o zatozenia
Wieloletniej Prognozy Rozwoju przygotowanej przez Tarnowskie Wodociagi na lata 2017 - 2022.
Wartos¢ na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku wynosi 6 464 tys. zt.

Instrumenty pochodne i rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa stosuje rachunkowosc zabezpieczen przeptywow srodkow pienieznych. Pozycjg zabezpieczanag

sa przyszte wysoce prawdopodobne wptywy ze sprzedazy w EUR, ktore w okresie od lipca 2019 do

wrzesnia 2028 roku zostang ujete w rachunku zyskow i strat. Zabezpieczanym ryzykiem jest ryzyko

walutowe. Pozycja zabezpieczajaca sa dwa kredyty walutowe w EUR:

1) o wartosci wynoszacej na dzien 30 czerwca 2019 roku 118 053 tys. EUR (na dzien 31 grudnia 2018
roku: 118 053 tys. EUR), ktorego sptata nastepuje od grudnia 2018 do czerwca 2025 roku
w 14 réwnych poétrocznych ratach o wartosci 9 081 tys. EUR kazda.

2) o wartosci wynoszacej na dzien 30 czerwca 2019 roku 50 000 tys. EUR (31 grudnia 2018 roku
50 000 tys. EUR), ktorego sptata nastapi od marca 2021 do wrzesnia 2028 roku w 15 rownych
potrocznych ratach o wartosci 3 333 tys. EUR kazda.

Wartosc bilansowa obu w/w kredytow na dzien 30 czerwca 2019 roku wynosi 714 083 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2018 roku: 722 087 tys. zt). W kapitale z wyceny transakcji zabezpieczajacych ujeto na
dzien 30 czerwca 2019 roku kwote 10 364 tys. zt (na 31 grudnia 2018 roku: 2 297 tys. zt) stanowiaca
w catosci efektywne zabezpieczenie. W | potroczu 2019 Spotka nie przekwalifikowywata z innych
catkowitych dochodow do rachunku zyskow i strat zadnych kwot zwigzanych z rachunkowoscig
zabezpieczen.

Nota 19 Zobowiazania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Aktywa warunkowe

na dzien
31.12.2018

badane
30 595

Naleznosci warunkowe

Naleznosci warunkowe na dzien bilansowy dotycza przede wszystkim zgtoszonego do Ciech S.A.
roszczenia o zaptate kwoty 18 864 tys. zt z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnien wynikajacych
Zz umowy sprzedazy udziatow w GZNF ,Fosfory” S.A. (spotka zalezna Grupy Azoty PULAWY). W dniu
30 pazdziernika 2012 roku Grupa Azoty PULAWY ztozyta w tej sprawie pozew do Sadu Okregowego
w Warszawie. Sprawa jest w toku.
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Zobowiazania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

na dzien
31.12.2018
badane
Gwarancje 760
Inne zobowigzania warunkowe 30 483
31243

Na dzien 30 czerwca 2019 roku nie wystapity istotne zmiany w zakresie aktywdéw i zobowiazan
warunkowych w poréwnaniu do informacji ujawnianych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Zobowiazania warunkowe zwigzane z projektem Polimery Police

Umowa z dnia 11 maja 2019 roku zawarta pomiedzy PDH Polska S.A. a Hyundai Engineering Co, Ltd
(,Hyundai”)zawiera zapisy dotyczace zobowigzan warunkowych cigzacych na PDH Polska.
W przypadku niewydania przez PDH Polska S.A. polecenia przystagpienia do petnej realizacji
w terminie czterech miesiecy od daty rozpoczecia tj. od 1 sierpnia 2019 roku, kazda ze stron bedzie
miata prawo odstgpi¢ od umowy ze skutkiem natychmiastowym. W takim przypadku PDH Polska S.A.
zaptaci Hyundai czes¢ wynagrodzenia przypadajaca na dokumentacje, dostawy i prace dostarczone
i odebrane, zwrodci udokumentowane i uzasadnione koszty zakupu urzadzen i materiatow
zamowionych, ale nie dostarczonych jeszcze na teren budowy, w zakresie, w jakim Hyundai nie moze
odwotac¢ zamowienia bez ponoszenia kosztow. Ponadto PDH Polska S.A. zwrdci Hyundai wszystkie
pozostate uzasadnione i udokumentowane koszty, uznane przez PDH Polska S.A., poniesione przez
Hyundai lub, do ktérych poniesienia Hyundai jest zobowiazany w zwiazku z odstapieniem od umowy.
Warto$¢ wynagrodzenia ptaconego na rzecz Hyundai oraz wartos¢ wszelkich uzasadnionych
i udokumentowanych kosztow zwracanych Hyundai nie przekroczy kwoty wynoszacej 30 000 tys. EUR.

Nota 20 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe z jednostkami stowarzyszonymi
Transakcje handlowe

Przychody ze

sprzedazy  Naleznosci Zakupy Zobowigzania

W okresie 6 miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2019 i na ten dzieh
(niebadane)

Podmioty powiazane Grupa Azoty
POLICE

Podmioty powiazane Grupa Azoty
PULAWY

Przychody
ze sprzedazy Zakupy

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018

(niebadane)
Podmioty powiazane Grupa Azoty POLICE 3976 4524
Podmioty powiazane Grupa Azoty PULAWY 112 8 976

4088 13 500
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Transakcje handlowe z jednostkami stowarzyszonymi i wspétkontrolowanymi
Transakcje handlowe

Naleznosci Zobowiazania

Na dzien 31 grudnia 2018 roku (badane)

Podmioty powigzane Grupy Azoty POLICE 642 1 201
Podmioty powigzane Grupy Azoty PULAWY 24 1028
666 2229

Pozostate transakcje

Pozostate
przychody

W okresie 6 miesiecy zakonnczonym 30 czerwca 2019 roku (niebadane)
Podmioty powiazane Grupy Azoty PULAWY

Pozostate Pozostate Przychody Koszty
przychody koszty finansowe finansowe
W okresie 6 miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2018 roku (niebadane)
Podmioty powiazane Grupa Azoty
POLICE - - - 7
Podmioty powiagzane Grupa Azoty
PULAWY 25 - 100
25 - 100 7

Wynagrodzenia Cztonkoéw Zarzadu Jednostki Dominujacej z tytutu i za okres petnienia funkcji
w Grupie

za okres
od 01.01.2018
do 30.06.2018

Swiadczenia krotkoterminowe* 2 335
Swiadczenia w zwiazku z przerwaniem zatrudnienia 185
2520

*Swiadczenia krotkoterminowe za | potroczu 2019 obejmuja rezerwy na potencjalne premie.

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej z tytutu i za okres petnienia
funkcji w Spotce

za okres
od 01.01.2018
do 30.06.2018

1043

Swiadczenia krdtkoterminowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2019 roku osobom zarzadzajacym i nadzorumcym
oraz ich bliskim Grupa Azoty nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytdéw, gwarancji i poreczen oraz
nie zawarto z nimi innych umow zobowiazujacych do swiadczenia na rzecz Grupy.

Kredyty, pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W | potroczu 2019 roku Jednostka Dominujaca udzielita pozyczek w tacznej kwocie 40 260 tys. zt,
catos¢ spotce Grupa Azoty KEDZIERZYN. (w 2018 roku 43 976 tys. zt spotce Grupa Azoty KEDZIERZYN
i 40 000 tys. zt spotce Grupa Azoty POLICE).

Jednoczesnie w | potroczu 2019 Spotka uzyskata terminowe sptaty wczesniej udzielonych pozyczek
w kwocie 26 491 tys. zt, w tym 6 000 tys. zt od Grupy Azoty POLICE, oraz 20 491 tys. zt od Grupy Azoty
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KEDZIERZYN, (w roku 2018 w kwocie 70 707 tys. zt, w tym 26 000 tys. zt od Grupy Azoty POLICE oraz
44 707 tys. zt od Grupy Azoty KEDZIERZYN).

Transakcje z Wtascicielami

Jednostka Dominujaca posiada zaciagniety kredyt w EBOiR. Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019
Spotka posiadata dwa kredyty zaciggniete w EBOIR na taczna kwote 239 561 tys. zt
(na dzien 31 grudnia 2018 roku: 250 436 tys. zt).

Nota 21 Zobowiazania inwestycyjne

W okresie konczacym sie 30 czerwca 2019 roku Grupa Azoty podpisata umowy dotyczace nowych oraz
kontynuacji rozpoczetych zadan inwestycyjnych. Umowy zawarte na realizacje tych zadan obejmuja
gtownie ustugi branzy chemicznej, budowlanej, mechanicznej, elektrycznej, projektowej oraz
nadzoru inwestorskiego. Szacowana wartos¢ tych zobowigzan wynosi 668 412 tys. zt
(31 grudnia 2018 roku: 557 030 tys. zt).

Do najwiekszych zakontraktowanych zobowigzan inwestycyjnych zaliczaja sie:

na dzien
31.12.2018

Instalacja do produkcji propylenu metoda PDH 63 340
Projekt budowy instalacji kwasu azotowego 176 407
Budowa nowej chtodni wentylatorowej dla wydziatu

laktamu -
Modernizacja wezta potspalania na Wydziale Amoniaku 28 454
Modernizacja wezta sprezania gazu syntezowego dla

potrzeb Wytworni Amoniaku 39 228
Dostosowanie stokazu oleum do obowiazujacych

przepisow 10 688
Modernizacja kotta parowego 71 643
Instalacja pilotazowa kwasow humusowych 4 482

Modernizacja wezta skraplania amoniaku w obszarze
Centrali Chtodniczej Wydziatu Amoniaku

Nota 22 Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu odpisoéw aktualizujacych wartos$¢ rzeczowego majatku trwatego

za okres za okres za okres
od 01.01.2018 od 01.04.2019 od 01.04.2018
do 30.06.2018 do 30.06.2019 do 30.06.2018

niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 343 418 348 811 343 427
Wptyw nabycia spotek 43 - -
Utworzenie 7 050 4 285 6 668
Rozwiazanie(-) (383) - (26)
Wykorzystanie(-) (360) - (301)
Stan na koniec okresu 349 768 353 096 349 768
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Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ zapaséow

za okres za okres za okres
od 01.01.2018 od 01.04.2019 od 01.04.2018
do 30.06.2018 do 30.06.2019 do 30.06.2018

niebadane niebadane niebadane

Stan na poczatek okresu 44 472 44 995 47 182

Wptyw nabycia spotek 7

Utworzenie 16 844 10 491 10 941

Rozwiazanie(-) (3 310) (3 157) (2932)

Wykorzystanie(-) (7 845) (6 297) (5023)

Rdznice kursowe (20) -
Stan na koniec okresu 50 168 46 012 50 168

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci

za okres za okres za okres
od 01.01.2018 od 01.04.2019 od 01.04.2018
do 30.06.2018 do 30.06.2019 do 30.06.2018

niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 98 045 82 741 96 326
Utworzenie 14 208 17 319 12 081
Rozwiazanie(-) (9 981) (1973) (8 386)
Wykorzystanie(-) (6 645) (2732) (4 394)
Roznice kursowe - 86
Stan na koniec okresu 95 627 95 441 95 627

W | pétroczu 2019 roku w Grupie Azoty Police utworzono odpis aktualizujacy na kare umowng w kwocie
9 770 tys. zt za nieterminowa realizacje projektu inwestycyjnego. W zwiazku ze spornym charakterem
naleznosci, w catosci objeto ja odpisem aktualizujacym.

W rachunku zyskow i strat zaprezentowano wartos¢ netto wyzej opisanej naleznosci, tj. wartosc
naliczonej kary umownej pomniejszonej o utworzony odpis aktualizujacy.

3.2. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte
wyniki finansowe

Udzielenie poreczenia

Do dnia 2 sierpnia 2019 roku Jednostka Dominujaca i Grupa Azoty Police udzielity poreczenia za
zobowigzania spotki posrednio zaleznej, PDH Polska S.A., wynikajace z realizowanego zadania
inwestycyjnego pn. ,,Polimery Police” do kwoty 10 340 tys. EUR (Jednostka Dominujaca) oraz do kwoty
11 660 tys. EUR ( Grupa Azoty POLICE) na rzecz generalnego wykonawcy inwestycji Hyundai
Engineering Co, Ltd, z siedziba w 75 Yulgok-ro, Jongno-gu, Seoul, 03058, Korea Potudniowa.

Awaria

W dniu 8 lipca 2019 roku zostat ogtoszony w Jednostce Dominujacej stan sity wyzszej (Force Majeure)
dla dostaw PA6. Zdarzenie byto wynikiem niespodziewanego defektu na jednej z linii produkcyjnej
poliamidu 6 (PA6).

Powyzsza sytuacja wptyneta na obecne mozliwosci wytworcze PA6, a tym samym na mozliwos¢
dostarczania produktu odbiorcom. Jednoczesnie zostaty wdrozone dziatania majace na celu
zminimalizowanie skutkow tego zdarzenia na wytwarzanie produktow i jak najszybsze przywrocenie
petnych dostaw produktow.

Wznowienie wtornej oferty publicznej spotki Grupa Azoty POLICE

W dniu 26 sierpnia 2019 roku Zarzad Grupy Azoty POLICE zadecydowat o wznowieniu procesu wtornej
oferty publicznej akcji Spotki Grupa Azoty POLICE i podjat uchwate w sprawie planowanego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki Grupa Azoty POLICE w drodze emisji z prawem poboru
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nowych akcji oraz zmiany Statutu Spotki Grupa Azoty POLICE, uchylajac jednoczesnie wczesniejsza
uchwate Zarzadu Spotki Grupa Azoty POLICE z dnia 4 marca 2019 roku w sprawie planowanego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Grupa Azoty POLICE w drodze emisji z prawem poboru
nowych akcji oraz zmiany Statutu Spotki Grupa Azoty POLICE. Planowane podwyzszenie kapitatu
nastapi w drodze wtornej oferty publicznej, w kwocie nie wyzszej niz 1 100 000 tys. zt skierowanej
do dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru). Planowane podwyzszenie kapitatu powinno
nastapic¢ nie pdzniej niz do konca 2019 roku. Pozyskanie wptywow z emisji akcji ma na celu wsparcie
realizacji Strategii Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A. na najblizsze lata, w szczegolnosci
dywersyfikacji i zwiekszenia rentownosci przychodoéw oraz wzmocnieniu zaangazowania W rozwoj
obszarow niezwigzanych z produkcja nawozowa, ktorej kluczowym elementem jest projekt Polimery
Police realizowany przez spotke celowa PDH Polska S.A.

3.3. Dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 27 czerwca 2019 roku podjeto uchwate o przeznaczeniu
zysku netto Jednostki Dominujacej za rok obrotowy 2018 w wysokosci 171 064 tys. zt w catosci na
powiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.

3.4. Sezonowosc¢

Sezonowos¢ produktoéw Grupy Azoty wystepuje przede wszystkim na rynku nawozow mineralnych.

Nawozy mineralne

Pierwsze potrocze kazdego roku to okres wzmozonej aktywnosci sektora rolnego w zakresie
prowadzonych prac polowych, poprzedzonej zapotrzebowaniem na s$rodki do produkcji rolnej (w tym
nawozy mineralne). Polityka Grupy Azoty ograniczyta wptyw sezonowosci na wynik poprzez optymalng
alokacje wolumenu:

e w ramach catorocznych dostaw do sieci dystrybucyjnej,

e poprzez czesciowe lokowanie produktow na rynkach geograficznych o odmiennych cyklach

SEZONOWOSCi.

Rynek bieli tytanowej

Biel tytanowa, z uwagi na swoje gtowne docelowe zastosowanie (produkcja farb i lakierow), jest
produktem sezonowym zwigzanym z budownictwem konstrukcyjnym. Koniunkturalny popyt
uzalezniony od rynkow aplikacji (zwtaszcza budownictwa) zaczyna rosnaé¢ zwykle pod koniec
| kwartatu i maleje wraz zakonczeniem sezonu budowlanego jesienia.

Dla pozostatych produktow Grupy Azoty sezonowos$¢, z uwagi na mata skale, nie ma istotnego wptywu
na osiggane wyniki.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2019 roku zawiera 64 strony.
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