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重要声明 

兴业证券股份有限公司（简称“兴业证券”）编制本报告的内

容 及信息均来源于发行人 2013 年 4 月 12 日对外披露的《福建发展

高速公路股份有限公司 2012 年年度报告》等其他公开披露文件、第

三方中介 机构出具的专业意见以及发行人向兴业证券出具的说明文

件。兴业证 券对报告中所包含的内容和信息未进行独立验证，也不

就该等内容和 信息的真实性、准确性和完整性作出任何保证或承担

任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投

资 者应对相关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据

以作 为兴业证券所作的承诺或声明。在任何情况下，未经兴业证券

书面许 可，不得用作其他任何用途，投资者依据本报告所进行的任

何作为或 不作为，兴业证券不承担任何责任。 
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第一节本期公司债券概要 

一、本期公司债券核准文件及核准规模 

福建发展高速公路股份有限公司（以下简称“发行人”、“公司”或“福

建高 速”）2011 年公司债券经中国证券监督管理委员会“证监许可[2012]11

号”文核准，发行人获准向社会公开发行面值不超过 15 亿元（含 15 亿元）的

公司债券。 

二、本期债券基本情况 

债券名称：福建发展高速公路股份有限公司 2011 年公司债券。 

发行总额：15 亿元。 

票面金额和发行价格：本次债券面值 100 元，按面值平价发行。 

债券期限：5 年期，附第 3 年末发行人赎回选择权、上调票面利率和投资

者回售选择权。 

发行人赎回选择权：发行人将于本次债券第 3 个计息年度付息日前的第 30

个交易日，在中国证监会指定的信息披露媒体上发布关于是否行使赎回选择权

的 公告，若决定行使赎回权利，本次债券将被视为第 3 年全部到期，发行人将

以票 面面值加最后一期利息向投资者赎回全部公司债券。赎回的支付方式与本

次债券到期本息支付相同，将按照本次债券登记机构的有关规定统计债券持有

人名单，按照债券登记机构的相关规定办理。若不行使赎回，则本次债券将继

续在第 4年、第 5年存续。 

投资者回售选择权：发行人发出关于是否上调本次债券票面利率及上调幅

度 的公告后，投资者有权选择在本次债券第 3 个计息年度付息日将其持有的本

次债 券全部或部分按面值回售给发行人。本次债券第 3 个计息年度付息日即为

回售支付日，发行人将按照上海证券交易所和中国证券登记公司相关业务规则

完成回售 支付工作。 

还本付息方式及支付金额：本次债券采用单利按年计息，不计复利，逾期

不另计息。每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支

付。本次债券于每年的付息日向投资者支付的利息金额为投资者截至付息债权
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登记日收市时所持有的本次债券票面总额分别与债券对应的票面年利率的乘积

之和；于兑付日向投资者支付的本息金额为投资者截至兑付债权登记日收市时

各自所 持有的本次债券到期最后一期利息及等于债券票面总额的本金。 

起息日：2012 年 3 月 8 日。  

利息登记日：按照上证所和中国证券登记公司的相关规定办理。在利息登

记日当日收市后登记在册的本次债券持有人，均有权就其所持本次债券获得该

利息 登记日所在计息年度的利息（最后一个计息年度的利息随本金一起支付）。 

付息日：2013 年至 2017 年每年的 3 月 8 日为上一个计息年度的付息日

（如 遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。若发行人行使

赎回选 择权，则本次债券的付息日为自 2013 年至 2015 年每年的 3 月 8 日（如

遇法定节 假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。若投资者行使回售

选择权，则 回售部分债券的付息日为自 2013 年至 2015 年每年的 3 月 8 日（如

遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1个工作日）。 

本金兑付日：2017 年 3 月 8 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后 

的第 1 个工作日）；若发行人行使赎回选择权，则本次债券的本金支付日为 

2015 年 3 月 8 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。

若投资者行使回售选择权，则回售部分债券的本金支付日为 2015 年 3 月 8 日

（如遇 法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1个工作日）。 

债券利率确定方式：本次公司债券票面利率由发行人和保荐机构（主承销

商） 通过市场询价协商确定。本次公司债券票面利率在债券存续期的前 3 年保

持不变 如发行人行使上调票面利率选择权，未被回售部分债券在存续期限后 2

年票面年利率为债券存续期限前 3 年票面年利率加上调基点，在债券存续期限

后 2年固定不变。 

担保人及担保方式：本次债券无担保。 

发行时信用级别及资信评级机构：经中诚信证券评估有限公司综合评定，

发行人的主体信用等级为 AA+，本次债券的信用等级为 AA+。  

债券受托管理人：兴业证券股份有限公司。 

募集资金用途：本次债券募集资金扣除发行费用后，拟将 12 亿元偿还银行

借款，调整债务结构，剩余募集资金用于补充公司营运资金，改善公司资金状
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况。  
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第二节 发行人 2012 年度经营情况和财务状况 

一、发行人基本情况 

中文名称：福建发展高速公路股份有限公司 

英文名称：FUJIAN EXPRESSWAY DEVELOPMENT CO.,LTD 

法定代表人：黄祥谈 

股票上市交易所：上海证券交易所 

股票简称：福建高速 

股票代码：600033 

注册资本：2,744,400,000.00 元 

注册地址：福建省福州市东水路 18 号福建交通综合大楼 26 层 

办公地址：福建省福州市东水路 18 号福建交通综合大楼 26 层 

邮政编码：350001 

联系电话：0591-87077366 

传真：0591-87077366 

企业法人营业执照注册号：350000100010861 

税务登记证号：350102705102437 

互联网网址：http://www.fjgs.com.cn 

电子信箱：stock@fjgs.com.cn 

经营范围：投资开发、建设、经营公路；机械设备租赁，咨询服务；工业

生产资料，百货，建筑材料，五金、交电、化工，仪器仪表，电子计算机及配

件的批发、零售、代购、代销。（以上经营范围涉及许可经营项目的，应在取

得有关部门的许可后方可经营） 

二、发行人 2012 年度经济状况 
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1、公司经营与管理情况 

2012 年，是深入实施“十二五”发展规划的关键之年，面对国内经济下行

压力加大、宏观调控力度加强、扩建通车后运营成本较快增长以及重大节假日

小型客车免费通行政策的实施带来诸多困难和严峻考验，公司上下稳扎稳打，

锐意进取，以创新融资促发展，以规范管理促提升，仅仅围绕董事会制定的工

作目标，积极应对各种困难，公司经营业绩保持平稳。近核算，公司全年实现

营业总收入 24.25 亿元，同比增长 4.9%，全年实现归属于母公司所有者的净利

润 4.11 亿元，同比下降 6.23%，每股收益 0.15 元，加权平均净资产收益率

5.77%，同比下降 0.49 个百分比。浦南高速全年亏损 3.95 亿元，亏损幅度有所

增加。 

报告期内，福（州）泉（州）高速客车按车型收费标准折算的日均车流量

为 22,293 辆，同比增长 10.74%；货车按计重收费标准折算的日均车流量为

13,518 辆，同比增长 8.05%；泉（州）厦（门）高速客车按车型收费标准折算

的日均车流量为 31,372 辆，同比增长 11.56%，货车按计重收费标准折算的日

均车流量为 17,274 辆，同比下降 0.41%；罗（源）宁（德）高速客车按车型收

费标准折算的日均车流量为 12,730 辆，同比增长 7.36%，货车按计重收费标准

折算的日均车流量为 14,527 辆，同比下降 2.24%。 

泉（州）厦（门）高速公路扩建工程全线 81.88 公里于 2010 年 9 月 2 日基

本建成通车，福（州）泉（州）高速扩建工程福州相思岭隧道至泉州过坑

130.48 公里于 2011 年 1 月 18 日基本建成通车。泉厦高速公路扩建工程竣工决

算审计工作已于 2012 年圆满完成，福泉高速公路扩建工程决算审计工作正稳步

推进中。与此同时，泉厦和福泉高速公路扩建剩余尾工工程继续开展，截至

2012 年 12 月 31 日，福建高速公路扩建工程已累计支出 118.13 亿元，其中，

泉厦段累计支付 49.86 亿元；福泉段累计支付 68.26 亿元。报告期内，福厦高

速公路扩建工程支付工程款 4.06 亿元，其中，泉厦段支付 1.38 亿元，福泉段

支付 2.68 亿元。 

2、主要控股公司及公司的经营情况 

（1）主要控股公司的经营情况及业绩  
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福建省福泉高速公路有限公司（以下简称"福泉公司"），注册资本 8,000

万元，本公司持有其 63.06%股份，主营业务为福泉高速公路的经营管理，包括

收费、养护、车辆施救等业务。截至 2012 年 12 月 31 日，公司总资产 104.04

亿元，净资产 46.02 亿元，2012 年实现营业收入 13.15 亿元，营业利润 5.58

亿元，净利润 4.02 亿元，同比增长 4.65%。 

福建罗宁高速公路有限公司（以下简称"罗宁公司"），注册资本 3,000 万

元，本公司持有其 100%股份，主营业务为罗宁高速公路的经营管理，包括收费、

养护、车辆施救等业务。截至 2012 年 12 月 31 日，公司总资产 104.04 亿元，

净资产 7.14 亿元，2012 年实现营业收入 2.06 亿元，营业利润 0.64 亿元，净

利润 0.49 亿元，同比下降 11.70%。 

福建陆顺高速公路养护工程有限公司（以下简称"陆顺公司"），注册资本

3,000 万元，本公司持有期 100%股份，主营业务为高速公路养护等业务。截至

2012 年 12 月 31 日，公司总资产 1.22 亿元，净资产 0.53 亿元，2012 年实现营

业收入 1.43 亿元，营业利润 0.15 亿元，净利润 0.10 亿元。 

福建省福厦高速公路文化传媒有限公司（以下简称“福厦公司”），注册

资产 500 万元，本公司持有期 55%股份，主营业务为高速公路广告等业务。截

至 2012 年 12 月 31 日，公司总资产 1810 万元，净资产 711 万元，2012 年实现

营业收入 1193 万元，营业利润 291 万元，净利润 211 万元。 

（2）主要参股公司的经营情况及业绩  

南平浦南高速公路有限责任公司（以下简称"浦南公司"），注册资本

6,000 万元，本公司持有其 29.78%股份，主营业务为浦城至南平高速公路的经

营管理，包括收费、养护、车辆施救等业务。截至 2012 年 12 月 31 日，公司总

资产 101.38 亿元，净资产 19.89 亿元，2012 年实现营业收入 2.94 亿元，营业

利润-3.95 亿元，净利润-3.95 亿元，同比下降 24.91%。浦南公司亏损额度加

大的主要原因是浦南高速车流量较小及财务费用增长较大。 

三、发行人 2012 年度财务状况 

根据发行人 2012 年度财务报告，主要会计数据和财务指标如下： 
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（一）主要会计数据 

金额单位：元 币种：人民币 
 

主要会计数据 2012年 2011年 
本期比上年同期

增减（%） 
2010年 

营业收入 2,425,428,245.10 2,312,056,380.77 4.90 1,935,472,005.73 

归属于上市公司股

东的净利润 
410,691,634.58 437,990,490.61 -6.23 528,859,103.17 

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润 

414,362,754.04 447,243,037.64 -7.35 567,734,339.29 

经营活动产生的现

金流量净额 
1,643,046,794.05 1,671,327,368.09 -1.69 1,289,451,816.36 

 2012年 2011年 
本期比上年同期

增减（%） 
2010年 

归属于上市公司股

东的净资产 
7,239,294,558.38 7,073,966,647.12 2.34 6,910,416,156.51 

总资产 19,771,908,422.04 19,809,501,750.34 -0.19 17,502,469,376.38 

（二）主要财务数据 

主要财务指标 2012年 2011年 
本期比上年同

期增减（%） 
2010年 

基本每股收益（元/股） 0.1496 0.1596 -6.27 0.1927 

稀释每股收益（元/股） 0.1496 0.1596 -6.27 0.1927 

扣除非经常性损益后的基本每

股收益（元/股） 
0.1510 0.1630 -7.36 0.2069 

加权平均净资产收益率（%） 5.77 6.26 -0.49 7.87 

扣除非经常性损益后的加权平

均净资产收益率（%） 
5.82 6.40 -0.58 8.45 
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第三节发行人募集资金使用情况 

一、本期债券募集资金状况 

公司于 2011 年 10 月 25 日经第五届董事会第十九次会议决议通过，并经中 

国证券监督管理委员会以证发行字[2012]11 号文件核准，于 2012 年 3 月 6 日

至 2012 年 3 月 12 日公开发行总面值为 15 亿元的福建发展高速公路股份有限

公司公司债券，本次债券的期限为 5 年，并附在第三年年末发行人赎回选择权、

上调票面利率和投资者回售选择权。本期债券票面利率为 5.80%，扣除发行费

用支出 1,009.50 万元，本次净募集资金 139,990.50 万元，该款项已于 2012 年

3 月 14 日汇入发行人指定的银行账户。并经发行人聘请的中审亚太会计师事务

所有限公司对本次债券网上发行认购冻结资金、网下配售认购冻结资金出具了

编号为中审亚太验字（2012）010197 号的验资报告，以及发行人聘请的天健正

信会计师事务所有限公司对本次债券募集资金到位情况出局了天健正信验

（2012）综字 020017 号的验资报告。公司发行的公司债券也经上海证券交易所

同意，于 2012 年 3 月 28 日起在上海证券交易所挂牌交易，证券简称“11 闽高

速”，证券代码“122117”。 

根据本期债券募集说明书的相关内容，募集资金扣除发行费用后，公司拟

安 排债券募集资金中的 12 亿元偿还银行借款，优化公司债务结构，其余募集

资金 用于补充营运资金，改善公司资金状况。 

二、本期公司债券募集资金实际使用情况 

根据发行人的相关说明，本期公司债券均按照本期债券募集说明书中披露

的使用用途专款专用，其中已用于偿还银行借款 139,019.22 万元，剩余支出资

金主要用途为补充流动资金支出。截止至本报告出具日，发行人募集资金用途

主要如下表所示：单位：万元 

 

项目 
公司债券 

发行收入 

债券发行 

费用支出 

归还银行 

借款支出 

补充流动 

资金支出 

尚未使用 

金额 

金额 
 

150,000.00 
 

1,009.50 
 

139,019.22 
 

9971.28 
 

0 
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第四节债券持有人会议召开情况 

2012 年度内，发行人未召开债券持有人会议。 
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第五节发行人证券事务代表的变动情况 

根据发行人对外披露的 2012 年年度报告，2012 年度内，发行人的证券事

务代表为冯国栋，未发生变动情况。 
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第六节本期公司债券付息情况 

本期公司债券于 2012 年 3 月 8 日正式起息，2012 年度内，发行人不存在

需要为本期公司债券偿付本息的情况。 

发行人于 2013 年 2 月 26 日刊登了《福建发展高速公路股份有限公司关于

“11 闽高速”公司债券的付息公告》，并与 2013 年 3 月 8 日完成第一次付息，

支付利息 8,700 万元。 
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第七节本期债券的信用评级状况 

 

2013 年 5 月 8 日，中诚信证券评估有限公司出具了《福建发展高速公路股

份有限公司 2011 年公司债券跟踪评级报告（2013）》，跟踪评级结果如下： 

一、本期债券跟踪信用等级：AA+。 

二、发行人主体信用等级：AA+。 

三、评级展望：稳定。 
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第八节其他重要事项 

一、最近三年及一期对外担保情况 

截止至本报告签署日，公司不存在对外担保的情况。 

二、重大未决诉讼或仲裁事项 

截止至本报告签署日，公司不存在重大未决诉讼或仲裁事项。 

 




