INDYGOTECH

MINERALS

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
INDYGOTECH MINERALS S.A
ZA ROK OBROTOWY 2015

OBEJMUJACE OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU
DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Warszawa, 29 kwietnia 2016 roku
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I.  Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania Zarzadu

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci spotki IndygoTech Minerals S.A. (,Indygo”, ,,Spétka”, ,, Emitent”)
za rok obrotowy 2015 zostato sporzadzone zgodnie z § 91 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow
papieréow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 33, poz. 259 wraz z pdin.
zm.).

Il.  Zasady sporzadzania Rocznego Sprawozdania Finansowego za rok obrotowy 2015

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli do dnia 31 grudnia 2016
roku. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 i pordwnawczo za rok obrotowy 2014 sporzgdzone
zostato w oparciu zasady (polityke) rachunkowosci wynikajgce z przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (wraz z pdzniejszymi zmianami) oraz z ,Opisu przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci Spétki i ,Zasad i wykazu stawek amortyzacji srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych” przyjetych Uchwatg Zarzadu Spétki nr 3/12/2010 z dnia 15 grudnia 2010
roku.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci zostaty zaprezentowane w ,Sprawozdaniu Finansowym
IndygoTech Minerals za okres od dnia 01 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku” w czesci
»Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego”.

Informacje o rezerwach, aktywach i rezerwach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Informacje o rezerwach, aktywach i rezerwach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zaprezentowane zostaty w ,Sprawozdaniu Finansowym IndygoTech Minerals za okres od dnia 01

stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku” w czesci ,,Informacja dodatkowa do sprawozdania
finansowego”.
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lll.  Informacje ogdlne o Spotce

Firma Spoétki Dominujacej

IndygoTech Minerals spotka akcyjna

Siedziba

Adres

Numer Identyfikacji Podatkowe] (NIP)
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON)
Przedmiot dziatalnosci wg PKD

Rejestracja Spotki w KRS

Kapitat zaktadowy

Warszawa

ul. Swietokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa
928-000-79-23

970455962

Dziatalnos¢ holdingéw finansowych

Pozostate posrednictwo pieniezne

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy, KRS nr 0000135232
3.190.000,00zt w catosci optacony

Sktad Zarzagdu na 31.12.2015 .

Dariusz Janus — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na 31.12.2015 r.

Krzysztof Misiak
Matgorzata Piasecka
Marcin Zimny

Sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji

Albin Pawtowski
Marcin Zimny
Mariola Golec
Matgorzata Piasecka
Zenon Skowronski

IV.  tad korporacyjny

Spétka IndygoTech Minerals S.A. przekazuje tad korporacyjny w formie zatgcznika do niniejszego

raportu. Jest on rowniez dostepny na stronie internetowej http://www.indygotechminerals.com w

zaktadce tad korporacyjny.

V. Wybrane Dane Finansowe,

zawierajgce podstawowe pozycje skréconego

sprawozdania finansowego (réwniez w przeliczeniu na EURO)

Zasady przeliczania danych finansowych na euro:

a) Woybrane pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego EUR podanego przez Narodowy

Bank Polski:

e Zdnia31.12.2014 roku — kurs 4,26 PLN/EUR,
e Zdnia31.12.2015 roku — kurs 4,26 PLN/EUR.

b) Wybrane pozycje Rachunku Zyskéw i Strat oraz Rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono

wedtug Sredniej arytmetycznej kursow srednich opublikowanych przez NBP na ostatni dzien

kazdego miesigca okresu obrotowego:
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e Zaokres01.01.2014-31.12.2014 roku - kurs 4,189 PLN/EUR,
e Zaokres01.01.2015-31.12.2015 roku - kurs 4,185 PLN/EUR.

Tabela 1 Wybrane dane finansowe IndygoTech Minerals za 2015 rok i 2014 rok

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 —
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i

materiatéw 0 40 0 10
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -1 070 -430 -256 -103
Zysk (strata) brutto -33017 -38 662 -7 890 -9 239
Zysk (strata) netto -27 223 -30 770 -6 505 -7 353
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 419 114 98 27
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 462 389 108 91
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -416 -530 -98 -124
Przeptywy pieniezne netto, razem 465 -141 109 -33
Aktywa, razem 38 444 60 901 9021 14 291
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2644 14 612 620 3429
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 2522 9742 592 2286
Kapitat wtasny 35 800 46 289 8401 10 862
Kapitat zakltadowy 3190 2216 749 520
Liczba akcji (w szt.) 63 800 000 44 310 803 63 800 000 44 310 803
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) -0,43 -0,69 -0,10 -0,16
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcjg zwyktg (w
ZEUR) -0,43 -0,69 -0,10 -0,16
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 0,56 1,04 0,13 0,25
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w
ZEUR) 0,56 1,04 0,13 0,25
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w zZEUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
VI.  Omodwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Gtéwnym Zzrédtem przychoddéw Spétki sg transakcje na posiadanych aktywach oraz dochody zwigzane
ze wzrostem wartosci spotek z portfela IndygoTech Minerals S.A.

W roku obrotowym 2015 IndygoTech Minerals S.A. osiggneta strate netto w wysokosci 27 223 tys. zit.
wynikajaca z niskiej wyceny spoétek portfelowych na dzier 31 grudnia 2015 roku, ktérych akcje znajduja
sie w obrocie publicznym.

Wartos$¢ aktywow ogdtem Indygo na 31 grudnia 2015 roku wyniosta 38 444 tys. zt.

Kapitaty wtasne IndygoTech Minerals na koniec 2015 roku wyniosty 35800 tys. zt. Zadtuzenie
IndygoTech Minerals na koniec 2015 roku nadal utrzymywato sie na bardzo niskim poziomie. Emitent
W przewazajgcej czesci finansuje sie sSrodkami wtasnymi. Zobowigzania IndygoTech Minerals wyniosty
2 522 tys. zt i stanowity 6,6% wartosci sumy bilansowej, w tym zobowigzania dtugoterminowe 0 zt. Na
koniec 2014 roku zobowigzania IndygoTech Minerals S.A. wynosity 9,7 min zt.
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Suma aktywow i pasywow Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosta 38 444 tys. zt i w stosunku
do roku poprzedniego zmalata o 36,87%. Tak znaczacy spadek byt wynikiem niskiego poziomu wyceny

rynkowej aktywéw notowanych na rynku gietdowym na dziert 31.12.2015r.

Wykres 1 Suma bilansowa IndygoTech Minerals na koniec 2011, 2012, 2013, 2014 i 2015 roku

(w tys. zt)
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B Suma bilanséw
Zrédto: Dane finansowe Emitenta
W strukturze poszczegdlnych sktadnikéw bilansu po stronie aktywdw nastgpit spadek udziatu aktywéw
obrotowych w sumie bilansowej. Spadek o 15,24%, z poziomu 1.568 tys. zt na koniec 2014 roku do

1.329 tys. zt na koniec 2015 roku, wynikat przede wszystkim ze zmiany zaklasyfikowania posiadanych
papierow wartosciowych i wyceny rynkowej.

Wykres 2 Struktura aktywdéw IndygoTech Minerals (w%)

Aktywa Spoétki na dzien
31.12.2014

0,26%

99,74%

m Aktywa trwate = Aktywa obrotowe
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Aktywa Spoétki na dzien
31.12.2015

3,46%

96,54% \

m Aktywa obrotowe m Aktywa Trwate
Zrodto: Dane finansowe Emitenta
W strukturze pasywdéw pozycje bilansu pozostajg bardzo stabilne. Spdtka prowadzi dziatalnosc
inwestycyjng w zdecydowanym stopniu opierajac sie na posiadanych srodkach wtasnych, w 93,2%

finansujac dziatalnosé kapitatem wtasnym, a jedynie w niewielkim stopniu positkujgc sie kapitatami
obcymi.

Wykres 3 Struktura pasywow IndygoTech Minerals S.A. (w %)

Pasywa Spoétki na dzien
31.12.2014

24,40%

75,60%

m Kapitat wtasny = Rezerwy i zobowigzania
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Pasywa Spoétki na dzien
31.12.2015

6,88%

93,12%

= Kapitat wiasny = Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zrédto: Dane finansowe Emitenta
W kolejnym roku obrotowym nadal najwiekszy wptyw na wyniki finansowe bedg miaty zmiany
wartosci wycen juz posiadanych aktywéw finansowych, wynikajgce ze zmian koniunktury na rynku

kapitatowym oraz z realizacji zamierzen inwestycyjnych Spoétki, a w szczegdlnosci z realizacji planéw
inwestycyjnych Emitenta dotyczgcych spétek z klastra technologicznego.

Ponizej przedstawione zostaty wskazniki, istotne do oceny sytuacji Spotki, uwzgledniajgce specyfike
powadzonej dziatalnosci:

Tabela 2 Wskazniki ekonomiczne IndygoTech Minerals S.A. na koniec 2015 i 2014 roku

Nazwa wskaznika Sposéb wyliczenia 31.12.2015 31.12.2014

Stopa zwrotéw z aktywow (ROA) zysk (strata) netto / aktywa razem 70,81 -50,89%

Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

i 0,
(ROE) zysk (strata) netto / kapitat wlasny 76,04 66,47%

aktywa obrotowe / zobowigzania

Wskaznik biezacej ptynnosci krotkoterminowe 0,52 0,16
Wskaznik ogélnego zadtuzenia zobowigzania ogotem / aktywa razem 6,89% 23,99%
Wskaznik zadtuzenia kapitatd

Zniic zadiuzent priatow zobowigzania ogétem / kapitaty wtasne 7,38% 31,57%
wiasnych
Wskaznik zysku na jedng akcje zysk (strata) netto / liczba akcji -0,43 -0,7z

Zrédto: Dane finansowe Emitenta
VIl.  Informacje o podstawowych, towarach lub ustugach

Podstawowym zrédtem przychodéw i zyskow jest dziatalnos$¢ inwestycyjna na szeroko pojetym rynku
finansowym.
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Woykres 4 Zestawienie przychodow ze sprzedazy oraz przychodéw finansowych
IndygoTech Minerals na koniec 2012, 2013, 2014 i 2015 roku (w tys. zf)
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Przychody netto z sprzedazy produktéw, towardw i ustug B Przychody finansowe

Zrodto: Dane finansowe Emitenta

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci prowadzonej przez Spétke w sprzedazy Spétki nie wystepuja
klasyczne grupy produktéw, towardw i ustug. W strukturze uzyskiwanych przez Spétke przychoddow
znajduje swoje odzwierciedlenie fakt, iz zajmuje sie ona dziatalnoscig inwestycyjng. Decydujgca role
w przychodach Spoétki odgrywajg przychody netto ze sprzedazy produktdw, zwigzane ze sprzedaig
aktywéw oraz przychody finansowe, zwigzane aktualizacjag wyceny posiadanych aktywéw (akcji w
innych podmiotach gospodarczych). W 2015 roku przychody finansowe wyniosty 80 tys. zt.

VIll.  Informacje o rynkach zbytu

Spdétka zajmuje sie dziatalnoscig inwestycyjng, obecnie wytgcznie na rynku krajowym. IndygoTech
Minerals ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci nie jest uzalezniona od zadnego odbiorcy
lub dostawcy. Gtéwnym czynnikiem zewnetrznym wptywajagcym na osiggane przez Spétke wyniki
finansowe, jest koniunktura panujgca na rynku gietdowym. Ze wzgledu na fakt, iz Spdétka nie prowadszi
zadnej dziatalnosci produkcyjnej, nie posiada zadnych Zrédet zaopatrzenia w materiaty.

IX.  Zdarzenia istotne wptywajgce na dziatalno$¢ Spodtki, jakie nastgpity w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

IndygoTech Minerals wraz z grupg spoétek: Baltic Ceramics Investments S.A., Electroceramics S.A. oraz
LZMO S.A. tworzy ceramiczng grupe przemystowa, dziatajgcg w obszarze zaawansowanych technologii
przetwarzania surowcow mineralnych do zastosowania w przemysle:

)
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e ceramicznych materiatéw wspomagajgcych wydobycie weglowodoréw,
e ceramicznych materiatéw elektroizolujacych dla srednich i wysokich napie¢,
e ceramicznych materiatéw budowalnych.

IndygoTech Minerals opiera swoje przewagi konkurencyjne na wiedzy, technologii i wtasnych zasobach
surowcowych.

Cecha wspodlng dziatalnosci spotek jest zaawansowane technologicznie przetwarzanie surowcéw
mineralnych. Efektem jest powstanie zupetnie réznych produktéw koncowych posiadajgcych na kilku
etapach produkcji daleko idgce podobienistwa technologiczne. Umozliwia to osiggniecie efektu synergii
technologicznej poprzez: ten sam sposdb przetwarzania surowcéw mineralnych, stosowany przez te
spotki, podobienstwo etapdéw i ciggdw technologicznych, korzystanie z tych samych dostawcéw
maszyn i urzadzen, tg sama lokalizacje zaktadéw produkcyjnych. Prowadzi to do uzyskania trwatej
przewagi konkurencyjnej, a jednoczesnie wyraznie redukuje ryzyko technologiczne.

IndygoTech Minerals w kilkuletniej perspektywie bedzie koncentrowaé sie na rozwoju kluczowych
przedsiewziec inwestycyjnych, wykorzystywaé efekty synergii oraz zwiekszajgc mozliwosci wynikajace
ze skali prowadzonej dziatalnosci.

IndygoTech Minerals jako spdtka zarzadzajgca i dominujgca w grupie kapitatowej w okresie objetym
sprawozdaniem prowadzita gtdwnie dziatalnos¢ finansowa i inwestycyjng zwigzang z zarzadzaniem
spotkami portfelowymi, w szczegdlnosci poprzez wsparcie kapitatowe, organizacyjnie i merytorycznie,
przekazujgc niezbedny know-how. W wyniku tych dziatan IndygoTech Minerals udato sie znaczgco
zwiekszy¢ tempo inwestycji dokonywanych w grupie kapitatowej, a takze skutecznie pozyskac dla nich
finansowanie.

Baltic Ceramics Investments S.A.

Baltic Ceramics Investments S.A. zarzadza projektem inwestycyjnym budowy zaktadu produkcji
proppantéw ceramicznych, stosowanych w procesie poszukiwania i wydobycia weglowodordéw.
Projekt jest bezposrednio realizowany poprzez spétke zalezng w 100%, tj. Baltic Ceramics S.A.
Realizowana inwestycja obejmuje zaréwno budowe zaktadu zlokalizowanego na dziatce o powierzchni
2,075 ha oraz zakup najnowoczesniejszych rozwigzan technologicznych (wyposazenia laboratoriow
oraz hal produkcyjnych).

Spoétka prowadzi szereg prac badawczo - rozwojowych zwigzanych z udoskonaleniem technologii,
certyfikacjg produktéw oraz w ramach dziatania Demonstrator + pracg nad technologig ultra lekkich
proppantéw ceramicznych. Prace badawczo - rozwojowe prowadzone sg w Scistej wspotpracy z
czotowymi polskimi Instytutami Naukowymi.

Inwestycja budowy zaktadu prowadzona przez Baltic Ceramics S.A. jest wspotfinansowana ze srodkéw
unijnych w tacznej kwocie 33,1 min zt w ramach projektu pn.: ,Budowa zaktadu oraz wdrozenie
innowacyjnej technologii produkcji proppantéw ceramicznych”, realizowanego w ramach dziatania 4.4
Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym POIG 2007-2013.

R
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W okresie minionego roku Spotka w obszarze dziatan inwestycyjnych zwigzanych z budowg fabryki i
montazem linii technologicznej zrealizowata miedzy innymi nastepujgce dziatania: Zakoriczono
wymagane postepowania ofertowe na dostawe i montaz maszyn i urzadzen, kontynuowano prace
budowlane w tym zamknieto hale magazynowg, zakoriczono prace fundamentowe w hali produkcyjnej
przygotowania proppantéw pod instalacje mityna kulowego, prowadzono prace zwigzane z
ustawieniem konstrukcji stalowej hali produkcyjnej przygotowania proppantow i jej czeSciowym
zamknieciem, prowadzono prace zwigzane z infrastrukturg w tym uktadaniem kostki brukowej i
podziemnym okablowaniem zaktadu, realizowano prace wykonczeniowe w czesci zaplecza
przemystowego przy hali produkcyjnej, zakoriczono zbrojenia pod wybrane urzgdzenia wchodzgce w
sktad linii granulacji mechanicznej w hali produkcyjnej, rozpoczeto montaz konstrukcji stalowej pod
silosy przed halg wstepnego przygotowania proppantédw, ukornczono zbrojenia pod wybrane
urzadzenia. W lutym 2016 r. dostarczono kluczowe urzadzenia linii granulacji mechanicznej
(granulatoréw) do zaktadu produkcji proppantow ceramicznych budowanego w Lubsku. W marcu 2016
r. dostarczono urzadzenia linii wstepnego przygotowania surowcéw — w tym w szczegélnosci mtyn
kulowy.
Réwnoczesnie z budowg zaktadu postepowato wykariczanie laboratorium badawczo-rozwojowego
zawierajgcego linie demonstracyjng realizowang i budowang z programu Demonstrator+. Zakoriczono
i skompletowano linie pilotazowa odzwierciedlajacy linie zaprojektowang do gtéwnego zaktadu. W
sktad tej linii wchodzi: sita, mtyn kulowy laboratoryjny, granulatory, piec laboratoryjny obrotowy i
wiele pomniejszych urzadzen. Zakupiono réwniez do dziatu badawczo rozwojowego sita do
nanoproszkow oraz analizator gestosci nanoproszkow. Wszystkie z powyzszych urzgdzen zostaty juz
zamontowane w laboratorium i rozpoczety prace.
W okresie sprawozdawczym Baltic Ceramics S.A. kontynuowata dziatania zwigzane z uzyskaniem
patentéw dla nizej wymienionych wynalazkéw:
1) ,Lekkie proppanty ceramiczne i sposdb wytwarzania proppantéw
ceramicznych” - zgtoszenie w trybie PCT i USA;
2) ,Proppanty ceramiczne o Sredniej wytrzymatosci i sposéb ich wytwarzania"
— zgtoszenie w trybie krajowym, europejskim oraz PCT i w USA;
3) ,Innowacyjny sposdéb wytwarzania lekkich proppantéw ceramicznych" —
zgtoszenie w trybie regionalnym oraz miedzynarodowym PCT.

Dziatania zwigzane ze zgtoszeniem wynalazkéw byty wspétfinansowane byty ze srodkéw unijnych w
tacznej wysokosci 213.071,42 zt i zostaty rozliczone na zakoriczenie okresu realizacji projektéw, tj. na
31.12.2015 .

Ze wzgledu na fakt, iz projektu unijne obejmowaly wytacznie przeprowadzenie procedur
zgtoszeniowych, Spétka kontynuuje dziatania zmierzajgce do uzyskania patentow. Nalezy jednak
wskazad, iz od dnia zgtoszenia wynalazkdw Spétka korzysta z warunkowej ochrony patentowej.

W trakcie realizacji inwestycji spotka zalezna na biezgco dokonywata redefinicji poszczegdlnych zatozen
projektu. Wptyneto to na konieczno$¢ wprowadzenia szeregu zmian w zakresie rzeczowym
przedsiewziecia. Proces produkcji proppantéw ceramicznych wymaga zastosowania zaawansowane;j i
skomplikowanej technologii, ktédra musi by¢ samodzielnie opracowana przez spétke zaleing, Baltic
Ceramics S.A. Obecnie proppanty ceramiczne o jakosci premium produkuje zaledwie kilka firm w skali
Swiata (oligopol), za$ proces produkcyjny wykorzystywany przez kazdg z nich jest unikatowy.
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Formutujgc zatozenia projektu Baltic Ceramics S.A. posiadata opracowany sktad chemiczno-
mineralogiczny proppantéw ceramicznych, technologie produkcji oraz wstepnie zaprojektowang linie
produkcyjng wraz z gtdwnymi elementami i liniami produkcyjnymi. W trakcie procedur wyboru
dostawcow maszyn i urzadzen nastepowata weryfikacja zatozen technicznych przyjetych wczesniej
przez Baltic Ceramics S.A. na etapie projektowania inwestycji. Wszystkie wprowadzone przez Baltic
Ceramics S.A. modyfikacje stuzg podniesieniu efektywnosci linii produkcyjnej oraz polepszeniu
wiasciwosci proppantédw ceramicznych, ktére bedg produkowane przy jej wykorzystaniu. Zmiany w
elementach poszczegdlnych czesci sktadowych linii produkcyjnej wptynety réwniez na koniecznos¢
wprowadzenia modyfikacji w infrastrukturze budowlanej i dostosowania jej do nowych zatozen linii
produkcyjnej. Wprowadzone zmiany spowodowaty konieczno$¢ przedtuzenia terminu realizacji
inwestycji do konca wrzesnia 2016 r.

IndygoTech Minerals S.A. w dniu 4 maja 2015 roku udzielita poreczenia wekslowego do kwoty
10.026.212,50 zt (wraz z ewentualnymi odsetkami i innymi kosztami) spotce posrednio zaleinej,
dziatajgcej pod firmg Baltic Ceramics S.A. z siedzibg w Lubsku w zwigzku z zawarciem przez Baltic
Ceramics S.A. z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie (,,PZU”) umowy
zlecenia udzielenia gwarancji ubezpieczeniowej (,Umowa”), dotyczgcej udzielenia przez PZU gwarancji
ubezpieczeniowej, ktérej beneficjentem jest Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (,,PARP”).

Electroceramics S.A.

Electroceramics S.A. zarzadza projektem budowy zaktadu produkcji ceramicznych korpusow
elektroizolacyjnych do zastosowan przemystowych oraz ceramicznych izolatoréw dla linii przesytowych
srednich i wysokich napiec. Inwestycja jest realizowang poprzez spétke zalezng w 100%, Industry
Technologies S.A. z siedzibg w Lubsku.

Zaktad produkujgcy elementy elektroizolacyjne powstanie w Lubsku na dziatce o powierzchni 0,7137
ha. Uruchomienie zaktadu planowane jest pod koniec maja 2016 roku.

Industry Technologies realizuje inwestycje budowy zaktadu produkcyjnego a jej dziatalno$é bedzie
koncentrowata sie na produkcji i sprzedazy ceramicznych korpuséw elektroizolacyjnych do zastosowan
przemystowych oraz izolatorow dla linii przesytowych srednich i wysokich napie¢. Produkty beda
wytwarzane w najnowoczesniejszej technologii izostatycznej, z wysokoglinowej masy porcelanowej C
130, charakteryzujacej sie najwyzszymi parametrami wytrzymatosciowymi.

Industry Technologies jako jedyna firma w Polsce i na rynku globalnym posiada opatentowang
technologie izostatycznego formowania (pod ciggtym cisnieniem 600 bar) ceramicznych korpuséw
elektroizolacyjnych. W okresie minionego roku Spodtka kontynuowata dziatania zmierzajgce do
zakonczenia budowy i uruchomienia zaktadu produkcyjnego. Podczas tego roku zaawansowanie
budowy z poziomu okoto 36% na poczgtku roku wzrosto do poziomu 95% obecnie. Zakoriczono cato$¢
prac budowlanych zaktadu i w efekcie uzyskano dnia 3 lutego 2016 roku z Powiatowego Inspektoratu
Budowlanego z Zarach pozwolenie na uzytkowanie zaktadu produkcyjnego wraz z infrastrukturg
towarzyszgcy. W ciggu ostatniego roku na terenie zaktadu zamontowano wiekszo$é elementdéw linii
produkcyjnej oraz innych urzadzen i wyposazenia. Prowadzono rozmowy i uzgodnienia z przysztymi
klientami, ktore zaowocowaty podpisaniem listéw intencyjnych z producentami bezpiecznikow srednio
— i wysokonapieciowych oraz z firmg nalezgcg do miedzynarodowego koncernu dziatajgcego w ponad
80 krajach, m.in. w branzy automatyki i energetyki. W ramach dziatu sprzedazy zostata przygotowana
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innowacyjna aplikacja marketingowa pozwalajgca na $ledzenia przez klienta stanu realizacji
zamowienia.

Pierwotnie ukonczenie inwestycji byto planowane na koniec 2015 roku, jednak na skutek
nieprzewidzianych wydarzen zakoriczenie inwestycji nastgpi w maju 2016 roku. Opdznienia w zakresie
rzeczowym spowodowane sg gtéwnie koniecznoscig dwukrotnego powtarzania procedur wyboru
dostawcow dwéch istotnych linii technologicznych oraz czasochtonnymi uzgodnieniami koordynacji
pracy poszczegdlnych linii i ich zabezpieczenia pod wzgledem bezpieczeristwa. Uruchomienie zaktadu
jest planowane na koniec maja 2016 r. Moce produkcyjne zaktadu bedg wynosic¢ ok. 1,6 min elementéw
rocznie, a mozliwe przychody ze sprzedazy do 50 min zt rocznie.

IndygoTech Minerals S.A. w dniu 22 czerwca 2015 roku udzielita poreczenia wekslowego do kwoty
10.000.00,00 zt (wraz z ewentualnymi odsetkami i innymi kosztami) spdtce posrednio zaleznej,
dziatajacej pod firmg Industry Technologies S.A. z siedzibg w Lubsku w zwigzku z zawarciem przez
Industry Technologies S.A. z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie (,,PZU")
umowy zlecenia udzielenia gwarancji ubezpieczeniowej (,,Umowa”), dotyczgcej udzielenia przez PZU
gwarancji ubezpieczeniowej, ktorej beneficjentem jest Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci
(,PARP”, ,,Beneficjent”).

LZMO S.A.

LZMO jest producentem przewoddéw oraz kompletnych systemdéw kominowych. W swojej ofercie
Spotka posiada petne portfolio systemdéw kominowych dedykowane do catego segmentu kominowego,
tj. izostatyczne systemy kominowe marki ,lzostar” i systemy kominowe hybrydowe (ceramiczno-
stalowe). W ofercie uzupetniajgcej Spdtka posiada powszechne dzisiaj systemy kominowe z ceramika
produkowang metodg plastyczng. Wszystkie produkty Spétki spetniajg krajowe i europejskie normy
bezpieczenstwa dopuszczajgce je do obrotu.

Przewody kominowe wytwarzane sg w zakfadzie w Lubsku, ktéry jest najwiekszym zaktadem w Polsce
wykorzystujagcym najnowoczesniejszg technologie izostatycznego formowania wyrobéw ceramicznych
pod ogromnym cisnieniem. Dzieki zastosowaniu zaawansowanej technologii izostatycznej produkty
LZMO osiggajg najwyiszy poziom jakosci, gwarantujg bezpieczenstwo uzytkowania i cechuja sie
wysoka efektywnoscig energetyczng, co uwidacznia sie w nizszych kosztach eksploatacyjnych.
Technologia jest kluczowg przewagg konkurencyjng LZMO, pozwala na produkcje najwyzszej jakosci
produktéw, przy niskim udziale kosztow statych. W 2015 roku Spoétka ta uruchomita pod adresem
www.sklep.lzmo.pl sklep internetowy, do ktérego bedzie mozna sktada¢ zamowienia przez 24 godziny
na dobe przez 7 dni w tygodniu. LZMO S.A wprowadzito rowniez do swojej oferty nowy produkt w
dwodch podstawowych odmianach: zwykty komin z wetng oraz zwykty komin bez wetny.

Spoétka zamierza w 2016 roku prowadzi¢ prace w celu dalszego intensywnego rozwoju firmy, w tym
przede wszystkim kontynuowac intensyfikacje sprzedazy izostatycznych systeméw kominowych w celu
umocnienia swojej pozycji rynkowej. W 2015 roku LZMO uruchomita sprzedaz na rynek niemiecki. W
dniu 29 marca 2016 r. weszta w zycie umowa partnerska zawarta pomiedzy hagebau
Handelsgesellschaft fiir Baustoffe mbH & Co. KG z siedzibg w Soltau w Niemczech a spoétkg LZMO S.A.
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na dostawy systeméw kominowych ISOTECH. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. W wyniku
zawarcia ww., umowy LZMO S.A. uzyskata status partnera grupy hagebau i bedzie dostarczata system
kominowy ISOTECH do sieci sprzedazy Grupy na terenie Niemiec.

X.  Przewidywany rozwdj emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego roku
obrotowego

W 2016 roku dziatania Emitenta koncentrowac sie beda na:

e biezgcej wspdtpracy ze spdtka Baltic Ceramics Investments S.A., za posrednictwem ktoérej
realizowany jest projekt BALTIC CERAMICS S.A. dotyczacy budowy zaktadu produkcyjnego
proppantéw ceramicznych i aktywnym wspieraniu w procesie prawidtowego wykorzystania i
rozliczenia srodkédw z dotacji unijnych i rzagdowych, zakoriczenia budowy zaktadu oraz
rozpoczecia produkcji i dystrybuciji produktéw.

e wspieraniu LZMO S.A. w procesie rozwoju sieci sprzedazy i opracowywania strategii sprzedazy
produktow, w tym na rynki zagraniczne w szczegélnosci rynek Niemiecki.

e Wspieraniu Electroceramics S.A. za posrednictwem ktorej wspiera réwniez Industry
Technologies S.A. w dziataniach zwigzanych z budowg zaktadu produkcyjnego, wspieraniu w
procesie prawidtowego wykorzystania sSrodkéw z dotacji unijnych, zakonczenia budowy
zaktadu, rozpoczecia produkcji i dystrybucji produktéw.

Zarzad Emitenta realizuje i bedzie w najblizszych trzech latach realizowat strategie rozwoju przyjetg w
Il kwartale 2013 roku i przedstawiong na stronie internetowej Emitenta pod adresem
http://www.indygotechminerals.com/pl/o-nas/strategia, zaktualizowang raportem ESPI nr 1/2016 z
dnia 14.01.2016r.

Xl.  Opis istotnych czynnikdéw ryzyka i zagrozen na jakie narazony jest emitent

Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnos¢
Ryzyko zmian sytuacji makroekonomicznej

Sytuacja gospodarcza w Polsce oraz panstwach bedacych potencjalnymi rynkami zbytu Spoétek
portfelowych bedzie istotnym czynnikiem determinujagcym rozwéj projektéw Spétki. Waznymi
czynnikami majgcymi wplyw na rezultaty finansowe przedsiewzie¢ bedy poziom PKB, stopy
procentowe, ryzyko kursowe, stopa bezrobocia i poziom inflacji. Negatywne oddziatywanie czynnikéw
zewnetrznych powinno by¢ minimalizowane potencjatem innowacyjnym realizowanych przedsiewziec
stanowigcym Zrddto znaczacej przewagi konkurencyjnej.

Ryzyko zwigzane z koniunkturq gietdowg
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Koniunktura na rynku kapitalowym jest $cisSle zwigzana z sytuacjag gospodarczg prawng
i polityczng otoczenia, w ktérym funkcjonuje Spdétka oraz podmioty z portfela inwestycyjnego. Jej
pogorszenie czesto jest przyczyng obnizenia poziomu wyceny podmiotéw, w ktdre Spétka inwestuje,
co moze negatywnie wptywac na uzyskiwane wyniki finansowe. Opisane ryzyko ograniczane jest
poprzez dywersyfikacje branzowg portfela inwestycyjnego oraz angazowanie sie w projekty bedace na
réznych stopniach rozwoju, niemniej jak pokazujg wyniki finansowe rok obrotowy 2015, dziatania
podejmowane przez Zarzad Emitenta w duzym stopniu je ograniczaja.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta
Ryzyko zwiqzane z dziatalnosciq podstawowq Spotki

Dziatalnos¢ podstawowa Spoétki skoncentrowana jest na inwestycjach w innowacyjne projekty na
wczesnym etapie rozwoju. W centrum uwagi Spétki znajdujg sie podmioty o innowacyjnej dziatalnosci
w zakresie stosowanych technologii i dostarczanych produktéow i ustug. Wyniki finansowe Spotki
uzaleznione sg od wartosci pozyskanych funduszy z tytutu wyjscia z dokonanych w poprzednich
okresach inwestycji oraz wzrostu wartosci aktualnie posiadanych aktywdéw w portfelu inwestycyjnym.
Niekorzystne zmiany w branzach dziatalnosci spétek portfelowych lub nierealizowanie strategii
rozwoju majg przetozenie na obnizenie wyceny posiadanych przez Spétke udziatéw lub akcji danych
spotek portfelowych. Jest to najbardziej istotne ryzyko dotyczace wszystkich podmiotéw
prowadzacych dziatalno$¢ tego typu. Spotka stara sie je minimalizowaé na etapie wyboru inwestycji
poprzez przeprowadzanie przy kazdym projekcie petnego due diligence oraz etapowego wejscia w
inwestycje.

Ryzyko opdznien realizacji projektow

Istnieje ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych okoliczno$ci negatywnie wptywajacych na realizacje
projektéw, a zwitaszcza wptywajgcych na opdznienia w ich realizacji, co moze przetozy¢ sie na
niemoznos¢ osiggniecia zyskdw z inwestycji w pierwotnie zatozonym horyzoncie czasowym, witgcznie
z koniecznoscig nieplanowanego dofinansowywania spétki portfelowej lub poniesieniem straty z
inwestycji. Obnizenie lub catkowita utrata wartosci inwestycji moze wywrze¢ ujemne skutki na sytuacje
finansowg Spoftki.

Osiggniecie zyskéw z inwestycji w spotki portfelowe uwarunkowane jest wieloma czynnikami
pozostajgcymi poza kontrolg Emitenta i spétki portfelowej, takich jak ogélna koniunktura gospodarcza,
zmiany technologiczne, zmiany w zachowaniach konsumentéw, itp. Ponadto sukces projektu
inwestycyjnego zalezy w duzym stopniu od kompetencji oséb zarzadzajgcych dang spétka. Istnieje
jednak ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci negatywnie wptywajacych na rozwdj
projektu oraz jego wartos¢, a zwtaszcza wptywajgcych na opdznienia w ich realizacji, co moze przetozy¢
sie na niemoznos¢ uzyskania zaktadanych zyskéw z inwestycji w pierwotnie zatozonym horyzoncie
czasowym, wtacznie z koniecznos$cig nieplanowanego dofinansowywania spotki portfelowej lub
poniesieniem straty z inwestycji. Obnizenie lub catkowita utrata wartosci inwestycji moze wywrzec
ujemne skutki na sytuacje finansowg Spodtki. Spotka ogranicza ryzyka z tego obszaru poprzez
podejmowanie szeregu dziatarh majacych na celu weryfikacje przyjetych zatozen inwestycyjnych w fazie
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wykonalnosci projektu oraz poprzez planowanie poszczegdlnych dziatan aby zrealizowac projekt z
sukcesem. W ramach tych dziatan Spétka prowadzi rowniez staty monitoring projektéw na kazdym
etapie ich realizacji.

Ryzyko niepowodzenia inwestycji

Emitent koncentruje sie na inwestowaniu w projekty o wysokim potencjale wzrostu bedgce
rownoczesnie w stosunkowo wczesnym stadium rozwoju. Proces taki moze zakoriczy¢ sie
niepowodzeniem z wielu przyczyn. Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze znaczna czes¢ przychodow
z tej dziatalnosci jest uzyskiwana z tytutu sprzedazy akcji/udziatow w wyniku sukcesu projektu.
W przypadku niepowodzenia projektu, Spétka pomimo poniesienia kosztéw moze nie zrealizowac
planowanych przychoddéw. Sytuacja taka miata miejsce w przesztosci, jednak umiejetnosé podjecia
decyzji o zaprzestaniu realizacji danej inwestycji na jej wczesnym poziomie pozwoli na minimalizacje
negatywnych skutkdw finansowych zwigzanych z podjeciem takiej decyzji.

Ryzyko utraty kontroli nad spétkami

Ze wzgledu na rdzny stopien zaangazowania w poszczegdlne spoétki z portfela inwestycyjnego Spotka
nie moze wykluczy¢ sytuacji, iz w przysztosci nie bedzie miata wptywu na podejmowane przez osoby
zarzadzajgce spotkami decyzje gospodarcze. Ryzyko to ograniczane jest poprzez zapisy w umowach
inwestycyjnych zabezpieczajgce interesy Spotki, m.in. delegowanie do zarzaddéw i rad nadzorczych
spotek portfelowych wtasnych przedstawicieli oraz mozliwo$é wptywu na podejmowanie kluczowych
decyzji dla danej spotki, ktére powinno w zamierzeniu minimalizowad ryzyko opisane w tym punkcie.

Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym

Strategia Emitenta przewiduje réwniez obejmowanie akcji w spétkach w obrocie niepublicznym, a w
zwigzku z tym o znacznie ograniczonej ptynnosci. W konsekwencji moga wystgpi¢ trudnosci z
zamykaniem zrealizowanych inwestycji lub z uzyskaniem satysfakcjonujgcej ceny ze sprzedazy
posiadanych akcji/udziatéw. Spdtka stara sie ograniczy¢ to ryzyko uwzgledniajac je w cenie nabycia
akcji/udziatow.

Ryzyko wyjscia z inwestycji

Gtéwnymi przychodami Spotki jest sprzedaz nabywanych akcji spotek na rynku regulowanym, w
alternatywnym systemie obrotu lub inwestorom strategicznym. Istnieje ryzyko braku mozliwosci
wyjscia z inwestycji w zatozonym przez Spétke terminie po zatozonej cenie. Spétka traktuje swoje
inwestycje jako inwestycje diugoterminowe zmniejszajac ich wrazliwo$s¢ na wahania koniunktury

gospodarczej i zmiennosc¢ innych czynnikdw o podobnym charakterze.

Ryzyko uzaleznienia od oséb zajmujgcych kluczowe stanowiska
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Istotne znaczenie dla dziatalnosSci prowadzonej przez Spotke, a takze Spétki portfelowe ma ,,know how”
posiadane przez osoby zarzgdzajgce oraz zajmujgce kluczowe stanowiska w zakresie prowadzonej
dziatalnosci. Odejscie wiekszej liczby cztonkdéw szeroko pojetej kadry kierowniczej moze negatywnie
wptynac na sytuacje finansowg Spétki i zdolnos¢ do rozwijania kolejnych projektédw inwestycyjnych.
Spoétka nie zanotowata w przesztosci utraty kluczowych oséb powodujgcej powstanie powyzszych
niekorzystnych nastepstw.

Czynniki ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi
Ryzyko braku pozyskania kapitatu

Istnieje ryzyko zwigzane z tym, ze szacunki Zarzadu Spétki dotyczace wysokosci kapitatu, ktéry bedzie
niezbedny do prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej, okaza sie niedoktadne, a zabezpieczone srodki
finansowe beda niewystarczajgce. Spétka nie ma pewnosci, ze pozyska wystarczajacg liczbe kapitatu
w odpowiednim terminie. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez zabezpieczanie dostepu do innych
niz poprzez sprzedaz udziatdw w inwestycjach portfelowych, srodkéw pozyskiwania kapitatu.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem ptynnosci finansowej

Spétka ma na celu utrzymanie ciggtosci finansowania majgc na uwadze takze potrzebe utrzymania
rownowagi pomiedzy ptynnoscig a elastycznoscig finansowania. W tym celu w miare potrzeb
wykorzystuje sie zewnetrzne zrdodta finansowania, oraz odpowiednie zarzadzanie gotdwka.

XIl.  Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Z uwagi na charakter prowadzone] dziatalnosci gospodarczej Spétka nie prowadzi dziatalnosci
badawczo-rozwojowej. Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg prowadza jednak spétki zalezne z klastra
technologicznego. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, iz jest to dziatalnosc bardzo istotna z punktu widzenia
IndygoTech Minerals, gdyz stanowi podstawe do przewidywanego wzrostu wartosci inwestycji
realizowanych przez IndygoTech Minerals w spotki z klastra technologicznego. Jako wartosci
niematerialne o kluczowym znaczeniu dla projektéw, czesto w trakcie badan i rozwoju, badZ negocjac;ji
dotyczacych udzielenia licencji, s one objete poufnoscig i nie sg znane publicznie.

XIll.  Nabycie akcji wtasnych, a w szczegdlnosci cel ich nabycia, liczba i wartosc
nominalna, ze wskazaniem, jakg czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentujg, cena
nabycia oraz cena sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia

W roku obrotowym 2015 Spétka nie nabywata akcji wtasnych.

XIV.  Posiadane przez Emitenta oddziaty

)
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W roku obrotowym 2015 Spdtka nie posiadata zadnych oddziatow.

XV.  Instrumenty finansowe w zakresie

a) Ryzyka: zmiany cen, kredytowego istotnych zaktocen przeptywdéw pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest Spétka
b) Przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym.

Spotka nie stosowata na dzien bilansowy zabezpieczen instrumentéw finansowych ani innych metod
stuzacych zabezpieczeniu sie przed ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze wzgledu na nieistotny
wptyw przychoddéw odsetkowych na wynik finansowy Spéfki.

Spétka nie stosuje rowniez innych instrumentdw finansowych zabezpieczajacych przed zaktdceniami
przeptywoéw pienieznych, analiza wymagalnych naleznosci i zobowigzan prowadzona jest na biezaco.

XVI.  Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na koniec badanego okresu, jak rowniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie toczg sie
postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego ani przed organem
administracji publicznej dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub jednostki od niej zaleznej,
ktérych suma stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

XVIl.  Informacja o zawartych umowach znaczacych, w tym znanych umowach zawartych
pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji

Emitent w 2015 roku koncentrowat swoje dziatania na aktywnym wspieraniu rozwoju projektéow
inwestycyjnych realizowanych przez spétki portfelowe.

Spotki zalezne Baltic Ceramics S.A. oraz Industry Technologies S.A. przez caty rok obrotowy realizowaty
inwestycje budowy zaktadéw produkcyjnych. Podczas trwania tego roku obie spotki podpisaty caty
szereg umow z wykonawcami budowy oraz firmami dostarczajgcymi elementy linii technologicznych.

W 2015 roku LZMO S.A. wprowadzita zmiany w modelu sprzedazy na rynku krajowym majace na celu
zintensyfikowanie sprzedazy krajowej.

XVIIIl.  Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych, w
tym inwestycji kapitatowych dokonanych pozo jego grupg jednostek powigzanych
oraz opis metod ich finansowania

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spodtka byta powigzana kapitatowo z ponizszymi
jednostkami gospodarczymi:
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Tabela 3 Powigzania kapitatowe IndygoTech Minerals S.A.
Udziat w Udziat w

Nazwa spotki kapitale gtosach na Rodzaj powigzania
zaktadowym wz
Electroceramics S.A. 57,76% 57,76% spotka zalezna
Baltic Ceramics Investments S.A.* 38,25% 38,25% spotka zalezna
LZMO S.A. 62,35% 62,35% spotka zalezna

Zrédto: Dane finansowe IndygoTech Minerals
*(IndygoTech S.A. posiada efektywne udziaty w Baltic Ceramics Investments S.A. na poziomie 57,97%)

Ponadto, Pan Dariusz, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta jest prezesem zarzadu Baltic
Ceramics Investments S.A. oraz Res Immobiles sp. z 0.0., jak réwniez zasiada w radach nadzorczych
spotek: Electroceramics S.A., LZMO S.A., Baltic Ceramics S.A. oraz Industry Technologies S.A.

W 2015 roku Emitent nie dokonywat inwestycji pozo jego grupa jednostek powigzanych.

XIX.  Istotne transakcje zawarte przez emitenta lub jednostke od niego zaleing z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, Spétka, jak réwniez jednostki od niej zalezne nie
zawieraty istotnych transakcji z podmiotem powigzanym na warunkach innych niz rynkowe.

XX.  Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych

IndygoTech Minerals S.A. w lutym 2015 roku przeprowadzita emisje akcji zwyktych na okaziciela serii |,
uchwalong na mocy Uchwaty Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w dniu 05 stycznia
2015 roku. Kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony o kwote 400.000 zt w drodze emisji 8.000.000
akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda akcja. Po rejestracji
podwyzszenia kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.615.540,15 zt i dzieli sie na 52.310.803 akcji, o
wartosci nominalnej 0,05 (pie¢ gorszy) kazda. Ogdlna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu
wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 52.310.803 gtoséw.

Zaptata za akcje serii | nastgpita poprzez wzajemne potracenie wierzytelnosci, co skutkowato
zmniejszeniem zobowigzan Spétki m.in. z tytutu pozyczek oraz transakcji nabycia akgji.

Emitent w paZzdzierniku 2015 r. przeprowadzit emisje akcji na okaziciela serii J, uchwalong na mocy
Uchwaty Nr 3 Nadzwyczajnego walnego Zgromadzenia Spotki w dniu 30 wrze$nia 2015 roku. Kapitat
zaktadowy Spéfki zostat podwyzszony o kwote 574.459,85 zt w drodze emisji 11.489.197 akcji zwyktych
na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,005 zt kazda akcja. Po rejestracji podwyzszenia kapitat

MINERALS
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zaktadowy Spétki wynosi 3 190 000,00 zt i dzieli sie na 63.800.000 akcji, o wartosci nominalnej 0,05 zt
(pie¢ groszy) kazda. Ogdlna liczba gtosdw na walnym zgromadzeniu wynikajgca ze wszystkich
wyemitowanych akcji wynosi 63.800.000 gtosow.

Zaptata za akcje serii J nastgpita poprzez wzajemne potrgcenie wierzytelnosci, co skutkowato
zmniejszeniem zobowigzan Spétki m.in. z tytutu pozyczek oraz transakcji nabycia akgcji.

W okresie sprawozdawczym nie byta prowadzona restrukturyzacja ani nie miato miejsce zaniechanie
dziatalnosci, ani takze potgczenie dziatalnosci.

XXI.  Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytow i pozyczek

W 2015 roku Emitent nie zaciggnat zadnych pozyczek ani kredytéow bankowych. Zobowigzania z tego
tytutu, zaciggniete w latach poprzednich sg regulowane terminowo i zadna z podpisanych umoéw nie
zostata wypowiedziana do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania.

XXIl.  Informacje o udzielonych w roku obrotowym 2015 pozyczkach

W 2015 roku spétka nie udzielata pozyczek.

XXIlIl.  Udzielone i otrzymane przez spdtke lub jednostke od niej zalezng poreczenia i
gwarancje

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent oraz spétki zalezne udzielity nastepujacych
poreczen kredytu, pozyczki oraz udzielity gwarancji innym podmiotom gospodarczym, stanowigcych
co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spéfki.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 31.12.2015

Poreczenie sptaty weksla Baltic Ceramics S.A.(Indygo i
Baltic Ceramics Investments solidarnie) 10 026 000

Poreczenie sptaty weksla Industry Technologies S.A.

(Indygo i Electroceramics solidarnie) 10 000 000
Hipoteka na nieruchomosci Industry Technologies
S.A. na rzecz PZU S.A. 5000 000
Hipoteka na nieruchomosci Baltic Ceramics S.A. na
rzecz PZU S.A. 5 000 000
Razem zobowigzania warunkowe 30 026 000

XXIV.  Opis wykorzystania wptywdw z emisji papieréw wartosciowych do chwili
sporzadzenia sprawozdania z dziaftalnosci

Wptywy z emisji akcji serii | oraz J postuzylty do zmniejszeniem zobowigzan Spétki m.in. z tytutu
pozyczek oraz sfinansowaniu transakcji nabycia akgcji.
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XXV.  Objasnienia rdznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniejszymi publikowanymi prognozami wynikédw na dany rok

Spotka nie publikowata w 2015 roku prognoz finansowych na dany rok obrotowy.

XXVI.  Ocena zarzadzania zasobami kapitalowymi, ze szczegdélnym uwzglednieniem
zdolnosci wywigzania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie
ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat lub zamierza podjg¢ w celu
przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Od poczatku prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej Spétka nie miata trudnosci z regulowaniem
swoich zobowigzan.

Spoétka finansuje swojg dziatalnosé opierajgc sie wiasciwie wytgcznie na posiadanych wifasnych
srodkach finansowych. Zadtuzenie o charakterze dtugoterminowym ma dla dziatalnosci Spotki
znaczenie marginalne: na koniec roku 2015 wskaznik zadtuzenia ogélnego wynidst 6,88%.

Tabela 5 Wskazniki zadtuzenia IndygoTech Minerals S.A w 2015 i 2014 roku

Nazwa wskaznika Sposob wyliczenia 31.12.2015 31.12.2014

zobowigzania ogotem / aktywa
ogotem x 100%
(aktywa obrotowe — zapasy -
Wskaznik ptynnosci szybkiej RMK czynne) / zobowigzania 0,59 0,16
krétkoterminowe
(gotowka + wartosc¢ akgji
Wskaznik ptynnosci gotdwkowej przeznaczonych do obrotu) / 0,18 0,0003
zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 6,88% 23,99%

Zrédto: Dane finansowe Emitenta

XXVIl.  Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkdw, z uwzglednieniem
zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

IndygoTech Minerals prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjng, tak wiec najwiekszy udziat w inwestycjach
Spoétki majg inwestycje w aktywa finansowe. Dotychczas Spotka nie miata trudnosci z pozyskiwaniem
srodkdw na sfinansowanie inwestycji, ktdre pozytywnie przeszty etap oceny projektu i uzyskaty
akceptacje Zarzadu Spofki.

Inwestycje kapitatowe w 2015 roku finansowane byty w gtdwnym stopniu ze sSrodkéw wtasnych Spoéiki,
pochodzacych w czesci z zyskdw na zakoriczonych inwestycjach krétkoterminowych.

MINERALS
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XXVIIl.  Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci za
rok obrotowy z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikdw lub nietypowych
zdarzen na osiggniety wynik

W 2015 roku w dziatalnosci Spotki nie wystgpity czynniki i nietypowe zdarzenia, ktére miatyby wptyw
na osiggniete wyniki finansowe.

XXIX.  Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstw oraz opis perspektywy rozwoju dziatalnosci Emitenta

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci, Zarzad Spoétki ocenia, ze w trakcie najblizszego roku
obrotowego na osiggane przez Spdtke wyniki finansowe wptyw bedg miaty nastepujace czynniki:

e Czynniki zewnetrzne
Koniunktura na rynkach kapitatowych

Koniunktura na krajowych i miedzynarodowych rynkach finansowych, walutowych oraz obligacji
rzgdowych i gietdowych ma istotny wptyw na takie obszary dziatalnosci Emitenta jak pozyskiwanie
kapitatu inwestycyjnego czy ustalenie strategii wyjscia z inwestycji portfelowej poprzez publiczny rynek
papieréw wartos$ciowych.

Znaczacy wpltyw na wyniki finansowe Emitenta ma wycena portfela inwestycyjnego. Wobec duzej
zmiennosci charakteryzujagcej w ostatnim czasie rynek gietdowy, mozna spodziewaé sie duzej
zmiennosci wyniku finansowego Emitenta bedgcej wynikiem aktualizacji wartosci realizowanych
inwestycji. W szczegdlnosci dotyczy to akcji spotek notowanych na rynku NewConnect jak: LZMO S.A,,
Baltic Ceramics Investments S.A. i Electroceramics S.A.

Dostepnosc obcych zrodet finansowania
Spdtka planuje w nastepnym roku obrotowym pozyskac finansowanie obce z przeznaczeniem na dalszy

rozwéj prowadzonych inwestycji. Dostepnosé oraz koszt pozyskiwania obcych Zzrédet finansowania
wptyng na wielkos¢ inwestycji realizowanych przez Emitenta oraz przez spotki portfelowe.

e Czynniki wewnetrzne
Doswiadczona kadra zarzadzajgca
Osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujace Spotke cechujg sie wieloletnim doswiadczeniem zdobytym w

réznorakich instytucjach rynku kapitatowego oraz bankowego. Zdobyta przez nich wiedza, pozwoli
Spétce efektywnie realizowaé przyjetg strategie inwestycyjna.

R
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Rozwodj projektéw inwestycyjnych
Postepy w realizacji projektéw LZMO S.A., Baltic Ceramics Investments S.A. (Baltic Ceramics S.A.) oraz
Electroceramics S.A. (Industry Technologies S.A.) powinny przetozy¢ sie na ich wzrost wyceny rynkowej
a tym samym na wzrost wartosci pakietow akcji tych spétek bedacych w posiadaniu IndygoTech

Minerals S.A.

XXX.  Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem Emitenta

W roku obrotowym 2015 nie nastgpity zadne zmiany personalne w skfadzie Zarzagdu Emitenta.

Sktad Rady Nadzorczej IndygoTech Minerals S.A. na 31.12.2015 roku:

Krzysztof Misiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Matgorzata Piasecka - Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Zimny - Cztonek Rady Nadzorczej

Dnia 05 stycznia 2015 roku NWZ odwotato Pana Wojciecha Wesotego z Rady Nadzorczej oraz powotato
Panig Matgorzate Piasecka.

Dnia 4 lutego 2015 roku Spétka otrzymata oswiadczenie o ztozeniu przez Pana Andrzeja Krakowke
rezygnacji z Zarzadu oraz funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta.

W dniu 20 kwietnia 2015 roku Spodtka otrzymata oswiadczenie o ztozeniu przez Pana Jerzego
Bartosiewicza rezygnacji z Rady Nadzorczej Emitenta.

Zwyczajne Walne Zgromadzanie Spétki w dniu 30 czerwca 2015 r. powotato do Rady Nadzorczej Pana
Marcina Zimnego.

W dniu 29 grudnia 2015 roku Pan Jarostaw Michalik ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie

Nadzorczej Emitenta.

W dniu 31 grudnia 2015 roku Pani Magdalena Deptuszewska ztozyta rezygnacje z cztonkostwa w Radzie

Nadzorczej Emitenta.

Zmiany w Radzie Nadzorczej po dniu bilansowym

W dniu 11 kwietnia 2016 roku Pan Krzysztof Misiak ztozyt rezygnacje z Rady Nadzorczej Spotki.

)
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W dniu 11 kwietnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do sktadu Rady Nadzorczej

nastepujgce osoby: Pana Albina Pawtowskiego, Panig Mariole Golec oraz Pana Zenona Skowronskiego.

Sktad Rady Nadzorczej IndygoTech Minerals S.A. na dzien publikacji Sprawozdania Zarzadu:

Albin Pawtowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Piasecka - Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Zimny - Cztonek Rady Nadzorczej
Zenon Skowronski - Cztonek Rady Nadzorczej
Mariola Golec - Cztonek Rady Nadzorczej
XXXI.  Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce

rekompensate, w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powoddéw
potgczenia emitenta przez przejecie

Spétka nie zawarta w 2015 roku umowy z prezesem zarzadu, ktdra przewiduje rekompensate w
przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy
odwotanie lub zwolnienie prezesa zarzadu nastepuje z powoddw potfaczenia emitenta przez przejecie.

XXXII.  Wartos¢ wynagrodzen, nagrdéd lub korzysci, odrebnie dla osdb zarzgdzajgcych i
nadzorujgcych w przedsiebiorstwie Emitenta, bez wzgledu na to czy byty one
zaliczane w koszty czy tez wynikaty z podziatu zysku

W okresie od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku tgczna wartos¢ wyptaconych
wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji dla Cztonkéw Zarzadu wyniosta 88,7 tys. zt. z naleznych 278
tys. zt. Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta w 2015 roku nie pobierali wynagrodzenia
w spotkach zaleznych od Emitenta.

XXXIIl.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposredni lub posredni poprzez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu
Spotki na dzien przekazania raportu rocznego

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, na dzier 31 grudnia 2015 roku, jak réwniez na dzier sporzadzenia
Sprawozdania z dziatalnosci spotki za rok obrotowy 2015, przedstawia sie nastepujgco:
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Tabela 6 Akcjonariat IndygoTech Minerals S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku

Udziat w kapitale

. . Liczba zaktadowym /
Akcjonariusz B ) R
akcji/gtoséw ogolnej liczbie
glosow
Dariusz Janus 12 280 532 19,25%
Innovators Capital (Cyprus) Ltd* 4 459 662 6,99%
Matgorzata i Artur Stawinscy 4 820955 7,56%
Pozostali 42 238 851 66,21%
Razem 63 800 000 100%

Zrédto: Dane Emitenta
* z podmiotami powigzanymi

Tabela 7 Akcjonariat IndygoTech Minerals S.A. na dzien sporzqdzenia Sprawozdania z dziatalnosci
spotki za rok obrotowy 2015

Udziat w kapitale

: . Liczba zaktadowym /
Akcjonariusz b ) L.
akcji/gtoséw ogolnej liczbie
glosow
Dariusz Janus 12 280 532 19,25%
Innovators Capital (Cyprus) Ltd* 4 459 662 6,99%
Matgorzata i Artur Stawinscy 4820955 7,56%
Pozostali 42 238 851 66,21%
Razem 63 800 000 100%

Zrédto: Dane Emitenta
*z podmiotami powigzanymi

XXXIV.  taczna liczba i wartos¢ nominalna wszystkich akcji Emitenta oraz akcji i udziatéw w
jednostkach powigzanych Emitenta, bedgcych w posiadaniu osdb zarzadzajgcych i
nadzorujgcych Emitenta

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu osoby zarzadzajace posiadaty
nastepujacy liczbg akcji Spotki:
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e osoby zarzadzajgce

Pan Dariusz Janus posiada 12 280 532 akcji IndygoTech Minerals S.A., co stanowi 19,25% udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki i uprawnia do wykonywania 19,25% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoftki.

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki osoby nadzorujgce nie posiadajg akcji Spotki.

XXXV. Informacja o znanych Emitentowi umowach (w tym zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych mogag w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Zarzadowi Spotki nie sg znane zadne umowy w wyniku, ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

XXXVI.  Informacja o znanych systemie kontroli programdw akcji pracowniczych

W Spétce nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.

XXXVIl.  Informacja o zawarciu umoéw wraz z podaniem wynagrodzenia z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie przegladu
potrocznego i badania sprawozdania finansowego oraz dodatkowych umoéw
doradczych

W dniu 10 kwietnia 2015 roku Spétka podpisata umowe na badanie rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego ze spdtka PKF Consult Sp. z o0.0. Wynagrodzenie netto za badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego rocznego wyniosto 16.000,00 zt.

W dniu 05 wrzesnia 2014 roku Spétka podpisata umowe na badanie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals S.A. oraz przeglad srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze spotkg PKF Consult Sp. z 0.0. Wynagrodzenie netto
za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyniosto 39.000,00 zf.

W dniu 31 lipca 2015 roku Spdtka podpisata umowe na badanie rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego ze spotkg WBS Audyt Sp. z 0.0. Wynagrodzenie netto za badanie jednostkowego rocznego
sprawozdania finansowego wyniesie 12.000,00 zt.

W dniu 31 lipca 2015 roku Spodtka podpisata umowe na badanie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals S.A. ze sp6tkg WBS Audyt Sp. z 0.0.
Wynagrodzenie netto za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyniesie
14.000,00 zt.
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Warszawa, 29 kwietnia 2016 roku

DARIUSZ JANUS

Prezes Zarzadu
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