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A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki oéwiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2017 roku oraz dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Emitenta zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob

prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad o$wiadcza takze, ze sprawozdanie z dzialalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnig¢ oraz sytuacji Emitenta,

w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2017 roku zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2008 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pbzn. zm.).
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

Wyszczegolnienie 01.01.2016 - 31.03.2016 01.01.2017 - 31.03.2017

PLN EUR PLN EUR
o A o RA
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatéow 276 63 476 12
Koszt wiasny sprzedazy 0 0 0 0
Zysk (strata) na dziatalnosci .329 76 -1 350 319
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -1 400 -321 -1 092 -258
Zysk (strata) netto jednostki 5 ) i F
dominujacej 2 097 481 1627 385
Liczba udziatéw/akcji w sztukach na
ostabnl deis okresy 63 800 000 63 800 000 6 379 999 6 379 999
Srednia wazona liczba udziatow/akgji
w sztukach w okresie -0,03 -0,01 3,92 0,93

31.03.2016 31.03.2017
PLN EUR PLN EUR

Aktywa trwate 115 442 27 046 78 148 18 519
Aktywa obrotowe 12 940 3032 3943 934
Kapitat wtasny 53 443 12 521 4619 1094
Zobowigzania diugoterminowe 46 942 10 998 2 421 573
Zobowiagzania krotkoterminowe 27 997 6 559 34 976 8288
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zi/euro) 0,84 0,20 0,72 0,17

01.01.2016 - 31.03.2016

01.01.2017 - 31.03.2017

PLN EUR

RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

PLN EUR

PR BT RIS, ' 2538 595 911 -216
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej sy Tl s 106
Pr..’.ep!ywy‘ pieniezne netto z 3279 768 65 P
dziatalnosci finansowej
Kurs EUR/PLN 2016 2017
- dla danych bilansowych 4,2684 4,2198
- dla danych rachunku zyskow i strat 4,3559 4,2198
Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych uzyto
kursu bedacego $rednig arytmetyczna kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
poszczegdlnych miesigcy danego okresu.
4
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C. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017

R. DO 31 MARCA 2017 R.

INFORMACJE OGOLNE

I. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ:
Nazwa:
Forma prawna:
Siedziba:
Kraj rejestracji:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Organ prowadzacy rejestr:

Numer statystyczny REGON:

NIP:

Kapitat zaktadowy na dzien 31.03.2017 r.

Kapitat zakladowy na dzien publikacji
raportu

Notowane instrumenty finansowe Emitenta

Seria

ISIN

Liczba akcji notowanych

Liczba akcji ogélem na dzier 31.03.2017

Liczba akcji ogdtem na dzien publikacji
raportu

Warto$¢ nominaina 1 akcji
Rynek

Rodzaj rynku

Il. CZAS TRWANIA GRUPY KAPITALOWEJ:

IndygoTech Minerals S.A.
spoétka akcyjna
Swietokrzyska 30/63, Warszawa (00-116)

Polska

Dzialalnos¢ firm centralnych

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
970455962

928-000-79-23

3.189.999,50 zt w catosci optacony

8.264.594,00 zt w catosci optacony

A
PLLSTIA00018

4.431.080

6.379.999
16.529.188

0,50
Podstawowy

Regulowany GPW

Spotka dominujaca IndygoTech Minerals S.A. i pozostale jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

Ill. OKRESY PREZENTOWANE

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia
2017 roku do 31 marca 2017 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku dla
skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskow | strat oraz skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z catkowitych
dochodéw, oraz skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienigznych, dla skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej i jednostkowego bilansu oraz dla skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym
lub jednostkowym kapitale wiasnym.

Zalaczone informacje stanowia integralng czeé¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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(wszystkie kwoty podane sg w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

IV. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ WEDLUG STANU NA DZIEN 31.03.2017 R.:

Zarzad:
Dariusz Janus - Prezes Zarzadu
Robert Madej - Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skiadzie Zarzadu Spotki:
Do dnia przekazania sprawozdania nie nastgpity zmiany w skiadzie Zarzadu.

Sklad Rady Nadzorczej IndygoTech Minerals S.A. na 31.03.2017 roku:

Malgorzata Piasecka - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Albin Pawlowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Zimny - Czlonek Rady Nadzorczej

Marek Zagaja - Czlonek Rady Nadzorczej

Mariola Golec - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Spotki po dniu bilansowym:

Nie wystapity.
ZNACZACY AKCJONARIUSZE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Zgodnie z otrzymanymi zawiadomieniami wediug stanu na dzien 31.03.2017 r. akcjonariuszami jednostki dominujgcej posiadajgcymi

| . Udziat w
| Akcjonari Liczba akcji | Wartosé akcji llidz!ta s Liczba gtoséw | 280Inei liczbie
cjonariusze 1ICZDa aKCjl artosc (+]] apl ale CZba g g#oséw na WZA
zaktadowym% .
(%)

:,7__ e T E——— 7*| — - —————————— —__!
i; ?;ﬁgom (Foftadmo:  Dadiuez) pamonn 318 500,00 9,98% 637 000 9,98% |
| CHENOA  (Posrednia  Darusz | 591 053 295 526,50 9,26% 591 053 9.26% |
| Janus) B 1 _._J
| Innovators Capital (Cyprus) Ltd* 445 966 222 983,00 6,99% | 445 966 6,99% ‘
' Malgorzata i Artur Stawiriscy 482095 | 24104750 7,56% 482 095 7,56% ;‘

Pozostali 4223 885 211194250 |  6621% 4223885 66,21% |
| Razem 6 379 999 318 999,50 100,00% | 6379999 100,00% |

Zgodnie z otrzymanymi zawiadomieniami wediug stanu na dzien przekazania raportu akcjonariuszami jednostki dominujgcej

posiadajacymi ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu byli:

Zalaczone informacje stanowig integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego 6
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Udziat w ‘
o7 a4 : : .| ogolnej liczbie
Wartos¢ akcji kapitale Liczba gtoséw | gtos6w na WZA

Akcjonariusze Liczba akgciji
zaktadowym% (%)

|
i Udziat w
|
|

| Sy MALLC (posrednio Dartusz | 3 004 00 1502 400,00 18,18% 3004 800 18,18% 1

I |

I f

f;i:;”* LLC (posrednio Dariusz| 5 g33 467 1316 581,00 15,93% 2633 162 15,93% ‘

:,___.;__;__._ E— S e i -

| Aurora Management sp. z 0.0. 2 154 873 1077 436,50 13.04% 2 154 873 13,04%

i_

| Pozostali 8736 353 4368 176,50 | 52,85% 8 736 353 52,85%

| Razem 16 529 188 8 264 594 100,00% 16 529 188 100,00% 1
_ e — SN SRR NS e e i I S— ——

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI INDYGOTECH MINERALS S.A. PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |
NADZORUJACE NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU WRAZ Z OPISEM ZMIAN STANU POSIADANIA

Na dzieri publikacji sprawozdania, zgodnie z informacjami przekazanymi Spéice w trybie art. 68a ustawy o ofercie publicznej na dzien

publikacji osoby zarzadzajgce posiadaty nastepujaca liczbg akcji Emitenta:

Pan Dariusz Janus posiada posrednio 5 637 962 akcji IndygoTech Minerals S.A., co stanowi 34,11% udziatu w kapitale zaktadowym
Spdtki | uprawnia do wykonywania 34,11% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Wedlug wiedzy Zarzadu Emitenta osoby nadzorujace nie posiadaja akcji Emitenta. Zgodnie z wiedza Zarzadu w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego za rok 2016 roku nie nastapity zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby nadzorujgce.
W okresie objetym sprawozdaniem, jak réwniez do dnia przekazania sprawozdania Czionkowie Zarzadu nie posiadali opcji na akcje

Emitenta.

SKLAD GRUPY KAPITALOWELJ: (nazwa spotki, udziat procentowy w kapitale i w prawach gtosu)

Udzial jednostki dominujacej (bezposredni i

IndygoTech Minerals S.A. posredni)
LZMO S.A.w restrukturyzaciji 57,45%
Baltic Ceramics Investments Spdika Akcyjna 37.61%
Baltic Ceramics Spdtka Akcyjna w restrukturyzacji 100%
Res Immobiles Spétka z o.0. 100%
Electroceramics Spotka Akcyjna 59,88%
Industry Technologies Spdtka Akcyjna 100,00%

IndygoTech Minerals S.A. sprawuje kontrole nad spotkg Baltic Ceramics Investments S.A. przez co rozumie sig zdolnos¢ do kierowania
polityka finansowa i operacyjna w szczegdlnosci poprzez udziat w Radzie Nadzorczej.

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2017 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w

dniu 30 maja 2017 roku.

Zalaczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 7



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
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(wszystkie kwoty podane sq w tys. ziotych o ile nie podano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
INDYGOTECH MINERALS S.A.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

01.01.2016- 01.01.2017-

I LELED SR S 31.12.2016 __1____31.03.2017
| Przychody ze sprzedazy 1473 476
' Przychody ze sprzedazy produktow 276 1473 476
| Przychody ze sprzedazy towardw i 0 0 0
.1 materiatéw
| Koszty sprzedanych produktow, 0 0 0
towaréw i materiatéw, w tym:
| Koszty wytworzenia sprzedanych 0 0 0
| produktdw i ustug
' Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 276 B 1473 476
Réznica z tytutu przekazania aktywow 0 0 00
niegotéwkowych wiascicielom
Pozostate przychody operacyjne 703 2707 446
Koszty sprzedazy 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzgdu 1275 7112 1897
| Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub 0 0 0
| czesci udziatow jednostek
| Pozostate koszty operacyjne 33 7079 375
‘ Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -329 -10 011 -1 350
Przychody finansowe 31| 13887 308
| Koszty finansowe 1102 32542 50
| Udziat w zyskach (stratach) netto
| jednostek rozliczanych metoda praw 0 7892 0
' wilasnosci
‘ Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 400 -36 557 -1 383
' Podatek dochodowy 1394 334 12
. Zysk (strata) ne:tto z dziatalnosci 2794 .36 891 1371
| kontynuowanej
i RSV |5 USRS | S
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0
| Zysk (strata) netto -2794 -36 891 -1 371
I . : : — S
[ Z_ysk (stra;a) przypisana akcjonariuszom 697 16 244 546
| niekontrolujgcym o A - B
Zysk (strata) netto podmiotu ; . ;
' dominujacego 2 097 20 647 825
- ————— = e ]
.00 S R B
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 0,00 0,00 0,00
| Podstawowy za okres obrotowy - -003 324 | -0,03
-0,03 -3,24 | -0,03

|
| Rozwodniony za okres obrotowy

| . — : — |
Zysk (strata) netto na jedna akcje z ‘
dzialalnoséci kontynuowanej (wzl) - 000 - 0,00 .00
| |
| Podstawowy za okres obrotowy 003 ol 008
‘ B ¥ SV -+
1 f -0,03 324, -0,03

| Rozwodniony za okres obrotowy

Zalaczone informacje stanowia integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2017 ROKU

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

‘ Zysk (straté) netto na jedna akcje z o 0
dziatalno$ci zaniechanej (w 2i)

0

Podstawowa liczba akcji wynosi 6.379.999. W okresie do 31.03.2017 r. rozwodniona liczba akcji wynosita 6.379.999.

Zalaczone informacje stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2017 ROKU
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

31.03.2017

| Zysk (strata) netto -2097 -20 647 -825
( Roznice kursowe z  przeliczenia jednostek 0 0 0
‘ dziatajacych za granica
' Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 0 0 0
| wycenianych metoda praw wiasnosci
Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach 0 0 0
| nettow jednostkach dziatajacych za granicg
' Przeszacownie rzeczowego majgtku trwatego o B ' - B 0
|Zmiana netto warto$ci godziwe] aktywow 0 0 0
| finansowych dostepnych do sprzedazy
| Zmiana netto wartosci godziwej  aktywow o -
finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0 0
 przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego
| Efektywna czesc zmian wartosci godziwej
linstrumentéw  zabezpieczajacych  przeptywy 0 0 0
\I srodkow pienieznych
‘I Zmiana nefto warto$ci godziwej instrumentow
| zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne 0 0 0
przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego
| okresu
| Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych 0 0 0
_$wiadczen
Podatek dochodowy zwigzany z elementami 0 0 0
' pozostatych catkowitych dochodédw
| Suma dochodéw catkowitych -2 097 -20 647 | -825
| Suma dochodéw  catkowitych przypisana 0 0 0
akcjonariuszom niekontrolujgcym
Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na .2 097 .20 647 .825
podmiot dominujacy - o j
Zalaczone informacje stanowia integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego 10



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2017 ROKU
(wszystkie kwoty podane sga w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.03.2016 31.12.2016 31.03.2017

Aktywatwate 15442 77 657 76 318
Rzeczowe aktywa trwate 65 229 44 390 43 313

| Warto$ci niematerialne 1703 9 8
Wartos¢ firmy 16 851 8229 7 936
Nieruchomosci inwestycyjne 28 250 24950 24 934
Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych 0 0 0
metoda praw wiasnosci

‘ Ak_cje i udziaty w jed_nostkach podporzadkowanych nie 0 0 0

l objetych konsolidacjg

1‘ Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0

‘\ Pozostate aktywa finansowe

| Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 388 79 106

| Pozostate aktywa trwate 3016 0 17
Aktywa obrotowe 12 940 4 595 6025

| Zapasy 1575 1124 994

' Naleznosci handlowe 649 350 380
Naleznosci z tytutu biezgcego pedatku dochodowego 0 0 340
Pozostate naleznosci 4613 1139 2677
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Aktwa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 0 0 0
wynik finansowy

| Pozostale aktywa finansowe 141 yi 87
Rozliczenia miedzyokresowe 5526 896 994
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 436 1080 553
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 )

AKTYWA RAZEM 128 382 82 252 82343

Zatlaczone informacje stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2017 ROKU

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

31.03.2016 31.12.2016 31.03.2017
Kapitaly wiasne ' 53 443 6123 4619
| ggg’_ts:g;:zsne akcjonariuszy jednostki 13 908 .3 649 -4 606
Kapitat zaktadowy 3190 3190 3190
i L(:’?;tilo Zn?%?—:fr?;}’y ze sprzedazy akcji powyzej 17 858 39 027 19 224
5Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) o 0 0 0
| Pozostale kapitaty 0 -19 802 0
| Rdznice kursowe z przeliczenia 0 13 0
' Zyski zatrzymane / straty niepodzielone -5042 -5 403 -26 195
Wynik finansowy biezgcego okresu -2 098 -20 647 -825
Il Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 39535 9772 9225
| Zobowiazania dtugoterminowe 46 942 25039 43 269
Kredyty i pozyczki 2 663 2343 2421
| Pozostate zobowigzania finansowe 1710 0 0
Inne zobowigzania diugoterminowe 62 0 0
5:5:3;3"\’;; . tytutu odroczonego podatku 2297 1103 17
' Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 40 210 21593 40 848
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 0 0 0
podobne
Pozostate rezerwy 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 27 997 N 51090 34 455
' Kredyty i pozyczki o 1178 2400 2750
| Pozostate zobowiazania finansowe 10 742 12 420 12 410
| Zobowigzania handlowe 14 371 13924 13 590
' Zobowiagzania z tytulu biezgcego podatku 0 0 -_0
dochodowego
| Pozostate zobowiazania 1493 4701 5705
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 0 17 223
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i - 0 0 - ___0—
podobne
; Pozostale rezerwy o f21§ A tE - 39
' Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
| aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone 0 0 0
|dosprzedazy N T S VDY "
1 PASYWA RAZEM N 128 382 82 252 82 343 F

Zataczone informacje stanowig integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2017 ROKU
(wszystkie kwoty podane s3 w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2016-  01.01.2016- 01.01.2017-
31.03.2016 31.12.2016 31.03.2017
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk | Strata przed opodatkowaniem -1 400 -11 502 -1 092
Korekty razem: 3938 10 967 181
Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach 0 0 0
stowarzyszonych i bedgcych spétkami handlowymi
Odpis wartosci firmy 0 3 0
Amortyzacja 116 737
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4 809 47 0
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -3 809 73 0
Zmiana stanu rezerw 45 39 13
Zmiana stanu zapasow -122 0 0
Zmiana stanu naleznosci 707 32 -441
Zmiang stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i 5725 195 648
kredytow
Zmiana stanu pozostatych aktywow -2 140 1106 0
Inne korekty -1 393 9472 -776
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 2538 0
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0 0
A. A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 5
operacyjne] 2538 -535 911
DZIAtALNOSC INWESTYCYINA
Wplywy 1003 641 473
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 0 0 473
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0 0
Zbycie aktywow finansowych 1003 641 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 641 0
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0
Wydatki 446 1 505 24
Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych
; 387 0 19
aktywéw trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 59 1505 5
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
?. Przeprywy_ 'pienigine netto z dziatalnosci 557 864 449
inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

Zataczone noty stanowia integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2017 ROKU

(wszystkie kwoty podane s3 w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Whplywy 145 0 0
Wptlywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 0 0 0
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 143 0 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
Inne wplywy finansowe 2 0 0
Wydatki 3424 416 65
Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0 0 0
Dywidendy i inne wplaty na rzecz wiascicieli 0 0 0
Inne, niz wpiaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu

. 0 0 0
podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek 278 80 0
Wykup diuznych papieréw wartosciowych 328 0 0
Z tytutu innych zobowiazar finansowych 0 0 0
Platnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu 13 0 0
finansowego
Odsetki 366 3306 0
Inne wydatki finansowe 2439 0 0
(_:. Przepry\_vy pienigzne netto z dziatalnosci 3279 416 65
finansowej
D. Przeptywy pieni¢zne netto razem -184 465 -527
tEy."?llansouwa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w 184 465 527
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytuiu réznic 0 0 0
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 620 3 -1080
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 436 468 -552

Zataczone informacje stanowia integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2017 ROKU

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE INDYGOTECH MINERALS S.A.
Wybrane dane finansowe jednostkowe

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat

WYBRANE DANE FINANSOWE 2016 za 2017 za 2016 za 2017 za

okres okres okres okres
1.01.2016 - 1.01.2017 - 1.01.2016 - 1.01.2017 -
31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 0 0 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -459 -58 -105 -14
Zysk (strata) brutto 3581 -65 822 -15
Zysk (strata) netto 2511 -65 576 -15
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1246 0 -292 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 937 0 220 0
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -115 0 -27 0
Przeptywy pieniezne netto, razem -424 0 -99 0
Aktywa, razem 40737 29 634 9544 7039
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2 426 5402 568 1283
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 2 384 4 866 559 1156
Kapitat wiasny 38 311 24 323 8975 5777
Kapitat zakladowy 3190 3190 747 758
Liczba akcji (w szt.) 63 800 000 6 379 999 63 800 000 6 379 999
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w z#/ EUR) 0,04 0,01 0,01 0,002
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zZ/EUR) 0,04 0,01 0,01 0,002
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w z{/EUR) 0,60 3,81 0,14 0,906
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w Z/EUR) 0,60 3,81 0,14 0,906
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w
z/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,000

Kurs EUR/PLN 2016 2017

- dla danych bilansowych 4,268 4,2198

- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,356 4,2198

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunkéw przeptywow pienigznych uzyto kursu bedacego $rednig arytmetyczng
kurséw NBP obowiazujgcych na ostatni dzien poszczegéinych miesigcy danego okresu.

Zataczone noty stanowia integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 17



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2017 ROKU

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

BILANS

w tys. zt
stan na 31.12.2016 /
koniec
poprzedniego roku
2016

w tys. zi

stan na 31.03.2016 /
koniec 1 kwartatu
2016

w tys. zt

stan na 31.03.2017 /
koniec 1 kwartatu
2017

Aktywarazem

|. Kapitat wiasny

38 311

24 297

|. Aktywa trwate 39720 27 073 27 096
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym:
- wartos¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 7 4 7
3. Naleznosci diugoterminowe 5 0 5
3.1 Od jednostek powigzanych
3.2 Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje diugoterminowe 26 991 26 988
4.1 Nieruchomosci
4.2 Wartosci niematerialne i prawne
4.3 Dlugoterminowe aktywa finansowe 39 568 26 991 26 988
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 39 668 26 991 26 988
- udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane metodg praw wiasnosci 26 991
b) w pozostatych jednostkach
4.4 Inne inwestycje dlugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 40 78 96
5.1 Aktywa z tytuiu odroczonego podatku dochodowego 40 78 79
5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 17
1. Aktywa obrotowe 1017 403 812
1. Zapasy
2. Naleznosci krétkoterminowe 569 152 569
2.1 Od jednostek powigzanych 548 16 548
2.2.0d pozostatych jednostek 21 21
3. Inwestycje krotkoterminowe 447 243 243
3.1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 447 243 243
a) w jednostkach powigzanych 344 243 184
b) w pozostatych jednostkach 59 59
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 44 0
3.2 Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 8
40 737 27 476 27 908

24 232

1. Kapitat zakiadowy

3190

3190

3190

Zalaczone informacje stanowig integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego




GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2017 ROKU

(wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Zalaczone informacje stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

2. Nalezne wptaty na kapital zaktadowy (wielko$é ujemna) 62 377
3. Akgje (udzialy) wiasne (wielkosé ujemna) 7
4, Kapital zapasowy 89 601 995 62 377
5. Kapital z aktualizacji wyceny 7 -30 770 7
6. Pozostale kapitaty rezerwowe 995 -11 502 995
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -57 993 0 -42 272
8. Zysk (strata) netto 2511 3179 -65
. 9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ 86 0
ujemna)
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 2426 17 3676
1. Rezerwy na zobowigzania 42 0 36
1.1 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 12 0 17
dochodowego
0
1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
a) diugoterminowa 69
b) krotkoterminowa 0
1.3 Pozostate rezerwy 30 69 39
a) diugoterminowe 0
b) krotkoterminowe 30 0 39
2. Zobowigzania diugoterminowe 0
2.1 Wobec jednostek powigzanych 0
2.2 Wobec pozostatych jednostek 3093
3. Zobowiazania krétkoterminowe 2384 872 3620
3.1 Wobec jednostek powigzanych 286 0 670
3.2 Wobec pozostatych jednostek 2098 2221 2 950
3.3 Fundusze specjalne 0
4. Rozliczenia migdzyokresowe 281
4.1 Ujemna wartos$¢ firmy 0
4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 281
a) diugoterminowe 0
b) krotkoterminowe 281
Pasywarazem 40 737 27 476 27 908
Wartos¢ ksiegowa 38 311 24 297 24232
Liczba akgji (w szt.) 63 800 000 6 379 999 6 379 999
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,60 3.81 3,80
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 63 800 000 6 379 999 6 379 999
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) g o %80
19



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2017 ROKU

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE POZYCJE POZABILANSOWE

POZYCJE POZABILANSOWE

w tys. zt w tys. zt w tys. zi
stan na
31032016/ ar il 3_1?33?23? 71
koniec 1 kwartatu - koniec 1 kwartatu
2016 p‘;‘::fggfsg" 2017
1. Naleznosci warunkowe 0 0 0
1.1 Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczeri 0 0 0
- 0 0 0
1.2 Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen o 0 0
= 0 0 0
2. Zobowigzania warunkowe 0 0 0
2.1 Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0
- udzielonych gwarangji i poreczen 0 20 026 20 026
= 0 0 0
2.2 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0
- udzielonych gwarangji i poreczen 0 0 0
- kredyt bankowy — hipoteka 3 000 0 0
- kredyt bankowy — polisa 2233 0 0
- kredyt bankowy - weksel in blanco 0 0 0
- pozyczka - weksel in blanco 0 0 0
3. Inne (z tytutu) 0 0 0
" 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 5233 20 026 20 026

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow, w tym:

w tys. zt

stan na 31.03.2016
/ koniec 1
kwartalu 2016

w tys. zt

stan na 31.12.2016
/ koniec
poprzedniego
roku 2016

w tys. zt

stan na 31.03.2017
[ koniec 1
kwartatu 2017

od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

ol O O ©

o O ol o

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w
tym:

o Ol O] ©

jednostkom powigzanym

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

ol o]l o]l o] ©

ol Ol O] ©O| ©

ol o o o o

Koszty ogdlnego zarzgdu

450

Zysk (strata) ze sprzedazy

-450

Pozostate przychody operacyine

100

Zataczone informacje stanowia integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2017 ROKU

(wszystkie kwoty podane s w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 0
Dotacje 0 0 0
Inne przychody operacyjne 0 100 0
Pozostate koszty operacyjne 0 557 0
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 262 0
Inne koszty operacyjne 0 295 0
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -62 -907 -58
Przychody finansowe 4230 4 291 0
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0
od jednostek powigzanych 0 0 0
Odsetki, w tym: 17 77 0
od jednostek powigzanych 16 73 0
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 4213 4213 0
Inne 0 0 0
Koszty finansowe 587 13 849 7
QOdsetki w tym: 37 90 7
dla jednostek powigzanych 0 47 0
Strata ze zbycia inwestycji 550 73 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 13 685 0
Inne 0 1 0
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej 3581 -10 465 -65
Woynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0
Zyski nadzwyczajne 0 0 0
Straty nadzwyczajne 0 0 0
Zysk (strata) brutto 3581 -10 465 -65
Podatek dochodowy 1070 0 0
czesc biezaca 0 0 0
czes$E odroczona 1070 -1 037 0
Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0
straty) 0 0

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 0
podporzadkowanych wycenianych metoda praw

wiasnosci 0 0

Zysk (strata) netto 2511 -11 502 -65
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 2511 -11 502 -65
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 63 800 000 6 379 999 6 379 999
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zi) 0,04 -1,8 -0,01

rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w

szt.) 63 800 000 6 379 999 6 379 999
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zi) 0,04 -1,8 -0,01

Pozycje "Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci” wykazuje sie, jezeli w sprawozdaniu
finansowym do wyceny udziatéw lub akcji w jednostkach padporzadkowanych

stosowana jest metoda praw wtasnosci

Wskazniki: "Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zf)", "Rozwodniony zysk

(strata) na jedna akcje zwykla (w zi)" oblicza sig zgodnie z MSR

Zalaczone informacje stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2017 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

|. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO)

24 297

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw

l.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych 35 800

35 800

24 297

1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 3190

3180

3190

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji (wydania udziatow)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akcji (udziatéw)

1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 3190

3190

3190

2. Nalezne wptaty na kapitat zakiadowy na poczgtek okresu

2.1 Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2 Nalezne wplaty na kapitat zakiadowy na koniec okresu

3. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu

3.1 Zmiany akgji (udziatéw) wilasnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2 Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 89 601

89 601

65 377

4.1 Zmiany kapitalu zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartos¢)

b) zmniejszenia (z tytutu)

27 224

- pokrycia straty

27 224

- rozliczenia kosztéow

4.2 Kapital zapasowy na koniec okresu 89 601

62 377

62 377

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 7

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniegjszenia (z tytutu)
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- zbycia $rodkow trwatych
5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 7 7 7
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 995 995 995
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytuiu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 995 995 995
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczgtek okresu -57 994
7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledéw
7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu)
- przeniesienia na kapitat zapasowy
7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 30 770 -57 994 42 271
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw
7.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 30770 -57 994 42 271
a) zwiekszenia (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 27 223 27 223
b) zmnigjszenia (z tytutu)
Pokrycie zysku z kapitatu zapasowego 27 223
7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 57 993 30770 42271
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -57 993 -30 770 -42 271
8. Wynik netto 2511 -11 502
a) zysk netto 2511 0 65
b) strata netto 11 502
c) odpisy z zysku
Il. Kapital wiasny na koniec okresu (BZ ) 38 311 24 297 24 232
lll. Kapitat wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty) 38 311 24 297 24 232
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Jednostkowe Przeptywy pieniezne

A. Przepiywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
(metoda bezposrednia)
I. Wptywy

wtys. z!

w tys. zi

stan na 31.03.2016
! koniec 1 kwartatu
2016

stan na 31.12.2016
| koniec
poprzedniego roku

2016

stan na 31.03.2017
! koniec 1 kwartatu
2017

1. Sprzedaz

2. Inne wplywy z dziatalnosci operacyjnej

II. Wydatki

1. Dostawy i ustugi

2. Wynagrodzenia netto

3. Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne $wiadczenia

4. Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym

5. Inne wydatki operacyine

1ll. Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (I-l1) -
metoda bezposrednia

(metoda posrednia)

metoda posrednia

B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

|. Zysk (strata) netto 2511 -11 502 -65
IIl. Korekty razem -3 757 10 967 65
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci
2. Amortyzacja 1
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 37 47
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -3 663 73
6. Zmiana stanu rezerw -81 39 30
7. Zmiana stanu zapaséw 0 0
8. Zmiana stanu naleznosci -386 32 20
9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow -816 195
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1151 1106 15
11. Inne korekty 9472
11l. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11} -
-1 246 -536 0

|. Wptywy 940 641 0
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 940 641
a) w jednostkach powigzanych 940 641
- zbycie aktywow finansowych 940 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0
- odsetki 641
- inne wpltywy z aktywodw finansowych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
24
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- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

Il. Wydatki 3 15050 0
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 0
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
prawne 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3 1505 0
a) w jednostkach powigzanych 3 1506 0
- nabycie aktywow finansowych 3 0 0
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki diugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -864 0

C. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentow kapitalowych oraz doplat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych
4. Inne wplywy finansowe

Il. Wydatki 115 416 0
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Splaty kredytéw i pozyczek 78 80 0
5. Wykup diuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowiazan z tytulu_umow leasingu finansowego

8. Odsetki 37 3306 0
9. Inne wydatki finansowe
11l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (I-11) -115 -416 0
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.IlI+/-B.11I+/-C.1II) -424 465 0
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych, w tym: -424 465 0
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 468 3 0,03
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 44 468 0,03

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Dlugoterminowe rozli;:z_enia miedzyokresowe
Stan na 31.03.2016 ) ' ] 0]
Zmniejszenie dodatnich roéznic przejéciowych

Wzrost z tytutu réznic przejéciowych w tym straty podatkowej
Stan na 31.12.2016 281
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych

Wzrost z tytutu réznic przejsciowych w tym straty podatkowej
Stan na 31.03.2017 0
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Stan na 31.03.2016 17
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych
Wzrost z tytutu réznic przej$ciowych w tym straty podatkowej
Stan na 31.12.2016 17
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych
Wazrost z tytutu réznic przejsciowych w tym straty podatkowe;j

Stan na 31.03.2017 17
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW ptySe patve el
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 31.03.2016 31.03.2017

a) sta atek okresu - 55 3g

- rezerwy 55 39

b) zwiekszenia (z tytutu) 30 0

- utworzenie rezerw 30 0

¢) wykorzystanie (z tytutu) 55 0

- wykorzystanie 55 0

d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0

- rozwigzanie 0

e) stan na koniec okresu 30 39

- rezerwy 30 39
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INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej JMSSF") w ksztaicie zatwierdzonym przez Unie Europejska,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR’) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczoéci Finansowej (,KIMSF").

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoséci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych pozycii, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie
Europejska.

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje nie zostaly przyjete przez Unig Europejska lub nie
sg obowiazujgce na dzien 1 stycznia 2015 roku:

Standard

MSSF 9 Instrumenty
finansowe (wraz z
aktualizacjami)

MSSF 14
Regulacyjne pozycje
odroczone

MSSF 15 Przychody
z umow z klientami

MSSF 16 Leasing

Zmiany do MSR 12
Zmiany do MSR 7

Zmiany do MSSF 11

Zmiany do MSSF 10
i MSR 28

Zmiany do MSSF 10
MSSF 12 i MSR 28

Zmiany do MSR 1

Zmiany do MSR 16 i
MSR 38

Zmiany do MSR 16 i
MSR 41

Zmiany do MSR 19

Zmiany do MSR 27

Doroczne poprawki
do MSSF (cykl 2010-
2012)

Opis zmian

Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujacych kategorii
instrumentéw  finansowych  dwoma  kategoriami:  wycenianych  wg
zamortyzowanego kosztu i w wartoci godziwej. Zmiany w rachunkowosci
zabezpieczen.

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych.

Standard dotyczy wszystkich umow zawartych z klientami, z wyjatkiem takich,
ktére wchodza w zakres innych MSSF (tj. uméw leasingu, ubezpieczeniowych i
instrumentoéw finansowych).

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace ujmowania przychodow.

Standard znosi rozrdznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy. Wszystkie
umowy spetniajace definicje leasingu beda ujmowane co do zasady jak obecny
leasing finansowy.

Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dotyczacego niezrealizowanych strat .

Inicjatywa dotyczaca zmian w zakresie ujawnien.

Dodatkowe wytyczne zwigzanie z wykazywaniem nabycia we wspélnej
dziatalnosci

Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow przez inwestora
do spotki stowarzyszonej lub wspélnego przedsigwzigcia.

Doprecyzowanie zapiséw dotyczacych ujecia jednostek inwestycyjnych w
konsolidaciji.

Zmiany dotyczace wymaganych ujawnien w sprawozdaniach finansowych

Doprecyzowanie standardéw, iz nie mozna opiera¢ metody amortyzacji na
przychodach, ktére sg generowane przez wykorzystanie danego aktywa.

Zasady rachunkowosci dla roslin produkcyjnych

Uproszczenie zasad rachunkowosci dla skiadek na programy okreslonych
$wiadczen wnoszonych przez pracownikéw lub strony trzecie

Zastosowania metody praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych

Zestaw poprawek dotyczacych:

- MSSF 2 - kwestia warunkéw nabycia uprawnien,

- MSSF 3 — kwestia zaptaty warunkowej;

- MSSF 8 — kwestia prezentacji segmentdw operacyjnych;

- MSSF 13 — naleznosci i zobowigzania krétkoterminowe;

- MSR 16 / MSR 38 — nieproporcjonalna zmiana wartosci brutto i umorzenia w
modelu wartosci przeszacowanej,

- MSR 24 - definicji kadry zarzadzajgcej.

Data
obowiazywania

1 stycznia 2018

1 stycznia 2016

1 stycznia 2018

1 stycznia 2019

1 stycznia 2017
1 stycznia 2017

1 stycznia 2016

Nie zostata
okreslona

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 lutego 2015

1 stycznia 2016

1 lutego 2015
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Zestaw poprawek dotyczacych:
- MSSF 5 - zmiany dotyczgce metody sprzedazy;
Doroczne poprawki - MSSF 7 - regulacje dotyczace umdw uslugowych oraz zastosowanie standardu

do MSSF (cykl 2012-  w s$rédrocznych sprawozdaniach; 1 stycznia 2016
2014) - MSR 19 - stopa dyskonta na rynku regionalnym;

- MSR 34 - dodatkowe wytyczne dotyczgce ujawnien w sprawozdaniach

$rédrocznych.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standardéw, interpretacji lub zmian, ktére nie weszly dotychczas
w zycie. Zarzad Spoiki jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez Grupe zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz
przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe.

PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane w ninigjszym skréconym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (zi), ktore
sg walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem kapitatow wiasnych, ktére zostaly przeszacowane zgodnie z MSR 29 oraz za
wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wediug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wplywu na wynik finansowy.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

lll. ZASADY KONSOLIDACJI

a) Jednostki zalezne
Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa sprawuje kontrole. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dang jednostke, uwzglednia sig czy z tytulu zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe,
lub czy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz czy ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na wysokosc tych wynikow
finansowych poprzez sprawowanie wladzy nad t3 jednostka.
Jednostki zalezne podlegajg peinej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowac z dniem
ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza si¢ metoda przejecia. Przekazang zaplate w ramach potaczenia
jednostek wycenia sie w wartosci godziwej obliczanej jako ustalong na dzien przejecia sume wartosci godziwych aktywow
przeniesionych przez jednostke przejmujaca, zobowigzan zaciagnigtych przez jednostke przejmujaca wobec poprzednich wiascicieli
jednostki przejmowanej oraz udziatéw kapitalowych wyemitowanych przez jednostke przejmujgca.
Koszty powiazane z przejeciem sg to koszty, ktére jednostka przejmujaca ponosi, aby doprowadzi¢ do potgczenia jednostek, np. koszty
te obejmujg wynagrodzenie za znalezienie, oplaty z tytulu ustug doradczych, prawnych, rachunkowosci, wyceny oraz opfaty za inne
ustugi profesjonalne lub doradcze, koszty ogdinej administracji, w tym koszty utrzymania wewnetrznego departamentu ds. przejec oraz
koszty rejestracji i emisji diuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych. Jednostka przejmujgca rozlicza zwigzane z przejgciem
koszty jako koszt okresu, w ktérym koszty te sa ponoszone w zamian za otrzymane usiugi.
Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejgtych aktywach netto ujmuje
sie jako warto$é firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, roznice ujmuje
sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.
Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spéikami Grupy sa eliminowane. Niezrealizowane
straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przez przekazany skfadnik aktywow.
Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaly zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci
z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontrolujgcymi
Udzialy niekontrolujace obejmuja nie nalezace do Grupy udziaty w spotkach objetych konsolidacja. Udziaty niekontrolujace ustala sig
jako wartos¢ aktywéw netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitafowej.
Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udzialu
wiasnosciowego jednostki dominujacej w tych aktywach netto. Udzialy niekontrolujace w aktywach netto obejmuja:
(i) warto$¢ udziatoéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczona zgodnie z MSSF 3, oraz
(i) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potgczenia.
Zyski i straty oraz kazdy skiadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujacej oraz udziatow
niekontrolujgcych. Laczne calkowite dochody przypisuje sie do whascicieli jednostki dominujacej oraz udziatow niekontrolujgcych nawet
wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg wartos¢ ujemna.
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c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktorych nie kontroluje. Znaczacy wplyw jest to
wiadza pozwalajaca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktorej dokenano
inwestycji, niepolegajace] jednak na sprawowaniu kontroli lub wspéikontroli nad polityka tej jednostki, co zwykle, cho¢ nie zawsze,
towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogélnej liczby gloséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg
rozliczana metoda praw wiasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sig w rachunku zyskoéw i strat, za$ jej udziat w
zmianach stanu innych kapitaiéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O fgczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie
warto$¢ bilansowa inwestyciji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sig 31.03.2016 roku i 31.03.2015 roku obejmuja nastgpujace
jednostki wchodzace w skiad Grupy:

Udziat jednostki dominujacej (bezposredni i

IndygoTech Minerals S.A. posredni)
LZMO S.A.w restrukturyzacii 57,45%
Baltic Ceramics Investments Spétka Akcyjna 37.61%
Baltic Ceramics Spotka Akcyjna w restrukturyzacii 100%
Res Immobiles Spétka z o.0. 100%
Electroceramics Spétka Akcyjna 59,88%
Industry Technologies Spétka Akcyjna 100,00%

e) Spéiki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Nie wystepuja spotki zalezne, ktére nie zostaty objgte niniejszym sprawozdaniem.

IV. OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RAC]-IUNKOWOSCI, W TYM METOD WYCENY AKTYWOW |
PASYWOW ORAZ PRZYCHODOW | KOSZTOW

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem: instrumentéw finansowych, aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz inwestycji w nieruchomosci, ktére zostaty
wycenione wedtug wartosci godziwej i ktorych zmiana ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Wartosci niematerialne

Warto&ci niematerialne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztoéci spowoduja one wptyw do Grupy korzysci
ekonomicznych, ktére moga byé bezposrednio powigzane ztymi aktywami. Poczatkowe ujgcie wartosci niematerialnych
i prawnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujgciu poczatkowym warto$ci niematerialne i prawne sg
wyceniane wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomnigjszonych o umorzenie i odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.
Wartoéci niematerialne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci. Wartosci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3,5 tys. zt podlegaja
jednorazowej amortyzacji w miesigcu oddania ich do uzytkowania.
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Prace rozwojowe

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej ujmowane sg w
zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Nakfady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajduja zastosowanie w opracowaniu lub wytworzeniu nowego
lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub
procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne
niezbedne $rodki do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajgce aktywowaniu zawierajg: koszty materiatow,
wynagrodzenia pracownikow bezpo$rednio zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong cze$¢ kosztow posrednio
zwigzanych z wytworzeniem skiadnika wartosci niematerialnych oraz aktywowane koszty finansowania zewnetrznego. Pozostate
koszty prac rozwojowych ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane s3 jako wartoéci niematerialne w oparciu o ich cene nabycia lub koszt wytworzenia
pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Na moment ponoszenia naktadéw ujmowane sg na pozostalych aktywach trwatych jako rozliczenia migdzyokresowe
dtugoterminowe.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci. Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow,
optaty eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe
jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzyéci ekonomicznych z tytutu
posiadania danego $rodka trwalego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku zwigkszajg one wartosé
poczatkowa $rodka trwatego.

Srodki trwale sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Srodki trwate o niskiej jednostkowe] wartosci poczatkowej to znaczy pomigdzy 1,0 tys. i 3,5 tys. zt podlegaja jednorazowej
amortyzacji w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Dla celéw podatkowych Grupa stosuje stawki podatkowe zgodnie z ustawa z dnia 11 lutego 1992 roku o podatku dochodowym
od oséb prawnych (tekst jednolity Dz.U. z 2014 r., poz. 851) odpowiednio dostosowujgc je do swoich potrzeb.

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogotu kosztow pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci. W ramach $rodkow trwatych
w budowie wykazywane sa réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwale w budowie nie sa amortyzowane do momentu
zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu ich wartosci lub z
obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone do sprzedazy w ramach normalnej dziatalnosci jednostki ani w
celu wykorzystywania w procesie produkeyjnym, dostawach débr i ustug ani w celach administracyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne, w momencie poczgtkowego ujecia, wyceniane sg w cenie nabycia, a przy kolejnej wycenie w
wartoéci godziwej. Wszelkie zyski i straty powstate ze zmiany warto$ci godziwej ujmowane sa w zysku lub stracie biezgcego
okresu.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem nieruchomosci
inwestycyjnej. Koszt wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej obejmuje koszty materiatéw oraz koszty wynagrodzen
pracownikéw bezposrednio zaangazowanych w jego wytworzenie oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z przystosowaniem
nieruchomosci inwestycyjnej do dziatalnosci zamierzonego przeznaczenia, a takze koszty finansowania zewnetrznego.

Jezeli zmienia sie sposob wykorzystania nieruchomosci i z nieruchomosci inwestycyjnej staje si¢ nieruchomoscig zajmowang
przez wiasciciela, jest przenoszona do rzeczowych aktywoéw trwatych, a jej warto$¢ godziwa na dzien przeniesienia staje sie
kosztem zalozonym dla celow przysztego ujmowania.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W momencie poczatkowego ujecia inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest ujmowana wediug kosztu, a warto$¢ bilansowa
jest powigkszana lub pomniejszana o udziat w zyskach lub stratach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, odnotowanych przez
nig po dacie nabycia. Udziat w zysku lub stracie jednostki stowarzyszonej, w ktérej dokonano inwestycji, ujmuje sig w zysku lub
stracie inwestora. Otrzymane wyplaty z zysku wypracowanego przez jednostke, w ktdrej dokonano inwestycji, obnizajg wartosc
bilansowg inwestycji. Korekta wartosci bilansowej ma miejsce takze w momencie zmiany proporcji udziatu w jednostce, w ktorej
dokonano inwestycji, wynikajgce ze zmian w innych catkowitych dochodach tej jednostki. Zmiany te mogg takze wynika¢ z
przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych i z tytutu réznic kursowych. Zmiany te ujmuje sie w innych catkowitych doechodach

inwestora.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Utrate wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje si¢ poprzez przeniesienie do zysku lub straty biezacego
okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej. Wartos¢ skumulowanej straty, o ktorej
mowa, oblicza sie jako réznice pomiedzy ceng nabycia, pomniejszong o otrzymane spiaty rat kapitatowych oraz zmiany wartosci
bilansowej wynikajace z zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a wartoscig godziwg. Dodatkowo réznica ta jest
pomniejszona o straty z tytutu utraty wartosci ujete uprzednio w zysku lub stracie biezacego okresu. Zmiany odpisu z tytutu utraty
wartosci zwiazane z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej sa ujmowane jako przychody z tytuiu odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach warto$¢ godziwa odpisanych dtuznych papieréw warto$ciowych zakwalifikowanych jako dostepne do
sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze byé obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg
strate z tytulu utraty wartosci odwraca sie, odnoszac skutki tego odwrécenia do zysku lub straty biezacego okresu. W przypadku
instrumentéw kapitaiowych dostepnych do sprzedazy odwrécenie odpisu z tytulu utraty wartoéci ujmuje sig w innych catkowitych
dochodach.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe s3 klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartoéci godziwej przez wynik finansowy, jesli sa przeznaczone
do obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu. Aktywa
finansowe sa zaliczane do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jeéli Grupa aktywnie zarzgdza takimi
inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane
z inwestycja sa ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie poniesienia. Aktywa finansowe wyceniane w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy wycenia sig wedlug warto$ci godziwej, ktére zmiany ujmuje si¢ w zysku lub stracie
biezacego okresu. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji umowane sa w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg kapitatowe papiery wartosciowe, ktére w
innym przypadku bylyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Naleznos$ci krétko- i diugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Wartosé naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci zalicza sig odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do
kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizacji.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciagalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartose.
Naleznoéci umorzone, przedawnione lub nieéciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢ lub
dokonano odpiséw w niepeinej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw

finansowych.
Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu NBP
obowigzujgcego w dniu poprzedzajacego dzien zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zioty s przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu $redniego NBP. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg w odpowiednio w pozycji przychodoéw
lub kosztéw finansowych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigeznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci wyceniane sg wedtug
wartosci nominaine;.

Rozliczenia migdzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczeri miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresow sprawozdawczych.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajgcych na
biezacy okres sprawozdawczy.

Kapitat zaktadowy

Kapital zakiadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym. Réznice miedzy wartoscig
godziwa uzyskanej zaplaty i wartocig nominalng akcji sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominainej.
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Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego wartos¢ otrzymanych
$rodkow pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z
wyjatkiem zobowiazar przeznaczonych do obrotu, sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu),
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania przeznaczone do obrotu s3 wyceniane wediug wartosci godziwej. Zysk lub strata z tytutu przeszacowania do
wartosci godziwej sa ujmowane w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $rodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sa ujmowane w warto$ci tych aktywow,
jesli zobowiazania te zostaly zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat.

Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne, ktére mozna
wiarygodnie wycenic.

Jako przychody z tytulu sprzedazy produktéw i ustug rozpoznawane sg przychody z podstawowej dziatalnosci Grupy, tj.
dotyczace obu podstawowych segmentéw dziatalnosci: badawczo-rozwojowego i inwestycyjnego, z wyjgtkiem, gdy przychod
dotyczy obrotu towarami, ktory wykazywany jest w pozycji przychody ze sprzedazy towarow.

W dziatalnosci inwestycyjnej przychodem jest cena sprzedazy danego instrumentu, np. uzyskana cena pakietu akcji. W
dziatalnosci badawczo-rozwojowej przychodem jest warto$é netto wykazana na fakturze dokumentujacej wykonanie danej
ustugi/dostawy towaru.

Sprzedaz towardw i produktow

Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci towaréw badz produktow
zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od
towardw i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakoriczenia ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe
jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektdw transakcji zwigzanej ze $wiadczeniem ustug,
przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztow z tego tytutu.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Grupe $rodkami (w tym od aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze zmiany warto$ci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych przez wynik finansowy, zyski zwigzane z instrumentami zabezpieczajacymi, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie
biezgcego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu zgodnie z zasadg memoriatu, z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu na dzieri, kiedy Grupa nabywa prawo do jej otrzymania, a w
przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na gietdzie - zazwyczaj w pierwszym dniu notowania tych instrumentéw bez
prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmuja koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie dyskonta od ujetych rezerw
i platnoéci warunkowych, straty ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz straty na
instrumentach zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajace sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy lub produkgji
okre$lonych aktywdw sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty finansowe, zaleznie od
ich tacznej pozycji netto.
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Dotacje rzadowe

Wszystkie inne dotacje rzadowe ujmowane s3 poczatkowo jako przychody przysztych okreséw w wartosci godziwej, jesli istnieje
wystarczajaca pewnos¢ ich otrzymania oraz spetnienia przez Grupe warunkéw z nimi zwigzanych i a nastepnie sg ujmowane w
zysku lub stracie i wykazywane w pozostatych przychodach, systematycznie przez okres uzytkowania sktadnika aktywow.
Otrzymane dotacje bedace zwrotem poniesionych przez Grupe kosztéw s3 ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu i
wykazywane w pozostatych przychodach operacyjnych systematycznie w tych okresach, w ktérych nastepuje ujecie kosztow.

Raportowanie segmentéw dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig Grupy zaangazowana w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktorg moze uzyskiwa¢ przychody
oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami Grupy. Wyniki operacyjne kazdego
segmentu operacyjnego sg regularnie przegladane przez glowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych
w Grupie, ktéry decyduje o alokacji zasobéw do segmentu i ocenia jego wyniki dzialalnosci, przy czym dostepne sg oddzielne
informacje finansowe o kazdym segmencie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktére sa raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji operacyjnych
w Jednostce dominujacej, obejmujg zaréwno pozycje, ktore mogg zostac bezposrednio przypisane do danego segmentu, jak i te
mogace byé przypisane posrednio, na podstawie uzasadnionych przestanek. Pozycje nieprzyporzadkowane dotyczg glownie
aktywéw wspélnych (korporacyjnych) (gtéwnie dotyczace zarzadu jednostki), kosztéw zwigzanych z siedzibg jednostki, aktywow

i zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.
Wydatki inwestycyjne segmentu to catkowite koszty poniesione w ciagu roku na zakup rzeczowych srodkéw trwafych oraz wartosci

niematerialnych i prawnych, z wylaczeniem wartosci firmy.

V. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotki Grupy w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétki Grupy.

VI. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

W przypadku spofek grupy nie wystepuje cykliczno$¢ ani sezonowo$¢ dziatalnosci.

Vil. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACJI

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w
ktérym Spélka prowadzi dziatalno$é (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktdry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spoiki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalna wediug kursu obowigzujgcego w dniu transakgji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakgji oraz wyceny bilansowe] aktywow i zobowigzan pienigznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat, o ile nie odracza sig ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg si¢ do uznania za zabezpieczenie

przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

VIll. ZWIEZLY OPIS DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT,
WRAZ ZE WSKAZANIEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

IndygoTech Minerals S.A.

IndygoTech Minerals wraz z grupg spotek: Baltic Ceramics Investments S.A., Electroceramics S.A. oraz LZMO S.A. tworzy ceramiczng
grupe przemystowa, dziatajaca w obszarze zaawansowanych technologii przetwarzania surowcéw minerainych do zastosowania w

przemysle:
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ceramicznych materiatow wspomagajacych wydobycie weglowodoréw,
ceramicznych proszkow

ceramicznych materiatéw elektroizolujgcych dla srednich i wysokich napigc,
ceramicznych materiatéw budowalnych.

IndygoTech Minerals planuje opieraé swoje przewagi konkurencyjne na wiedzy, technologii i wiasnych zasobach surowcowych.

Cecha wspélng dzialalnosci spotek jest zaawansowane technologicznie przetwarzanie surowcéw mineralnych. Efektem jest powstanie
zupetnie réznych produktéw koncowych posiadajacych na kilku etapach produkcji daleko idace podobienstwa technologiczne. Umozliwia
to osiggniecie efektu synergii technologicznej poprzez: ten sam sposéb przetwarzania surowcéw mineralnych, stosowany przez te spotki,
podobienstwo etapow i ciggow technologicznych, korzystanie z tych samych dostawcéw maszyn i urzadzen, ta sama lokalizacje zakiadow
produkeyjnych. Prowadzi to do uzyskania trwatej przewagi kankurencyjnej, a jednoczeénie wyraznie redukuje ryzyko technologiczne.

IndygoTech Minerals w kilkuletniej perspektywie bedzie koncentrowac sie na rozwoju kluczowych przedsigwzigc inwestycyjnych, aby
umozliwi¢ efekty synergii oraz zwiekszy¢ mozliwosci wynikajace ze skali prowadzonej dziatalnosci.

IndygoTech Minerals jako spétka zarzadzajaca i dominujgca w grupie kapitatowej w okresie objetym sprawozdaniemn prowadzita giéwnie
dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem spotkami portfelowymi, w szczegoélno$ci poprzez wsparcie kapitalowe, organizacyjnie i
merytorycznie, przekazujac niezbedny know-how.

W najblizszym czasie IndygoTech Minerals S.A. przedstawi zaktualizowang strategie rozwoju, w oparciu o wypracowane dotychczas
rozwigzania, poszerzone o efekty badan nad nowymi produktami.

Zdarzenia korporacyjne IndygoTech Minerals S.A. po dacie 31.03.2017 r.

W dniu 10 kwietnia 2017 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
zarejestrowat zmiane Art. 7 ust. 1 Statutu Spétki, wynikajaca z uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 lutego
2017 r. dotyczacej podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii K.

Na mocy ww. postanowienia Sgdu zarejestrowanych zostato 10.149.189 akcji zwyktych na okaziciela serii K.
Przed dokonaniem wpisu kapitat zaktadowy Spétki wynosit 3.189.999,50 zt i dzielit sie na 6.379.999 akgcji o wartosci nominalnej 0,50 zt

kazda akcja.

Po dokonaniu wpisu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 8.264.594 zt i dzieli sie na 16.29.188 akcji, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda
akcja.

Oferta publiczna i emisja akcji zwyklych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda (,Akcje serii K”), wyemitowanych na
podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 lutego 2017 roku, ktérej tres¢ zostata podana do wiadomosci
publicznej w raporcie biezacym Spoétki nr 6/2017 z dnia 20 lutego 2017 roku zakonczyta sie nastepujaco:

Nalezycie subskrybowanych i optaconych zostato 10.149.189 Akcji serii K.

W trakcie subskrypcji zostato ztozonych 368 zapiséw w wykonaniu prawa poboru na 3.187.820 Akcji serii K, 39 zapisow dodatkowych na
446.601 Akcji Serii K. Na zaproszenie Zarzadu Spotki ztozono 3 zapisy na 6.514.768 Akgji serii K.

W zwiazku z powyzszym w dniu 28 marca 2017 roku dokonano przydziatu 10.149.189 Akcji serii K.

W dniu 11 stycznia 2017 roku Spotka ztozyta pozew w Sadzie Okregowym w Warszawie przeciwko Bankowi Zachodniemu WBK S.A.
(,BZ WBK") o zaplate kwoty 12.2554.546 zt wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi od dnia 2 stycznia 2015 r. do dnia zaptaty. Wraz z
pozwem Spotka zlozyta do Sadu Okregowego wniosek o zwolnienie w calosci z optaty sadowej od wniesionego pozwu.

Pozew dotyczy roszczeri Emitenta zwigzanych z nieprawidiowg realizacja przez BZ WBK dyspozycji Spotki przeniesienia papierow
wartosciowych posiadanych przez Emitenta z konta operacyjnege na konto zabezpieczer na czas okreslony.

Z uwagi na ochrone prawnie uzasadnionych intereséw Emitenta, przekazanie infermacji poufnej o podjeciu decyzji w sprawie ztozenia
pozwu oraz informacji poufnej ¢ wniesieniu pozwu przeciwko BZ WBK oraz ujawnienie przy tej okazji zamiaru Emitenta wobec BZ WBK
zostalo op6znione poczawszy od dnia 2 stycznia 2017 roku (podjecia decyzji o zamiarze wniesienia pozwu) do momentu rozstrzygnigcia
przez Sad kwestii zwolnienia Emitenta w calosci z optaty od pozwu, co stanowito warunek skutecznosci pozwu.

W dniu 24 maja 2017 r. Emitent powziat wiadomos$¢, iz Sad Okregowy w Warszawie postanowieniem z dnia 22 maja 2017 r. zwolnit
Spotke w calosci od ww. optaty oraz zarzadzit doreczenie pozwanemu — BZ WBK odpisu pozwu.

Upublicznienie powyzszych informacji przed zaistnieniem wskazanych zdarzeri mogto wywota¢ wystapienie ckreslonych okolicznosci
rynkowych lub zachowan oséb trzecich, ktére (w ocenie Emitenta) potencjalnie zagrozityby interesom ekonomicznym i prawnym Emitenta.
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Baltic Ceramics Investments S.A. [ Pro Ceramics S.A.

Baltic Ceramics Investments S.A. koncentruje sie na zarzadzaniu spétkg zalezng Pro Ceramics S.A. (d. Baltic Ceramics S.A.) w
restrukturyzacji, nadzorowaniu realizacji prowadzonej przez spétke inwestycji oraz organizowaniu finansowania operacyjnego.

Zdarzenia korporacyjne Baltic Ceramics Investments S.A.

W dniu 16 stycznia 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki, w zwigzku z wygasnieciem mandatu Cztonka Rady Nadzorczej Pana Zenona
Skowronskiego wskutek rezygnacji, postanowita powotaé w skiad Rady Nadzorczej na wspéing kadencje, Pana Roberta Madeja.

Zdarzenia korporacyjne Baltic Ceramics Investments S.A. po dniu bilansowym

W dniu 25 maja 2017 roku Pan Dariusz Janus w zwigzku z zakoriczeniem 3 letniej kadencji zlozy! rezygnacje z Zarzadu Spétki oraz funkcji
Prezesa.

W dniu 25 maja 2017 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki. Nie odstapito ono od rozpatrzenia zadnego punktu, jak
réwniez podczas jego trwania nie zgtoszono do protokotu sprzeciwu w odniesieniu do zadnej z uchwat.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato w dniu 25 maja 2017 roku w skiad Rady Nadzorczej Spétki na nowg kadencje
nastepujace osoby:

1) Dariusza Janusa
2) Roberta Madeja
3) Marcina Zimnego
4) Marka Zagaje

5) Krzysztofa Jablonowskiego

W dniu 25 maja 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata do Zarzadu Spétki na nowa 3 letnig kadencji na stanowisko Prezesa Pana
Piotra Niespodziewanskiego.

Zdarzenia korporacyjne Pro Ceramics S.A. (d. Baltic Ceramics S.A.)

Pro Ceramics S.A. realizuje projekt inwestycyjny polegajacy na budowie nowoczesnego i zaawansowanego technologicznie zakiadu
produkcji proppantéw ceramicznych stosowanych podczas wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego oraz w innych branzach.

Technologia wykorzystywana w zakfadzie oparta jest na chronionych patentami nowoczesnych rozwigzaniach technologicznych.

Pro Ceramics S.A. w restrukturyzacji w dniu 10 lutego 2017 r. otrzymata od zarzadcy informacje, iz Polska Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci z siedzibg w Warszawie przestata zarzadcy masy sanacyjnej wypowiedzenie bez zachowania okresu wypowiedzenia
Umowy o dofinansowanie Nr UDA-POIG 04.04.00-00-08-014/13-00 projektu ,Budowa zaktadu oraz wdrozenie innowacyjnej technologii
produkgji proppantéw ceramicznych”, realizowanego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013, Dzialanie
4.4. Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym”, zawartej ze Spétkg zalezng. Pismo PARP nie wptyneto do Spétki zaleznej.

Przyczyng wypowiedzenia umowy wskazana przez PARP jest wykorzystanie dofinansowania niezgodnie z przeznaczeniem oraz
naruszenie procedur, o ktorych mowa w art. 184 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1870 z
pozn. zm.). Wraz z wypowiedzeniem PARP domaga sie od Spoki zaleznej zwrotu catoéci otrzymanego dofinansowania w kwocie
17.026.263,17 zt wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania $rodkéw na
rachunek Spéiki do dnia zwrotu oraz odsetkami bankowymi liczonymi od dofinansowania przekazanego w formie zaliczek, narostymi na

rachunku do obsiugi ptatnosci zaliczkowych.

Spotka kwestionuje zasadno$é i skutecznos¢ wypowiedzenia Umowy przez PARP ze skutkiem natychmiastowym. Wszystkie ztozone
przez Spélke zalezna w ramach Umowy wnioski o platnosé rozliczajace ptatnosci zaliczkowe zostaty - w wyniku dziatan kontrolnych -
zaakceptowane i rozliczone przez Regionalng Instytucje Finansujaca. Tym samym w ocenie Spotki zaleznej nieuprawnione jest
zastosowanie wobec Spétki zaleznej sankcji w postaci wypowiedzenia umowy ze skutkiem natychmiastowym w oparciu o wskazane wyzej
przestanki i zadanie zwrotu catosci dofinansowania, gdyz nie ziécity sie przestanki uprawniajace do formulowania takiego zadania.
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Srodki z dotacji zostaty wykorzystane wytgcznie na zadania, na ktére zostala udzielona dotacja oraz z zachowaniem wymaganych
procedur. Spétka w najblizszym czasie podejmie dziatania prawne odzwierciedlajgce wyrazone przez nig stanowisko w tej sprawie.

Zdarzenia korporacyjne Pro Ceramics S.A. po dniu bilansowym

W dniu 18 kwietnia 2017 roku odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ktére powzieto uchwate dotyczacg zmiany nazwy spotki z
Baltic Ceramics S.A. na Pro Ceramics S.A.

W dniu 05 maja 2017 roku Pan Piotr Niespodziewanski ztozyt rezygnacja z funkcji Prezesa Zarzadu oraz z Zarzadu Spéiki Pro Ceramics
S.A. w zwigzku z kandydowaniem do Zarzadu Baltic Ceramics Investments S.A.

Rada Nadzorcza w dniu 05 maja 2017 roku powotata w sktad Zarzadu i powierzyta stanowisko Prezesa Zarzadu Panu Januszowi Piejko.

Electroceramics S.A. / Industry Technologies S.A.

Emitent jako spétka wiodaca w grupie kapitalowe] koncentruje sie na zarzadzaniu spotka zalezng Industry Technologies S.A.,
nadzorowaniu realizacji prowadzonej przez spétke inwestycji oraz organizowaniu finansowania operacyjnego. W 2016 r. Emitent
kontynuowat dotychczasowy mode! dziatalnosci i jako podmiot dominujacy grupy kapitatowej nadzorowat spotke zalezna.

Zdarzenia korporacyjne Electroceramics S.A.

Nie wystapity zadne istotne zdarzenia.

Zdarzenia korporacyjne Industry Technologies S.A.

Industry Technologies S.A. zrealizowata projekt inwestycyjny polegajacy na budowie nowoczesnego | zaawansowanego technologicznie
zaktadu produkcji ceramicznych rur elektroizolacyjnych stosowanych w bezpiecznikach wysokich i srednich napigc

Oparta na chronionych patentami nowoczesna technologia produkcji pozwala na oferowanie produktéw nowej generaciji o nieocsiggalnych
dotad na rynku parametrach jakosciowych i uzytkowych.

Budowa zaktadu produkcyjnego zostata ukonczona w dniu 30.09.2016 roku. Przeprowadzono m.in. synchronizacje pracy poszczegolnych
linii produkcyjnych oraz wyprodukowano pierwsze partie ceramicznych korpusoéw elektroizolacyjnych.

Wyprodukowane partie zostaly dostarczone do przysziych odbiorcow z ktérymi prowadzone sg rozmowy handiowe. Odbiorcy ci
potwierdzili che¢ zakupu produktow spdiki po przeprowadzeniu wiasnych testéw dostarczonych produktow.

Moce produkcyjne zaktadu bedg wynosic ok. 1,6 min elementéw rocznie, a mozliwe przychody ze sprzedazy do 50 min zi rocznie.
Zdarzenia korporacyjne Industry Technologies S.A. po dacie bilansowej

Po dacie bilansowej nie wystapity zadne istotne zdarzenia.

LZMO

Spotka zamierza w 2017 roku prowadzi¢ prace w celu dalszego intensywnego rozwoju firmy, w tym przede wszystkim kontynuowac
intensyfikacje sprzedazy izostatycznych systemoéw kominowych w celu odzyskania swojej pozycji rynkowe;.

Zdarzenia korporacyjne LZMO

W dniu 13 stycznia 2017 r. odbylo sie posiedzenie Rady Wierzycieli LZMO SA w restrukturyzacji. Rada przyjela Regulamin Rady
Wierzycieli LZMO SA w restrukturyzacji z siedzibg w Lubsku. Ponadto przyjeta do wiadomosci sprawozdanie Zarzadcy z
dotychczasowego przebiegu postepowania sanacyjnego wobec LZMO SA w restrukturyzacii i zaakceptowata czynnosci przez niego
wykonane. Rada zapoznata sie z planem restrukturyzacyjnym przedfozonym przez Zarzadce i wydata pozytywng opini¢ w zakresie

wskazanego planu.

W toku postepowania sanacyjnego LZMO Sad wyznaczyt nowego kuratora obligatariuszy. Zostat nim Pan Lukasz Grenda - radca prawny
i doradca restrukturyzacyjny. Jego zadaniem bedzie zajecie stanowiska w zakresie ziozonego przez Zarzadcg Planu

restrukturyzacyjnego.
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W dniu 16 stycznia 2017 roku, podczas posiedzenia, Rada Nadzorcza Spétki, w zwigzku z wygasnigciem mandatu Czionka Rady
Nadzorczej Pani Malgorzaty Stawiriskiej wskutek rezygnacii, postanowita na mocy uchwaty nr 1 z dnia 16 stycznia 2017 roku, dziatajac
na podstawie postanowienia art. 14 ust. 4 Statutu Spétki, powota¢ w sktad Rady Nadzorczej Spotki w drodze kooptacji, poczawszy od
dnia podjecia przedmiotowej uchwaty, tj. od dnia 16 stycznia 2017 roku na indywidualng kadencjg, Pana Piotra Niespodziewanskiego.

Zdarzenia korporacyjne LZMO po dacie bilansowej

W dniu 7 kwietnia 2017 roku Spétka otrzymata oswiadczenie o ztozeniu przez Pana Marka Zagaje rezygnacji z Rady Nadzorczej Emitenta.

W dniu 7 kwietnia 2017 roku Spotka otrzymata o$wiadczenie o zlozeniu przez Pana Juliusza Bolka rezygnacji z Zarzadu i funkcji Prezesa
Zarzadu Spélki. Rezygnacja zostata ziozona przewodniczacemu Rady Nadzorczej i jest skuteczna z dniem 7 kwietnia 2017 toku.
W dniu 7 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie dokooptowania do Rady Nadzorczej w miejsce

ustepujacego czlonka Rady Nadzorczej Pana Juliusza Bolka.
Nowo powolany czionek Rady Nadzorczej bedzie peinit funkcje najpézniej do czasu wygasnigcia mandatu poprzednika, tj. do dnia 30

czerwca 2019 roku.
W dniu 7 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza Spoiki podjela uchwale w sprawie powotania Pana Krzysztofa Jablonowskiego do Zarzadu

Spotki na stanowisko Prezesa Zarzgdu.

W dniu 8 maj 2017 roku odbyio sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki odstgpito od
rozpatrzenia punktu 9. planowanego porzadku obrad, dotyczacego powziecia uchwat w sprawie zmian w Radzie Nadzorczej Spotki, a
tym samym od podjecia uchwat w tym przedmiocie. Zarzad informuje takze, ze nie zgtoszono do protokolu sprzeciwu w odniesieniu do

zadnej z uchwat.
W dniu 19 maja 2017 r. Zarzadca ztozyt do Sadu Rejonowego w Zielonej Gérze wniosek o umorzenie postepowania sanacyjnego

prowadzonego wobec LZMO S.A.

Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. zostal wyznaczony do petnienia funkcji Zarzadey w postepowaniu sanacyjnym Emitenta na
podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Zielonej Gérze z dnia 25 sierpnia 2016 r. (sygn. akt: V GR 3/16).

Whiosek o umorzenie postgpowania sanacyjnego jest, zgodnie z ustawa z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. nr 978
z pézn. zm.), jednym z podstawowych instrumentéw zapewniajacych bezpieczenstwo wierzycielom restrukturyzowanego dtuznika. Prawo
restrukturyzacyjne daje diuznikowi mozliwo$¢ bardzo fatwego doprowadzenia do otwarcia postepowania sanacyjnego i petng ochrone
przed wierzycielami przez 12 miesiecy, ale tylko pod warunkiem zachowania zdolnosci do biezacego pokrywania kosztéw i zobowigzan
powstalych po otwarciu postepowania. Zdaniem zarzadcy w toku postgpowania sanacyjnego LZMO S.A. w restrukturyzacji
zmaterializowaly sie przestanki umorzenia postepowania sanacyjnego, o ktérych mowa w art. 326 ust. 2 i 3 oraz art. 325 ust. 1 pkt 1

ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. poz. 978 ze zm.).
Ponadto, w dniu 10 maja 2017 r. podczas posiedzenia Rady Wierzycieli przyjeta zostata uchwata rekomendujaca Zarzadcy ztozenie

wniosku o umorzenie postepowania.

Ziozenie wniosku nie musi oznaczaé definitywnego (ani natychmiastowego) zakonczenia procesu restrukturyzacji. W przypadku
pozyskania dofinansowania pozwalajacego na splate wszystkich zobowigzan powstatych po otwarciu postepowania sanacyjnego i
przywréceniu  zdolnosci do  niezakidconej  dziatalnosci, mozliwe  bedzie kontynuowanie  procesu restrukturyzacji

Ponadto Zarzadca w wykonaniu rekomendacji Rady Wierzycieli ma zamiar kontynuowac dziatalnosé operacyjng spétki do czasu
prawomocnego rozpoznania wniosku o umorzenie postgpowania.

IX. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI

Wyniki Grupy Kapitatowej:

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat pokazuje typowy obraz Grupy w procesie inwestycyjnym. Pomima realizacji dwdch znaczacych
proceséw inwestycyjnych strata netto wynosi 825 tys. zt.

Aktywa trwate Grupy wynoszg 76 318 tys. zi, za$ aktywa obrotowe 6 025 tys. zi. Suma aktywéw wynosi ponad 82 min zi.

Kapitat wiasny Grupy wynosi 4 619 tys. z, a zobowigzania dtugoterminowe 2 421 tys. zt. Zobowigzania krotkoterminowe wynoszg 34 min

zt.

Wyniki jednostkowe IndygoTech Minerals S.A.:

Przychody wynoszg 0 zi, za$ starta z dziatalnosci operacyjnej 58 tys. zi.

Kapitaly wiasne wynosza 23 min zi, zobowigzania diugoterminowe wynoszg 0 zi, za$ zobowigzania krotkoterminowe 4 866 min zt.

Suma bilansowa IndygoTech Minerals S.A. wynosi 29 min zt.
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Na aktywa skiadajag sie giownie aktywa trwale, ktorymi sg akcje w spdtkach notowanych: LZMO, Electroceramics oraz Baltic Ceramics
Investments.

X. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

W przypadku spotek Grupy nie wystepuje cyklicznosé ani sezonowosé dziatalnosci.

XI. INFORMACJA O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ
DO UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU

Emitent nie prowadzi dziatalno$ci produkcyjnej zwigzanej z powstawaniem zapasow.

Xil. INFORMACJA O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW
FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB
INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

Najwiekszy wplyw na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe ma poziom wyceny posiadanych aktywéw finansowych.

XIll. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie Emitent nie dokonat zadnych istotnych transakcji nabycia badz sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

XIV. INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie Emitent nie dokonat zadnych istotnych transakcji nabycia rzeczowych aktywow
trwatych i nie posiada istotnych zobowigzarn z tego tytutu.

XV. INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

W | kwartale 2017 roku nie toczyly sie zadne istotne postepowania przed sgdem, dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki lub
jednostki od niej zaleznej i w zwiazku z tym Emitent nie posiada zadnych istotnych rozliczen z tytutu spraw sgdowych, oprocz sprawy
sgdowej opisanej w zdarzeniach korporacyjnych przeciwko BZWBK.

XVI. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W
ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Nie wydarzyly sie zadne zdarzenia po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, mogace mie¢ wplyw na przyszte wyniki
finansowe.

XVII. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH,
KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Od czasu zakonczenia ostatniego kwartatu nie nastapity w Spoice zadne zmiany dotyczace zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych.
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XVIIl. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA
DZIALALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH |
ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY TE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SA
UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM)

Na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe najwigkszy wptyw ma poziom wyceny posiadanych aktywow finansowych, ktore znajduja
sie w obrocie na rynku publicznym oraz wyniki finansowe Spoétek zaleznych.

XIX. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIEN
UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN
NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie u Emitenta nie wystapity problemy z prawidtowa sptata zaciagnietych kredytéw i
pozyczek. Emitent nie spowodowat réwniez istotnych naruszen postanowien podpisanych umoéw kredytdw lub pozyczek.

XX. INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) USTALENIA WARTOSCI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ

W | kwartale 2017 roku Emitent nie dokonywat zmiany w metodyce ustalania wartosci godziwej posiadanych instrumentdw finansowych.
W badanym okresie zadne inne aktywa finansowe, niz te ktére sg w obrocie publicznym, nie zostaty ponownie wycenione.

XXI. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY
CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W | kwartale 2017 roku Emitent nie dokonywat zmian w klasyfikacji pesiadanych aktywow finansowych.

XXIl. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB
WYWIERANY WPLYW

Zaréwno Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jak i Jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych pozycji o
nietypowym charakterze czy tez wywierajgcych szczegéiny wplyw. Jest to typowy obraz sytuacji, w ktérej realizowane sg znaczne
inwestycje a dziatalno$¢ biezaca jest nakierowana na ich realizacjg.

XXIII. OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Spoika nie dokonywata korekty wyniku lat ubiegtych.

XXIV. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarzad jednostki dominujgcej
okreslonych szacunkéw i zatozen, ktore wptywajg na wielkoéci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wigkszoé¢ szacunkow oparta jest
na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki dominujacej. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej
wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych. Szacunki | zwigzane z
nimi zatozenia podlegaja weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest ujgta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w
okresach biezacym i przysziych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysziych. Oceny
dokonywane przez Zarzad jednostki dominujacej przy zastosowani MSR 34, ktore maja istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze szacunki, obciazone znaczacym ryzykiem zmian w przysziych latach zostaty przedstawione w $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie, oprocz szacunkow
ksiegowych, mial profesjonalny osad kierownictwa.
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Przyktadowo w przypadku klasyfikacji umow leasingowych Spoétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego
w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w
jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

b) Niepewno$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodia niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywoéw

Spoétka przeprowadza ocene przestanek wskazujacych na utrate wartosci $rodkéw trwatych. Wymagato to oszacowania wartosci
uzytkowej o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego naleza te srodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na
ustaleniu przysztych przeptywéw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartoéci tych przeptywéw.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Wycena innych rezerw odbywa sig

przez oszacowanie wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowac,
ze zaloZenie to staloby sie nieuzasadnione. W zakresie aktywéw na podatek odroczony od straty podatkowej Spétki Grupy opierajg sie

na budzecie.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych notowanych na rynku regulowanym i rynku NC ustala sie na podstawie kursu SPOT z dnia
bilansowego. Dla pozostatych instrumentéw, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, spéltka przyjmuje wyceng w cenie nabycia z
uwzglednieniem utraty wartosci.

Warto$¢ godziwa nieruchomoséci inwestycyjnych
Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych ustalana sig na koniec roku obrotowego na podstawie wyceny dokonanej przez

niezaleznych rzeczoznawcéw majatkowych.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci skiadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacii przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.
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3.  Zmiana wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Nieruchomosci inwestycyjne 31.03.2016 31 .03.201 7

Iméaoéé pogiaT_lwwa i - 28 250 i 28 250 'W
Zwigkszenia, z tytuty: 0 0
- aktualizacji wyceny 0 0

| - nabycia/przekwalifikowania 0 0
Zmniejszenia z tytutu: 0 0
- przekwalifikowania na $rodki trwate 0 0 .

- sprzedazy/aportu 0 0

| Wartos¢ na dzieri bilansowy B - 28 250 28250 |

4.  Zmiany wartosci firmy

Wyszczegolnienie | 31.03.2016 31.03.2017 |

Baltic Ceramics S.A. D 14 962 14 960

‘ Industry Technologies S.A. 2037 2037
LZMO S.A. -

" Wartoéé firmy (netto) 16 999 ) 16 997 |

W okresie abrotowym nie nastgpity zmiany wartosci firmy. Prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartoéci firmy
zostaly wyliczone na dzien przeksztatcenia sprawozdania finansowego na MSR tj. na dzieri 01.01.2013 r. Grupa przeprowadzita testy na
utrate wartosci na nastepny dzien bilansowy, czyli 31.12.2016 .

Na dzien przejécia na MSR, w zakresie ustalenia wartosci firmy powstalej na nabyciu jednostek zaleznych, jednostka dominujaca
zastosowata zwolnienie wynikajgce z MSSF 1 pkt C4 ppkt j, dotyczace sytuacji, w ktérej zgodnie z wczeséniej stosowanymi ogodinie
przyjetymi zasadami rachunkowosci jednostka stosujaca MSSF po raz pierwszy nie konsolidowata jednostki zaleznej przejgtej w wyniku
dokonanego w przeszitosci potaczenia jednostek (na przykiad ze wzgledu na to, ze jednostka dominujgca nie uznawata tej jednostki za
jednostke zalezng zgodnie z wczesniej stosowanymi ogolnie przyjetymi zasadami rachunkowosci lub nie sporzadzata skonsolidowanego
sprawozdania finansowego). W takim przypadku jednostka stosujaca MSSF po raz pierwszy moze korygowac warto$¢ bilansowa aktywow
i zobowigzan jednostki zaleznej do wartosci, ktére zgodnie z MSSF powinny by¢ ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostki
zaleznej. Wartoéci firmy zostaly ustalone na dzier przejscia na MSSF jako réznica migdzy: udziatem jednostki dominujacej w tych
skorygowanych wartosciach bilansowych jednostki zaleznej a wykazanym w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominujacej kosztem inwestycji w jednostce zaleznej (wycena wg wartosci godziwej)

Wyszczegolnienie

I%“%f* - -1
| Cena nabycia (warto$¢ godziwa na dzien przej$cia 12 524 28 721 2716 |

' na MSR)
| Udziat w aktywach netto, w tym 13 280 13 760 679
H Wartosé firmy (netto) 756 14 961 2037 |

Potaczenia jednostek gospodarczych
W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapito pofgczenie jednostek gospodarczych w ramach Grupy Kapitatowe;j.

5. Zmiana pozostatych aktywoéw trwatych

i Wyszczegdlnienie : 31.03.2016 31032017

| Niezakoriczone prace rozwojowe o 2922 o

| Prowizja pozyskanie dofinansowania

| Pozostale aktywa trwate
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6. Zmiana wartosci szacunkowych naleznoéci

Wyszczegolnienie 31.03.2016 ‘ 31.03.2017
Naleznosci krétkoterminowe 5 262 1552
- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg 3 0
w tym z tytutu dostaw i ustug 0
w tym pozostate 3
- od pozostatych jednostek 5 259 1 552
w tym z tytutu dostaw i ustug 649 380
w tym z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 1062 340
w tym pozostate 3 548 832
w tym dochodzone na drodze sgdowej 0 0
Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia) 0
Naleznosci krétkoterminowe brutto 5262 1552

7. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Stan na 31.03.2016 17
Zmnigjszenie dodatnich réznic przejsciowych 0
Wazrost z tytulu réznic przej$ciowych w tym straty podatkowej 0
Stan na 01.01.2017 gl
Zmniejszenie dodatnich réznic przej$ciowych 0
Wazrost z tytutu réznic przejsciowych w tym straty podatkowej

Stan na 31.03.2017 17

Gléwnie réznice przejsciowe na BZ obejmujg dodatnie réznice z tytutu straty podatkowej.

Rezerwa z tytufu podatku odroczonego Kwota

Stan na 31.03.2016 17
Zmniejszenie ujemnych réznic przej$ciowych 0
Wzrost z tytutu ujemnych réznic przejsciowych

Stan na 01.01.2017 17
Zmniejszenie ujemnych réznic przejciowych 0
Wazrost z tytutu ujemnych réznic przejsciowych

Stan na 31.03.2017 17

Giéwnie roznice przejéciowe na BZ obejmuja: ujemne réznice z tytutu naliczonych, a niezapfaconych odsetek od naleznosci.

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego N

AU L131:03 2017 N )

| Aktywo z tytutu podatku odroczonego ) i 388 0 !
'Rezerwa z tytulu podatku odroczonego - dziatalnos¢ |

kontynuowana - - N 2297 - ) - _1_7J
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana B 0 _ 0
{l |
| Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego - o te09) 7]
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8. Pozostale rezerwy

31.03.2016

31.03.2017

Wyszczegolnienie

| Rezerwy z tytutu wynagrodzen - #——0 - 0 ‘
(l Rezerwy z tytutu ekwiwalentéw urlopowych o 0 0
. Rezerwy na koszty okresu 213 39|
Rezerwy inne razem, w tym: 213 39
e dtugoterminowe 0 0
j__—nlf.rétkotenn@owei - - N | 213 - 39 |

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne oraz

Wyszczegolnienie |
| zwroty
|
|

restrukturyzacyjna

Stan na 01.01.2017 0] 0 39 39
Utworzone w ciagu roku obrotowego 0 0 0 0
Wykorzystane 0 0 0 o 0
Rozwigzane 0 0 0 0]

| Korekta z tytutu réznic kursowych - 0 o] 0 o 0|
Korekta stopy dyskontowej - o, 0 0 0
Stan na 31.03.2017, w tym: - 0 0 39 39
- dtugoterminowe - o, 0 0| 0

| - krétkoterminowe 0 0 o 39 39

Inne rezerwy dotyczg w wiekszosci kosztéw okresu biezgcego, ktére zostang poniesione w okresach przysziych.

XXVI. SEGMENTY OPERACYJNE

1. Rozpoznane segmenty operacyjne

Grupa wyodrebnia dwa zaprezentowane ponizej segmenty operacyjne:

SEGMENT A — PRZEMYSLOWY | BADAWCZO — ROZWOJOWY — dziatalno$¢ obejmujaca budowe dwéch zaktadow przemysiowych:
produkcji elementdw elektroizolacyjnych, bezposrednio realizowana przez Industry Technologies SA oraz budowa zaktadu produkujgcego
proppanty ceramiczne przez Baltic Ceramics SA. W ramach tego segmentu Spétka nabywa nieruchomosci pod budowe zakiaddw,
przygotowuje projekt budowalny, organizuje prace administracyjne, prowadzi proces inwestycyjny, a jednoczesnie organizuje
wspéHfinansowanie inwestycji. Dodatkowo w ramach tego segmentu Baltic Ceramics buduje centrum rozwoju proppantéw, w skiad ktdrego
wchodzi laboratorium, za$ Industry Technologies prowadzi badania nad nowymi produktami w zakresie izolatoréw. Segment ten znajduje
sie w wstepnej fazie rozwoju i nie generuje jeszcze przychodow.

SEGMENT B - INNY — bezpo$rednia dziatalnos¢ inwestycyjna IndygoTech Minerals (venture capital) obejmujaca dziataino$¢ polegajaca
na nabywaniu, rozwijaniu i finansowaniu, a nastepnie zbywaniu aktywow finansowych (akgji i udziatéw) na wiasny rachunek. Stad
najistotniejsze aktywo tego segmentu to akcje w spdtkach (nabywane oraz obejmowane w podwyzszeniach kapitatow) oraz inne
instrumenty finansowe, takie jak np. pozyczki (udzielane podmiotom z grupy).

Ten segment dziatainosci polega na ekonomicznym i finansowym wspieraniu podmiotéw zaleznych. Z tego powodu konsolidacja, ktéra
obejmuje nie tylko wylgczenia w zakresie finansowania dziatalno$ci podmiotdw zaleznych, ale takze wyniku tej dziatalnosci inwestycyjnej,
ktérym jest wzrost rynkowej wartosci posiadanych aktywow. Wzrost ten nie jest widoczny w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
a jedynie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dotyczy to zarowno wzrostu rynkowej wartosci jak i spadku rynkowej wartosci

podmioctéw powigzanych.
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XXVII. EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

IndygoTech Minerals S.A. przeprowadzito emisje akcji serii K w roku 2017. Na dzien publikacji $rodki pozyskane z emisji zostaty
wydatkowane w sposob nastepujacy:

- Baltic Ceramics Investments S.A. — 2 min. zt
- Electroceramics S.A. — 0,5 min. zt
- IndygoTech Minerals S.A. — 0,5 min. zt

W dniu 10 kwietnia 2017 r. Spétka pozyskata informacie, iz 10 kwietnia 2017 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiane Art. 7 ust. 1 Statutu Spéiki, wynikajaca z uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 lutego 2017 r. dotyczacej podwyzszenia kapitaiu zakfadowego Spotki w drodze emisji
akcji zwyklych na okaziciela serii K.

Na mocy ww. postanowienia Sadu zarejestrowanych zostato 10.149.189 akcji zwykiych na okaziciela serii K.

Przed dokonaniem wpisu kapitat zaktadowy Spétki wynosit 3.189.999,50 zt i dzielit sie na 6.379.999 akgji o wartosci nominalnej 0,50 zt
kazda akcja.

Po dokonaniu wpisu kapital zakladowy Spétki wynosi 8.264.594 zt i dzieli sie na 16.29.188 akcji, o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda
akcja.

Oferta publiczna i emisja akgji zwykiych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda (,Akcje serii K”), wyemitowanych na
podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 lutego 2017 roku, ktérej tre$¢ zostata podana do wiadomosci
publicznej w raporcie biezgcym Spotki nr 6/2017 z dnia 20 lutego 2017 roku zakoniczyta si¢ nastepujgco:

Nalezycie subskrybowanych i optaconych zostato 10.149.189 Akcji serii K.

W trakcie subskrypcji zostato ziozonych 368 zapisow w wykonaniu prawa poboru na 3.187.820 Akgji serii K, 39 zapisow dodatkowych na
446.601 Akcji Serii K. Na zaproszenie Zarzadu Spéfki ztozono 3 zapisy na 6.514.768 Akcji serii K.

W zwigzku z powyzszym w dniu 28 marca 2017 roku dokonano przydziatu 10.149.189 Akgji serii K.

Obligacje
31.03.2017

Wyszczegolnienie 31.12.2016 i
| Obligacje serii A Electroceramics S.A. 387 387 ‘
4; Obligacje serii A LZMO S.A. w restrukturyzacji 2882 2882 i
| Obligacje serii B LZMO S.A. w restrukturyzagji 6 069 6069
' Obligacje serii C LZMO S.A. w restrukturyzacji 1820 1820

Razem obligacje R "7_11 158 11158 |
| - diugoterminowe 0 0|
i: krétkoterminowe - - ) 11158 i 11158

XXVIII. WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

Walne Zgromadzenie Spdlki nie podjeto uchwaty o wyptacie dywidendy.
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywajg si¢ zawsze na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowiazuja w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

W trakcie okresu sprawozdawczego nie wystapity pozyczki udzielone czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Inne transakcje z udziatem czlonkéw Zarzadu

W trakcie okresu sprawozdawczego nie wystapily inne transakcje z udzialem czlonkow Zarzadu.

XXX. NIESPLACONE POZYCZ_KI LUB NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY POZYCZKOWEJ, W SPRAWACH
KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIAL AN NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM BILANSOWYM ANI W TYM
DNIU

W okresie bilansowym nie nastgpity naruszenia warunkow zawartych w umowach pozyczkowych.

XXXI. ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD
CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych gwa_rfgncji i poreczen

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE ! 31.03.2016 31.03.2017 _!

.Eeczenie spiaty weksla Baltic Ceramics S.A. ] 10 026 10 026 I
| Poreczenie sptaty weksla Industry Technologies S.A. 10 000 10 000 |
Hipoteka na nieruchomosci Industry Technologies S.A. 5000 5000 |
Hipoteka na nieruchomosci Baltic Ceramics S.A. 5000 5000 |
'Razem zobowiazania warunkowe 30026 | 30026

Spolka nie posiada innych zobowiazan warunkowych.

XXXII. INSTRUMENTY FINANSOWE — INFORMACJE NA TEMAT WARTOSCI GODZIWEJ

31.03.2016 31.03.2017

INSTRUMENTY FINANSOWE | warto§¢  wartosé | wartosé ~ wartos¢

Eabe e By M R ee i, _bilansowa godziwa | bilansowa ____godziwa |
iAktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 39 668 39 668 26 989 26 989
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 600 600 0 0 JII
E |
| Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wyceniane w 0 0 0 0 |
wartosci godziwej) ;
. —_——— —_— — — — i
| Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 447 447 243 243 |
I L .|
| Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej . o 0 o
| przez wynik finansowy ) I B S B o |
l’ Pozostate zobowigzania finansowe 597 | 597 413 413 ‘

Na dzien 31.03.2016 r. Grupa utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej. Spotka stosuje ponizszg hierarchig dla okreslania i wykazywania wartosci godziwej instrumentow finansowych wediug metody

wyceny:
Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw oraz zobowigzan,
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Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki majace istotny wptyw na

wykazywang wartos¢ godziwa,
Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majacych istotny wplyw na wykazywang wartos¢ godziwa, ktére nie sg oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych.

Poziom hierarchii wartoéci godziwej, do ktorego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sig na podstawie danych
wejéciowych najnizszego poziomu, ktore sa istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotno$¢ danych wejsciowych do
wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje sig
obserwowalne dane wej$ciowe, ktdre wymagaja istotnych korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter
wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okreélone dane wejsciowe przyjete do wyceny maja istotne znaczenie dla catosci
wyceny wartosci godziwej wymaga osadu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego skiadnika aktywéw lub zobowigzarn.

W okresie zakoriczonym 31.03.2016 r. nie miaty miejsce przesunigcia migdzy poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwej, ani tez zaden
z instrumentéw nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;.

XXXIIl. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ | JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH WCHODZACYCH W
JEJ SKLAD DOKONANE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej i jednostek gospodarczych wchodzgcych w jej skiad.
W spétkach LZMO S.A. w restrukturyzacji oraz Pro Ceramics S.A. w restrukturyzacji (d. Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji) byta

prowadzona restrukturyzacja.

Warszawa, 30 maja 2017 roku

Podpis Zarzgadu:
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