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Czesé |
1. Wynik finansowy

Wybrane skonsolidowane dane finansowe* (w tys. zt) I-1Il kw. 2025 I-1ll kw. 2024
Przychody ogdtem, w tym 203.060 188.116
Ustugi maklerskie i pokrewne 57.104 46.935
Zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi 123.493 117.298
Ustugi doradcze 22.463 23.883
Koszty dziatalnosci ogétem 195.753 183.456
Zysk z dziatalnosci podstawowe;j 7.307 4.660
Zysk netto za okres 7.745 7.274

*Dane nieaudytowane

Wybrane skonsolidowane dane finansowe (w tys. zt) 1925* 2g25* 3g25* 1-392025*
Przychody ogétem, w tym 58.268 75.793 68.999 203.060
Ustugi maklerskie i pokrewne 14.426 24.449 18.229 57.104
o
Ustugi doradcze 7.932 6.904 7.627 22.463
Koszty dziatalnosci ogétem 59.159 70.391 66.203 195.753
Zysk z dziatalnosci podstawowej -891 5.402 2.796 7.307
Zysk netto za okres -333 6.122 1.956 7.745

*Dane nieaudytowane

Przychody

W pierwszych trzech kwartatach 2025 r. skonsolidowane przychody Grupy IPOPEMA (203.060 tys. zt) byty 0 7,9%
wyzsze niz rok wczesniej (188.116 tys. zt). Byto to efektem wyzszych przychodéw w segmentach ustug maklerskich
(0 21,7%) oraz zarzadzania funduszami (0 25,3%), pomimo nizszych przychodéw w segmencie ustug doradczych
(0 5,9%).

Przychody zrealizowane w segmencie ustug maklerskich (57.104 tys. zt; 28,1% skonsolidowanych przychoddéw)
byly istotnie wyzsze niz przed rokiem gtdéwnie za sprawg wzrostu poziomu przychodéw z ustug bankowosci
inwestycyjnej (25.058 tys. zt wobec 17.966 tys. zt rok wczesniej), jak rowniez dzieki o 12,1% wyzszym przychodom
z obrotu papierami wartosciowymi (27.185 tys. zt vs. 24.242 tys. zt).

IPOPEMA TFI (segment zarzadzania funduszami i portfelami) zanotowata w okresie styczen-wrzesienn 2025 r.
przychody w wysokosci 123.493 tys. zt (60,8% skonsolidowanych przychoddéw), co w poréwnaniu z okresem
pierwszych trzech kwartatow roku 2024 (117.298 tys. zt) oznacza wzrost 0 5,3%. Wyzsze przychody IPOPEMA TFI
sg w najwiekszym stopniu rezultatem naptywu aktywéw do funduszy inwestycyjnych zamknietych aktywnie
zarzadzanych (w tym typu ‘private debt’ i sektora obronnego).

IPOPEMA Business Consulting (segment ustug doradczych) zanotowata w okresie I-lll kw. 2025 r. przychody na
poziomie 22.463 tys. zt (11,1% skonsolidowanych przychodéw), co w poréwnaniu z 23.883 tys. zt rok wczesniej
oznaczato wzrost 0 18,3%.

Koszty

taczne koszty dziatalnosci Grupy IPOPEMA w okresie I-11l kw. 2025 r. wyniosty 195.753 tys. zti byly 0 6,7% wyzsze
niz przed rokiem (183.456 tys. z}).

W segmencie ustug maklerskich fgczne koszty dziatalnosci w okresie styczen-wrzesien 2025r. wyniosty
54.023 tys. zt i w poréwnaniu z pierwszymi trzema kwartatami roku 2024 (45.183 tys. zt) byly 0 19,6% wyzsze.
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Zmiana struktury przychodéw w segmencie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi i portfelami miata przetozenie
takze na wzrost kosztow dziatalnosci, ktore wyniosty 119.184 tys. zt (wobec 114.572 tys. zt w okresie |-IX 2024 r.).

W segmencie ustug doradczych poziom kosztow zanotowany w pierwszych dziewieciu miesigcach 2025 r.
(22.546 tys. zt) byt 0 4,9% nizszy niz rok wczesniej (23.701 tys. zt).

Wynik finansowy

Pomimo niewielkiej straty z dziatalnosci podstawowej w segmencie ustug doradczych (83 tys. zt), skonsolidowany
zysk z dziatalnosci podstawowej wyniost w okresie I-11l kw. 2025 r. 7.307 tys. (wobec 4.660 tys. zt rok wczesniej).
Jednoczesnie zysk netto zanotowany we wszystkich segmentach przetozyt sie¢ na skonsolidowany zysk netto na
poziomie 7.745 tys. zt (w poréwnaniu z 7.274 tys. zt rok wczesniej).

Z uwagi na fakt, ze udziat IPOPEMA Securities w IPOPEMA Business Consulting wynosi 50,02% oraz 77%
w IFA SK, zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej wyniost 7.432 tys. zt, a 313 tys. zt stanowit
zysk netto przypisany do udziatéw niekontrolujgcych.

W segmencie ustug maklerskich wyzsze o 21,7% przychody (przy kosztach dziatalnosci wyzszych o 19,6%)
przetozyly sie na istotnie wyzsze poziomy zyskéw segmentu w okresie I-lll kw. 2025 r. — zysk z dziatalnosci
podstawowej wyniost 3.081 tys. zt (wobec 1.752 tys. zt rok wczesniej), a zysk netto 4.796 tys. zt (wobec
2.825 tys. zt). Jednoczesnie w ujeciu jednostkowym (tj. bez uwzglednienia sprzedazy wewnatrzgrupowej i innych
korekt konsolidacyjnych) IPOPEMA Securities zanotowata w trzech kwartatach 2025 r. zysk netto w wysokosci
7.206 tys. zt (wobec 5.994 tys. zt rok wczesniej).

Segment zarzadzania funduszami odnotowat lekki wzrost przychodéw (o 5,3%), co pomimo wyzszych kosztow
dziatalnosci (o 4,0%) przetozyto sie na wyzszy poziom zysku z dziatalnosci podstawowej (4.309 tys. zt wobec
2.726 tys. zt w I-lll kw. 2024 r.). Jednoczesnie wskutek wzrostu poziomu pozostatych kosztéw operacyjnych
segment zanotowat nizszy zysk netto (2.316 tys. zt w poréwnaniu z 4.821 tys. zt rok wczesniej).

W segmencie ustug doradczych nizszy o 5,9% poziom przychoddéw (przy kosztach dziatalnosci nizszych o 4,9%)
przetozyt sie na strate z dziatalnosci na poziomie 83 tys. zt (vs. 182 tys. zt zysku rok wczesniej). Jednoczesnie
korzystny bilans przychodoéw i kosztow operacyjnych pozwolity na realizacje wyzszego zysku netto (633 tys. zt
wobec 372 tys. zt straty rok wczesniej).

2. Istotne zdarzenia i czynniki, ktore miaty
wplyw na osiggane wyniki finansowe

Sytuacja na rynku obrotu akcjami oraz w obszarze bankowosci inwestycyjnej

Na rynku obrotu akcjami na GPW w pierwszych trzech kwartatach biezgcego roku widaé¢ byto zdecydowanie
wigkszg aktywnos¢ inwestorow niz rok wczesniej — tgczne obroty w tym okresie byly o 42,3% wyzsze niz
w analogicznym okresie 2024 r. Jednoczesnie IPOPEMA Securities zanotowata nizszy udziat rynkowy w obrotach
na GPW (1,50% wobec 1,72%), ale jednoczesnie zrealizowata wyzszy wolumen obrotéw niz w analogicznym
okresie 2024 r. W potgczeniu z wyzszymi przychodami z rynkdéw zagranicznych i przy nizszych przychodach
z obrotu obligacjami przetozyto sie to ostatecznie na wzrost przychodoéw z tytutu obrotu papierami wartosciowymi
0 12,1% (27.187 tys. zt wobec 24.242 tys. zt przed rokiem).

Istotnie lepiej sytuacja wygladata na rynku transakcji kapitatowych — w pierwszych trzech kwartatach roku
zaobserwowa¢ mozna byto wigkszg aktywnosci spotek i inwestoréw. W konsekwencji przychody z tytutu ustug
bankowo$ci inwestycyjnej wyniosty w tym okresie 25.058 tys. zt i byty o 39,5% wyzsze niz w analogicznym okresie
roku 2024 r. (17.966 tys. zt).

Powyzsze czynniki sprawity, ze segment ustug maklerskich zanotowat w okresie I-1ll kw. 2025 r. istotnie wyzsze
zyski niz rok wczesniej (3.081 tys. zt wobec 1.752 tys. zt zysku na dziatalnosci podstawowej oraz 4.796 tys. zt
wobec 2.825 tys. zt zysku netto). Natomiast w ujeciu jednostkowym IPOPEMA Securities zanotowata w tym okresie
zysk netto w wysokosci 7.206 tys. zt (wobec 5.994 tys. zt rok wczesniej).
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Dziatalnos¢ IPOPEMA TFI

W 2025 r. odnotowano dalszy wzrost naptywéw do funduszy zamknietych aktywnie zarzgdzanych (w tym typu
‘private debt’ oraz sektora obronnego), co pozytywnie wptyneto na poziom wynagrodzenia za zarzadzanie tymi
funduszami. W skali pierwszych trzech kwartatéw 2025 r. przychody IPOPEMA TFI byty o 5,3% wyzsze niz rok
wczesniej (123.493 tys. zt vs. 117.298 tys. zt). Laczna wartos¢ aktywow w funduszach rynku kapitalowego wyniosta
na koniec wrzesnia 2025 r. 3,4 mld zt (w poréwnaniu z 2,5 mld zt rok wczesniej).

Dziatalnos¢ IPOPEMA Business Consulting

Utrzymujgca sie relatywnie trudna sytuacja na rynku ustug doradczych dla przedsiebiorstw znalazta
odzwierciedlenie w nizszych przychodach zrealizowanych przez IPOPEMA Business Consulting w okresie I-11l kw.
biezgcego roku (0 5,9%; 22.463 tys. zt wobec 23.883 tys. zt rok wczesniej). Niemniej jednak nizszy poziom kosztow
dziatalnosci (o 4,9%) oraz korzystny bilans przychoddéw i kosztéw operacyjnych pozwolit na realizacje istotng
poprawe na poziomie zysku netto segmentu (633 tys. zt wobec 372 tys. zt straty rok wczesniej).

3. Czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki
w IV kwartale 2025 roku

Sytuacja na rynku wtérnym

Pomimo ze trend wzrostowy na GPW zaobserwowac¢ mozna od IV kwartatu 2022 r. (na koniec pazdziernika br.
wartos¢ WIG znajdowata sie na poziomie o ponad 90% wyzszym w poréwnaniu z koncem 2022 r.), to wzrosty
w roku 2025 byty zdecydowanie najwigksze, co widoczne jest réwniez w aktywno$ci inwestoréw — obroty na rynku
akcji GPW w okresie styczen-pazdziernik 2025 r. byty 0 43,0% wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
W kontekscie wptywu na osiggane wyniki kluczowe bedzie utrzymanie udziatu w rynku na odpowiednim poziomie.
Jednoczesnie IPOPEMA Securities konsekwentnie utrzymuje wysokg aktywno$¢ w obrocie obligacjami oraz
w obrocie akcjami na rynkach zagranicznych.

Sytuacja w obszarze transakcji kapitatlowych

W obszarze transakcji kapitatowych pierwsza trzy kwartaty roku byta dla Spoétki udane. Dodatkowo powrdt
optymizmu inwestoréw i zwigkszenie ich aktywnosci na rynku kapitatowym mogg przetozy¢ sie na wiekszg liczbe
transakcji obstugiwanych przez Spétke w czwartym kwartale.

Sytuacja w segmencie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi

Od przeszto dwéch lat na rynku funduszy inwestycyjnych obserwowa¢ mozna relatywnie wysoki poziom optymizmu
inwestorow — od poczatku 2023 r. aktywa detalicznych funduszy inwestycyjnych notujg nieprzerwanie dodatnie
salda wptat i wyptat. Wiekszo$¢ naptywdw kierowanych jest do towarzystw w grupach bankowych i w ramach
strategii funduszy dluznych. Niemniej jednak IPOPEMA TFI konsekwentnie notuje naptywy do funduszy
zamknietych aktywnie zarzgdzanych (w tym private debt oraz sektora obronnego). Jednoczes$nie nalezy zauwazyc,
ze czes¢ przychodow Towarzystwa (z tytutu zarzgdzania funduszami zamknietymi) nie jest uzalezniona od wartosci
aktywow funduszy, a tym samym od sytuacji gospodarczej i koniunktury gietdowe;j.

Sytuacja w segmencie ustug doradczych

W segmencie dziatalnosci doradczej IPOPEMA Business Consulting realizuje rozpoczete oraz nowe projekty.
Oczekiwania co do popytu na ustugi w branzy dziatalnosci IPOPEMA Business Consulting bedg $cisle powigzane
z koniunkturg gospodarczg w kolejnych miesigcach biezgcego roku.
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Zmienna optata za zarzadzanie funduszami i portfelami (segment zarzagdzania
funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami maklerskich instrumentéw
finansowych)

W kolejnych okresach biezgcego roku w IPOPEMA TFI mogg by¢ widoczne przychody z tytutu optaty zmiennej za
zarzadzanie wybranymi funduszami (oraz koszty zarzgdzania tymi funduszami), ktéra jest rozliczana na ostatni
dzieh roku obrotowego i bedzie mogta by¢ uznana w rachunku wynikéw dopiero w grudniu 2025 r. W zwigzku
z powyzszym $rédrocznie nie jest ona rozpoznawana w przychodach ‘segmentu zarzgdzania funduszami
inwestycyjnymi oraz portfelami maklerskich instrumentéw finansowych’ stanowigc jedynie warto$¢ szacunkowa,
podlegajgcg biezacej aktualizacji determinowanej wynikami inwestycyjnymi i wysokoscig aktywow w zarzadzaniu.
Wedtug stanu na koniec ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzieh sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania, tj. 31 pazdziernika br., wptyw zmiennej opfaty za zarzadzanie na wynik brutto segmentu
wyniostby 4,9 min zt.

4. Realizacja prognoz

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

ipopema
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Czesc¢ I

1. Struktura organizacyjna Grupy
Kapitatowej IPOPEMA Securities

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. Grupe Kapitalowg IPOPEMA Securities tworzyty IPOPEMA Securities S.A. jako
jednostka dominujgca oraz spotki zalezne: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., IPOPEMA
Business Consulting Sp. z 0.0., IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0., IPOPEMA Financial Advisory Sp. z o.0.
Sp. k., Muscari Capital Sp. z 0.0. oraz IPOPEMA Funds Services Sp. z 0.0.

Konsolidacji podlegaja IPOPEMA Securities, IPOPEMA TFI, IPOPEMA Business Consulting oraz IPOPEMA
Financial Advisory Sp. z 0.0. Sp. k., natomiast IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0., Muscari Capital Sp. z 0.0.
oraz IPOPEMA Funds Services Sp. z 0.0. zostaty wytgczone z konsolidacji ze wzgledu na nieistotnos¢ danych
finansowych.

Ponadto IPOPEMA Securities posiada 50% akcji i uprawnien w Investment Funds Depositary Services S.A.
(,IFDS”), tj. spotce powotanej wraz z ProService Finteco sp. z 0.0. Zwazywszy ze zasadniczo podziat uprawnien
i gtoséw jest rowny pomiedzy ww. akcjonariuszami, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami zaden z nich nie ma
statusu jednostki dominujgcej. W konsekwencji IFDS formalnie nie stanowi réwniez jednostki zaleznej wobec
IPOPEMA Securities i nie podlega konsolidacji.

IPOPEMA Securities S.A.

100% 50,02% 100% % 100%
IPOPEMA IPOPEMA IPOPEMA Muscari
IPOPEMA TFI Business Financial 1% Financial Capital
S.A. Consulting Advisory Advisory s g 0.0
Sp. zo.0. Sp. zo.0. Sp.z 0.0.8p. k. p.20.0.

100% 50%
IPOPEMA Investment
Fund Services Funds Depositary
Sp.z o.0. Services S.A.

2. Zmiany w strukturze organizacyjnej
Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities

W okresie I-Ill kw. 2025 r. nie miaty miejsce zadne istotne zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej
IPOPEMA Securities.

3. Akcjonariat IPOPEMA Securities S.A.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2025 r. akcjonariat Spotki posiadajgcy powyzej 5% akcji IPOPEMA
Securities S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

ipopema
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. . Liczba akcji i gloséw na % tacznej liczby
Clafer e WZA gloséw na WZA
OFE PZU ,Ziota Jesien™ 2.993.684 9,99%
Value FIZ* 2.992.824 9,99%
Fundusz IPOPEMA PRE-IPO FIZAN' 2.990.789 9,98%
Fundusze Quercus?* 2.955.369 9,87%
Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN?® 2.851.420 9,52%
Katarzyna Lewandowska 2.136.749 7,13%
Jarostaw Wikalinski* 1.499.900 5,01%
Razem akcjonariusze powyzej 5% 18.420.735 61,52%

*Dane na podstawie otrzymanych przez Spétke zawiadomier od akcjonariuszy lub wedtug zgtoszen na WZA Spotki

'Gtownym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandowski — Prezes Zarzgdu Spoftki, a takze Katarzyna Lewandowska

2kgcznie fundusze zarzadzane przez QUERCUS TFI

3Jedynym uczestnikiem Funduszu jest Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzgdu Spotki

“Na podstawie ustnego porozumienia dotyczacego zgodnego glosowania na WZA Panarea Fundacja Rodzinna w organizacji wraz z Jarostawem
Wikalinskim oraz Matgorzatg Wikalinskg dysponujg tgcznie 2.920.789 gtosami, §j. 9,76% tacznej liczby gtoséw na WZA

Do dnia sporzgdzenia niniejszego dokumentu ww. stan posiadania nie zmienit sie.

4. Liczba akcji posiadanych przez osoby
zarzagdzajace lub nadzorujace

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. (oraz w dacie sporzadzenia niniejszego dokumentu), wskazane ponizej osoby
zarzadzajgce posiadaty — bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne lub powigzane (w tym fundusze
dedykowane) — akcje IPOPEMA Securities S.A. Stan posiadania ww. os6b nie zmienit sie w stosunku do stanu
prezentowanego w raporcie za pierwsze poétrocze 2025 r.

Osoba liczba akc;ji i glosow % kapitatu i gloséw
Jacek Lewandowski — Prezes Zarzgdu' 3.330.079 11,12%
Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu 3.142.855 10,49%
Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzadu 696.428 2,32%
Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu 515.000 1,72%
Razem 7.684.362 25,66%

' Zgodnie z informacjg zamieszczong w tabeli w pkt 3, akcje IPOPEMA Securities S.A. posiada rowniez zona Jacka Lewandowskiego — Katarzyna
Lewandowska.

Osoby nadzorujgce nie posiadaty akcji Spotki, jak rowniez zadna z oséb zarzadzajgcych lub nadzorujgcych nie
posiadata (bezposrednio ani posrednio) akcji lub udziatéw w spotkach zaleznych od IPOPEMA Securities.

5. Informacje dotyczace emisji, wykupu
i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W pierwszych trzech kwartatach 2025 r. (ani w okresie poréwnawczym) nie miaty miejsca emisje nieudziatowych
i kapitatowych papieréow wartosciowych IPOPEMA Securities S.A. Natomiast w okresie styczen-wrzesien 2025 r.
Spotka wykupita obligacje na tgczng kwote 0,4 tys. zt (0,8 tys. zt rok wczesniej) w zwigzku z realizacjg polityki

ipopema
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zmiennych sktadnikbw wynagrodzen, o czym wiecej informacji zamieszczono w nocie nr 11 sprawozdania
finansowego Spotki oraz w nocie nr 14 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Pozyczki, gwarancje, poreczenia

W okresie -1l kw. 2025 r. Spoétka nie otrzymata ani nie udzielata poreczen ani pozyczek (innych niz pozyczki na
rzecz spotek z Grupy, pracownikow i wspotpracownikow), natomiast informacje o gwarancjach wystawionych na
rzecz Spotki zamieszczono w nocie nr 12 do jednostkowego sprawozdania finansowego IPOPEMA Securities.

7. Wybrane zdarzenia korporacyjne

Podwyzszenie kapitatu i zmiany w akcjonariacie IFDS

W okresie |-l kw. 2025 r. akcjonariusze IFDS (j. Spotka oraz ProService Finteco) podejmowali decyzje (w formie
uchwat nadzwyczajnego walnego zgromadzenia IFDS) o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego figcznie
0 6.000.000 zt w drodze emisji akcji serii od E do H. Akcje te zostaty objete i w petni optacone w réwnych czesciach,
tj. tacznie po 3.000.000 zt przez kazdego z akcjonariuszy. Po ww. zmianach IPOPEMA Securities i ProService
dysponujg udziatami stanowigcymi niezmiennie po 50% kapitatu zaktadowego i ogdélnej liczby gtoséw w IFDS.

W marcu 2025 r. zawarta zostata umowa dotyczaca sprzedazy przez ProService wszystkich udziatow w IFDS na
rzecz grupy private equity Innova Capital, przy czym finalizacja transakcji wymaga zatwierdzenia przez organy
regulacyjne, w tym Komisje Nadzoru Finansowego. Powyzsza zmiana w akcjonariacie nie bedzie miata wptywu na
obecng pozycje i uprawnienia korporacyjne IPOPEMA Securities w IFDS.

8. Istotne postepowania sadowe

W 2016 r. IPOPEMA TFI otrzymata odpis skierowanego przez Gornoslgskie Przedsiebiorstwo Wodociggow S.A.
z siedzibg w Katowicach (,GPW”) pozwu o zaptate kwoty 20,6 min zt z tytutu rzekomej szkody majatkowej
poniesionej przez GPW w zwigzku z inwestycja GPW w certyfikaty inwestycyjne jednego z tzw. funduszy
dedykowanych zarzadzanych przez Towarzystwo (funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywdéw
niepublicznych). Towarzystwo uwaza powddztwo GPW za bezzasadne i podjeto kroki prawne w celu jego
oddalenia — Towarzystwo ztozyto odpowiedz na pozew i dalsze pisma procesowe oraz uczestniczy w dalszych
czynnosciach procesowych. Wobec tego, a takze z uwagi na skomplikowany stan faktyczny i prawny, a takze
dtugotrwato$¢ postepowan sgdowych w Polsce, na obecnym etapie nie mozna miarodajnie przesadzi¢ o wyniku
prowadzonego postepowania.

Wobec IPOPEMA TFI wniesione zostaty takze cztery pozwy dotyczgce funduszy, ktére zarzgdzane byly wczesniej
przez Saturn TF| oraz Lartiq TFI, a ktérych zarzadzanie zostato przejete przez IPOPEMA TFI w wyniku decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego o cofnieciu zezwolen na wykonywanie dziatalnosci przez ww. towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Trzy z nich, o fgcznej wartosci roszczen ok. 2,6 min zt, wptynety w grudniu 2022 r. i styczniu 2023 r.,
natomiast ostatni wptynagt w pazdzierniku 2023 r. Jest to pozew grupowy przeciwko IPOPEMA TFI oraz bankowi
petnigcemu funkcje depozytariusza dla funduszu, ktérego pozew ten dotyczy. Wynikajaca z niego wartosé
przedmiotu sporu to 25,3 min zt. IPOPEMA TFI stanowczo kwestionuje w catosci przedmiotowe powoddztwa jako
zupetnie nieuzasadnione i bezpodstawne. Podnoszone w nich zarzuty dotyczg bowiem okolicznosci bedgcych
konsekwencjg zarzgdzania przedmiotowymi funduszami i ich sytuacji sprzed okresu przejecia zarzgdzania nimi
przez IPOPEMA TFI. W zwigzku z powyzszym Zarzad IPOPEMA TFI| podejmuje kroki prawne w celu oddalenia
pozwoéw, jak réwniez ochrony dobrego imienia IPOPEMA TFI.

ipopema



Komentarz Zarzadu do raportu za okres 9 miesiecy 2025 roku

Poza powyzszym Grupa IPOPEMA nie byta strong istotnych postepowan sgdowych ani administracyjnych.

9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie I-1ll kw. 2025 r. Spotka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych
niz rynkowe. Wiecej informacji dotyczacych transakcji z jednostkami powigzanymi zamieszczonych zostato
w $rodrocznym skroconym sprawozdaniu skonsolidowanym w nocie 25.

10. Istotne zdarzenia po dacie bilansowej

W okresie pomigdzy 30 wrzesnia 2025 r. a datg publikacji sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne

zdarzenia majgce znaczacy wplyw na dziatalno$¢ Spotki.

Warszawa, dnia 14 listopada 2025 roku

Zarzad IPOPEMA Securities S.A.:
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