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万华化学集团股份有限公司 

2015 年度业绩说明会会议纪要 

 

时间：2016年3月17日15:00-16:00 

召开方式：网络互动形式  

参会人员： 公司董事长丁建生先生   总裁廖增太先生   常务副总裁兼财务总

监、董事会秘书寇光武先生 

 

在业绩说明会上，关于投资者重点关注的问题及公司管理层的解答要点如下： 

 

1、为什么公司资产负债率高，投资项目比较多的情况，还坚持现金分红？ 

答：我们认为现金分红是对公司投资者实实在在的回报，在保证公司资产负债率

不再提升、现金安全的情况下，我们认为对股东一定的现金回报还是必要的。 

 

2、烟台八角石化装置主要产品有哪些？利润率如何？  

答：主要为丙烯、丙烯酸及酯、环氧丙烷、MTBE 等，上述石化产品价格波动幅

度比较大，按现在的产品价格，石化产品是有利润的，但是石化产品利润率不高。 

 

3、公司四季度母公司净利润为负，是否是公司 PDH 亏损导致，据测算公司的

一体化和码头仓储能优势，比其他化工企业成本低 10%以上，公司对石化项目

一季度和今年盈利有信心吗？ 

答：母公司四季度影响利润的主要因素是对老厂区固定资产进行报废，由此减少

利润。对于烟台工业园石化项目我们相信我们的比较竞争优势。 

 

4、2015 年年底货币资金较前三季度大幅增加的原因？根据年报主要为项目建设

资金储备增加，请问具体是指什么项目？货币资金余额将在什么时候回到之前的

平均水平？ 

答：资金增加的主要原因为公司获得了 20 亿的长周期的低息项目建设基金，该

基金的使用是按项目进度予以安排。 
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5、公司提到随着规模扩大，员工有自满情绪，怎么保证公司随着规模的扩大能

保持小公司的灵活和凝聚力。  

答：公司成立了流程再造项目组，针对公司内部管理、业务流程存在的问题，确

定了“重新界定部门职责”、“优化业务流程”、“修订制度流程文件”、“梳理管理层

权限清单”四项中短期工作目标，以持续改进运营效率及人均劳动生产效率，支

撑公司战略和目标的达成。 

 

6、万华烟台工业园是公司的重点工程，总投资巨大，网上看到是 700 亿，一期

项目已在 2015 年是否已正常投产？对 15 年公司销售收入的占比是多少？在现

在石油价格暴跌的情况下，烟台工业园全部投产后利税预期是否发生大的变

动？  

答：在经济新常态下，万华会控制投资节奏，一期项目已经在 2015 年陆续投产，

烟台工业园产品价格与石油价格走势应该是有一定关联性，由于价格波动幅度比

较大，产品的获利能力波动也会比较大，但我们相信万华的比较竞争优势。 

 

7、烟台工业园 MDI 项目投产后,由于国内市场新增需求有限, 目前公司如何应

对供过于求的不利局面?  

答：在中国市场供过于求的情况下，国内营销团队在保证市场份额不减少的原则

下，控制出货节奏，实现公司利益最大化；在美国市场，公司成为第一家在美国

东海岸（美国的 MDI 市场中心）建立 MDI 岸罐的公司，大大提高了快速服务客户

的能力，万华在客户心目中的地位有了进一步的提高；在新兴市场，公司持续开

发了许多新行业和新客户。  

 

8、万华已从单一 MDI 化工品转变为综合化工,请问 2015 年除了 MDI 产品以外主

要还新增哪些化工品产出?2016 年还会新增哪些化工品产出,它们的产能分别是

多少?未来预计还会有哪些新增的化工品出产?  

答：2016 年新增的主要是石化产品，除此以外，还包括一些高附加值产品，比

如 HDI、IPDI 等。  
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9、2015 年末在建工程中烟台工业园 110 亿,这 110 亿主要是哪些项目?这些项目

分别什么时候能投产? 

答：主要为尚待转资的石化项目资产，石化项目已经陆续投产，石化项目资产将

在 2016 年一季度根据工程验收审计情况陆续转资。 

 

10、2015 年销售收入下滑了 12%,但销售费用中的物流费用却增长了 33%,请问是

什么原因造成物流费用大幅增长?  

答：销售收入下滑，主要是产品价格下降，产品销售数量并没有下降，同时公司

的海外销售量增加，物流运输费用增加。  

 

11、目前公司的实际控制股东是否为烟台国资?  

答：公司的实际控制人仍然为烟台市国资委。  

 

12、公司股价已经跌破了定增底价，公司是否会修订定增预案、下调定增底价？ 

答：根据现有的规定，公司定增申请材料在正式上会之前，公司还可以进行一次

调价，但是否调价取决于当时的市场情况。  

 

13、2015 年万华的资产负债率达到 69%的历史高位了,有息负债 256 亿,每年将

产生 12 亿左右的利息费用。但仍在进行新基地开工，在新投产的产能未能实现

基本达产情况下又进行基地建设，会不会造成财务状况进一步恶化？公司如何

处理好这个问题？  

答：针对公司目前的资产负债状况，2016 年度公司的投资额将控制在自有资金能

够解决的范围内，相信资产负债率不会继续升高。 

 

14、2015 年第四季度的毛利率以及净利率较前三季度大幅下降的原因？该趋势

在 2016 年是否会持续？  

答：2015 年第四季度由于受原油价格快速下跌影响，以及四季度季节性影响，整

个化工行业价格低迷，加之万华在第四季度进行了设备大修，对生产成本也有一

定影响。综合上述原因，第四季度毛利率有所下降。从整个 2016 年度来看，我
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们相信毛利率应该比 2015 年第四季度会好。 

 

15、万华实业承诺在 BC 公司的运营状况显著改善以后的 18 个月内，提出以适

当的方式解决与万华化学业务合并的议案，请问上述承诺何时实施？怎么实施？ 

答：对何时解决 BC 公司合并的问题，目前尚在承诺履行期限内，随着 BC 公司

的经营状况逐步改善，控股股东及上市公司正在考虑在适当时机启动履行上述承

诺事项 。 

 

16、为什么股价一再创新低？企业怎么看？为什么对当初的维稳和增持承诺毫

无兑现？为什么分红越来越低？  

答：二级市场股价的影响因素很多，并且与市场大势息息相关，企业单方面对股

价的影响有限。企业近几年随着烟台工业园投资增加，资产负债率快速上升，为

保持合理的资产负债水平，同时又能满足固定资产再投资需要，万华现金分红的

比例有所降低。 

 

17、本年度财务报告中提及 2016 年收入预测为 260 亿，其金额和 2014 年年报

中 2015 年收入预测一致，请问：其收入预测的销售品种、数量、单价，是否科

学，能否具体批露？  

答：2016 年度石化装置产品陆续投放市场，由此 2016 年销售收入会有较大幅度

提升。 

 

18、为什么将烟台万华合成革集团有限公司持有的万华实业集团有限公司

39.497%国有股权无偿划转给烟台市人民政府国有资产监督管理委员会？  

答：万华化学集团股份有限公司于 2015 年 11 月 9 日接到公司控股股东万华实业

集团有限公司发来的通知，为减少国有资产管理层级，经烟台市人民政府批准，

将烟台万华合成革集团有限公司持有的万华实业集团有限公司 39.497%国有股权

无偿划转给烟台市人民政府国有资产监督管理委员会。 

万华化学集团股份有限公司 

2016 年 3 月 18 日 


