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董事会声明 

国电南瑞科技股份有限公司董事会根据全体非流通股股东的书面委托，编制股

权分置改革说明书。 

本公司股权分置改革由公司A股市场非流通股股东与流通股股东之间协商，解

决相互之间的利益平衡问题。中国证券监督管理委员会和上海证券交易所对本次股

权分置改革所作的任何决定或意见，均不表明其对本次股权分置改革方案及本公司

股票的价值或者投资人的收益做出实质性判断或者保证。任何与之相反的声明均属

虚假不实陈述。 

特别提示 

1、本公司非流通股股东南京南瑞集团公司、国电电力发展股份有限公司、黑

龙江省电力有限公司、江苏省电力公司、云南电网公司、英大国际信托投资有限责

任公司所持本公司股份均为国有法人股。本次股权分置改革方案中，对该部分股份

的处分尚需国有资产监督管理机构审核批准。 

2、目前，国电南瑞第一大股东南京南瑞集团公司持有公司26.59%的股权（计

56,511,000股），第三大股东南京京瑞科电力设备有限公司持有公司12.66%的股权（计

26,910,000股）。南瑞集团是国网南京自动化研究院的全资公司，国网南京自动化研

究院的全资企业深圳南京自动化研究所持有京瑞科94.07%的股权，南瑞集团持有京

瑞科5.93%的股权。国电南瑞（北京）控制系统有限公司是国电南瑞的控股子公司，

国电南瑞持有国电南瑞北京公司62%的权益，京瑞科持有国电南瑞北京公司38%的权

益。 

2006年9月26日，南瑞集团与深圳所签署了《深圳南京自动化研究所与南京南瑞

集团公司关于南京京瑞科电力设备有限公司股权之无偿划转协议》，根据协议，深圳

所将其持有的京瑞科94.07%的股权无偿划转给南瑞集团；南瑞集团与京瑞科签署了

《南京京瑞科电力设备有限公司与南京南瑞集团公司关于国电南瑞科技股份有限公

司股权之无偿划转协议》和《南京京瑞科电力设备有限公司与南京南瑞集团公司关

于国电南瑞（北京）控制系统有限公司股权之无偿划转协议》，根据协议，京瑞科将

其持有的国电南瑞12.66%的股权（计26,910,000股）及国电南瑞北京公司38%的权益

无偿划转给南瑞集团。划转后南瑞集团将全资持有京瑞科并持有国电南瑞北京公司
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38%的权益，在国电南瑞的持股比例由26.59%上升到39.25%（计83,421,000股）。该

项无偿划转尚需取得国务院国资委的批准和中国证监会的要约收购豁免。 

如本次股改方案实施日前，该项无偿划转获有权机关批准并完成股权过户，则

由南瑞集团统一执行相应股份的对价安排；如该项无偿划转未获有权机关批准，则

京瑞科和南瑞集团将通过协商执行对价安排。 

3、截止目前，本公司非流通股股东支付对价的股份不存在权属争议、质押、

冻结的情形，但由于距本次股权分置改革方案实施日尚有一段时间，上述非流通股

股东支付对价的股份可能面临质押、冻结的情况。若发生上述情况，本次股权分置

方案无法实施，则导致本次股权分置改革程序终止。 

4、股权分置改革方案需参加相关股东会议表决的股东所持表决权的三分之二以

上通过并经参加相关股东会议表决的流通股股东所持表决权的三分之二以上通过，

存在无法获得相关股东会议表决通过的可能。 

5、本公司流通股股东除公司章程规定义务外，还需特别注意，若股东不能参加

相关股东会议进行表决，则有效的相关股东会议决议对全体股东有效，并不因某位

股东不参会、放弃投票或投反对票而对其免除。 
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重要内容提示 
 

一、改革方案要点 

本公司全体非流通股股东一致同意，在现有流通股股本的基础上，向股权分置

改革方案实施股份变更登记日登记在册的全体流通股股东按每10股送1.5股的比例安

排对价,共计1,170万股。改革方案实施后，非流通股股东所持有的原非流通股全部获

得上市流通的权利。 

若本股权分置改革说明书所载方案获准实施，本公司股东的持股数量和持股比

例将发生变动。 

二、非流通股股东的承诺事项 

1、本公司全体非流通股股东承诺严格遵守中华人民共和国法律、法规和中国证

券监督管理委员会《上市公司股权分置改革管理办法》等规章、规范性文件之规定，

履行法定承诺。 

2、非流通股股东南京南瑞集团公司及南京京瑞科电力设备有限公司承诺如本次

股改方案实施日前，京瑞科将其持有的国电南瑞 12.66%的股权（计 26,910,000 股）

无偿划转给南瑞集团获得有权机关批准并完成股权过户，则由南瑞集团统一执行相

应股份的对价安排；如该项无偿划转未获有权机关批准，则京瑞科和南瑞集团将通

过协商执行对价安排。 

三、本次改革相关股东会议的日程安排 

1、本次相关股东会议的股权登记日：2006年11月9日 

2、本次相关股东会议现场会议召开日：2006年11月20日 

3、本次相关股东会议网络投票时间：2006年11月16日－2006年11月20日 

四、本次改革相关证券停复牌安排 

1、国电南瑞董事会已于2006年10月16日申请公司股票停牌，并于2006年10月23

日发出召开相关股东会议的通知同时公布本改革说明书，公司股票最晚于2006年11

月2日复牌，此段时期为股东沟通时期； 

2、国电南瑞董事会将在2006年11月1日之前(含2006年11月1日)公告非流通股股

东与流通股股东沟通协商的情况、协商确定的改革方案，并申请公司股票于公告后
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下一交易日复牌； 

3、如果国电南瑞董事会未能在2006年11月1日之前(含2006年11月1日)公告协商

确定的改革方案，国电南瑞将刊登公告宣布取消本次相关股东会议，并申请公司股

票于公告后下一交易日复牌； 

4、国电南瑞董事会将申请自相关股东会议股权登记日的次一交易日起至改革规

定程序结束之日公司股票停牌。 

五、查询和沟通渠道 

热线电话：（025）83092026 

传真：（025）83422355 

电子信箱：zhangxd＠naritech.cn, zhangwei＠naritech.cn 

公司网站：http://www.naritech.cn 

证券交易所网站：http://www.sse.com.cn 
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释义 

 
除非另有说明，以下简称在本改革说明书中的含义如下： 

 
公司、国电南瑞 国电南瑞科技股份有限公司 

南瑞集团 南京南瑞集团公司 

实际控制人 国网南京自动化研究院 

非流通股股东 本方案实施前，所持公司股份尚未在交易所公开交易的股东，包括南京南瑞

集团公司、国电电力发展股份有限公司、南京京瑞科电力设备有限公司、黑

龙江省电力有限公司、江苏省电力公司、云南电网公司、梧州市添元广告有

限公司、英大国际信托投资有限责任公司八家单位的总称 

国有股股东 南京南瑞集团公司、国电电力发展股份有限公司、黑龙江省电力有限公司、

江苏省电力公司、云南电网公司和英大国际信托投资有限责任公司六家单位

的总称 

流通股股东 持有国电南瑞流通A股的股东 

京瑞科 公司非流通股股东南京京瑞科电力设备有限公司 

深圳所 国网南京自动化研究院的全资企业深圳南京自动化研究所 

国电南瑞北京公司 国电南瑞的控股子公司国电南瑞（北京）控制系统有限公司 

无偿划转 国网南京自动化研究院全资企业深圳南京自动化研究所将其持有的南京京瑞

科电力设备有限公司94.07%的股权无偿划转给南京南瑞集团公司；同时，南

京京瑞科电力设备有限公司将其持有的国电南瑞科技股份有限公司12.66%的

股权（计26,910,000股）及国电南瑞（北京）控制系统有限公司38%的权益无

偿划转给南京南瑞集团公司之行为 

京瑞科股权划转协议 南瑞集团与深圳所签署的《深圳南京自动化研究所与南京南瑞集团公司关于

南京京瑞科电力设备有限公司股权之无偿划转协议》 

国电南瑞股权划转协

议 

南瑞集团与京瑞科签署的《南京京瑞科电力设备有限公司与南京南瑞集团公

司关于国电南瑞科技股份有限公司股权之无偿划转协议》 

国电南瑞北京公司股

权划转协议 

南瑞集团与京瑞科签署的《南京京瑞科电力设备有限公司与南京南瑞集团公

司关于国电南瑞（北京）控制系统有限公司股权之无偿划转协议》 

本方案、改革方案 本次国电南瑞董事会公告的股权分置改革方案 

相关股东 A股市场相关股东，包括非流通股股东和流通A股股东 

相关股东会议 根据《上市公司股权分置改革管理办法》的规定，由单独或合并持有公司三

分之二以上非流通股份的股东，以书面形式委托公司董事会召集A股市场相
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关股东举行的，审议股权分置改革方案的会议 

中国证监会 中国证券监督管理委员会 

交易所 上海证券交易所 

登记公司 中国证券登记结算有限责任公司上海分公司 

国资委 国务院国有资产监督管理委员会 

保荐机构 中国建银投资证券有限责任公司、广发证券股份有限公司、华泰证券有限责

任公司 

律师事务所 上海东方华银律师事务所 
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一、公司基本情况简介 

（一）公司基本情况 

1、 公司名称：国电南瑞科技股份有限公司 

2、 证券简称：S南瑞    证券代码：600406 

3、 英文名称： NARI Technology Development Limited Company 

4、 法定代表人：闵涛 

5、 设立日期：2001年2月28日 

6、 注册地址：江苏省南京市高新技术产业开发区D10幢 

7、 办公地址：江苏省南京市南瑞路8号 

8、 邮政编码：210003 

9、 电话：（025）83092026 

10、传真：（025）83422355 

11、电子信箱：zhangxd＠naritech.cn, zhangwei＠naritech.cn 

12、公司网站：http://www.naritech.cn 

13、经营范围: 发电、输电、变电、配电、供电控制系统和设备；计算机及外部

设备；通信交换、通信终端及通信设备（不含卫星地面接受设备）；工业自动化仪

表、电工仪器、电子测量仪器，工业过程控制系统和装置设计、制造、销售、服务；

电子计算机软件的研制、开发、服务。经营本企业自产产品及技术的出口业务；经

营本企业生产、科研所需的原辅材料、仪器仪表、机械设备、零配件及技术的进口

业务（国家限定公司经营和国家禁止进出口的商品及技术除外）。 

（二）近三年公司主要财务指标和会计数据 

1、资产负债表主要数据                                   单位：元 

项目 2005年度 2004年度 2003年度 

资产合计 1,219,247,488.24 1,082,540,392.33 822,528,471.92

负债合计 462,923,230.73 393,263,974.95 216,321,764.41

股东权益 729,281,813.02 669,138,920.42 606,206,707.51

少数股东权益 27,042,444.49 20,137,496.96 －
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2、利润表主要数据                                       单位：元 

项目 2005年度 2004年度 2003年度 

主营业务收入 749,244,691.80 474,314,296.71 372,509,276.14

主营业务利润 234,319,802.78 167,453,638.04 119,767,756.30

利润总额 113,461,205.40 92,260,232.91 61,445,469.54

净利润 102,652,892.60 84,732,212.91 56,442,564.51

3、主要财务指标 

项目 2005年度 2004年度 2003年度

每股收益（元/股） 0.48 0.40 0.52

净资产收益率（％） 14.08 12.66 9.31

资产负债率（％） 37.97 36.33 26.30

（三）公司设立以来资本变动及利润分配情况 

 国电南瑞成立于2001年2月28日，公司成立以来利润分配情况如下表： 

年度 分配方案 

2005 末期10派1(含税)(税后派)0.9 

2004 中期10转增3，末期10派2(含税)(税后派)1.6 

2003 末期10转增5派2(含税)(税后派)1.6 

（四）公司设立以来历次融资情况 

公司经国家经贸委以国经贸企改[2001]158号文《关于同意设立国电南瑞科技股

份有限公司的批复》批准，于2001年2月28日正式成立。经中国证监会证监发行字

[2003]115号文核准，向社会公开发行人民币A股4,000万股，实际募集资金39,644.27

万元。公司股票于2003年10月16日在上海证券交易所挂牌交易。 

自首次公开发行股票至今，公司未进行过再融资。 
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（五）公司目前的股本结构 

股东名称 持股数(股) 比例(%) 股权性质 
南京南瑞集团公司 56,511,000 26.59 国有法人股 
国电电力发展股份有限公司 38,610,000 18.16 国有法人股 
南京京瑞科电力设备有限公司 26,910,000 12.66 社会法人股 
黑龙江省电力有限公司 4,446,000 2.09 国有法人股 
江苏省电力公司 2,691,000 1.27 国有法人股 
云南电网公司 2,691,000 1.27 国有法人股 
梧州市添元广告有限公司 1,345,500 0.63 社会法人股 
英大国际信托投资有限责任公司 1,345,500 0.63 国有法人股 
非流通股合计 134,550,000 63.30  

社会公众股东 78,000,000 36.70 流通股 
合计 212,550,000 100.00  
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二、公司设立以来股本结构的形成及历次变动情况 

（一）公司设立时股本结构的形成 

公司是经国家经贸委以国经贸企改[2001]158号文《关于同意设立国电南瑞科技

股份有限公司的批复》批准，由南京南瑞集团公司以其下属的电网控制分公司和系

统控制分公司的生产经营性净资产及位于南京市浦口区沿江镇高新技术产业开发区

的1848.8平方米的土地使用权和房产作为出资，国电电力发展股份有限公司以现金收

购南京南瑞集团公司工业控制分公司的生产经营性净资产作为出资，联合南京京瑞

科电力设备有限公司、江苏省电力公司、云南电力集团有限公司、黑龙江省电力有

限公司、广东华电实业有限公司和英大国际信托投资有限责任公司等六家发起人以

现金出资，共同发起设立的股份有限公司，公司注册资本6,900万元。经中国证监会

证监发行字[2003]115号文核准，公司向社会公开发行人民币A股4,000万股，实际募

集资金39,644.27万元。公司股票于2003年10月16日在上海证券交易所挂牌交易。 

股东名称 持股数（股） 比例(％) 股权性质 
南京南瑞集团公司 28,980,000 26.59 国有法人股 
国电电力发展股份有限公司 19,800,000 18.16 国有法人股 
南京京瑞科电力设备有限公司 13,800,000 12.66 社会法人股 
黑龙江省电力有限公司 2,280,000 2.09 国有法人股 
江苏省电力公司 1,380,000 1.27 国有法人股 
云南电力集团有限公司 1,380,000 1.27 国有法人股 
广东华电实业有限公司 690,000 0.63 社会法人股 
英大国际信托投资有限责任公司 690,000 0.63 国有法人股 
非流通股合计 69,000,000 63.30  
社会公众股东 40,000,000 36.70 流通股 
合计 109,000,000 100.00  

 

（二）2003年股本变动情况 

2004年3月21日公司2003年度股东大会通过决议，以2003年年底总股本

109,000,000股为基数，每10股转增5股，向全体股东实施资本公积金转增股本方案。

股本总额增至163,500,000元。具体情况如下：  

股东名称 持股数（股） 比例(％) 股权性质 
南京南瑞集团公司 43,470,000 26.59 国有法人股 
国电电力发展股份有限公司 29,700,000 18.16 国有法人股 
南京京瑞科电力设备有限公司 20,700,000 12.66 社会法人股 
黑龙江省电力有限公司 3,420,000 2.09 国有法人股 
江苏省电力公司 2,070,000 1.27 国有法人股 
云南电力集团有限公司 2,070,000 1.27 国有法人股 
广东华电实业有限公司 1,035,000 0.63 社会法人股 
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英大国际信托投资有限责任公司 1,035,000 0.63 国有法人股 
非流通股合计 103,500,000 63.30  
社会公众股东 60,000,000 36.70 流通股 
合计 163,500,000 100.00  

（三）2004年股本变动情况 

2004年9月24日公司2004年度第一次临时股东大会通过决议，以2004年6月30日

总股本163,500,000股为基数，每10股转增3股，向全体股东实施资本公积金转增股本

方案。股本总额增至212,550,000元。具体情况如下：  

股东名称 持股数(股) 比例(%) 股权性质 
南京南瑞集团公司 56,511,000 26.59 国有法人股 
国电电力发展股份有限公司 38,610,000 18.16 国有法人股 
南京京瑞科电力设备有限公司 26,910,000 12.66 社会法人股 
黑龙江省电力有限公司 4,446,000 2.09 国有法人股 
江苏省电力公司 2,691,000 1.27 国有法人股 
云南电力集团有限公司 2,691,000 1.27 国有法人股 
广东华电实业有限公司 1,345,500 0.63 社会法人股 
英大国际信托投资有限责任公司 1,345,500 0.63 国有法人股 
非流通股合计 134,550,000 63.30  
社会公众股东 78,000,000 36.70 流通股 
合计 212,550,000 100.00  

（四）2005年股本变动情况 

公司于2005年12月12日收到广东华电实业有限公司的股份转让通知，鉴于该公

司已通告歇业并进入资产清算阶段，其持有的国电南瑞1,345,500股社会法人股于

2005年11月22日经上海证券交易所确认，登记公司过户，转让给了梧州市添元广告

有限公司。云南电力集团有限公司则变更为云南电网公司。公司股本情况如下：  

股东名称 持股数(股) 比例(%) 股权性质 
南京南瑞集团公司 56,511,000 26.59 国有法人股 
国电电力发展股份有限公司 38,610,000 18.16 国有法人股 
南京京瑞科电力设备有限公司 26,910,000 12.66 社会法人股 
黑龙江省电力有限公司 4,446,000 2.09 国有法人股 
江苏省电力公司 2,691,000 1.27 国有法人股 
云南电网公司 2,691,000 1.27 国有法人股 
梧州市添元广告有限公司 1,345,500 0.63 社会法人股 
英大国际信托投资有限责任公司 1,345,500 0.63 国有法人股 
非流通股合计 134,550,000 63.30  
社会公众股东 78,000,000 36.70 流通股 
合计 212,550,000 100.00  
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三、公司非流通股股东情况介绍 

（一）控股股东情况介绍 

1、基本情况 

名称：南京南瑞集团公司 

企业性质：国有企业 

注册地址：江苏省南京市高新技术产业开发区D11幢 

办公地址：江苏省南京市南瑞路8号 

法定代表人：卜凡强 

注册资本：20,000 万元人民币 

主营业务：电子计算机及配件、机械设备、仪器仪表制造、销售、服务、出口：

所属企业自研、自产所需的技术、原辅材料、机械设备、仪器仪表、零备件（除国

家规定的一类商品）进口；电子产品、通信设备（不含卫星地面接收设备）、五金交

电（不含助力车及正三轮摩托车）制造、销售、服务；计算机网络及综合信息资源

管理系统、电力信息技术应用系统及产品、电力系统仿真分析及产品的开发、制造、

销售、技术咨询服务；承包境外电力系统自动化与水利电力测控工程和境内国际招

标工程；上述境外工程所需的设备、材料出口；对外派遣实施上述境外工程所需的

劳务人员（以上经营范围凡涉及行政许可的，经批准后方可经营）。 

2、持有和控制公司股份情况 

目前，南瑞集团共计持有公司股份为56,511,000股，占公司总股本的26.59%。 

2006年9月26日，南瑞集团与公司第三大股东京瑞科签署了《南京京瑞科电力设

备有限公司与南京南瑞集团公司关于国电南瑞科技股份有限公司股权之无偿划转协

议》，根据协议，京瑞科将其持有的国电南瑞12.66%股权，共计26,910,000股无偿划

转给南瑞集团。划转完成后南瑞集团将持有国电南瑞83,421,000股股份，持股比例由

26.59%上升到39.25%。该项无偿划转尚需取得国务院国资委的批准和中国证监会的

要约收购豁免。 

除此以外，公司上市以来，南瑞集团未有因股权转让而发生持有公司股份变化

的情况。 

 13



3、最近一期财务状况 

截至 2005 年 12 月 31 日，南瑞集团总资产 1,330,233,889.56 元，净资产

674,916,564.67 元，2005 年主营业务收入 742,026,620.45 元，净利润为 46,137,997.59

元。（以上数据已经审计，为母公司报表数） 

4、资金占用和担保情况 

截至本说明书签署日，南瑞集团及其关联方与公司之间不存在相互担保的情况，

也不存在非经营性的债权债务关系 

               

（二）实际控制人情况介绍 

公司名称：国网南京自动化研究院 

企业性质：国有企业 

注册地址：南京市高新技术产业开发区纬二路 

办公地址：江苏省南京市南瑞路 8 号 

法人代表：卜凡强 

注册资本：252,000,000 元人民币 

主要经营业务或管理活动：作为国家电网公司电力自动化领域的研究中心，主

要从事电力自动化领域基础理论的研究，其研究成果通过南瑞集团进行产业化。 

（三）提出股权分置改革动议的非流通股股东及其持有股份的情况 

公司股权分置改革动议由全体非流通股股东提出并一致同意。 

非流通股股东名称 持股数(股) 比例(%) 股权性质 
南京南瑞集团公司 56,511,000 26.59 国有法人股 
国电电力发展股份有限公司 38,610,000 18.16 国有法人股 
南京京瑞科电力设备有限公司 26,910,000 12.66 社会法人股 
黑龙江省电力有限公司 4,446,000 2.09 国有法人股 
江苏省电力公司 2,691,000 1.27 国有法人股 
云南电网公司 2,691,000 1.27 国有法人股 
梧州市添元广告有限公司 1,345,500 0.63 社会法人股 
英大国际信托投资有限责任公司 1,345,500 0.63 国有法人股 
非流通股合计 134,550,000 63.30  

 

截至本股权分置改革说明书签署日，公司所有非流通股股东声明持有公司非流

通股股份的权属均不存在争议、质押和冻结的情况。 
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（四）非流通股股东相互之间的关联关系 

公司控股股东南京南瑞集团公司和非流通股股东黑龙江省电力有限公司、江苏

省电力公司、英大国际信托投资有限责任公司均为国家电网公司的全资或控股子公

司。 

公司控股股东南京南瑞集团公司持有公司股东南京京瑞科电力设备有限公司

5.93%的股权，同时公司实际控制人国网南京自动化研究院通过下属的深圳南京自动

化研究所持有南京京瑞科电力设备有限公司94.07%的股权。 

国电南瑞（北京）控制系统有限公司是国电南瑞的控股子公司，国电南瑞持有

国电南瑞北京公司62%的权益，京瑞科持有国电南瑞北京公司38%的权益。 

2006年9月26日，南瑞集团与深圳所签署了《京瑞科股权无偿划转协议》，根据

协议，深圳所将其持有的京瑞科94.07%的股权无偿划转给南瑞集团；南瑞集团与京

瑞科签署了《国电南瑞股权无偿划转协议》和《国电南瑞北京公司股权无偿划转协

议》，根据协议，京瑞科将其持有的国电南瑞12.66%的股权（计26,910,000股）及国

电南瑞北京公司38%的权益无偿划转给南瑞集团。划转后南瑞集团将全资持有京瑞科

并持有国电南瑞北京公司38%的权益，在国电南瑞的持股比例由26.59%上升到

39.25%（计83,421,000股）。该项无偿划转尚需取得国务院国资委的批准和中国证监

会的要约收购豁免。 

（五）非流通股股东及实际控制人持有和买卖流通股份情况 

公司全体非流通股股东、持有公司股份总数百分之五以上的非流通股股东的实

际控制人，在公司董事会公告改革的前两日未持有公司流通股股份，在前六个月内

未有买卖公司流通股股份的情况。 
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四、股权分置改革方案 

根据《国务院关于推进资本市场改革开放和稳定发展的若干意见》（国发[2004]3

号）、《关于上市公司股权分置改革的指导意见》、《上市公司股权分置改革管理

办法》及《上市公司股权分置改革业务操作指引》的精神，为了保持市场稳定发展，

保护投资者特别是公众投资者合法权益，国电南瑞科技股份有限公司全体非流通股

股东一致同意，提出进行股权分置改革的动议，拟向流通股股东支付一定数量的股

份以使其持有的非流通股获得流通权。 

（一）改革方案概述 

1、对价安排 

公司全体非流通股股东一致同意，在现有流通股股本的基础上，向股权分置改

革方案实施股份变更登记日登记在册的全体流通股股东按每 10 股送 1.5 股的比例安

排对价,共计 1,170 万股。股权分置改革方案实施后首个交易日，公司非流通股股东

持有的非流通股股份即获得上市流通权。方案实施后公司的总股本依然为 21,255 万

股。 

2、股权激励计划 

公司暂时未有实施管理层股权激励的计划。 

3、对价安排的执行方式 

根据对价安排，流通股股东所获得的股份，由登记公司根据方案实施股份变更

登记日登记在册的流通股股东持股数，按比例自动记入账户。每位流通股股东按所

获对价股票比例计算后不足一股的余股，按照中国证券登记结算有限责任公司上海

分公司规定的零碎股处理方法处理。 

4、对价安排执行情况表 

如本次股改方案实施日前，无偿划转获有权机关批准并完成股权过户，则由南

瑞集团统一执行相应股份的对价安排，具体情况如下： 

执行对价安排前 执行对价安排后 
股东名称 

股数（股）
比例

（%）

本次对价安

排股份数量

（股） 股数（股） 比例

（%）

南京南瑞集团公司 83,421,000 39.25 7,254,000 76,167,000 35.84

国电电力发展股份有限公

司 38,610,000 18.16 3,357,391 35,252,609 16.59
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黑龙江省电力有限公司 4,446,000 2.09 386,609 4,059,391 1.91

江苏省电力公司 2,691,000 1.27 234,000 2,457,000 1.15

云南电网公司 2,691,000 1.27 234,000 2,457,000 1.15

梧州市添元广告有限公司 1,345,500 0.63 117,000 1,228,500 0.58

英大国际信托投资有限责

任公司 1,345,500 0.63 117,000 1,228,500 0.58

合计 134,550,000 63.30 11,700,000 122,850,000 57.80

 

5、有限售条件的股份可上市流通预计时间表 

如本次股改方案实施日前，无偿划转获有权机关批准并完成股权过户，则时间

表为： 

股东名称 所持有限售条件

的股份数量（股）
可上市流通时间 承诺的限

售条件 

10,627,500 T+12 个月 
10,627,500 T+24 个月 南京南瑞集团公司 
54,912,000 T+36 个月 

注 3 

10,627,500 T+12 个月 
10,627,500 T+24 个月 国电电力发展股份有限公司 
13,997,609 T+36 个月 

注 4 

黑龙江省电力有限公司 4,059,391 T+12 个月 注 6 
江苏省电力公司 2,457,000 T+12 个月 注 6 
云南电网公司 2,457,000 T+12 个月 注 6 
梧州市添元广告有限公司 1,228,500 T+12 个月 注 6 
英大国际信托投资有限责任公司 1,228,500 T+12 个月 注 6 

 

注： 

（1）设股权分置改革方案实施之日为 T 日。 

（2）上述股东所持股份数量为截至公告日的情况，如果未来公司发生送股、资

本公积金转增股本、缩股等，需进行相应的调整。 

（3）公司控股股东南瑞集团承诺：如本次股改方案实施日前，无偿划转获有权

机关批准并完成股权过户，则由南瑞集团统一执行相应股份的对价安排；如该项无

偿划转未获有权机关批准，则京瑞科和南瑞集团将通过协商执行对价安排。南瑞集

团持有的全部非流通股股份，自股权分置改革方案实施之日起十二个月之内不上市

交易或者转让，在前项承诺期期满后，通过证券交易所挂牌交易出售的股份占公司

股份总数的比例在十二个月内不超过百分之五，在二十四个月内不超过百分之十。 
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（4）第二大股东国电电力承诺：其所持有的原非流通股股份，自股权分置改革

方案实施之日起十二个月之内不上市交易或者转让；在上述承诺期满后，通过证券

交易所挂牌交易出售股份数量占公司股份总数的比例在十二个月内不超过百分之

五，在二十四个月内不超过百分之十。 

（5）京瑞科承诺：如本次股改方案实施日前，无偿划转获有权机关批准并完成

股权过户，则由南瑞集团统一执行相应股份的对价安排；如该项无偿划转未获有权

机关批准，则京瑞科和南瑞集团将通过协商执行对价安排。京瑞科持有的原非流通

股股份，自股权分置改革方案实施之日起十二个月之内不上市交易或者转让，在前

项承诺期期满后，通过证券交易所挂牌交易出售的股份占公司股份总数的比例在十

二个月内不超过百分之五，在二十四个月内不超过百分之十。 

（6）其他非流通股股东承诺：其所持有的原非流通股股份，自股权分置改革方

案实施之日起十二个月内不上市交易或者转让。 

6、改革方案实施后股份结构变动表 

如本次股改方案实施日前，无偿划转获有权机关批准并完成股权过户，则变动

情况为： 

改革前 改革后 

 股份数量 
（万股） 

占总股本

比例（％）
 股份数量 

（万股） 
占总股本

比例（％）

一、未上市流通股

份合计 
13455 63.30 一、有限售条件的流通

股合计 
12285 57.80

国有法人股 13320.45 62.67 国有法人持股 12162.15 57.22

社会法人股 134.55 0.63 社会法人持股 122.85 0.58

二、流通股份合计 7800 36.70 二、无限售条件的流通

股合计 
8970 42.20

三、股份总数 21255 100.00 三、股份总数 21255 100.00

 

（二）保荐机构对本次改革对价安排的分析意见 

公司董事会聘请的保荐机构对对价安排的合理性进行了分析：根据有关股权分

置改革的总体要求，国电南瑞对价水平的确定是以流通 A 股股东所持股票的市值不

因股权分置改革而受到损失为原则进行理论计算所得。 

1、对价计算公式 
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假设 R 为非流通股股东向每持有 1 股 A 股流通股的流通股股东支付的理论股份

数量，M 为股权分置改革方案实施前 A 股股价，N 为股权分置改革方案实施后 A 股

理论股价，则 R 至少满足下式要求：M＝N×（1+R）。 

2、M 的取值 

以国电南瑞 2006 年 8 月 31 日前 250 个交易日均价 18.58 元作为流通 A 股价格。 

3、N 的取值 

以国电南瑞股权分置改革实施后的理论市盈率乘以公司每股收益作为 N 的取

值。我们选择 A 股市场已完成股改的电力设备类上市公司平高电气、思源电气、特

变电工、许继电气、国电南自等作为参考。经测算上述公司 2006 年 8 月 31 日的平

均市盈率为 34.53 倍(数据来源：WIND 资讯)。综合考虑国电南瑞的实际情况，我们

将国电南瑞股改后的理论市盈率确定为 35 倍。 

根据国电南瑞 2005 年度报告，国电南瑞 2005 年度的每股收益为 0.48 元。 

则：N＝0.48 元×35＝16.8 元。 

4、R 值计算结果 

将 M 值和 N 值代入公式 M=N×（1+R），经计算 R＝0.106，即：每 10 股 A 股

流通股至少获付 1.06 股。 

为了维护流通 A 股股东的利益，非流通股股东拟向流通 A 股股东每 10 股股份

实际支付 1.5 股对价，支付对价总计为 11,700,000 股。 

保荐机构认为：根据上述分析，公司非流通股股东为取得所持股票上市流通权

而安排的对价股份数量高于理论上非流通股股东获取流通权需向流通 A 股股东送

股数量，因此，非流通股股东的对价安排合理。 

（三）非流通股股东承诺事项以及为履行其承诺义务提供的保证安排 

1、承诺事项 

全体非流通股东承诺其所持有的原非流通股股份，自股权分置改革方案实施之

日起十二个月内不上市交易或者转让。 

持股百分之五以上的非流通股股东南京南瑞集团公司承诺如本次股改方案实施

日前，京瑞科将其持有的国电南瑞 12.66%的股权（计 26,910,000 股）无偿划转给南

瑞集团获得有权机关批准并完成股权过户，则由南瑞集团统一执行相应股份的对价

安排；如该项无偿划转未获有权机关批准，则京瑞科和南瑞集团将通过协商执行对

价安排。南瑞集团持有的全部非流通股股份，自股权分置改革方案实施之日起十二
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个月之内不上市交易或者转让，在前项承诺期期满后，通过证券交易所挂牌交易出

售的股份占公司股份总数的比例在十二个月内不超过百分之五，在二十四个月内不

超过百分之十。 

持股百分之五以上的非流通股股东国电电力发展股份有限公司承诺其所持有的

原非流通股股份，自股权分置改革方案实施之日起十二个月之内不上市交易或者转

让，在前项承诺期期满后，通过证券交易所挂牌交易出售的股份占公司股份总数的

比例在十二个月内不超过百分之五，在二十四个月内不超过百分之十。 

持股百分之五以上的非流通股股东南京京瑞科电力设备有限公司承诺如本次股

改方案实施日前，将其持有国电南瑞 12.66%的股权（计 26,910,000 股）无偿划转给

南瑞集团获得有权机关批准并完成股权过户，则由南瑞集团统一执行相应股份的对

价安排；如该项无偿划转未获有权机关批准，则京瑞科和南瑞集团将通过协商执行

对价安排。京瑞科持有的原非流通股股份，自股权分置改革方案实施之日起十二个

月之内不上市交易或者转让，在前项承诺期期满后，通过证券交易所挂牌交易出售

的股份占公司股份总数的比例在十二个月内不超过百分之五，在二十四个月内不超

过百分之十。 

2、履约方式 

非流通股股东同意在股权分置改革方案经相关股东会议通过后，及时到证券交

易所及登记公司办理股份限售手续，由登记公司在上述承诺锁定期内对其所持公司

相关股份予以锁定，并在法定禁售期外监控股份交易比例，从技术上为非流通股股

东履行上述承诺义务提供保证。 

3、履约时间 

按照国家有关股票限售的法律法规之规定。 

4、履约能力 

股权分置改革完成后,由于证券交易所和登记公司将在承诺锁定期内对非流通股

股东所持公司相关股份予以锁定，承诺人将无法通过交易所挂牌出售该部分股份，

上述措施从技术上为承诺人履行承诺义务提供保证。 

5、履约风险防范对策 

非流通股股东已出具承诺函，保证在股权分置改革方案实施过程中，不对其所

持有的未被质押的股份设置任何质押、担保或其他第三方权益，以保证在对价股份
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过户日所持股份权利的完整，确保在对价股份过户日支付给流通股股东的对价股份

能过户给流通股股东。 

由于交易所和登记公司在承诺锁定期内对非流通股股东所持公司股份进行了锁

定，承诺人违反承诺减持数量的风险已得到合理规避。同时，在承诺期间，非流通

股股东将接受保荐机构对其履行承诺义务的持续督导。 

6、承诺事项的履约担保安排 

由于交易所和登记公司在承诺锁定期内对非流通股股东所持公司股份进行了锁

定，故承诺事项不涉及履约担保安排。 

7、承诺事项的违约责任 

提出股权分置改革动议的非流通股股东承诺，若违约 “愿意接受中国证监会实

施的相关行政监管措施，给其他股东的合法权益造成损害的，依法承担相应的违约

责任。” 

8、承诺人声明 

提出股权分置改革动议的非流通股股东在承诺函中声明：“本公司将忠实履行承

诺，承担相应的法律责任。在未完全履行承诺之前，除非受让人同意并有能力承担

承诺责任，本公司将不转让所持有的国电南瑞非流通股股份。” 
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五、股权分置改革对公司治理的影响 

（一）董事会意见 

公司董事会认为，股权分置改革有利于形成合理的股票定价机制和各股东的共

同利益基础，建立更为和谐、稳定的公司治理结构；有利于公司实现市场化的制度

创新，建立和完善经营者激励和约束机制，创造公司全体股东和管理层共同关心股

价长期增长和公司持续发展的局面；有利于形成有效的上市公司监督约束机制、以

及进一步完善现代企业制度，从而提升公司价值。 

（二）独立董事意见 

依据《关于上市公司股权分置改革的指导意见》、《上市公司股权分置改革管

理办法》、《上市公司股权分置改革业务操作指引》、《关于在上市公司建立独立

董事制度的指导意见》、《上海证券交易所股票上市规则》(2006年修订本)及《国电

南瑞科技股份有限公司章程》的有关规定，本公司独立董事徐从才、文晓明、吴明

礼关于公司股权分置改革方案发表独立意见如下： 

“我们审议了公司拟提交相关股东会议审议批准的股权分置改革方案。该方案遵

循了公开、公平、公正的原则，符合《公司法》、《证券法》、中国证监会《上市

公司股权分置改革管理办法》以及中国证券监督管理委员会、国务院国有资产监督

管理委员会、财政部、中国人民银行、商务部《关于上市公司股权分置改革的指导

意见》等法律、法规、规范性文件及公司章程的规定。 

本次股权分置改革方案的实施，符合资本市场改革的方向，能解决公司股权分

置这一历史遗留问题，有利于改善公司股权结构，有利于形成公司治理的共同利益

基础，改善公司治理结构，有利于公司的长远发展。 

我们认真审阅了公司拟提交审议的有关股权分置改革的方案，认为该方案兼顾

了非流通股东和流通股东的利益，有利于维护市场的稳定，公平合理，不存在损害

公司及流通股东利益的情形。同时公司在方案实施过程中将采取有力措施进一步保

护流通股东利益，如在审议股权分置改革方案的相关股东会议上为流通股东提供网

络投票平台，实施类别表决，安排实施董事会征集投票权操作程序，及时履行信息

披露义务等。 

总之，公司股权分置方案体现了公开、公平、公正“三公”原则，符合现行法律、

法规的要求，我们同意上述股权分置改革方案。” 
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六、股权分置改革过程中可能出现的风险 

及其处理方案 
 

（一）无法及时获得国资部门批准的风险 

公司非流通股股东南京南瑞集团公司、国电电力发展股份有限公司、黑龙江省

电力有限公司、江苏省电力公司、云南电网公司、英大国际信托投资有限公司所持

公司股份均为国有法人股。根据有关法律法规的规定，对该部分股份的处分应当在

相关股东会议网络投票开始前取得并公告国有资产监督管理机构的批准文件。 

目前，相关非流通股股东正在积极与国资部门联络，争取早日取得国有资产监

督管理机构的批复。若未能按时取得国有资产监督管理机构批准文件，公司将延期

召开相关股东会议，并在相关股东会议网络投票开始前至少一个交易日发布延期公

告。 

（二）承诺人不履行股份锁定承诺的风险 

国电南瑞股权分置改革方案中有关锁定承诺有利于稳定流通股股东对于公司长

期稳定经营的预期。但是，若公司在股权分置改革实施后，公司未及时向登记公司

提交相关股份锁定的申请，则承诺人可能提前出售所持股份；同时，虽然登记公司

对相关股份实行锁定，非流通股股东可以通过在锁定期限内转让其所持有的股份但

不履行过户手续的方式规避锁定，因此存在不履行股份锁定承诺的风险。 

针对该风险，股权分置改革方案实施后，公司将尽快向登记公司报送非流通股

股东持有的相关股份锁定申请，确保上述股份能在规定时间内按照承诺锁定。 

公司在加强内部控制的同时，公司的保荐机构将在持续督导期内，重点关注非

流通股股东的股权转让情况，督促非流通股股东履行承诺。 

（三）无法得到相关股东会议批准的风险 

国电南瑞股权分置改革方案需参加相关股东会议表决的股东所持表决权的三分

之二以上通过，并经参加相关股东会议表决的流通股股东所持表决权的三分之二以

上通过，存在无法获得相关股东会议表决通过的可能。 
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针对该风险，公司董事会将积极协助非流通股股东通过多种方式（包括投资者

座谈会、媒体说明会、网上路演、走访机构投资者、发放征求意见函等）与流通股

股东进行沟通，认真听取流通股股东的意见，并就公司的经营发展战略、市场前景、

投资者关系管理等事项进行充分交流，争取得到广大流通股股东的理解与支持。 

如果本次国电南瑞股权分置改革方案未能获得此次相关股东会议表决通过，按

照《关于改革方案未获相关股东会议通过重新启动股改程序时间间隔问题的通知》

（证监发『2006』112号文）的有关规定，非流通股股东可以在相关股东会议结束一

个月后，按照《上市公司股权分置改革管理办法》第五条的规定再次委托公司董事

会就股权分置改革召集相关股东会议。 

 

 24



七、公司聘请的保荐机构和律师事务所 
 

（一）保荐机构和律师事务所在公告前两日持有公司流通股及前6个月买卖公司

流通股股份的情况 

本次股权分置改革，公司聘请了中国建银投资证券有限责任公司、广发证券股

份有限公司、华泰证券有限责任公司担任保荐机构。截至公司董事会公告股权分置

改革说明书的前两日，保荐机构未持有国电南瑞流通股股份，前六个月内亦未有买

卖国电南瑞流通股股份的情况。 

本次股权分置改革，公司聘请了上海东方华银律师事务所担任公司法律顾问。

截至公司董事会公告股权分置改革说明书的前两日，上海东方华银律师事务所未持

有国电南瑞流通股股份，前六个月内亦未有买卖国电南瑞流通股股份情况。 

（二）保荐结论意见 

1、中投证券就本次股权分置改革出具的保荐意见认为： 

中投证券就国电南瑞股权分置改革进行了必要的尽职调查后认为：国电南瑞股

权分置改革方案符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、国

务院《关于推进资本市场改革开放和稳定发展的若干意见》(国发［2004］3 号)、五

部委联合发布的《关于上市公司股权分置改革的指导意见》、中国证监会《上市公

司股权分置改革管理办法》(证监发［2005］86 号)和《上市公司股权分置改革业务

操作指引》及有关法律法规的相关规定，国电南瑞非流通股股东为使其持有的非流

通股份获得流通权而作的对价安排是合理的。中国建银投资证券有限责任公司愿意

推荐国电南瑞进行股权分置改革工作。 

2、广发证券就本次股权分置改革出具的保荐意见认为： 

广发证券就国电南瑞股权分置改革进行了必要的尽职调查后认为：国电南瑞股

权分置改革方案符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、国

务院《关于推进资本市场改革开放和稳定发展的若干意见》(国发［2004］3号)、五

部委联合发布的《关于上市公司股权分置改革的指导意见》、中国证监会《上市公

司股权分置改革管理办法》(证监发［2005］86号)和《上市公司股权分置改革业务

操作指引》及有关法律法规的相关规定，国电南瑞非流通股股东为使其持有的非流

通股份获得流通权而作的对价安排是合理的。广发证券股份有限公司愿意推荐国电
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南瑞进行股权分置改革工作。 

3、华泰证券就本次股权分置改革出具的保荐意见认为： 

华泰证券就国电南瑞股权分置改革进行了必要的尽职调查后认为：国电南瑞股

权分置改革方案符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、国

务院《关于推进资本市场改革开放和稳定发展的若干意见》(国发［2004］3 号)、五

部委联合发布的《关于上市公司股权分置改革的指导意见》、中国证监会《上市公

司股权分置改革管理办法》(证监发［2005］86 号)和《上市公司股权分置改革业务

操作指引》及有关法律法规的相关规定，国电南瑞非流通股股东为使其持有的非流

通股份获得流通权而作的对价安排是合理的。华泰证券有限责任公司愿意推荐国电

南瑞进行股权分置改革工作。 

（三）律师结论意见 

上海东方华银律师事务所就本次股权分置改革出具的法律意见认为： 

公司本次股权分置改革方案和实施程序符合《公司法》、《证券法》、《管理办法》

等法律、行政法规和规范性文件的有关规定，公司和参加本次股权分置改革的非流

通股股东具备本次股权分置改革的主体资格与条件，且已经按照《管理办法》的要

求履行了现阶段所需履行的程序。 

公司本次股权分置改革方案尚需获得股权分置改革相关股东会议批准和上交所

同意后实施。 

（四）保荐机构和律师事务所的名称和联系方式 

保荐机构：中国建银投资证券有限责任公司 

法定代表人：杨小阳 

注册地址：深圳市福田区福华三路国际商会中心48-50层 

保荐代表人： 徐疆 

项目主办人：张展、韩凌、丁宁、朱兵、赵渊 

电话：021-52282523、52282561 

传真：021-52340500 
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保荐机构：广发证券股份有限公司 

法定代表人：王志伟 

注册地址：广东省珠海市吉大海滨南路光大国际贸易中心 26 楼 2611 室 

保荐代表人：任强 

项目主办人：陈梅 

电话：020-87555888 

传真：020-87553583 

 
保荐机构：华泰证券有限责任公司 

法定代表人：吴万善 

注册地址：江苏省南京市中山东路 90 号华泰证券大厦 

保荐代表人：卞建光 

项目主办人：朱毓华、姜炜 

电话：025－86799687 

传真：025－86528921 

 

律师事务所：上海东方华银律师事务所 

负责人：陈坚 

办公地址：上海市浦东南路1271号华融大厦1305室 

经办律师：潘斌、黄勇 

电话：021－58825608 

传真：021－58825123 
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八、备查文件目录 
 

（一）保荐协议； 

（二）非流通股股东关于股权分置改革的相关协议文件； 

（三）上市公司股权分置改革国有股股权管理备案表； 

（四）非流通股股东的承诺函； 

（五）保荐意见书； 

（六）法律意见书； 

（七）保密协议； 

（八）独立董事意见函。 
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(本页无正文，为国电南瑞股份有限公司股权分置改革说明书签署页) 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

国电南瑞股份有限公司董事会 

2006年10月20日 
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