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1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu pétrocznego.

W zwigzku z przyjetg w dniu 30 czerwca 2020 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spofki
uchwatg nr 22 o zaprzestaniu stosowania dla celéw sprawozdan finansowych Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzehn Komisji Europejskiej i rozpoczeciu, poczgwszy od dnia
1 stycznia 2020 r. sporzgdzania sprawozdan finansowych Spoétki zgodnie z ustawg z 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pézn. zm.).

Poétroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 01.01.2025 roku do 30.06.2025 roku zostato
sporzgdzone zgodnie z ustawg z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pézn. zm.).
Zakres ujawnionych danych oraz porownywalnych danych finansowych w poétrocznym skréoconym sprawozdaniu
finansowym Spoétki jest zgodny z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.

Na catosc¢ raportu potrocznego skiadaja sie:

1. Wybrane dane finansowe.

2. Potroczne skrécone sprawozdanie finansowe obejmujgce okres pierwszych sze$ciu miesiecy roku
obrotowego sporzgdzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i poddane przegladowi
przez firme audytorska.

3. Pdiroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

4. Oswiadczenia zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw zarzadu dotyczgce sporzgadzonego
potrocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci Spofki.

5. Raport z przeglgdu potrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Spotka nie publikuje raportu okresowego za Il kwartat 2025 roku.

2. Zasady sporzadzania srodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego i sprawozdania z dziatalnosci.

2.1. Zasady sporzadzania sréodrocznego sprawozdania finansowego.

Potroczne skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres pierwszych szesciu miesiecy roku obrotowego
i zawiera:

bilans

rachunek zyskow i strat,

zestawienie zmian w kapitale wikasnym,

rachunek przeptywdw pienieznych,

informacje dodatkowg zawierajgcg informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci, oraz informacje o istotnych
zmianach wielkosci szacunkowych.

Pdétroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawiane w polskich ztotych, w zwigzku z tym, ze zioty
polski jest podstawowg walutg, w ktérej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Spoiki.

Za sporzadzenie pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego, odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.
Sprawozdanie sporzgdza sie na dzien 30 czerwca danego roku.

Pdtroczne skrocone sprawozdanie finansowe podlega przeglagdowi przez biegtego rewidenta, celem
sporzgdzenia raportu z przeglgdu pofrocznego skréoconego sprawozdania finansowego.

2.2. Zasady sporzadzania poétrocznego sprawozdania z dziatalnosci Spoétki.

Forma prezentacji sprawozdania poéfrocznego z dziatalnosci spoétki jest zgodna z wymogami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
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przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim. Poétroczne sprawozdanie z dziatalno$ci
Spoiki jest czescig raportu péirocznego sporzadzong w oparciu o § 68 powotanego powyzej Rozporzadzenia
Ministra Finanséw, przy czym informacje dodatkowe dotyczace danych finansowych przedstawiono w
$rodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym.

Noty objasniajgce do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zawierajgce informacje nieujete
w niniejszym pétrocznym sprawozdaniu z dziatalnosci Spoétki stanowig jego integralng czesc.

3. Podstawowe dane o Spétce.

KRAKCHEMIA S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Powstania Listopadowego 14 powstata w wyniku
przeksztatcenia spétki KrakChemia-Hurt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng na
podstawie uchwaty o przeksztatceniu podjetej w dniu 02 wrzesnia 2004 roku przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikéw KrakChemia-Hurt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego - Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 01 pazdziernika
2004 roku pod nr 0000217348 pod nazwg KrakChemia — Hurt S.A. Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia
05 listopada 2004 roku zmieniono firme Spoétki na KRAKCHEMIA S.A. W dniu 16 listopada 2004 roku
dokonano wpisu do KRS zmiany firmy Spofki.

Spotka kontynuuje dziatalno$é gospodarczg spotki zarejestrowanej w Sgdzie Rejonowym dla Krakowa
Srédmiescia pod nr RH/B 9660 w dniu 24 sierpnia 2000 roku, na podstawie aktu notarialnego sporzadzonego
18 lipca 2000 roku - Rep. A nr 5393/2000. Dnia 19 wrzesnia 2001 roku KrakChemia-Hurt Sp. z o0.0. zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr 0000045313 i wykreslona z KRS w dniu 30 wrzesnia 2004
roku z tytutu przeksztatcenia w spotke akcyjna.

W dniu 8 pazdziernika 2007 r. uchwatg Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie nastgpito
wprowadzenie akcji zwyktych na okaziciela do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Firma spoiki: KRAKCHEMIA Spotka Akcyjna

Siedziba: Krakow

Adres: 30-298 Krakéw, ul. Powstania Listopadowego 14
tel. +48(12) 652 20 00

fax. +48(12) 652 20 01

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON): 357220430

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP): 945-192-35-62

Krajowy Rejestr Sgdowy (KRS): 0000217348

Kapitat zaktadowy w catosci optacony: 9 000 000,00 PLN
Dominujacy segment dziatalnosci spofki: handel hurtowy

Wiadze Spotki

Rada Nadzorcza:

Do dnia 16 czerwca 2025 roku

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Jerzy Mazgaj
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej - Barbara Mazgaj
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej - Wtadystaw Kardasinski

Sekretarz Rady Nadzorczej - Olga Lipinska-Dtugosz
Cztonek Rady Nadzorczej - Wojciech Mazgaj
Cztlonek Rady Nadzorczej - Maciej Matusiak

Od dnia 17 czerwca 2025 roku:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Jerzy Mazgaj
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej - Wtadystaw Kardasinski
Sekretarz Rady Nadzorczej - Olga Lipinska-Dtugosz
Cztonek Rady Nadzorczej - Barbara Mazgaj
Czlonek Rady Nadzorczej - Maciej Matusiak



Sprawozdanie z dziatalnosci KRAKCHEMIA S.A. za | pétrocze 2025 roku

Zarzad:
Prezes Zarzadu - Andrzej Zdebski
Prokurenci:

Do dnia 06.02.2025 roku:
Dyrektor Dziatu Handlowego ds. Granulatow - Stawomir Weglicki
Dyrektor Dziatu Chemikaliow i Odczynnikéw Chemicznych - Adam Gutowski

Od dnia 06.02.2025 do dnia 5.09.2025
Dyrektor Handlowy ds. Granulatow Tworzyw Sztucznych - Katarzyna Rzadek
Dyrektor Handlowy ds. Surowcow i Odczynnikéw Chemicznych - Adam Gutowski

Od dnia 5.09.2025

Dyrektor Handlowy ds. Granulatéw Tworzyw Sztucznych - Katarzyna Rzadek
Dyrektor Handlowy ds. Surowcoéw i Odczynnikéw Chemicznych - Adam Gutowski
Dyrektor ds. rozwoju — Adam Brodowski

4. Opis zmian organizacji grupy kapitatlowej Spétki, w tym w wyniku
potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dzialalnosci oraz wskazanie
jednostek podlegajacych konsolidaciji.

Nie dotyczy

5. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez
podmioty zalezne, co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu KRAKCHEMIA S.A. na dzien przekazania raportu
poétrocznego oraz zmiany w strukturze wilasnosci znacznych
pakietow akcji KRAKCHEMIA S.A. w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego zgodnie z posiadanymi przez
KRAKCHEMIA S.A. informacjami.

Na dzien przekazania raportu znaczgcy akcjonariat Spotki przedstawia sie w sposdb nastepujacy:

Akcjonariusze Liczba posiadanych akcji i glos6w na WZA
Struktura | Zmiana Stan na Struktura
Stan na 25.09.2025r. W %+ W % 29.05.2025 r. W %
Jerzy Mazgaj 4379 218 48,66% | — 3220423 35,78%
Andrzej Zdebski 1 060 000 11,78% | — 1 060 000 11,78%
Pozostali, posiadajgcy ponizej 5% ogdlnej liczby gloséw 3560 782 39,56% | — 3399 169 37,77%
Ogolna liczba akcji spétki i gtoséw z nimi zwigzanych 9 000 000 100,0% | — 9 000 000 100,00%

: Procentowy udziat w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
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6. Zestawienie stanu posiadania akcji KRAKCHEMIA S.A. lub uprawnien
do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
KRAKCHEMIA S.A. na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, zgodnie z posiadanymi przez
KRAKCHEMIA S.A. informacjami.

AkCJoparlu_sze i osot?y Liczba posiadanych akcji i gloséw na WZA
nadzorujace i zarzadzajace
Stan na Struktura Zmiana Stan na Struktura
25.09.2025 r. w %* w % 29.05.2025 r. w %*
Osoby nadzorujace:
Jerzy Mazgaj 4379218 48,66% |— 4379218 48,66%
Osoby zarzadzajace:
Andrzej Zdebski 1 060 000 11,78% |— 1 060 000 11,78%

. Procentowy udziat w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu

7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

Z dniem 8 pazdziernika 2007 roku decyzjg Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
nastgpito wprowadzenie w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym nastepujgcych akgc;ji
zwyktych na okaziciela spétki KRAKCHEMIA S.A., o wartosci nominalnej 1 PLN (jeden ztoty) kazda:

a) 5 000 000 (pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
b) 5 000 000 (pie¢ miliondéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B.

oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych kodem ,PLKRKCH00019”.

Zgodnie z decyzjg Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., notowania akcji zwyktych na
okaziciela spdotki KRAKCHEMIA S.A. oznaczonych powyzszym kodem, odbywajg sie w systemie notowanh
ciggtych pod nazwg skrécong ,KRAKCHEM” i oznaczeniem ,KCH”.

W dniu 16 kwietnia 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dziatajgc na podstawie art. 362
§ 1 pkt 8) w zw. z art. 362 § 2 Kodeksu spoétek handlowych, podjeto uchwate nr 24 upowazniajgca zarzad Spotki
do nabywania akcji wtasnych Spoétki w okresie od 17 kwietnia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, w celu ich
umorzenia.

Zgodnie z powyzszym w dniu 29 maja 2013 r. Spétka nabyta w drodze zakupu 1.000.000 zdematerializowanych
akcji zwyktych na okaziciela, wyemitowanych przez Spotke, o wartosci nominalnej 1,00 zloty kazda, na
podstawie uchwaty nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 16 kwietnia 2013 r.
W dniu 16 lipca 2013 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy KRAKCHEMIA S.A.,
na ktérym podjeto miedzy innymi uchwaty dotyczace umorzenia czesci akcji Spotki, tj. 1 000 000 akcji zwyktych
na okaziciela Spoétki o wartosci nominalnej po 1,00 ztoty kazda, oznaczonych kodem papieréw wartosciowych
ISIN PLKRKCHO00019 oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 10 000 tys. ziotych do kwoty
9 000 tys. ztotych oraz zmiany Statutu Spotki.

W dniu 10 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany liczby akcji do
Rejestru Przedsiebiorcow.

Obecnie tgcznie na akcje Spofki sklada sie 9.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 ztoty
kazda.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie dokonywata emisji papierow wartosciowych.
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8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,
facznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i
uprzywilejowane.

Spotka w | potowie 2025 roku nie wyptacata dywidendy. Spotka w sprawozdaniu rocznym za 2024 rok wykazata
strate netto w wysokosci 13 493 tys. zt.

9. Opis podstawowych czynnikéw zagrozen i ryzyk.

KRAKCHEMIA S.A. dziatajgc w szczegoélnosci na rynku dystrybucyjnym granulatdéw tworzyw sztucznych
narazona jest na ryzyka znamienne dla tego rynku oraz na ryzyka i zagrozenia zwigzane z obrotem towarowym
i jego finansowaniem.

Spotka posiada status spétki publicznej, a jej akcje notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Implikuje to powstanie ryzyk i zagrozen zwigzanych z rynkiem kapitatowym i obrotem akcjami.
Dokonujgc analizy informacji zamieszczonych w niniejszym sprawozdaniu nalezy kazdorazowo uwzgledniac
ponizej zamieszczone czynniki ryzyka oraz ewentualne inne niewymienione w tresci niniejszego sprawozdania
ryzyka, ktére sg zwigzane z dziatalno$cig Spotki, jej akcjonariuszami, osobami nig zarzadzajgcymi
i nadzorujgcymi, rynkiem papieréw wartosciowych oraz o charakterze losowym lub niezaleznym od Spétki.
Spetnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka, jak i kazdego innego nieokreslonego
ponizej moze mieé¢ potencjalnie wptyw na dziatalnos§¢ KRAKCHEMII S.A. i uzyskiwane przez nig wyniki
finansowe oraz ksztattowanie sie rynkowego kursu akgciji.

9.1. Czynniki zagrozen i ryzyk zwiagzane z dziatalnoscia.
a) Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow i odbiorcow.

W pierwszym potroczu 2025 roku Spétka nie byta uzalezniona od grupy dostawcow, jednakze z uwagi na
zaburzenia rynku w przypadku kilku dostawcow wystgpit znaczgcy udziat w dostawach. W odniesieniu do
| pétrocza 2024 r. Spdtka zmniejszyta udziat poszczegdlnych Dostawcow w ogoinym wolumenie zakupow.

Po poprzednich doswiadczeniach Spoétka zdywersyfikowata zrodta dostaw granulatéw tworzyw sztucznych
opierajgc sie gldwnie na niezaleznych dostawcach podejmujgc wspétprace zaréwno z dostawcami
i producentami krajowymi jak i zagranicznymi. Taki charakter wspdtpracy pozwala Spétce na ograniczenie
ryzyka uzaleznienia od gtdwnego dostawcy i jego wptywu na wyniki finansowe Spoiki, jednakze w obecnej
sytuacji rynkowej nadal nie jest mozliwa gteboka dywersyfikacja.

W branzy chemikaliéw Spotka prowadzi polityke sprzedazy artykutdw chemicznych od réznych dostawcéow
zarowno krajowych, jak i zagranicznych zapewniajac petng dywersyfikacje zrédet zakupowych.

W przypadku zaburzen w realizacji dostaw od bazowych dostawcow Spétka posiada szerokie mozliwosci
realizacji dostaw od dostawcéw alternatywnych.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ handlowo-dystrybucyjng granulatéw tworzyw sztucznych, folii opakowaniowych
oraz chemikaliow na terenie catej Polski. Dziatalno$¢ ta prowadzona jest zaréwno w trybie sprzedazy
bezposredniej jak i poprzez platforme e-commerce. Na dziehh sporzgdzenia sprawozdania w swojej bazie
danych Spétka posiada ponad 1.300 aktywnych odbiorcow.

Przy skali rocznej obrotéw z poszczegdlnymi odbiorcami nie przekraczajgcej 20% przychodéw Spéiki z tytutu
sprzedazy, ryzyko uzaleznienia od gtdéwnych odbiorcéw granulatéw tworzyw sztucznych mozna oceni¢ na
poziomie srednim.

b) Ryzyko zwigzane z podazg surowcow tworzyw sztucznych, ich dostepnoscig oraz fluktuacjg cen na rynkach
Swiatowych.

Sprzedaz granulatéw tworzyw sztucznych stanowita w | pétroczu 2025 roku ok. 78% przychodow SpofKi
z tytutu sprzedazy towardw. Podstawowe surowce do produkcji granulatéw tworzyw sztucznych sag
ropopochodne i podlegajg notowaniom na gietdach $wiatowych. Notowania te ksztattujg ogdélnoswiatowy rynek
cenowy granulatéw tworzyw sztucznych, w tym rynek europejski i polski. Fluktuacja cen granulatow tworzyw
sztucznych ma istotny wptyw na przychody Spétki i realizowany wynik ze sprzedazy. Spétka bedac
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dystrybutorem granulatéw tworzyw sztucznych na rynku polskim moze w sposéb znaczacy odczuwaé obnizenie
ich podazy skutkujgce spadkiem sprzedazy. W przypadku planowanych przestojéw technologicznych
u producentéw, odpowiednio do posiadanych wolnych srodkéw finansowych Spotka zabezpiecza sie poprzez
okresowe zwiekszenie zapaséw pozwalajgce zapewni¢ ciggtos¢ sprzedazy. Analogiczne ryzyka nalezy braé
pod uwage przy rozpatrywaniu sprzedazy folii opakowaniowych do produkcji, ktérych podstawowym surowcem
sg granulaty tworzyw sztucznych. Obecnie sprzedaz folii opakowaniowych nie jest osobno wydzielona, jest
realizowana w obszarze chemikaliow.i ma charakter marginalny. W | pétroczu 2025 roku sprzedaz folii stanowita
ok. 0,18% przychodow Spotki z tytutu sprzedazy towaréw. Natomiast sprzedaz chemikaliow (surowcow i
odczynnikéw chemicznych wynosi ok 20 % przychoddéw Spotki z tytutu sprzedazy towardw.

W przypadku awarii instalacji producenta czy tez ograniczen w dostepnosci produktéw u danego producenta,
Spotka posiada mozliwosci alternatywnego zaopatrzenia u innych producentéw.

¢) Ryzyko oddziatywan rynkowych.

Popyt na surowce tworzyw sztucznych, folie opakowaniowe oraz odczynniki i surowce chemiczne jest
uzalezniony od wielu czynnikéw, na ktére Spoétka nie ma wptywu. Uzyskiwane przez Spétke ceny na te produkty
sg uzaleznione od popytu i podazy oraz polityki cenowej producentéw.

Przy rozpatrywaniu prognoz dotyczacych rozwoju rynku granulatow tworzyw sztucznych, (réwniez rynku folii
opakowaniowych, a to z uwagi na ich szczegdlne powigzanie) nalezy bra¢ pod uwage fakt, ze jakiekolwiek
zachwiania sytuacji ekonomicznej kraju oraz rozwoju sfery produkcyjnej i konsumpcyjnej mogg bezposrednio
przedkfadac¢ sie na popyt materiatdbw opakowaniowych i wyrobow gotowych z tworzyw sztucznych. Spadek
popytu na tym rynku generuje proporcjonalny spadek popytu na rynku dystrybucji granulatéw tworzyw
sztucznych i folii opakowaniowych, co bezposrednio moze wptyngé na wynik finansowy Spétki.

W przypadku spadku podazy istnieje ryzyko utraty zaufania odbiorcéw w zwigzku z nieterminowag realizacjg
dostaw, brakami asortymentowymi oraz zmianami cen sprzedazy. Wiele z czynnikéw ksztattujgcych zaufanie
odbiorcow jest niezalezne od Spétki i wynika z polityki rynkowej i cenowej producentéw bedacych dostawcami
Spoiki. Efektem utraty zaufania odbiorcow moze by¢ zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy, a w konsekwengciji
obnizenie wyniku finansowego Spétki. Nie bez znaczenia jest rowniez polityka cenowa producentéw granulatow
tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych. Stosowane przez nich obnizki cen stwarzajg realne ryzyko
generowania strat z tytulu biezgcej sprzedazy zapaséw magazynowych i dostosowania przez Spétke cen
sprzedazy do zaistniatej sytuacji rynkowe;.

Istotne znaczenie majg réwniez czynniki ryzyka zwigzane z konkurencyjnym oddziatywaniem rynku. Polityka
cenowa konkurencji polegajgca na oferowaniu produktéw poréwnywalnych do oferowanych przez Spétke za
nizszg cene oraz oferowaniu dogodniejszych warunkéw handlowych i atrakcyjniejszych limitéw kredytow
kupieckich, moze spowodowac koniecznos¢ oferowania przez Spétke produktdw na konkurencyjnych
warunkach, co w efekcie moze mie¢ wptyw na wynik finansowy Spofki.

Firmy konkurencyjne mogg takze oferowaé na rynku produkty substytucyjne innych wytworcéw i producentéw.
Produkty te moga zmniejszy¢ popyt na produkty oferowane przez Spoétke. Firmy konkurencyjne mogg réwniez
wymusi¢ koniecznos¢ ponoszenia kosztdbw na podnoszenie kompetencji handlowych, technicznych
i organizacyjnych.

Spotka podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie tego ryzyka poprzez utrzymanie i wzmacnianie swojej
pozycji rynkowej oraz zatrudnienie personelu handlowego o wysokich kwalifikacjach, posiadajgcego gteboka
wiedze techniczng. Personel ten uczestniczy w szkoleniach prowadzonych przez producentéw w zakresie
pogtebiania wiedzy technicznej o oferowanych towarach. Modernizowana jest rowniez ogodinokrajowa sie¢
dystrybucyjna, wspomagana przez mobilnych przedstawicieli handlowych.

Polityka cenowa konkurencji wymusza niejednokrotnie konieczno$¢ dostosowania cen do nizszego poziomu;
jednakze nadrzedng zasadg Spéiki jest realizacja transakcji na poziomie rentowno$ci zapewniajacym wiasciwe
funkcjonowanie Spétki oraz realizacje optymalnych zyskow. W swojej szerokiej ofercie handlowej Spotka stara
sie lokowa¢ towary o odpowiedniej jakosci, zbywalne na rynku. Swojg dziatalno$¢ handlowg Spétka opiera
gtébwnie na dtugofalowej wspotpracy z kontrahentami, ktérzy majg wypracowane warunki handlowe oraz
zdefiniowane limity kredytowe. Jednakze dziatania te nie eliminujg mozliwosci wystgpienia powyzszych ryzyk
oraz ich wptywu na wynik finansowy Spotki i jej dziatalno$¢ operacyjna.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem podazy i popytu, czy tez fluktuacji cenowych jest praktycznie nieprzewidywalne
i stanowi istotne zagrozenie dla dziatalnosci operacyjnej Spotki i realizacji jej wyniku finansowego.

d) Ryzyko utraty kluczowych pracownikow.
Ze wzgledu na specyficzne wymagania kwalifikacyjne dotyczgce pracownikédw odpowiedzialnych

za dystrybucje, zwigzane miedzy innymi ze znajomoscig specyfiki rynku oraz wiedzg techniczng, istnieje ryzyko
zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw Spoitki. Czesto jest to zwigzane ze zjawiskiem emigracji lub
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przejmowania pracownikdw przez konkurencje. Zjawisko to moze powodowac¢ bezposredni ilosciowy spadek
sprzedazy, utrate odbiorcow na rzecz konkurencji, utrate kompetencji technicznych i organizacyjnych Spétki,
a w konsekwencji spadek przychoddéw i wptyw na wynik finansowy oraz pogorszenie jakosci oferowanych ustug
konsultacyjno-technicznych.

W celu zmniejszenia prawdopodobienstwa utraty kluczowych pracownikéw oraz ograniczenia skutkéw utraty
kluczowych pracownikow Spétka prowadzi szereg dziatan obejmujgcych system wynagrodzen, szkolenia
pracownikow czy tez polepszenie warunkéw pracy.

e) Ryzyko kontynuacji dziatalno$ci

Na dzieh sprawozdawczy KRAKCHEMIA S.A. rzetelnie i terminowo reguluje wszystkie zobowigzania, zaréwno
wobec instytucji finansowych, dostawcéw jak i Skarbu Panstwa oraz nie zalega z zadnymi biezgcymi podatkami
i Swiadczeniami wobec pracownikéw. W obecnej sytuacji gospodarczej Spdétka cyklicznie generuje straty na
poziomie operacyjnym, a dalsze przediuzanie sie stagnacji gtdbwnie w branzy granulatéw tworzyw sztucznych
moze rodzi¢ zagrozenie dla dalszej dziatalnosci operacyjnej Spétki.

Szczegotowy opis niepewnosci co do dalszego kontynuowania dziatalnosci w kolejnych okresach opisano w
punkcie 20. niniejszego sprawozdania.

Zarzad Spdiki zaznacza, ze w razie ziszczenia sie wszystkich negatywnych scenariuszy moze wystgpic¢ problem
z kontynuowaniem dziatalnosci, a w ostatecznosci nawet postepowanie upadtosciowe bgdz restrukturyzacyjne.

9.2. Czynniki ryzyka finansowego.
a) Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci.

Ze wzgledu na niskg rentowno$¢ i wysokg kapitatochtonno$¢ charakteryzujgca rynek dystrybucyjny granulatéw
tworzyw sztucznych, bardzo istotnym elementem polityki finansowej Spoiki jest wtasciwa polityka przyznawania
odroczonych termindw ptatnosci oraz Scista kontrola terminowego sptywu naleznosci. Nieterminowy sptyw
naleznosci skutkuje pogorszeniem ptynnoéci i koniecznoscig dodatkowego zewnetrznego finansowania obrotu,
w skrajnym przypadku moze nastgpi¢ utrata ptynnosci. Spotka korzysta z narzedzi faktoringowych oraz
wspotpracuje z bankiem na zasadzie podpisanej umowy kredytowej na kredyt obrotowy zapewniajgcy
finansowanie obrotu handlowego oraz wdrozyta procedury: monitorowania terminowosci sptywu naleznosci,
analizowania, prognozowania przeptywoéw oraz przydzielania limitéw kredytéw kupieckich.

Pogorszenie sptywu naleznosci moze powodowaé nie tylko pogorszenie ptynnosci Spétki, ale zwigzane jest
rébwniez z ponoszeniem wyzszych kosztéw finansowych zwigzanych z biezgcym finansowaniem obrotu oraz
dokonywaniem odpiséw aktualizacyjnych, skutkujgcych obnizeniem wyniku finansowego Spétki. W ramach
ograniczenia tego ryzyka od stycznia 2017 roku Spdtka ubezpiecza nalezno$ci z tytutu obrotu handlowego
w COMPAGNIE FRANCAISE D’ASSURANCE POUR LE COMMERCE EXTERIERUR (COFACE).

b) Ryzyko zwigzane z finansowaniem obrotu ze Zrédet zewnetrznych.

W przypadku odroczonych terminéw ptatnosci naleznosci, ich finansowanie nastepuje ze srodkéw wtasnych
nieodnawialnego kredytu bankowego, faktoringu oraz poprzez pozyczke krétkoterminowag. W tym przypadku
ryzyko zapewnienia finansowania ze wskazanych zrédet zewnetrznych zwigzane jest z ograniczeniem obrotow
wynikajgcych z tytutu ograniczonych mozliwosci zabezpieczania kredytéw przez Spotke.

Réwniez zmiana czy tez ograniczenia finansowania zewnetrznego spowodowane obnizeniem limitéw
kredytowych oraz ich zamykaniem skutkuje obnizeniem zdolnosci dodatkowego finansowania obrotu
towarowego, co bezposrednio przedkfada sie na wynik na sprzedazy oraz wynik finansowy Spofki
w pierwszym potroczu 2025 roku. W ramach minimalizacji tego ryzyka Spoétka zdywersyfikowata oraz zmienita
strukture finansowania zewnetrznego oraz dgzy do pozyskania dodatkowego finansowania obrotu towarowego.
Spotka posiada zastaw na zapasach towarowych, a na aktywach finansowych ustanowione zabezpieczenia
w postaci cesji wierzytelnosci handlowych wybranych kontrahentéw na rzecz banku finansujgcego i faktora oraz
ustanowione hipoteki na nieruchomosciach celem zabezpieczenia sptaty ewentualnych zobowigzan
z tytutu kredytu. Obcigzenie sktadnikow majgtku, nie ma wptywu na prowadzenie dziatalnosci operacyjnej przez
Spotke.
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¢) Ryzyko kursu walutowego.

Spotka nie zabezpiecza sie przed aprecjacjg EUR oraz USD zobowigzan z tytutu transakcji wewnatrzunijnych
i importowych. Spoétka nie zawierata i nie zawiera innych transakcji walutowych eksponujgcych Spétke na ryzyko
zmiany kurséw walutowych.

Informacje dotyczace ekspozycji na ryzyko walutowe przedstawiono w nocie nr 19.4 sprawozdania
finansowego.

W zwigzku z podwyzszong zmiennoscig PLN do EUR i USD min. w wyniku dziatarh wojennych w Ukrainie i na
Bliskim Wschodzie, decyzji NBP i podwyzszonego ryzyka sektora finansowego nalezy bra¢ pod uwage, ze
ryzyko walutowe moze mie¢ wigkszy niz zazwyczaj wptyw na wyniki finansowe Spéiki.

9.3. Czynniki zagrozen i ryzyk zwigzane z otoczeniem.
a) Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Sytuacja finansowa Spoétki jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. Bezposredni i posredni
wptyw na wyniki finansowe uzyskane przez Spotke majg m.in.: sytuacja gospodarcza krajow nalezgcych do Unii
Europejskiej, dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa panstwa, poziom inwestycji
przedsiebiorstw, wysokosé dochodéw gospodarstw domowych oraz wielkosé popytu konsumpcyjnego.

Ostatnimi laty szczegdélnego znaczenia nabierajg czynniki zagrozen zwigzane z oddziatywaniem konfliktow
(w tym w Ukrainie), z posrednimi ich skutkami m.in. w postaci sankcji, zrywania tancuchéw dostaw oraz
nadmiernej zmiennosci (wzrostu) cen, ktére bezposrednio (stale negatywnie) oddziatujg na wyzej wymienione
czynniki. Skutki konfliktéw i oddziatywan toczacych sie wojen, znaczacej zmiennosci cen i inflacji, okresowego
zrywania fancuchéw dostaw nadal majg zmienny kierunek i charakter oddziatywania na wymienione czynniki
i w konsekwencji na blizsze i dalsze otoczenie Spoétki. Wszystkie wyzej wymienione czynniki, majg obecnie
znaczgcy wplyw na realizacje zatozonych przez Spétke celéw poprzez powigzanie rynku dystrybucyjnego
(zaleznego od cen ropy) z rynkiem przetworcédw, producentéw i ustug.

W przypadku intensyfikacji tych zjawisk i pogorszenia sie (stagnacji) tempa rozwoju gospodarczego lub
zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej panstwa polskiego w wyniku ktérych nastapi
spadek poziomu popytu i/lub podazy, nalezy bra¢ pod uwage realny wysoce negatywny wptyw tych czynnikéw
na wynik finansowy Spétki, gdyz powyzsze zdarzenia w | potroczu 2025 r. obnizyly przychody, ale takze
zwiekszyly poszczegdlne koszty, ograniczajgc ptynnos¢ i realizowang marze.

W obliczu powyzszych negatywnych zjawisk Zarzad kontynuowat dziatania wynikajgce z rozpoczetej
w poprzednich latach reorganizacji Spétki, nadal ograniczat koszty poprzez zamkniecie niektérych operaciji,
redukowat zatrudnienie i koncentrowat dziatalno$¢ Spétki na waskiej specjalizaciji handlu wybranymi granulatami
tworzyw sztucznych oraz chemikaliami. Zarzgd oczekuje, ze w nastepnych miesigcach sytuacja gospodarcza
w dalszym ciggu bedzie sie stabilizowa¢ ze wzgledu na spodziewany niewielki wzrost gospodarczy.
W zaleznosci od kierunkéw rozwoju konsumpciji sektora detalicznego, popyt na wyroby plastikowe moze sie
zmienia¢ w zaleznosci od segmentu rynku.

KRAKCHEMIA S.A. stale monitoruje sytuacje gospodarczg w skali mikro i makro, analizuje dziatania organéw
Panstwowych oraz ich potencjalny wptyw na dziatalno$é Spotki.

W efekcie sam wptyw wyzej wskazanych ryzyk nie powinien ulec zmianie i nie powinny sie pojawi¢ istotne
negatywne ryzyka.

To czego Spotka nie moze oszacowaé w kontekscie trwajgcej wojny w Ukrainie na jej dziatalnos¢ to:
1. Ryzyko zmian w planach produkcyjnych czotowych producentéw granulatow. W przypadku istotnego
ograniczenia produkcji, moze wystgpi¢ niska podaz surowca na rynku, co wptynie na kiopoty
z zaopatrzeniem i w konsekwencji obnizy sprzedaz.
2. Ryzyka podwyzszonej zmiennosci.

Spotka przewiduje, ze w najblizszych miesigcach wobec braku wyraznego ozywienia gospodarczego jej

sytuacja ekonomiczna bedzie trudna, ale stabilna, o ile w drugiej potowie biezgcego roku nie nastgpi drastyczny
spadek PKB i nie zintensyfikuje sie spowolnienie gospodarcze.
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KRAKCHEMIA S.A. nie korzystata z panstwowych instrumentéw wsparcia ze wzgledu na nieregularng sytuacje
podatkowg. Z jednej strony Spétka nie zalega z zadnymi biezgcymi podatkami i innymi zobowigzaniami wobec
Skarbu Panstwa, jednak ze wzgledu na prowadzone postepowania kontrolne, o ktérych Spétka informowata
odrebnymi raportami, nie jest w stanie otrzymac¢ zaswiadczen o niezaleganiu z podatkami.

Spétka nie zaktada zawieszenia dziatalnosci w zwigzku z wyzej wymienionymi czynnikami.
b) Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Uregulowania prawne nie sg w Polsce stabilne i ulegajg czestym zmianom. Przepisy prawne moggce mieé
wplyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Spotke, w ostatnich latach ulegajg czestym zmianom, to
miedzy innymi: prawo podatkowe, prawo zaméwien publicznych, prawo budowlane, prawo pracy i ubezpieczen
spotecznych, prawo handlowe oraz prawo dotyczgce publicznego obrotu papierami wartosciowymi.
Kazdorazowa zmiana przepisow moze przyczyni¢ sie do podniesienia poziomu kosztéw dziatalnosci Spoiki
oraz wptyng¢ na wynik finansowy. Taki stan rzeczy nie sprzyja prawidtowej ocenie przysztych zdarzen.

Jednym z istotniejszych czynnikéw, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalno$é Spétki, mogg byé zmiany przepiséw
podatkowych i celnych. W przypadku transakcji importowych i eksportowych (z i do krajow poza
wspolnotowych) istotng role mogg odgrywaé zmiany stawek celnych oraz wprowadzane ograniczenia
importowe i eksportowe. Niejasnos¢ interpretacji przepiséw celnych i skladanie dodatkowych wyjasnien moze
powodowa¢ dodatkowe straty z tytutu przestojéw dostaw na granicy.

Brakiem stabilnosci charakteryzuje sie prawo podatkowe, ktérego przepisy bywajg czesto zmieniane,
wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikdow. Zmiany opodatkowania dziatalnosci gospodarczej w zakresie podatku
dochodowego, podatku od towardw i ustug lub innych podatkdbw mogg wptyngé negatywnie na prowadzong
przez Spoétke dziatalno$é i poziom dochodéw. Nalezy braé réwniez pod uwage zmiany interpretacji prawa
podatkowego przez organy podatkowe, co skutkuje generowaniem ryzyk zwigzanych z prowadzong
dziatalnoscig gospodarcza. Spétka bedgc strong postepowan kontrolnych w zakresie podatku od towaréw
i ustug za lata ubiegte, narazona jest na ryzyko kwestionowania przez organy podatkowe obrotu towarowego
w aspekcie interpretowania rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania
i wptacania podatku od towardéw i ustug. Negatywne (niekorzystne dla Spotki) decyzje mogg mie¢ wptyw na
dziatalno$¢ operacyjng Spotki, w szczegdlnosci w aspekcie finansowania obrotu towarowego Spétki.

Spétka podejmuje dziatania majace na celu minimalizacje powyzszych ryzyk wspétpracujgc z profesjonalnymi
doradcami podatkowymi i prawnymi. W Spéice wdrozono procedury zwigzane z obrotem handlowym
i realizacjg dostaw obejmujgce: weryfikacje dostawcow i identyfikacje transakcji zakupowych oraz identyfikacje
i rozliczanie wewnatrzwspodlnotowych dostaw towardéw i eksportu towaréw na gruncie podatku od towardow
i ustug. Jednakze realizacja tych procedur moze w sposéb dos¢ istotny wptywa¢ na dynamike dziatalnosci
gospodarczej i wynik finansowy. Pracownicy Spdfki uczestniczg w szkoleniach dotyczacych wprowadzanych
zmian przepisow podatkowych i celnych. W przypadkach watpliwych, co do interpretacji przepisow
podatkowych i celnych Spotka wystepuje z prosbg o interpretacje bezposrednio do wtasciwego urzedu.

Spotka posiada umowy zawarte z kancelariami prawnymi i doradcami prawnymi o Swiadczenie ustug statej
obstugi prawnej obejmujgcg miedzy innymi udzielanie porad prawnych i przygotowywanie opinii. Tego typu
umowy Spétka zawiera od poczatku jej powstania, zapewniajgc ciggtos¢ obstugi prawnej Spotki.

¢) Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska.

Wptyw prowadzonej przez Spotke dziatalnosci na Srodowisko naturalne ocenia sie jako nikly. Obok odpadow
komunalnych pojawia sie zagadnienie zagospodarowania odpadéw opakowaniowych. Spétka posiada
podpisane stosowne umowy z firmami specjalizujgcymi sie w odbieraniu i transportowaniu zaréwno odpadow
komunalnych, jak i z tworzyw sztucznych, drewna i papieru. Ponadto z tytutu importu towaréw, a co za tym idzie
wprowadzania na rynek opakowan zwigzanych z importowanymi towarami, Spotka zobowigzana jest do
zapewnienia odzysku odpadéw opakowaniowych i pouzytkowych w rozumieniu ustawy o gospodarce
opakowaniami i odpadami opakowaniowymi z 13 czerwca 2013 roku wraz z pézniejszymi zmianami. Na
podstawie podpisanej umowy, od 1 stycznia 2020 r. obowigzki w powyzszym zakresie przejeta firma Interseroh
Organizacja Odzysku Opakowan S.A.

9.4. Czynniki zagrozen i ryzyk zwigzane z rynkiem kapitatowym i obrotem akcjami.

a) Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu.
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Na dzien sprawozdawczy Spoétka posiada dwdch znaczgcych akcjonariuszy: Jerzy Mazgaj 48,66% akcji i
Andrzej Zdebski 11,78% akciji.

Wszystkie akcje Spotki sg zbywalne i to prawo akcjonariuszy nie jest w zaden sposéb ograniczone.

Dokumenty korporacyjne Spétki, jak réwniez przepisy polskiego prawa, nie zawierajg zapiséw, ktére
W znaczacy sposob ograniczatyby zmiany kontroli w stosunku do Spotki wskutek nabycia przez osoby trzecie
znaczgcych ilosci akcji. Wobec tego takie zmiany kontroli i struktury akcjonariatu mogg nastgpic.

b) Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje KRAKCHEMII S.A.

W przypadku nabywania akcji KRAKCHEMII S.A. nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego
z inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na
trudng do przewidzenia zmiennos¢ kurséw akcji zarowno w krotkim, jak i diugim terminie.

c) Ryzyko ksztattowania sie przysztego kursu akcji KRAKCHEMII S.A. w obrocie gietldowym oraz ptynnosci
obrotu.

Nie ma zadnej pewnosci, co do przysziego ksztaltowania sie ceny akcji Spotki. Ponadto kurs rynkowy akcji
Spotki moze podlega¢ znaczacym wahaniom w zwigzku z licznymi czynnikami, ktére nie sg uzaleznione od
Spétki. Nie mozna wobec tego zapewni¢, ze inwestor nabywajagcy akcje bedzie moégt je zbyé w dowolnym
terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

W dniu 4 lipca 2024 r. Spétka podpisata z Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie umowe o petnienie
funkcji animatora emitenta, ktérej przedmiotem jest petnienie przez animatora funkcji cztonka gietdy - animatora
emitenta na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. dla akcji Spétki oraz praw do akcji Spokki
notowanych na GPW. Umowa weszta w zycie z dniem 08.07.2024 r. W dniu 12 lipca 2024 r. Spétka otrzymata
powiadomienie o Komunikacie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) dotyczacym
przystgpienia Spétki do Programu Wspierania Ptynnosci. Z chwilg przystgpienia Spotki do Programu Wspierania
Ptynnosci jej akcje przestaty by¢ kwalifikowane do Strefy Nizszej Ptynnosci, a zgodnie z § 3 Dzialu IV
Szczegotowych Zasad Obrotu Gietdowego w Systemie UTP, zmiana systemu notowan wynikajgca
z zaprzestania kwalifikacji akcji spotki do Strefy Nizszej Ptynnosci nastgpita poczawszy od sesji gietdowej
w dniu 16 lipca 2024 r.

W dniu 28 lutego 2025 roku, w zwigzku ze ztozonym przez Spoétke wypowiedzeniem, rozwigzaniu ulega umowa
o petnienie funkcji animatora rynku zawarta przez Spoétke z Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie.

d) Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Spétki z obrotu na rynku
regulowanym.

Gietda Papieréw Wartosciowych (GPW) moze, w przypadku wystgpienia wskazanych w ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi sytuacji (miedzy innymi przy wystapieniu zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku regulowanego badz interesow inwestoréw), na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego (Komisja)
okresowo wstrzymaé dopuszczenie do obrotu lub rozpoczecie notowan wskazanymi papierami wartosciowymi
lub innymi instrumentami finansowymi, zawiesi¢ obrét papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi, wykluczy¢ z obrotu wskazane papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, a takze
zawiesi¢ lub wykluczy¢ z obrotu instrumenty pochodne powigzane z wyzej wskazanymi papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi.

GPW moze takze podjg¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentow
finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu w przypadku, gdy instrumenty te przestaty spetniac
warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia interesow
inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

Komisja moze takze, w ramach wspotpracy z organem nadzoru nad rynkiem regulowanym w innym panstwie
cztonkowskim, wystgpi¢ do GPW z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia instrumentu finansowego, co do
ktérego organ nadzoru nad rynkiem regulowanym w innym panstwie czionkowskim wystgpit z takim zgdaniem -
jezeli wystgpi sytuacja wskazana w art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014.

Spotka publiczna podlega takze regulacjom ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. W szczegolnosci
jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzkéw w zakresie raportowania okresowego,
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Komisja moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo
natozy¢ kare finansowg, albo zastosowac¢ obie sankcje fgcznie. Powyzsze nie wyklucza innych mozliwosci
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu akcji Spé&tki na rynku regulowanym wynikajgcych z obowigzujacych
uregulowan czy tez przepisow prawa. Nie ma pewnosci, ze wymienione powyzej sytuacje nie wystgpig
w przysztosci w odniesieniu do akcji Spoiki.

Zgodnie z Regulaminem GPW Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrét papierami wartosciowymi na wniosek Spotki,
a takze, jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu lub jezeli Spétka naruszy
przepisy obowigzujgce na GPW. Zarzad GPW zawiesza obrét papierami wartosciowymi na zadanie Komisji
zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Ponadto w sytuacjach
okreslonych w Regulaminie GPW Zarzad Gieldy moze wykluczy¢ papiery wartosciowe z gieldowego obrotu.
Zarzad GPW moze takze w okreslonych wypadkach zadecydowa¢ o wykluczeniu papieréw wartosciowych z
obrotu gietdowego.

Nie ma pewnosci, ze wymienione powyzej sytuacje nie wystgpig w przysztosci w odniesieniu do akcji Spofki.

e) Ryzyko cofnigcia decyzji o dopuszczeniu do publicznego obrotu lub natozenia kar przez Komisje Nadzoru
Finansowego za nie wykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw
prawa.

W sytuacji, gdy spoétka publiczna nie dopetnia okreslonych obowigzkéw wymaganych prawem, w szczegolnosci
obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z odpowiednich ustaw lub wykonuje je nienalezycie, Komisja moze
wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare
pieniezng Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz z art. 169 —
176 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Spétka nie wyklucza istnienia innych ryzyk i zagrozen od powyzej opisanych, ktére moga miec istotny wptyw na
dziatalnos¢ firmy, jej wynik finansowy oraz ksztattowanie si¢ ceny akcji w obrocie publicznym.

10. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje
sréodrocznego skréoconego sprawozdania finansowego (réwniez
przeliczone na EUR).

w tys. PLN w tys. EUR
Okres Okres
od 1 stycznia do 30 od 1 stycznia do 30
WYBRANE DANE FINANSOWE czerwea czerwea
2025 2024 2025 2024

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
1 Przychody ze sprzedazy 14 574 26 377 3435 6 115
2 Zysk/strata operacyjny (3422) (2 424)) (806) (552)
3 Zysk /strata przed opodatkowaniem (5 786) (5 744)) (1 364) (12332)
4  Zysk/ strata netto (5 737) ((5 704) (1 352) (1 323)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
5 Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (393) (1 070) (92) (248)
6 Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 58 50 13 12
7  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 25 (1 183) 6 (274)
8  Przeptywy pieniezne netto, razem (335) (2 203) (78) (511)
9 Stan srodkéw pienieznych w rachunku biezgcym na

poczatek okresu 427 2631 100 610
10 Stan srodkéw pienieznych w rachunku biezgcym na

koniec okresu 92 427 22 99

Srednia wazona liczba akcji w danym okresie (w
11 sztukach) 9 000 000 9 000 000 9 000 000 9 000 000
12 7ysk / strata w danym okresie na 1 akcje (w zt / w (0,63) (0,63) (0,15) (0,15)
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EUR)

Pozycje od 1 do 10 (z rachunku zyskéw lub strat oraz przeptywdw pienieznych) obliczono wg kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego
miesigca, ktéry za 6 miesiecy 2025 roku wyniost: 1 EUR=4,2419 PLN, a za 6 miesiecy 2024 roku wynidst:
1 EUR=4,3130 PLN.

Zysk/Strata w danym okresie na 1 akcje = zysk/strata netto w danym okresie / Srednia wazona liczba akcji
w danym okresie.

wtys. PLN w tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
2025-06- 2024-12- 2024-06- 2025-06- 2024-12-  2024-06-
WYBRANE DANE FINANSOWE 30 31 30 30 31 30
BILANS
13 Aktywa razem 12 330 14 170 20 887 2906 3316 4842
14 Rezerwy na zobowigzania 71948 68 956 65 886 16 961 16 138 15 276
15 Zobowigzania dlugoterminowe 0 0 728 0 0 168
16 Zobowigzania krotkoterminowe 7 384 6 633 7914 1740 1552 1835
17 Kapitat wtasny (67 176) (61 438) (53 649) (15 836) (14 378) (12 439)
18 Kapitat podstawowy 9 000 9 000 9 000 2122 2105 2 087
19 Srednia wazona liczba akcji w danym
okresie (w sztukach) 9000000 9000000 9000000 9000000 9000000 9 000000
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt / w
20 EUR) (7,46) (6,82) (5,96) (1,75) (1,59) (1,38)

Pozycje od 13 do 18 (bilansowe) obliczono wg kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na 30.06.2025
roku, ktory wynosit: 1 EUR=4,2419 PLN, na 31.12.2024 kt6ry wynosit: 1 EUR=4,2730 PLN oraz na 30.06.2024
roku ktory wynosit: 1 EUR=4,313 PLN.

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje = kapitat wtasny / srednia wazona liczba akcji w danym okresie.

11. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w swietle
wynikow zaprezentowanych w raporcie poétrocznym.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 roku Spotka wykazata strate w wysokosci 5 737 tys. zt.
Spotka nie publikowata prognoz na 2025 rok.

12. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub lgcznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

W | pétroczu 2025 roku Spotka nie zawierata jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére
pojedynczo i fgcznie bylyby istotne oraz nie bytyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na
warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki nie wynikaty z biezgcej
dziatalno$ci operacyjnej Spoiki.
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13. Informacje o udzieleniu przez Spoétke lub przez jednostke od niej
zalezng poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
lacznie jednemu podmiotowi Ilub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji
jest znaczaca.

W prezentowanym okresie Spétka nie udzielata zadnych znaczgcych poreczen kredytu lub pozyczki, ani tez nie
udzielata gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu.

14. Niesptacenie kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych
nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

Brak w prezentowanym okresie.

15. Informacje dotyczgace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw
warunkowych, ktére nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

Spétka nie posiada zobowigzan warunkowych.

16. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w
prezentowanym okresie.

Spotka podlega naturalnym fluktuacjom koniunkturalnym w trakcie roku, podobnym jak u innych podmiotow
majgcych zwigzek z dystrybucjg i sprzedazg granulatéw tworzyw sztucznych oraz folii opakowaniowych.
Wolumen sprzedazy surowcow tworzyw sztucznych jest zmienny w ciggu roku kalendarzowego. Okresowa
zmiennosc¢ sprzedazy nie ma cech sezonowej powtarzalnosci, czy tez cyklicznosci i wynika gtdwnie ze zmiany
cen granulatéw oraz warunkéw rynkowych podazy i popytu.

Nalezy zauwazyC, ze wielko$C sprzedazy i poziom cen na rynku granulatéw sztucznych ma istotny wptyw
na realizowane przez Spoétke wyniki finansowe w zakresie przychodéw z tytutu sprzedazy towardéw oraz
realizowanej marzy, co bezposrednio przedkfada sie na zrealizowany zysk netto.

Sprzedaz folii opakowaniowych charakteryzuje sie niewielkimi fluktuacjami wynikajacymi z sezonowosci
przypadajgcymi na okres wiosenno-letni. Ocene sezonowosci sprzedazy folii utrudnia fakt istotnego powigzania
rynku folii opakowaniowych z rynkiem granulatéw tworzyw sztucznych stanowigcych surowiec do ich produkcji.
Ocena sezonowosci, czy tez cyklicznosci w aspekcie polskiego rynku przetwdérczego i konsumpcyjnego tworzyw
sztucznych jest utrudniona ze wzgledu na naturalny wzrost tego rynku wynikajacy ze znacznie nizszego zuzycia
tworzyw sztucznych w Polsce w poréwnaniu do krajéw Europy Zachodnie;.

Sprzedaz surowcéw i odczynnikéw chemicznych nie posiada wyraznych cech sezonowosci, jednakze w okresie
zimowym wystepuje zauwazalny spadek sprzedazy tych produktéw.

17. Opis czynnikébw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki
finansowe.

Do nietypowych i trudnych do oszacowania i prognozowania czynnikédw majgcych wplyw na wynik finansowy
Spofki nalezg wahania cen ropy naftowej oraz jej pochodnych stanowigcych surowiec do produkcji granulatow

tworzyw sztucznych. Wahania cen na $wiatowych rynkach surowcéw tworzyw sztucznych oraz wynikajgca
z tego faktu polityka cenowa prowadzona na rynku polskim przez producentéw oraz dystrybutoréw surowcow
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tworzyw sztucznych bezposrednio wptywa na podaz i popyt granulatéw tworzyw sztucznych. Czynniki te wraz
z trendami zmian cen rynkowych maijg istotny wptyw na realizowane przez Spoétke przychody z tytutu sprzedazy
towarow, realizowang marze wartosciowo oraz wysokos¢ biezgcych zapasow.

Obecnie udziat Spétki w krajowym rynku dystrybucyjnym folii opakowaniowych jest znikomy. Jednak fakt
Scistego powigzania produkcji folii opakowaniowej z rynkiem granulatéw tworzyw sztucznych stanowigcych
podstawowy surowiec do ich produkcji ma wptyw na uzaleznienie Spotki od rynkowych oddziatywan popytowo-
podazowych oraz fluktuacji cenowych réwniez w tej grupie produktéw. Zatem wszelkie powyzsze oddziatywania
rynkowe dotyczgce branzy granulatow tworzyw sztucznych przektadajg sie na rynek folii opakowaniowych
wptywajac na realizowane przez Spotke przychody z tytutu sprzedazy towaréw, realizowang marze wartosciowo
oraz wysokos¢ biezgcych zapaséw.

Nie bez znaczenia jest rowniez sytuacja gospodarcza w kraju wptywajgca na konsumenckg podaz wyrobdéw
gotowych z tworzyw sztucznych. Pogorszenie mozliwosci nabywczych, zarébwno w sferze przetworstwa, jak
i konsumpcji wyroboéw gotowych skutkuje pogorszeniem sptywu naleznosci w sferze dystrybucyjnej i spadkiem
sprzedazy. Takie tendencje gospodarcze bezposrednio przedkiadajg sie na wyniki finansowe Spotki poprzez
mniejsze przychody ze sprzedazy, wyzsze koszty finansowania dziatalnosci operacyjnej, jak réwniez
koniecznos$¢ dokonywania odpiséw aktualizujgcych. Czynniki te sg niezalezne od podejmowanych przez Spoétke
dziatah rynkowych i sg nieprzewidywalne.

Spotka realizuje transakcje sprzedazy oraz nabyé wewnatrzunijnych, jak i importowo-eksportowych,
co uzaleznia wyniki finansowe realizowane na tych transakcjach od transakcyjnych kurséw walut.

W swojej strukturze kapitatlowej Spétka posiada aktywo inwestycyjne w postaci papieréw wartosciowych,
notowanych na gietdzie-akcje. Sprzedaz czy tez przeszacowanie tego aktywa moze wplywaé na wynik
finansowy Spdiki.

Spoétka wspotpracuje z Compagnie Francaise d’Assurance Pour le Commerce Exterieur (COFACE) S.A.
Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie w ramach petnego ubezpieczenia obrotu handlowego Spétki. Poza
ubezpieczeniem naleznosci Spétki w obrocie towarowym, Spoétka wspdipracuje réwniez z Coface Poland
Factoring Sp. z 0.0. w ramach wykorzystania linii faktoringowych.

Spotka realizuje zewnetrzne finansowanie obrotu towarowego z wykorzystaniem faktoringu i od marca 2023 r.
pozyczek od akcjonariusza Spotki zgodnie z zawartymi umowami, ktérych przebieg i kontynuacje majg
bezposredni wptyw na ptynno$¢ obrotu finansowego Spdtki oraz na jej wyniki finansowe.

Zarzad prowadzi dziatania majgce na celu zoptymalizowanie i ustabilizowanie finasowania zewnetrznego, jak
réwniez uzyskanie wynikdw na sprzedazy pozwalajgcych na uzyskanie witasciwej rentownosci dziatalnosci
operacyjnej Spotki.

Spotka podjeta aktywne dziatania majgce na celu zbycie nieruchomosci w Bydgoszczy oraz Ptocku.

Srodki pozyskane ze sprzedazy nieruchomoséci Spotka zamierza przeznaczy¢ na sptate zaciggnietych pozyczek
oraz na biezgcg dziatalno$é handlowa.

Jednoczesnie Zarzad stale podejmuje dziatania zmierzajace do optymalnego ograniczania biezgcych kosztéw
dziatalnosci.

18. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw
na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie, co najmniej
kolejnego kwartatu.

Na wynik operacyjny Spotki w | polroczu 2025 roku, w znacznej mierze wptynety tendencje oddziatywan
rynkowych w obszarze granulatow tworzyw sztucznych.

Wojna w Ukrainie oraz zatrzymanie relacji handlowych z Rosjg i Biatorusiag nadal znaczaco wptywaty na
dostepnos¢ surowcoéw w kraju oraz mozliwosci zakupowe. Na skutek wojny utrzymywat sie brak dostepnosci
towardw z takich petrochemii jak: Sibur — Rosja, Polymir — Biatoru$, Karpatnaftohim — Ukraina. Wysokie inflacja
i koszty sprzedazy (transportu, finansowania itd.) miaty wptyw na zmniejszenie popytu na rynku. Utrzymujgca
sie ogdlna destabilizacja rynku i recesja nie wptynety pozytywnie na rynek granulatéw tworzyw sztucznych,
a niekorzystne dla dystrybutoréw tendencje cenowe wcigz ograniczaty popyt.

W | potowie 2025 roku spdtka miata do czynienia z silnymi ograniczeniami zaréwna po stronie podazy oraz
popytu. W opisywanym okresie Spétka zanotowata znaczacy prawie 40% warto$ciowy spadek przychoddéw ze
sprzedazy. Warto$¢ uzyskanej marzy byta niewystarczajgca do pokrycia ponoszonych kosztéw. Tym samym
mozliwosci sprzedazowe w tym okresie nalezato uwazac za niekorzystne.
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W Il kwartale 2025 roku niklte ozywienie gospodarcze wplyneto na utrzymanie sie niskiego poziomu popytu
i podazy, jednoczesnie poziom cen na poczgtku lll kwartatu ustabilizowat sie, natomiast nadal pozostaje na
bardzo niskim poziomie. Tym samym mozliwosci sprzedazowe nalezy uwazaé za niekorzystne. Zbliza sie
rowniez okres przestojow technologicznych, w zwigzku z czym od potowy Il kwartatu do potowy IV kwartatu
2025 roku nalezy sie liczyé z ograniczeniami podazy w grupach asortymentowych, co z reguly generuje
tendencje wzrostowe cen.

Fluktuacje cenowe mogg zaréwno zwiekszy¢ popyt, jak i generowaé jego spadek. Stan podazy w danym
okresie nakfadajacy sie na zmiany cenowe moze powodowac intensyfikacje powyzszych trendéw lub tez wrecz
ich odwrdcenie. Zmiany te majg bezposredni wptyw na realizowang w przez Spétke sprzedaz oraz wynik
finansowy.

Obecnie dziatania Spétki skupione sg gtéwnie na utrzymaniu dotychczasowych i pozyskaniu nowych dostawcow
oraz podniesieniu rentownosci obrotu towarowego w sferze dystrybucji granulatéw tworzyw sztucznych przy
jednoczesnym utrzymaniu pozycji rynkowej.

Spotka niezmiennie prowadzi dziatania intensyfikujgce sprzedaz oraz dystrybucje odczynnikéw chemicznych.
Bardzo szeroka oferta odczynnikdw chemicznych o tgcznym portfelu ponad 200 tys. artykutdw sprzyja
rozwojowi sprzedazy i aktywizacji wspétpracy z odbiorcami, w tym réwniez z instytucjami budzetowymi takimi
jak szkoty, uczelnie, szpitale, laboratoria itp. Systematycznie rozwijana jest sprzedaz internetowa w tej branzy
oraz wykorzystanie platformy B2B do intensyfikacji sprzedazy. W opisywanym okresie sprawozdawczym w tej
branzy utrzymywaty sie okresowe ograniczenia w popycie.

Pomimo tych niekorzystnych tendencji Spéice udato sie uzyskaé o kilka procent wyzszy poziom marzy
procentowej i wolumen marzy, w odniesieniu do okresu | kwartatu 2024 r.

Jednak poprawa wyniku w segmencie sprzedazy odczynnikdw chemicznych nie byta w stanie zréwnowazyc¢
niekorzysci w dziale sprzedazy granulatéw tworzyw sztucznych.

Powyzsze czynniki i sytuacje rynkowe moga bezposrednio wpltywaé na wynik finansowy Spotki poprzez
wielkos¢ sprzedazy, realizowang marze i stan zapasow.

Na dzieh sprawozdawczy KRAKCHEMIA S.A. rzetelnie i terminowo reguluje wszystkie zobowigzania, zaréwno
wobec instytucji finansowych, dostawcow jak i Skarbu Panstwa oraz nie zalega z zadnymi biezgcymi podatkami
i Swiadczeniami wobec pracownikéw. W obecnej sytuacji gospodarczej Spdtka cyklicznie generuje straty na
poziomie operacyjnym, a dalsze przediuzanie sie stagnacji gtdwnie w branzy granulatéw tworzyw sztucznych
moze rodzi¢ zagrozenie dla dalszej dziatalnoSci operacyjnej Spétki.

Jak dotad sytuacja branzy nie ulegta poprawie. Nalezy podnie$é, ze branza granulatéw jest branzg niestabilng.
Zarzad zauwaza, ze w | pétroczu nastgpit wyrazny spadek zamowien ze strony producentéw spowodowany
min. przestojami w przemysle motoryzacyjnym i budowlanym, ktére to przemysty sg jednymi z gtéwnych
odbiorcow produktéw z granulatéw tworzyw sztucznych. Nadal wyraznie jest tez zauwazalny spadek eksportu z
Polski do UE (gtéwnie Niemiec) wyrobdw z plastiku. Spotka jako dostawca gtdéwnie do matych i $rednich
przedsiebiorstw odczuwa te zmiany w postaci zmniejszenia ilosci zamdwien.

Dalsze utrzymywanie sie tego trendu moze stanowi¢ powazne zagrozenie dla Spotki tym bardziej, ze stany
magazynowe ze wzgledu na brak srodkdw sg minimalne. Nalezy tez podnies¢, ze nie wykluczone odwrdcenie
tego trendu istotnie wptynie na zwiekszenie sprzedazy. Dodatkowo niestabilny rynek w ostatnim okresie jest
zasilany produktami z Chin i innych krajéw gtéwnie azjatyckich, co krétkoterminowo destabilizuje rynek poprzez
spadki cen. Czynnikiem ryzyka ktéry tez moze wptyngé na popyt w branzy moze byé wzrost cen energii dla
producentéw. W tak opisanej sytuacji ryzyko spadku sprzedaz nalezy ocenia¢ jako powazne.

Utrzymujgce sie wyzej wymienionych czynniki niepewnosci uniemozliwiajg przeprowadzenie precyzyjnych
wyliczen i pokazanie ich zmian w czasie, bowiem w branzy nie prowadzi sie regularnych badan statystycznych
ani tez nie okresla sie wskaznikami cyklicznych spadkéw lub wzrostu podazy i popytu.

Istotnym zagrozeniem, jest zmniejszajgca sie ptynnos¢ finansowa Spotki wynikajgca z niemoznosci korzystania
z finansowania bankowego w wysokosci jak w poprzednich okresach, a takze co szczegodlnie dolegliwe z
pozyskaniem wyzszego kredytu kupieckiego.

W powyzszej sytuacji Spoétka, aby ograniczy¢ skutki pogarszajgcej sie ptynnosci i utrzymacé biezgcg dziatalnos¢
operacyjng podjeta decyzje o zbyciu nieruchomosci w jak najkrotszym okresie czasu. W ocenie Zarzgdu Spétki
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srodki ze zbycia nieruchomosci powinny w wystarczajgcym stopniu zastgpi¢ kapitat z banku i kapitat obrotowy
firmy. Spétka moze liczy¢ na finansowanie zwigzane z wptywem z tytutu sprzedazy nieruchomosci.

Zarzad KRAKCHEMIA S.A. wraz z Radg Nadzorcza na biezgco monitorujg czynniki ryzyka zagrazajgce dalszej
dziatalnosci Spoftki, aby w odpowiednim czasie ze wzgledu na sytuacje finansowg Spétki podjgé decyzje
przewidziane przepisami prawa.

Zarzad Spdiki zaznacza, ze w razie ziszczenia sie wszystkich negatywnych scenariuszy moze wystgpic¢ problem
z kontynuowaniem dziatalnosci, a w ostatecznosci nawet postepowanie upaditosciowe badz restrukturyzacyjne.
Spétka realizuje zewnetrzne finansowanie obrotu towarowego poprzez wykorzystanie faktoringu i pozyczki od
gldwnego akcjonariusza, ktérych przebieg i kontynuacje ma bezposredni wptyw na ptynnosé obrotu
finansowego Spditki oraz na jej wyniki finansowe Spéiki.

Spoika jest w trakcie toczacych sie od 2016 roku postepowan kontrolnych w zakresie rzetelnosci deklarowanych
podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towardw i ustug za poszczegodine
okresy rozliczeniowe od marca 2013 do grudnia 2015 roku. W reakcji na wyniki w/w. postepowan Naczelnik
Matopolskiego Urzedu Celno - Skarbowego w Krakowie wydat wobec Spéiki trzy decyzje o okresleniu
zobowigzan podatkowych w podatku od towardw i ustug w relewantnych okresach. Na dzien publikacji niniejszej
informacji wszystkie w/w. decyzje majg walor decyzji ostatecznych, jednak ich wykonalnosci zostata
wstrzymana w toku postepowan sgdowo administracyjnych do czasu ich prawomocnego zakonczenia.
Analogicznie do stanowiska prezentowanego przez Spétke we wszystkich wczesniejszych raportach, Spotka
kwestionuje ustalenia organu. W ocenie Spotki decyzje sg catkowicie nieuzasadnione.

Stan finansowania zewnetrznego Spétki oraz przebiegu postepowania kontrolnego przedstawiono odpowiednio
w punktach 17 oraz 21 i 22 niniejszego sprawozdania.

W obliczu trudnych do okreslenia zmian Zarzad Spétki nadal ogranicza koszty poprzez zamkniecie niektérych
operacji, redukcje zatrudnienie i koncentruje dziatalno$¢ Spdtki na waskiej specjalizacji handlu wybranymi
granulatami tworzyw sztucznych oraz chemikaliami.

Zarzad oczekuje, ze w nastepnych miesigcach nie nastgpi drastyczne spowolnienie gospodarcze i sytuacja
rynkowa bedzie w miare stabilna. W zaleznosci od kierunkéw rozwoju konsumpciji sektora detalicznego, popyt
na wyroby plastikowe moze sie¢ zmienia¢ w zaleznosci od segmentu rynku. Z uwagi na dywersyfikacje
sprzedawanych tworzyw Spétka bedzie w stanie realizowac swoje zatozenia biznesowe.

W przypadku, gdyby sytuacja gospodarcza w dalszym ciggu sie pogarszata, Zarzad podejmie dalsze dziatania
ograniczajgce koszty w celu dostosowanie operacji Spotki do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych.

19. Zmiany warunkéw  prowadzenia dzialalnosci i  sytuacji
gospodarczej, ktére maja istotny wplyw na wartosé godziwa
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spétki, niezaleznie
od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej,
czy po koszcie zamortyzowanym.

Nie dotyczy

20. Inne informacje, ktére zdaniem Spétki sg istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta.

Spotka prowadzi sprzedaz do okoto 1300 odbiorcéw, w zwigzku z czym kfadzie istotny nacisk na wnikliwy
monitoring sptywu naleznosci i ich windykacje. Spoétka ubezpiecza naleznosci od odbiorcéw z tytutu obrotu
handlowego z opcjg ich windykacji w Compagnie Francaise d’Assurance Pour le Commerce Exterieur
(COFACE) S.A. Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie, utrzymujac ciggtos¢ ubezpieczenia z lat
poprzednich. W | kwartale 2025 roku Spétka dziatata w obszarze ograniczonego finansowania zewnetrznego.
Systematyczne obnizanie poziomu finansowania nie sprzyja rozwojowi obrotu towarowego. W efekcie powoduje
to zmiane warunkéw handlowych z dostawcami i ograniczenie zdolnosci zakupowych Spétki skutkujgc
realizacjg sprzedazy na znacznie nizszym poziomie ksztattujgcym obecny wynik finansowy Spotki.
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Szczegotowy opis znaczgcych niepewnosci co do kontynuowania dziatalnosci Spétki przedstawiono w pkt. 18

Spotka jest w trakcie toczacych sie od 2016 roku postepowan kontrolnych w zakresie rzetelnosci deklarowanych
podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towardw i ustug za poszczegoine
okresy rozliczeniowe od marca 2013 do grudnia 2015 roku.

W zwigzku z wynikami w/w. postepowan Naczelnik Matopolskiego Urzedu Celno - Skarbowego w Krakowie
wydat wobec Spdtki trzy decyzje o okresleniu zobowigzan podatkowych w podatku od towardw i ustug w
relewantnych okresach. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania roku w stosunku do Spoétki wydano
trzy decyzje ostateczne dotyczgce zobowigzan podatkowych za lata 2013- 2015, ktérych wykonalnosci
pozostaje wstrzymana do czasu prawomocnego rozstrzygniecia o skargach Spotki w toku postepowan sgdowo-
administracyjnych. Analogicznie do stanowiska prezentowanego przez Spotke we wszystkich wczesniejszych
raportach, Spotka kwestionuje ustalenia organu. W ocenie Spétki powyzsze decyzje sg catkowicie
nieuzasadnione.

Przebieg w/w. postepowan kontrolnych przedstawiono szczegétowo w punktach 22 niniejszego sprawozdania.

Spétka dokonuje zakupu towaréw w imporcie, jak i w transakcjach naby¢ wewnatrzunijnych z przeznaczeniem
do biezgcego obrotu handlowego. Transakcje te sg wyeksponowane na ryzyko kurséw walutowych.

21. Zwiezly opis istothych dokonan Ilub niepowodzen Spoétki
w | pétroczu 2025 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych.

Ponizej znajduje sie zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki w okresie | péirocza 2025 roku
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych:

— w dniu 28 lutego 2025 roku rozwigzaniu ulegta umowa o petnienie funkcji animatora rynku zawarta przez
Spotke z Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie w dniu 4 lipca 2024 roku.

- w dniu 19 marca 2025 roku wptyneto do Spétki powiadomienie o transakcjach, o ktérych mowa w art. 19 ust.1
Rozporzadzenia MAR, przestane przez Pana Wojciecha Mazgaja — Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

- w dniu 22 kwietnia Spétka poinformowata o zmianie terminu przekazania do publicznej wiadomosci raportu
rocznego Spotki za 2024 rok. Termin publikacji ww. raportu, okreslony pierwotnie na dzien 24 kwietnia 2025 r.,
przesunieto na dzien 28 kwietnia 2025 r.

- W dniu 28 kwietnia 2025 roku Spoétka opublikowata Raport Roczny za rok 2024

- W dniu 14 maja 2025 roku Spoétka powzieta informacje, zgodnie z ktérg, na posiedzeniu w dniu 14 maja 2025
rok, Naczelny Sgd Administracyjny w Warszawie w sprawach | FSK 631/21, dotyczacej skargi kasacyjnej
ztozonej przez Spotke od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie z dnia 10 wrzesnia 2020
r oddalajgcego skarge spotki od decyzji podatkowej dotyczgcej okreslenia zobowigzania podatkowego Spoétki w
podatku od towardw i ustug za okres od stycznia do grudnia 2014 r. oraz | FSK 625/21, dot. skargi kasacyjnej
ztozonej przez Spotke od wyroku Wojewddzkiego Sagdu Administracyjnego w Krakowie z dnia 10 wrzesnia 2020
r oddalajgcego skarge spotki od decyzji podatkowej dotyczgcej okreslenia zobowigzania podatkowego Spoétki w
podatku od towardw i ustug za okres od marca do grudnia 2013 r. — uchylit zaskarzone wyroki i przekazat
sprawe do ponownego rozpoznania przez Wojewddzki Sad Administracyjny w Krakowie

- w dniu 19 maja 2025 Zarzad Spétki ogltosit o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spofki na dzien 16 czerwca 2025 roku, na godzine 12:00 w siedzibie Spotki w Krakowie, przy
ul. Powstania Listopadowego 14.

- W dniu 23 maja 2025 roku Spoétka powzieta informacje, zgodnie z ktérg, na posiedzeniu w dniu 23 maja 2025
rok, Wojewodzki Sgd Administracyjny w Krakowie oddalit skarge Krakchemia SA w sprawie przeciwko
Dyrektorowi Izby Administracji Skarbowej w Krakowie w zakresie podatku od towarow i ustug za rok 2015.
Konsekwentnie Spoétka nie zgadza sie z rozstrzygnieciem WSA i podejmie dalsze adekwatne srodki prawne.

- w dniu 29 maja 2025 roku Spdtka opublikowata Raport Okresowy z | Kwartat 2025 roku;
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-w dniu 10 czerwca 2025 Spoétka podata do publicznej wiadomosci, ze w dniu 10 czerwca 2025 roku doszto do
zawarcia pomiedzy Spdétka a Przewodniczacym Rady Nadzorczej Spétki Panem Jerzym Mazgajem (dalej:
,Podmiot Powigzany”), bedgcym podmiotem powigzanym Spétki, w rozumieniu art. 90h ust 1 pkt 2 Ustawy,
umowy pozyczki na kwote 1.000.000,00 PLN (stownie: jeden milion zilotych). W zwigzku z zawarciem
przedmiotowej umowy pozyczki doszto do przekroczenia progu istotnosci dla sumy wartosci poszczegolnych
transakcji zawartych przez Spoétke z tym samym Podmiotem Powigzanym w okresie poprzedzajgcych 12
miesiecy przed datg jej zawarcia, z ktérych zadna, osobno, nie przekracza wielko$ci, o ktérej mowa w art. 90h
ust. 1 pkt 1 Ustawy. Z uwagi na powyzsze Zarzad Spdtki podat do publicznej wiadomosci, ze w relewantnym
okresie Spotka zawarta z Podmiotem Powigzanym jeszcze dwie umowy pozyczki, a to umowe pozyczki z dnia
27 marca 2024 roku, na kwote 600.000,00 zt oraz umowe pozyczki z dnia 17 pazdziernika 2024 roku, na kwote
400.000,00 zt, wskazujgc przy tym, ze wszystkie w/w. umowy pozyczek zostaty zawarte na warunkach
rynkowych, a ich oprocentowanie ustalono w oparciu o rodzaj bazowej stopy procentowej i marze, okreslone w
obwieszczeniu ministra wlasciwego do spraw finanséw publicznych aktualnym na dzien zawarcia tych umow
(art. 11g ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych).

- w dniu 16 czerwca 2025 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki, na ktérym
przyjeto uchwaly dot. min. zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2024,
zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2024, sposobu pokrycia straty netto
Spotki w roku obrotowym 2024, postanawia w trybie art. 397 ksh o dalszym istnieniu Spétki, udzielenia
cztonkom organéw Spétki absolutorium z wykonywania obowigzkéw w roku obrotowym 2024 roku, zmiany
polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Krakchemia S.A, zmniejszenia liczny czionkow
Rady Nadzorczej Spoétki oraz wyrazenia w trybie art. 15 § 1 i art. 17 § 2 ksh zgody na zawieranie przez Spodtke
uméw pozyczek z z Panem Jerzym Mazgajem petnigcym funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

- w dniu 26 czerwca 2025 roku wptyneto do Spotki oswiadczenie cztonka Rady Nadzorczej Spotki Pana
Wojciecha Mazgaja z dnia 16 czerwca 2025 roku o rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki, ze
skutkiem od dnia 16 czerwca 2025 roku.

Zdarzenia, ktére wystgpity po dacie 30 czerwca 2025 roku:

Brak.

Szczegoty dotyczace istotnych zdarzen zostaty opublikowane w raportach biezacych.

22. Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sagdem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej.

W grudniu 2017 roku Spoétka zgtosita swojg wierzytelnos¢ w postepowaniu upadtosciowym dotyczgcym spotki
ALMA MARKET S.A., w wysokosci 11.073.972,60 zt. Wierzytelnos¢ Spdtki zostata objeta listg wierzytelnosci
zatwierdzong postanowieniem Sedzi-komisarz postepowania upadtosciowego ALMA MARKET Spétka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie, w upadtosci.

Spodtka jest w trakcie toczgcych sie od 2016 roku postepowan kontrolnych w zakresie rzetelnosci deklarowanych
podstaw opodatkowania oraz prawidtowo$ci obliczania i wptacania podatku od towaréw i ustug za poszczegdine
okresy rozliczeniowe od marca 2013 do grudnia 2015 roku.

W reakcji na wyniki w/w. postepowan Naczelnik Matopolskiego Urzedu Celno - Skarbowego w Krakowie wydat
wobec Spdiki trzy decyzje o okresleniu zobowigzan podatkowych w podatku od towaréw i ustug w relewantnych
okresach.

tgczne zobowigzania Spotki wynikajgce z prowadzonych postepowan podatkowych wynosza:

- zarok 2013: 16 314 tys. PLN.
- zarok 2014: 15 791 tys. PLN.
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- zarok 2015: 11 051 tys. PLN.

Odsetki na dzieh 30 czerwca 2025 roku od powyzszych kwot wskazanych w decyzjach wynosza 27 905 tys. zt.

Na dzieh publikacji niniejszej informacji wszystkie w/w. decyzje majg walor decyzji ostatecznych, jednak ich
wykonalnosci zostata wstrzymana w toku postepowan sgdowo administracyjnych do czasu ich prawomocnego
zakonczenia.

Analogicznie do stanowiska prezentowanego przez Spoétke we wszystkich wczesniejszych raportach, Spétka
kwestionuje ustalenia organu. W ocenie Spotki relewantne decyzje sg catkowicie nieuzasadnione. Spotka,
opierajgc sie m.in. na stanowisku doradcéw podatkowych nie zgadza sie z podejsciem wyrazonym w w/w.
decyzjach organu drugiej instancji oraz decyzjach Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno — Skarbowego w
Krakowie.

W zwigzku z powyzszym, Spotka zaskarzyta w/w. decyzje do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w
Krakowie (dalej: ,WSA”).

W dniu 10 wrzesnia 2020 roku Spodtka uzyskata informacje o oddaleniu przez WSA skarg Spétki z dnia 24
marca 2020 roku ztozonych przez Spétke od decyzji Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Krakowie
dotyczacych zobowigzan podatkowych Spétki w podatku od towardw i ustug za lata 2013-2014. W dniu 5
stycznia 2021 roku Spotka doreczono wyrok WSA z dnia 25 listopada 2020 r. oddalajgcy skarge Spétki od
decyzji Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Krakowie z dnia 29 czerwca 2020 r. dotyczacej zobowigzan
podatkowych Spotki w podatku od towardw i ustug za rok 2015.

Spotka, celem obrony swojego stanowiska, zaskarzyta wszystkie powyzsze rozstrzygniecia WSA, skiadajgc
skargi kasacyjne do Naczelnego Sgdu Administracyjnego w Warszawie (dalej: ,NSA”). We wniesionych
skargach kasacyjnych Spdétka kwestionowata prawidlowos$¢ rozstrzygnie¢ WSA. Spétka konsekwentnie nie
zgadza sie takze z ustaleniami zawartymi w decyzjach organéw podatkowych, gdyz w opinii Spoétki wnioski
zawarte w ostatecznych decyzjach Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Krakowie nie znajdujg
uzasadnienia na gruncie obowigzujgcych przepiséw prawa, a takze dotychczasowego orzecznictwa sadow
administracyjnych i Trybunatu Sprawiedliwosci UE, dotyczgcego spraw o zblizonym stanie faktycznym i
prawnym. Zarzuty wszystkich skarg kasacyjnych dotyczyty zaréwno wadliwych i niepetnych ustalen faktycznych
poczynionych w toku postepowan podatkowych, przyjetych nastepnie btednie przez WSA za prawidtowe, jak i
naruszen prawa materialnego, ktére miaty wptyw na wynik odnosnych postepowan, w tym nieprawidtowego
zastosowania tych przepiséw, skutkujgcego naliczeniem — nienaleznych zdaniem Spdtki - kwot objetych
wszystkimi ww. skargami.

W dniu 4 grudnia 2024 roku Spodtka powzieta informacje, zgodnie z ktérg, na posiedzeniu w dniu 3 grudnia
2024 rok, NSA, w sprawie | FSK 869/21, dot. skargi kasacyjnej ztozonej przez Spotke od wyroku WSA w
Krakowie z dnia 25 listopada 2020 r oddalajgcego skarge spétki od decyzji podatkowej dotyczacej okredlenia
zobowigzania podatkowego Spotki w podatku od towardéw i ustug za okres od stycznia do grudnia 2015 r.,
uchylit zaskarzony wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez WSA. W tym samym dniu
NSA, w sprawach | FSK 631/21, dot. skargi kasacyjnej ztozonej przez Spotke od wyroku Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Krakowie z dnia 10 wrzesnia 2020 r oddalajgcego skarge spdtki od decyzji podatkowej
dotyczacej okreslenia zobowigzania podatkowego Spétki w podatku od towardw i ustug za okres od stycznia do
grudnia 2014 r. oraz | FSK 625/21, dot. skargi kasacyjnej ztozonej przez Spétke od wyroku Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego w Krakowie z dnia 10 wrzesnia 2020 r oddalajacego skarge spotki od decyzji
podatkowej dotyczacej okreslenia zobowigzania podatkowego Spotki w podatku od towaréw i ustug za okres od
marca do grudnia 2013 r., zwroécit skargi kasacyjne Spotki do WSA w celu usunigcia dostrzezonych
brakow.

W dniu w dniu 14 maja 2025 roku Spotka powzieta informacje, zgodnie z ktérg, na posiedzeniu w dniu 14 maja
2025 rok, NSA w sprawie | FSK 631/21, dot. skargi kasacyjnej ztozonej przez Spotke od wyroku Wojewodzkiego
Sadu Administracyjnego w Krakowie z dnia 10 wrzes$nia 2020 r oddalajgcego skarge spotki od decyzji
podatkowej dotyczgcej okreslenia zobowigzania podatkowego Spdétki w  podatku od towardw i ustug za okres
od stycznia do grudnia 2014 r. oraz w sprawie w sprawie | FSK 625/21, dot. skargi kasacyjnej ztozonej przez
Spotke od wyroku Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Krakowie z dnia 10 wrzesnia 2020 r oddalajgcego
skarge spotki od decyzji podatkowej dotyczacej okreslenia zobowigzania podatkowego Spétki w podatku od
towardw i ustug za okres od marca do grudnia 2013 r., uchylit zaskarzone wyroki i przekazat sprawe do
ponownego rozpoznania przez WSA.
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W dniu 23 maja 2025 roku Spétka powzieta informacije, zgodnie z ktérg, na posiedzeniu w dniu 23 maja 2025
rok, WSA oddalit skarge Krakchemia SA w sprawie przeciwko Dyrektorowi Izby Administracji Skarbowej w
Krakowie w zakresie podatku od towaréw i ustug za rok 2015. Konsekwentnie, nie zgadzajgc sie z
rozstrzygnieciem WSA, Spotka zaskarzyta przedmiotowe orzeczenie skargg kasacyjng do NSA.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego oswiadczenia Spoétka nie ma wiedzy o zaplanowanych przez WSA
terminach rozpoznania spraw | FSK 631/21 oraz | FSK 625/21, jak rowniez nie dysponuje wiedzg o terminie
rozpoznania przez NSA skargi kasacyjnej ztozonej przez Spotke od wyroku WSA z dnia 23 maja 2025 roku

Opisane powyzej postepowania majg negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki, w szczegdlnosci poprzez
oddziatywanie na niskg ocene ryzyka kredytowego Spoétki w aspekcie zewnetrznego kredytowania obrotu
towarowego, jak réwniez poprzez bezposrednie obcigzenie wyniku finansowego Spofki rezerwg z tytutu ryzyka
podatkowego zwigzanego z w/w. decyzjami Dyrektora I1zby Administracyjnej Skarbowej w Krakowie, utworzong
w dniu 30 czerwca 2023 roku zgodnie z zaleceniem UKNF. W przypadku negatywnych decyzji prawomocnych,
ich wymiar moze w skrajnych przypadkach znaczaco utrudni¢ lub wrecz uniemozliwi¢ dalsze kontynuowanie
dziatalnosci. Spotka ma $wiadomos¢, iz najbardziej krytyczne rozstrzygniecia stanowig istotng niepewnos¢ co
do mozliwosci dziatalno$ci Spotki w diugim okresie.

Poza powyzej wskazanymi postepowaniami, w | potowie 2025 roku nie wystepujq istotne postepowania przed
sgdami lub organami administracji panstwowej dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki.

23. Zdarzenia, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono poétroczne
skrécone sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a
mogace w znaczacy sposob wptyng¢ na przyszte wyniki finansowe
Spofki.

Na dzienn sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci nie wystapity inne
znaczgce zdarzenia, oprécz opisanych wczesniej, ktére mogtyby w znaczacy sposdb wptyng¢ na przyszie
wyniki finansowe Spofki.

Krakoéw, 25 wrzesnia 2025 r.

Zarzad KRAKCHEMIA S.A.

Elektronicznie podpisany przez:

Andrzej Maria Zdebski

Andrzej Zdebski
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