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太原狮头水泥股份有限公司 
改变部分募集资金用途的说明报告 

 

一、本次改变募集资金投资项目的概述 

1、太原狮头水泥股份有限公司 2001年 8月 1日首次公开发行股票 8800万股，其中：

增量发行 8000万股，国有股存量发行 800万股，发行价格：6.98元/股，共募集资金 54040

万元（扣除发行费用后）。此次变更拟改变募集资金承诺项目中“10 万 M3/年加气混凝

土生产线技改项目”，该项目原计划募集资金投资 2500万元，占募集资金总额的 4.63%，

截至目前，该项目尚未投资。 

2、新投资项目名称及投资金额：①拟出资 2902 万元与太原市经济技术开发总公司

共同组建山西企峰科技建材有限公司，并实施年产 20万M3商品混凝土技术改造工程。

②投资 18065.58 万元在山西省朔州市建设 1500T/D 水泥熟料生产线。 

二、募集资金变更投向的原因 

1、原投资项目的实际情况 

原 10 万 M3/年加气混凝土生产线技改项目是经山西省经贸委晋经贸改专字[1998]27

号批准立项，并经晋经贸投资专字[2001]55号文批准可研报告，该项目计划募集资金投

资 2500万元，目前为止尚未投资。 

2、对改变原因的详细分析 

（1）当时拟定项目的原因 

公司在 2000 年委托山西省新技术推广中心编制太原狮头水泥股份有限公司企峰混

凝土分公司十万立方米加气混凝土生产线技术改造可行性研究报告时认为，随着地方经

济的发展，太原市的市政建设、汾河治理工程、居民住宅建设、商品房开发建设工程步

伐日益加快，依据《山西省墙体材料革新与建筑节能“九五”计划和 2010年发展规划》

要求，到 2006年新型墙体比例要达到 50%。太原市推进墙体材料改革的力度及发展步

伐明显快于全省各地市，2001 年预计新型墙材比例达到 40%。太原市《墙体材料革新

与建筑节能“十五规划”》正在制订中，要求新型墙体材料比例“十五”期间要达到 60%。 

2001年太原市城镇建筑年需墙体材料约 40亿块标准砖，按新型墙体材料占 40%计
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共 16 亿块，即 200 万 M3/年。太原市当时的十多家新型墙材生产企业普遍规模较小，

加气混凝土产量低于 6万M3/年，随着地方经济的发展，远远不能满足太原地区对新型

墙体材料的需求。因此，公司决定利用募股资金实施 10 万 M3/年加气混凝土生产线技

改项目，其主要替代对象为实心及空心粘土砖。 

（2）目前市场变化的原因和实施项目存在的困难 

2003年 6月 30日为全国 170个大中城市禁止生产使用实心粘土砖的截止日期，太

原市为了适应市场要求，砼空心砌块有了较快发展，其主要产品为轻集料空心砌块，在

建筑市场上做为框架结构的非承重维护墙与内隔墙，与加气混凝土砌块的使用范围基本

相同，而由于空心轻集料砌块售价仅为加气块的 1/2，加气砼单位成本上升，不利于加

气砼的价格竞争，故框架添充墙体大部分使用轻集料空心砌块，使加气混凝土砌块的市

场空间大大减少，另外空心砌块与加气砼的投资、占地，投资回收期有较大悬殊。因此，

依据目前市场变化情况，公司决定终止实施 10万M3/年加气混凝土生产线技改项目。 

三、详细介绍新项目的具体内容 

（一）投资设立山西企峰科技建材有限公司的概况： 

1、拟投资控股设立公司概况： 

狮头股份于 2003年 6 月 20日与太原经济技术开发总公司共同签署了投资设立山西

企峰科技建材有限公司的合同。拟组建的公司注册资本为 3300 万元，拟出资方为太原

狮头水泥股份有限公司、太原经济技术开发总公司，各方拟出资比例为 87.94%、12.06%，

经营范围为建筑材料及建材制品、高强度砼、建筑用化学制品、外加剂。本项目投资不

构成关联交易。狮头股份于 2003年 8 月 6日召开第二届董事会第六次会议，审议通过

了《利用募集资金投资 2902万元控股设立山西企峰科技建材有限公司的议案》，因公司

拟用募集资金投入，所以需提交股东大会批准。 

2、投资双方当事人介绍 

太原狮头水泥股份有限公司注册地为山西省太原市万柏林区开城街一号，法定代表

人为邓守信，注册资金 23000万元，根据中国证监会发布的《上市公司行业分类指引》

的规定，公司属于水泥制造业，目前主要从事水泥、熟料、商品混凝土、新型墙体材料

的生产及销售，兼营水泥设备制造安装、技术咨询、水泥袋加工等业务。本次将以现金

投入作为出资。 
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太原经济技术开发总公司注册地为山西省太原市经济技术开发区 128 小区管委会办

公楼三层，法定代表人为黄起，注册资金 3000 万元，经营范围为机电产品（不含小轿

车）及配件、精细化工产品（不含危险品）、建材、房地产、计算机软硬件的销售，兼

营科技信息及物流服务、承接来料加工和补偿贸易，本次将以土地投入作为出资。 

3、项目简介 

拟设立的公司地处太原市经济技术开发区，项目投产后年产 20万M3商品混凝土。 

项目主要设备有混凝土搅拌站、混凝土搅拌车、混凝土输送泵。本项目选用北京京

华贝尔机电技术工程有限公司生产的 CB—JD2000型单卧轴强制式混凝土搅拌机、德国

埃尔巴（ELBA—Fahrmischer）公司的 TRM10A型混凝土搅拌运输车、德国埃尔巴公司

生产的 EM32/36－4 型泵车，同时选配 HBT60 型拖车式混凝土输送泵及 EM32/36—4

型泵车，以满足用户浇筑混凝土时对输送的不同需要，搅拌楼（站）为 120M3/h双效机

组配置生产设备，达到二级混凝土搅拌站的技术条件。 

4、市场分析 

据中国建筑协会混凝土分会信息部资料：山西省商品混凝土的产量位居全国第十七

位，年使用量已超过 100万M3。而太原市的商品混凝土用量占山西省总量的 90%以上，

近年商品混凝土产量达到 90 万 M3以上。为了认真贯彻执行建设部《关于加快预拌混

凝土发展的若干意见》，太原市人民政府于 1996年以并政发（1996）5号文件批转了《关

于推广应用商品混凝土的实施意见》，要求从 1996年 10 月 1日起凡在太原市施工的工

程项目均应积极创造条件使用商品砼，因此推动了太原市商品砼的生产和应用。近几年，

太原市的商品混凝土生产及应用迅速发展，太原市区内的建筑工程、桥梁道路工程、水

利工程等已全部使用了预拌混凝土。 

根据太原市国民经济和社会发展统计年报：1999 年全市国有建筑企业施工工程达

5830个，完成产值 118.5亿元，比上年增长 49%，房屋建筑施工面积达 555万平方米，

比上年增加 13.3%，仅国有建筑企业施工部分的混凝土用量就达到 160多万立方米，其

中商品混凝土100万立方米。2000年全市国有建筑企业施工工程4421个，完成产值125.5

万元，比上年增长 5.9%，房屋施工面积达 626.7 万立方米，比上年增长 13%，混凝土

用量 188万立方米，商品混凝土需求量增长 13%。 

根据太原市国民经济和社会发展“十五”计划纲要，今后五至十年内，为太原市经
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济和社会发展的关键时期，国内生产总值年均预期增长 9%左右，2005年到 535亿元，

2008 年翻一番。城市建设是其中一个重要方面，因此预期商品混凝土用量将以平均每

年大于 10%的速度增长，平均每年用量将增加近 20万M3。 

目前太原市商品砼的需求日趋活跃，处于供不应求的状况，而狮头股份企峰混凝土

分公司位于太原市西北部的万柏林区的三给路，随着太原市城市化进程的加快，基础设

施建设规模逐渐加大，同时为了顺应太原市实行南进西拓的战略，对开发区、高新区发

展的高度重视，公司在位于太原市南部的太原经济技术开发区投资年产 20 万 M3商品

混凝土技术改造工程，项目市场前景良好。 

5、投资估算和经济效益预测 

（1）建设项目总估算 

费用名称 建筑工程费 设备购置费 安装工程费 其它费用 总投资 
估算价值（万元） 328 1883.2 45.8 643 2900 
占比例（%） 11.31 64.92 1.6 22.17 100.00 

（2）编制依据 

a. 设备购置费：国产专用设备依据生产厂家的报价单询价计价，即按现行价计取；

通用机械设备按照《全国机电设备价格汇编》计价，并统一调整到现行价水平；配套的

电气等设备按照目前生产厂家现行价计取。 

引进设备按照外方给建设单位的书面报价（CIF价）计价，汇率计算 1美元=8.30元

人民币，根据国家发展计划委员会及国家经贸委员会第 7号令《当前国家重点鼓励发展

的产业、产品和技术目录（2000年修订）》中规定“对符合本目录的国内投资项目，在

投资总额内进口的自用设备，除《国内投资项目不予免税的进口商品目录（2000 年修

订）》所列商品外，免征关税和进口环节增值税”。本项目符合目录中第二十六类城市基

础设施及房地产中“城市道路建设”、“城镇供水水源、自来水、排水及污水处理工程”、

“经济适用住房建设”等。 

根据 2000年 10月 7日国家财政部文件财税[2000]83号《关于发布国内投资项目不

予免税的进口商品目录（2000 年修订）的通知》，其中编号二工程机械类税则号列

87059090“混凝土输送泵车技术规格布料杆高度 36 米及以下”。及税则号列 87054000

“混凝土搅拌运输车 9 立方米及以下”。本技改项目引进设备为容积为 10M3的混凝土

搅拌运输车及布料杆高度为 37.1 米的混凝土输送泵车，符合免税条件，可申请减免海
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关关税及进口环节增值税，按减免税率 0%计算。 

进口设备关税、进口设备增值税、海关监管手续费、外贸公司手续费、商检费、银

行财务手续费等综合后作为进口设备从属费。 

b. 安装工程费：设备安装工程执行《全国统一安装工程预算定额—山西价目表》，

非标件制作安装费 6000元/t计算，包括于安装工程费中。 

c. 建筑工程费： 

定额依据：执行 93年《山西省建筑安装工程概算定额》（土建分册）及（安装分册），

并根据山西省建委、山西省计委文件晋建标字[1996]125 号《关于发布山西省建筑安装

工程概算定额调整系数及有关问题的通知》，按概算定额系数调整了概算定额，调整至

95年颁预算定额水平。 

取费标准：根据 1995 年山西省建设工程费用定额，本工程按丙上类国营施工企业

（25Km以内）包工包料计取。 

材差：根据《山西省工程建设标准定额信息》2003 年第一期，按太原市 2003 年第

一季度材差计取。 

d. 其它费用：按照山西省建设厅、山西省计划委员会晋建标字[1995]274 号文件颁

发的《山西省建设工程其它费用暂行标准》计取，并根据本技改工程的实际情况适当调

整、取舍。 

（3）产品销售收入及损益 

a. 销售价格：参照 2002 年太原市建设工程材料指导价格计算，C30 标号（坍落度

190mm），商品砼（搅拌运输车送距 8km、砼送高度 30m）以此为条件典型产品的售价

确定为 245元/M3（含税价）。 

b. 销售收入：正常年销售收入 4980.70万元。 

c. 销售税金：参照太原市国税局文件并国税流字（1996）第 39 号文件《关于对预

拌混凝土征税问题的批复》，预拌混凝土不属于增值税征收范围，征收营业税，即本项

目实行营业税为小规模纳税税率 6%。 

d. 盈余公积金、公益金：本项目分别按税后利润的 10%提取。 

e. 所得税：按利润总额的 33%缴纳。 
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（4）盈利能力分析 

指标名称 所得税后 所得税前 

财务内部收益率 12.58% 16.92% 
财务净现值（i =12%） 115.73万元 944.81万元 

投资回收期 7.98年 6.71年 

根据损益表计算本项目达产后，平均投资利润率 14.70%，平均投资利税率 23.27%，

内部收益率 12.58%，投资回收期 7.98年，均满足行业基准投资利润率（13%），基准内

部收益率（12%）的要求，说明该项目在财务上是可行的。 

 

（二）山西省朔州市建设 1500T/D水泥熟料生产线项目概况： 

1、新项目的生产规模、生产方法： 

太原狮头水泥股份有限公司朔州分公司为适应朔州地区、内蒙地区的市场需求，拟

建一条 1500T/D熟料的水泥生产线，可年产高等级低碱普通硅酸盐水泥 50万吨，采用

带窑外分解的五级预热器的新型干法生产线。窑的规格为Φ3.5×54m，烧成系统热耗仅

为 750kal/kg熟料，生料粉磨采用利用窑尾余热进行烘干的Φ3.8×12m的双滑履磨。在

原料配料中选用了掺入神头电厂粉煤灰的方案，既降低了成本，又可为朔州地区的环保

做出贡献。 

2、产品品种： 

P·O42.5、P·O52.5低碱高等级水泥。 

3、经济效益初步分析： 

（1）投资总额及资金来源： 

根据太原市建材科研所所作的基本设计概算书，本项目总投资为 18065.58 万元，

其中固定资产投资 16467.08万元，铺底流动资金 1598.5万元。 

（2）资金来源：本项目所需资金全部由发行股票募集资金解决。 

（3）投资计划：2003年投入 4940.12万元，占总投资的 27.35%；2004年投入 13125.46

万元，占总投资的 72.65%。 

（4）投资回收期：6.11年 

（5）预计经济效益：投资利润率 17.87%，投资利税率 23.65%。 

（6）投资构成： 
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总投资 建筑工程 设备购置 安装工程 其他费用 

18065.58万元 5601.1万元 9000.72万元 2363.66万元 1100.1万元 

100% 31.00% 49.82% 13.08% 6.10% 

四、新项目的市场前景和风险提示 

1、新项目的市场前景 

商品砼属建材产品，由于价值低，自重大，初凝时间所限，不宜长距离运输，一般

供应半径不超过 15km，因此主要销售市场为山西省太原市及周边地区。山西省是我国

重要的能源和重化工基地，经济增长强有力地拉动了建材行业的消费。根据太原市国民

经济和社会发展“十五”计划纲要，今后五至十年内，为太原市经济和社会发展的关键

时期，国内生产总值年均预期增长 9%左右，2005年到 535亿元，2008年翻一番。城市

建设是其中一个重要方面，因此预期商品混凝土用量将以平均每年大于 10%的速度增

长，平均每年用量将增加近 20万M3。而商品砼生产能力和实际需求间存在相当大差距。 

年产 20万M3商品砼项目达产后，新增年利润总额（平均）484.95万元，年销售税

金及附加（平均）282.86万元，全部投资内部收益率为 12.58%（税后），投资回收期为

7.98年（税后），项目盈亏平衡点为 51.87%，项目具有较好的经济效益和较强的抗风险

能力。 

2、朔州市作为山西省一座新型的工业城市，随着神头二电厂的扩建、青岛至呼和浩

特高速公路、城市基础设施的建设等一批国家和省级重点工程的相继开工，对高等级水

泥的需求越来越大。而朔州市及周边地区没有一家旋窑水泥企业，高等级水泥全部由外

地水泥企业供给，是山西省高等级水泥缺口较大的地区之一，预计 2005 年朔州地区水

泥消费量将达到 100万吨。同时随着西部大开发战略的实施，内蒙地区的水泥缺口较大，

而朔州分公司距内蒙仅 200公里，水泥需求有较大的市场空间。 

3、风险提示及对策 

（1）水泥行业受国家宏观经济政策影响的风险： 

作为基础产业，水泥行业对于其他产业有较强的带动作用，并且与其他产业相比，

水泥行业与宏观经济有着更高的关联度，对宏观经济的变化有较高的敏感度。水泥行业

的发展与固定资产投资规模有着明显的相关关系，我国目前的宏观经济政策正是通过刺

激有效需求来确保经济的高速增长，国家通过政策导向和政府直接增加投资，增加固定

资产投资规模，加强基础设施建设，形成对水泥产品需求的快速增长，但如果国家宏观

经济政策发生变化，将可能影响到水泥行业的发展。 
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国民经济研究所大型研究报告《中国经济增长的可持续性》显示：下一个 20 年，

我国 GDP年均增长可达 6%。根据对未来 15年我国国民经济和社会发展的预测表明，

未来 15 年我国水泥需求将保持较高的增长速度，特别是对高等级优质水泥需求较大，

预计平均增长 4.5%左右，市场供需结构将得到大的改善，特别是西部大开发战略的实

施和西气东输、西水东调大工程的上马将给中西部水泥企业带来新的发展机遇。 

（2）产业政策限制或变化可能引致的风险： 

我国水泥行业目前的产业政策主要是：控制总量，优化结构，鼓励大水泥工业，限

制淘汰小水泥企业，以新型干法为主导方向，推广散装水泥。目前尚未有不利于公司的

国家产业政策限制，但将来国家产业政策如有变化，可能会对公司的生产经营产生影响。 

公司一方面将认真研究产业政策，努力把握产业政策动向，对产业政策的可能变化

作出一定的预期，以行之有效的措施尽量减少产业政策变化可能给公司造成的损失。另

一方面，公司将积极探索新兴产业，尝试向新领域的渗透，实现多元化经营，规避产业

政策变化可能带来的风险。 

 

 

 

 

太原狮头水泥股份有限公司董事会 

2003年 8月 6日 



 

太原狮头水泥股份有限公司 

关于改变部分募集资金用途的独立董事意见 

 

根据《关于在上市公司建立独立董事制度的指导意见》和《公司章程》等有关规定，

我们作为太原狮头水泥股份有限公司（以下简称公司）的独立董事，对公司此次改变部

分募集资金用途的议案进行了认真地审议，我们仔细审阅了公司提供的改变部分募集资

金用途的说明报告，并就有关情况向公司进行了询问。我们认为：此次在山西省朔州市

建设 1500T/D 熟料生产线，终止 10 万 M3加气混凝土生产线技改项目，投资控股设立山

西企峰科技建材有限公司，是公司根据项目实施条件发生变化后作出的合理变更。同意

公司改变募集资金用途的议案，同意将 10 万 M3加气混凝土生产线技改项目改变为年产

20 万 M3商品混凝土技术改造工程项目，同意公司在山西省朔州市建设 1500T/D 熟料生

产线，希望公司加紧上述项目实施工作。 

 

 

太原狮头水泥股份有限公司 

独立董事：刘文忠  秦文泰 

2003 年 8 月 6 日 


