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§1 重要提示 

1.1 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在任何虚

假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负个别及连带责

任。 
      本年度报告摘要摘自年度报告全文，报告全文同时刊载于 www.sse.com.cn。投资者欲了

解详细内容，应当仔细阅读年度报告全文。 
 
1.2 公司全体董事出席董事会会议。 

 

1.3 公司年度财务报告已经中喜会计师事务所有限责任公司审计并被出具了带强调事项段

的无保留意见的审计报告，本公司董事会、监事会对相关事项已作详细说明，请投资者注意

阅读。 

 

1.4 公司负责人邓守信、主管会计工作负责人罗效科及会计机构负责人（会计主管人员）周

浩声明：保证年度报告中财务报告的真实、完整。 
 
§2 公司基本情况 

2.1 基本情况简介 

股票简称 ST 狮头 

股票代码 600539 
上市交易所 上海证券交易所  

 
2.2 联系人和联系方式 

 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 郝瑛 张蕾 

联系地址 

山西省太原市万柏林区开城街 1
号太原狮头水泥股份有限公司

证券部 

山西省太原市万柏林区开城街 1
号太原狮头水泥股份有限公司

证券部 

电话 0351-2857002 0351-2857006 
传真 0351-2857006 0351-2857006 

电子信箱 haoying@600539.com.cn zhanglei@600539.com.cn 
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§3 会计数据和财务指标摘要 

3.1 主要会计数据 
单位：元 币种：人民币 

 2011 年 2010 年 
本年比上年增减

（%） 
2009 年 

营业总收入 385,927,525.97 446,115,793.20 -13.49 514,378,083.44 
营业利润 -265,163,186.26 1,448,164.82 -18,410.29 6,580,486.38
利润总额 -269,869,188.84 6,125,207.85 -4,505.88 11,720,717.70
归属于上市公司股东的净

利润     
-277,605,769.44 1,182,845.62 -23,569.32 837,519.71

归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利

润    

-61,773,487.25 351,514.90 -17,673.50 645,861.13

经营活动产生的现金流量

净额 
-39,552,238.55 -11,398,164.06 247.01 94,307,330.11

 2011 年末 2010 年末 
本年末比上年末

增减（%） 
2009 年末 

资产总额 749,211,086.82 1,068,465,482.25 -29.88 1,140,779,032.98
负债总额 146,815,456.28 189,404,163.25 -22.49 262,900,559.60
归属于上市公司股东的所

有者权益 
601,455,549.56 879,061,319.00 -31.58 877,878,473.38

总股本 230,000,000.00 230,000,000.00 0.00 230,000,000.00
 
3.2 主要财务指标 

 2011 年 2010 年 本年比上年增减（%） 2009 年

基本每股收益（元／股） -1.21 0.0051 -23,569.32 0.0036 
稀释每股收益（元／股） -1.21 0.0051 -23,569.32 0.0036 
用最新股本计算的每股收益（元/股） -1.21 / / / 

扣除非经常性损益后的基本每股收益（元

／股） 
-0.27 0.0015 -17,673.50 0.0028 

加权平均净资产收益率（%） -37.50 0.13 减少 37.63 个百分点 0.10
扣除非经常性损益后的加权平均净资产

收益率（%） 
-8.34 0.04 减少 8.38 个百分点 0.07

每股经营活动产生的现金流量净额（元／

股） 
-0.17 -0.05 247.01 0.41 

 
2011 年

末 

2010 年

末 

本年末比上年末增减

（%） 

2009 年

末 

归属于上市公司股东的每股净资产（元／

股） 
2.6150 3.8222 -31.58 3.8169 

资产负债率（%） 19.60 17.73 增加 1.87 个百分点 22.70 
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3.3 非经常性损益项目 
√适用 □不适用 

单位：元 币种：人民币 
非经常性损益项目 2011 年金额 2010 年金额 2009 年金额 

非流动资产处置损益 -7,161,539.81 -2,718,917.58 -1,116,764.86
计入当期损益的政府补

助，但与公司正常经营

业务密切相关，符合国

家政策规定、按照一定

标准定额或定量持续享

受的政府补助除外 

800,000.00 460,000.00 410,000.00

委托他人投资或管理资

产的损益 
96,657.53  

债务重组损益 27,278.06  

除上述各项之外的其他

营业外收入和支出 
-2,642,335.79 3,594,277.47 1,082,654.65

其他符合非经常性损益

定义的损益项目 
-206,952,342.18  

所得税影响额 -504,029.17 -184,231.21
合计 -215,832,282.19 831,330.72 191,658.58

 

§4 股东持股情况和控制框图 
4.1 前 10 名股东、前 10 名无限售条件股东持股情况表 

单位：股 

2011 年末股东总数 25,749 户
本年度报告公布日前一个月末
股东总数 

24,628 户

前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 
持股比例

(%) 持股总数 
持有有限售条
件股份数量 

质押或冻结的股份
数量 

太原狮头集团有限
公司 

国有法人 27.94 64,267,493 64,267,493 无  

山西省经贸投资控
股集团有限公司 

国家 7.24 16,645,070 5,145,070 无  

中国建设银行股份
有限公司山西省分
行 

国有法人 5.83 13,406,761 0 无  

山西省经济建设投
资公司 

国家 5.07 11,651,549 151,549 无  

梅亚辉 
境内自然
人 

0.87 2,004,970 0 未知  

王立盛 
境内自然
人 

0.51 1,179,490 0 未知  

黄炼 
境内自然
人 

0.25 564,100 0 未知  

李夏思 
境内自然
人 

0.24 560,000 0 未知  

张慧英 
境内自然
人 

0.24 550,000 0 未知  

谢利文 
境内自然
人 

0.24 550,000 0 未知  
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前 10 名无限售条件股东持股情况  
股东名称 持有无限售条件股份数量 股份种类 

中国建设银行股份有限公司山

西省分行 
13,406,761 人民币普通股  

山西省经济建设投资公司 11,500,000 人民币普通股  
山西省经贸投资控股集团有限

公司 
11,500,000 人民币普通股  

梅亚辉 2,004,970 人民币普通股  
王立盛 1,179,490 人民币普通股  
黄炼 564,100 人民币普通股  
李夏思 560,000 人民币普通股  
谢利文 550,000 人民币普通股  
张慧英 550,000 人民币普通股  
林友设 533,500 人民币普通股  
上述股东关联关系或一致行动

的说明 

前十名无限售条件股东和前十名股东之间是否存在关联关系情况

不详。  
 
4.2 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

 

太原市国有资产管理委员会

       100%        

太原狮头集团有限公司

         27.94% 

太原狮头水泥股份有限公司 

 
§5 董事会报告 

5.1 管理层讨论与分析概要 
2009 年以来，随着国内水泥行业几大集团通过并购、新建等方式布局山西市场，山西

省的水泥缺口已逐渐演变成供大于求的竞争格局，三个大区均由水泥缺口变为供过于求，仅

新型干法水泥产能就已是水泥需求的 170%，尤以晋北过剩压力为最，供需关系压力最小的

晋南地区的新型干法产能也是水泥需求的 130%。 
2011 年 6 月，公司接到了太原市政府办公厅关于印发《创建环保模范城市 2011 年重点

工作任务责任分解》的通知，通知要求公司位于太原市西山地区的水泥生产设施全部搬迁至

主城区范围之外，2011 年 10 月底前关停现有水泥生产设施，推动西山地区污染企业实施整

体搬迁。因政策性关停公司本年计提减值准备，导致当年发生净亏损 277645688.46 元。 
2011 年 10 月底，由于公司新生产线的前期准备工作尚未完成，导致新生产线未能如期

动工，公司原有生产线未能按政府要求如期关停。根据太原市环保局并环发【2011】168 号

《2011 入冬期大气环境污染整治实施方案》的要求，公司涉及关停搬迁的原有三条水泥生

产线中的其中一条于 2011 年 12 月停产，其余两条生产线公司将根据新生产线建设进展情况

于 2012 年下半年予以关停。 

2011 年公司在政府主导和支持下一直在积极推进搬迁改造工作，公司与中国建材集团

的子公司中国联合水泥集团有限公司共同出资设立了注册资本为 5 亿元的太原狮头中联水

泥有限公司，本公司控股 51%，由该公司实施 2*4500T/D 水泥生产线并配套水泥窑纯低温
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余热发电的工程建设，届时本公司本部的原有生产线将全部拆除。目前项目选址已完成。该

项目将采取总包的方式，由国家甲级水泥设计院承揽生产线的设计、采购设备、运输、保险、

土建、安装、调试、试运行，直至移交甲方，公司邀请了几家国家甲级水泥设计院进行议标，

经过综合比较，现已确定南京凯盛水泥设计院为项目总包单位，项目按照装备一流、环境一

流、节能一流、生态一流、效益一流的"五个一流"目标来建设。公司现已在新址开始了工程

的前期工程，预计项目将在 2013 年上半年投产。项目投产后，公司将形成年产 310 万吨熟

料、400 万吨水泥的生产能力，另外余热发电 1.2 亿度，消纳工业固废 90 万吨，实现年销售

收入 15 亿元。因新生产线采用国际先进的装备和工艺技术，水泥成本较之现在将会大幅度

降低，加之公司品牌在省内具有极高的美誉度，未来公司产品将有更强的竞争力。 
报告期内，公司实际生产通用水泥 130.90 万吨，同比减少 4.47%，销售水泥 129.83 万

吨，同比减少 6.42%。全年实现主营业务收入 381,654,744.96 元，同比减少 13.24%，主营业

务收入占 2011 年全部销售收入的 98.89%，净利润-277,645,688.46 万元。 
公司主要会计报表项目的异常情况及原因的说明 
1.资产负债表项目 

项目 期末数 期初数 变动比率 原因 

应收票据 83,798,248.28 52,041,109.64 61.02% 主要是本期票据结算增加 

其他应收款 3,066,318.38 72,602,757.55 -95.78% 
主要是本期收回处置分公司

款项及其往来款 

固定资产 122,932,011.32 361,502,772.73 -65.99% 
主要是本期计提固定资产减

值准备 

无形资产 1,132,333.33   100.00% 本期朔州分公司取得采矿权 

递延所得税资产 321,745.86 8,033,533.21 -95.99% 
本期递延所得税资产发生减

值 

短期借款    10,506,493.00  -100.00% 本期归还贷款 

预收账款  27,408,882.84 62,262,309.26  -55.98% 主要是本期冬储水泥减少 

2.利润表项目 
项目 本期金额 上期金额 变动比率 原因 

资产减值损失 218,336,023.13 12,371,185.68 1664.88% 
主要是本期计提固定资产减值准

备 

投资收益 96,657.53   100.00% 本期购买理财产品收益 

营业外收入 2,568,684.66 8,684,988.97 -70.42% 主要是本期减免税返还减少 

营业外支出 7,274,687.24 4,007,945.94 81.51% 主要是本期处置固定资产增加 

所得税费用 7,776,499.62 4,942,362.23 57.34% 
主要是本期递延所得税资产发生

减值 

 

5.2主营业务分行业、产品情况表 
单位:元 币种:人民币 

主营业务分行业情况 

分行业 营业收入 营业成本 毛利率(%)
营业收入
比上年增
减(%) 

营业成本
比上年增
减(%) 

毛利率比
上年增减
（%） 

建材（水泥） 381,654,744.96 370,795,781.55 2.93 -13.24 -1.68 减少 10.44
个百分点
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主营业务分产品情况 

分产品 营业收入 营业成本 毛利率(%)
营业收入
比上年增
减(%) 

营业成本
比上年增
减(%) 

毛利率比
上年增减
（%） 

商品混凝土  -100.00 -100.00 减少 100.00
个百分点

普通水泥 332,813,109.60 319,524,976.90 4.16 -11.34 0.81 减少 10.48
个百分点

熟料 33,358,591.05 42,160,564.67 -20.88 38.74 71.01 减少 17.18
个百分点

砌块 15,483,044.31 9,110,239.98 69.95 9.57 13.09 增加 27.256
个百分点

 
§6 财务报告 

6.1 本报告期无会计政策、会计估计的变更 
 
6.2 本报告期无前期会计差错更正 
 
6.3 董事会、监事会对会计师事务所“非标准审计报告”的说明 

董事会对会计师事务所“非标准审计报告”的说明 
本公司 2011 年度聘请中喜会计师事务所有限责任公司为公司财务报告的审计机构。

2012 年 4 月 16 日，中喜会计师事务所有限责任公司向本公司提交了《太原狮头水泥股份

有限公司 2011 年度审计报告》。本年度中喜会计师事务所有限责任公司为本公司 2011 年
度财务报告出具了带强调事项段无保留审计意见的审计报告。 

强调事项段原文如下：  
我们提醒财务报表使用者关注，如财务报表附注十所述，狮头水泥公司因政策性关停搬

迁，涉及的三条水泥生产线中的一条已于 2011 年 12 月停产，其余两条生产线拟于 2012 年

下半年关停，对关停搬迁资产计提了资产减值准备，导致当年发生净亏损 277,645,688.46 元。

截至审计报告日，新生产线建设处于工程前期准备阶段。在狮头水泥公司旧生产线关停后，

新生产线尚未建成，将会对狮头水泥公司的生产经营产生重大影响。本段内容不影响已发表

的审计意见。 
对于上述强调事项，董事会说明如下： 
公司董事会认为：该强调事项段充分说明了公司的经营风险和或有风险。董事会对上述

财务报表附注十说明如下：  
2011 年 6 月，公司接到了太原市政府办公厅关于印发《创建环保模范城市 2011 年重点

工作任务责任分解》的通知，通知要求公司位于太原市西山地区的水泥生产设施全部搬迁至

主城区范围之外，2011 年 10 月底前关停现有水泥生产设施，推动西山地区污染企业实施整

体搬迁。因政策性关停公司本年计提减值准备，导致当年发生净亏损 277645688.46 元。 
2011 年 10 月底，由于公司新生产线的前期准备工作尚未完成，导致新生产线未能如期

动工，公司原有生产线未能按政府要求如期关停。根据太原市环保局并环发【2011】168 号

《2011 入冬期大气环境污染整治实施方案》的要求，公司涉及关停搬迁的原有三条水泥生

产线中的其中一条于 2011 年 12 月停产，其余两条生产线公司将根据新生产线建设进展情况

于 2012 年下半年予以关停。 

由于公司旧生产线关停后，新生产线尚未建成，将会对公司的生产经营带来重大影响, 
董事会提请广大投资者谨慎投资，注意投资风险。 
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监事会对会计师事务所非标意见的独立意见 
公司监事会认真审阅了中喜会计师事务所有限责任公司为公司 2011 年年度报告出具

的审计报告，以及董事会对相关事项所作的专项说明，认为：中喜会计师事务所有限责任公

司为公司出具的带强调事项段无保留意见的审计报告，符合公正客观、实事求是的原则，审

计意见审慎、客观，财务报告真实反映了公司财务状况和经营成果；公司董事会对于审计报

告强调事项段所涉及事项的专项说明，本着对股东、特别是广大中小股东负责的态度，客观

准确地表述了公司目前的经营风险和或有风险，监事会认同公司董事会就审计机构对 2011 
年度报告出具“带强调事项的无保留意见”所涉及事项的专项说明。 
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